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ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Constitucion y objeto

Mediante escritura publica celebrada el 9 de junio de 1995, e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Quito el 21 de Junio del mismo ano, se constituyd la
Compania ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C.A., cuyo objeto social es  a)
la produccion y/o fabricacion y/o  procesamiento de alimentos para consumo
humano y animal, proteina productos carnicos, vacunos, productos opoterapicos,
especialidades medicinales, conservas y demas productos vinculados a la industria
frigorifica aviar, pesquera, quimica, alimenticia integral y medicinal.,, b) compra,
venta distribucién, consignacion y comercializacion en cualguier punto de la
Republica de carne y sus derivados, de frutas, verduras, viveres secos, comprar,
vender y distribuir todo tipo de semovientes, realizar tareas de matarife y
abastecedor, exportar, recibir y dar en consignacion, ganado, carnes vy
subproductos faenarlos y realizar cualguier otro tipo de comercializacion de
animales vacunos, ovinos, caprinos, porcinos y aves ¢) actividades generales
relacionadas con los negocios inmobiliarios d) actividades agropecuarias en general
y la relacionada con la industria porcina en todas sus formas y etapas e)
asesoramiento técnico para el manejo de granjas ganaderas.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparaciéon de los Estados Financieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS
C.A. ALEPROCA., han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades, emitida por el
International Accounting Standars Board (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2014
y 2013, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia
de Companias de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables.
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Base de Presentacion.-

Los estados financieros de comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, asi como los estados de resultados integrales, los
estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2014y 2013.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compafia y de curso
legal en la Republica del Ecuador.

Moneda funcional y de prestacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que fa Compania opera. La moneda
funcional y de presentacion de es el Dolar de los Estados Unidos de América.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
en base a una metodologia de evaluaciéon continua. La Compafia administra una
serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al
riesgo frente a variaciones de inflacion.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se
describen a continuacion.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez es administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de cajay
de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al
momento de su vencimiento. Se realiza periddicamente proyecciones de flujo de
caja, analisis de la situacién financiera y del entorno econémico con el proposito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus
obligaciones
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Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba.

Riesgo crediticio.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no
pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o
contrato de venta, generando una perdida financiera. La compania esta expuesta a
un riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depodsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de son los saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion méaxima de la
Compahia al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales.  Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de
provisiones para insolvencias, estimadas por la Administracién de la Compania en
funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno
econdmico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una politica de gobierno,
que mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fijacion de las tasas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funciéon de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a ese periodo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los
depdsitos a la vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones de
corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La provisidon por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no podrad cobrar todos los
montos vencidos de acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar. El
monto de la provision se reconoce en el estado de resultados integrales.

Inventarios.-

Los inventarios que corresponden a productos terminados, los mismos que se
encuentran registrados al costo de produccion, el mismo que no supera el valor de
mercado.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método de promedio
ponderado.

Activos biolégicos

Corresponden a las plantaciones que al cierre de cada ejercicio econdmico se
encontraban en proceso.

En el mercado ecuatoriano, no existe un mercado activo de plantaciones que aun
no han cumplido su ciclo para la recoleccién del producto agricola, y debido a los
ciclos cortos de las mismas, en promedio 8 semanas, los activos biologicos se
encuentran registrados al costo, el mismo que no excede el valor del mercado.
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Propiedades y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las partidas de activos fijos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacion contable.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Construcciones e instalaciones 10%
Muebles enseres y Maq. de oficina 10%
Equipos de computacion 33%
Equipos de comunicacion 10%
Activos para produccion 10%
Maqguinaria y equipo 10%
Vehiculos 20%
Equipo varios 10%
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Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como Ila
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compariia evalta los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucidn razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automéaticamente en resultados.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Companiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccion) y el valor de redencion se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto
a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para los afios 2014y 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.  Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision para jubilacion patronal y desahucio.- El Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador estable el derecho de conceder jubilacién patronal a todos
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20 y 25 afnos
en una misma institucion.

En adicion, el Codigo de Trabajo establece la obligaciéon que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los
anos de servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes, neto de rebajas y
descuentos. Los ingresos por venta se reconocen cuando la entidad ha entregado
productos al cliente, el cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las
cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

e La Compafia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
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La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

Sea probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
servicios, se reconocen cuando se cumplen con todas y cada una de las siguientes
condiciones:

El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

Es probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion;

El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

Los costos ya incurridos en la prestaciéon, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Companias estableci® mediante Resoluciéon No.
06.Q.IC1.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las
companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de
2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compania ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C.A.
ALEPROCA estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a
partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compania
prepard sus estados financieros de acuerdo con normas ecuatorianas de
contabilidad. Desde el 1 de enero de 2012, los estados financieros de la Compania
son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid como su periodo de transicion
a las NIIF el afo 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion el 1 de enero de 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al ano 2011

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros.

e La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.
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estados financieros.

Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los

Producto de la adopcidn de NIIF, el patrimonio de la Compafia ha sufrido las

siguientes variaciones:

(3) Transacciones y saldos con partes relacionadas

Los saldos con Companias relacionadas se resumen de la siguiente manera:

A) Cuentas por cobrar (Nota 10)

Cuentas por cobrar socios (Nota 10)

B) Cuentas por pagar (Nota 19)

Obligaciones contraidas (Pronaca C.A.)
Cuentas por pagar socios

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
266 14,523
266 14,523
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
43,077 163,886
9,560 282
52,637 164,168
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(4) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se halla conformada por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Caja 4,207 1,884
Bancos 30 13,950
4,237 15,834

(5) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman seguin el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
{en U.S. ddlares)
Clientes 436,132 390,561
Cuentas incobrables 25,818 25,784
Provision de cuentas incobrables (881) (623)
461,070 415,723

Las cuentas por cobrar — cliente se generan bésicamente por la venta de productos
agricolas. La Compafia no ha establecido una provisién para las cuentas de dudosa
recuperacion por cuanto considera que no existe cartera con problemas de
recuperacion.
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(6) Activos por impuestos corrientes

El resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Crédito tributario 104,011 86,662
104,011 86,662
(7N inventarios

Las cuentas inventarios se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2Q13
(en U.S. délares)

Inventarios
Semillas y plantas 36,332 38,340
Insumos 25,550 35,545
Materiales invernaderos 104,150 72,147
Materiales generales 11,677 10,805
Abonos 4,568 13,679
Inventarios quinche 15,475 14,233
Materiales planta 45,525 44,961
Producto procesado terminado 15,771 1,673

Importaciones
Importaciones en transito 3,350 1,550

262,398 232,933
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Pagos anticipados

La cuenta pagos anticipados se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Anticipo proveedores 4,467 3,962
4,467 3,962

Activos bioldgicos

Los activos bioldgicos se encuentran conformados de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Plantaciones puembo 799 5,733
Plantaciones quinche 8,280 3,563
Plantaciones cotacachi 20,696 17,309
Plantaciones flornaca 14,576 8,598
Plantacion siembras puembo 40,942 42,039
Plantaciones quinche siembras 46,838 47,203
Plantaciones flornaca siembras 48,697 44,356
Plantaciones organico siembras 8,479 7,476
189,308 176,276

Al cierre de cada uno de los ejercicios economicos descritos anteriormente, no
culminaba su ciclo normal de plantacion — cosecha. Los activos biologicos se
encuentran registrados a su costo, esto debido a que en el mercado ecuatoriano, no
existe un mercado activo de plantaciones en proceso, que permita establecer su
valor razonable.

22



- ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C.A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

(10) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dodlares)
Cuentas por cobrar socios 266 14,523
Cuentas por cobrar empleados 3,508 6,738
Otros cuentas por cobrar 11,635 9,307
15,409 30,568

(11)  Propiedades y Equipo

Un resumen y movimiento de propiedades y equipo es como sigue:
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Activos amortizables

Los activos amortizables se conforman segun el siguiente detalle:

Amortizaciones varias
Sequros

Licencia

Amortizacion acumulada

Activos por impuestos diferidos

La cuenta se halla conformada por:

Activos por impuestos diferidos

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dblares)
641,610 0
0 1,084
0 107
(558,230) 0
83,381 1,191
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
60,207 3,986
60,207 3,986
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(14)  Otras cuentas por cobrar largo plazo

Las otras cuentas por cobrar largo plazo se conforman segun el siguiente detalle:
Diciembre 31,
2014 2013

(en U.S. dodlares)

Garantia Oficina Quito 860 860

860 860

(15)  Obligaciones financieras a corto plazo

Un resumen de las obligaciones financieras a corto plazo es como sigue:
Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)

Produbanco 5,989 61,301

5,989 61,301

(16) Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar se conforma segun el siguiente detalle:
Diciembre 31,

2014 2013
(en U.S. dolares)

Proveedores 346,648 236,218

346,648 236,218
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Obligaciones corrientes

Un detalle de las obligaciones corrientes es el siguiente:

Administracién tributaria
Retencion en la fuente
VA retenido
Impuesto valor agregado
Impuesto a la renta

Obligaciones con el IESS
Prestamos IESS
Liquidaciones por pagar empleados
Sueldos por pagar empleados
Aportes IESS por pagar

Pasivos acumulados

Diciembre 31,
2013
(en U.S. dblares)

14

4,831 4,075
5,440 4,397
83 24
2,824 43
7,056 6,264
4,292 7,845
6,106 53,293
27,290 25,807
57,921 101,749

Un resumen de los pasivos acumulados se conforma segun el siguiente detalle:

Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Fondos de reserva

15% Participacion trabajadores

Diciembre 31,

2013
(en U.S. dolares)

14

12,007 9,768
36,668 28,225

2,489 2,788
15,639 0
66,804 40,781
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(19) Otras cuentas por pagar

Un detalle de las obligaciones corrientes es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Obligaciones contraidas 43,078 163,886
Otros 34,884 26,055
Descuentos Por Almuerzos Puembo 181 22
Cuentas por pagar socios 9,560 282
87,702 190,245

(20) Obligaciones financieras a largo plazo

Un detalle de las obligaciones financieras a largo plazo es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Produbanco 0 4,419
0 4,419
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Obligaciones patronales a largo plazo

Un detalle de las obligaciones patronales a largo plazo es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Provision Jubilacion Patronal 85,225 95,898
Provision Deshaucio 32,378 30,956
117,603 126,854

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compania representa
505.000, acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$

100 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la

Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en
operaciones.

fas
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Reserva de capital

Conforme a resolucion de la Superintendencia de Companias del Ecuador, los saldos
acreedores de las cuentas Reserva de Capital, generados hasta el afo anterior al
periodo de transicién de aplicacion de las Normas Internaciones de Informacion
Financiera (NIIF), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldos que sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizando en absorber perdidas; o devuelto en
el caso de liquidacion de la Compahia.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, excepto por los ajustes provenientes de la
adopcion a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores esta a
disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciertos pagos tales como re liquidacion de impuestos, etc.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania.

En el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultados
acumulados y por los del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

El saldo de US$ 29.930 corresponde a los ajustes resultantes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, dicho valor constituye una pérdida.
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Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden a la integracion de las siguientes cuentas:

Ventas tomare

Ventas lechuga

Otros productos de invernadero
Productos campo abierto
Otros productos agricolas
Ventas cotacachi

Ventas don alfredo

Ventas procesadora

Ventas productos organicos
Descuento en ventas
Devolucion en ventas

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dodlares)

313,059 304,317
2,092,353 1,926,094
287,039 329,143
384,754 337,080
90,003 67,710
20,149 24,276
64 28
2,164,669 1,935,296
121,816 15,957
0 (7,200)
(255,214) (220,994)
5,218,692 4,711,705
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Costos

Un detalle de los costos es el siguiente:

Lechuga
Tomate
Pimiento
Albahaca
Col
Zanahoria
Espinaca
Rabano
Cilantro perejil
Cebolla perla
Maiz dulce
Radiquio
Productos varios

Apio

Crespa

Romana

Seda

Productos procesados
Cotacachi

Organico

Costo de venta de plantas
Costo de venta insumos y abonos

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)

809,359 1,322,548
243,858 287,841
82,180 96,938
55,854 37,055
143,222 135,163
3,649 11,773
67,899 58,764
106,473 61,644
12,151 8,231
47,797 47,347
25,696 9,888
12,070 36,791
5,960 5,875
4,541 0
330,482 0
270,388 0
93,715 0
1,121,505 1,169,406
19,389 12,199
116,655 32,113
57,857 39,320
5,440 12,448
3,636,139 3,385,344
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Pérdidas, neto

El detalle de las pérdidas, neto es el siguiente:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. dolares)
Gastos financieros 4,098 7,293
Gastos no operacionales 258 258
Gastos mercadeo 16,168 30,767
Gastos de gestion 0 8,478
Gastos no deducibles 4,448 4,005
24,972 50,801

Ganancias, neto

El rubro ganancias, neto se halla conformado por:

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)
Ingresos varios 11,072 5,228
Otros ingresos 35,089 10,893

46,161 16,121
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Conciliacion tributaria

Para los afnos terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las partidas
conciliatorias que afectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar el
Gasto Impuesto a la Renta y Participacion de los trabajadores fueron:

Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a la rente

(-) 15% Participacion trabajadores

(-) Deduccién por incremento neto de
empleados

(-) Deduccion por pago a trabajadores con
discapacidad

(+) Gastos no deducibles locales

Base imponible para impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

Anticipo impuesto a la renta determinado

Retenciones en la fuente que se realizaron
en el ejercicio fiscal

Crédito tributario de anos anteriores
Impuesto diferido

Impuesto a la renta del afo

Diciembre 31,
2014 2013
(en U.S. ddlares)

104,260 (110,931)
15,639 0
2,704 0
35,385 0
18,862 22,125
69,394 (88,806)
15,267 0
33,154 34,515
50,503 0
86,662 0
0 (3,986)
(104,011) 30,529
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Otros aspectos relevantes
Cédigo Organico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e Lareduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2011, 23% para
el afio 2012y 22% a partir del ano 2013.

o Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afos para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

e Deducciéon del 100% adicional para el célculo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”.

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades.

¢ Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el guinto
ano de operacién efectiva para las nuevas sociedades.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la fecha de la emision de los presentes
estados financieros no se han presentado eventos que se conozca, en la opinién de
la Administracion de la Compania, que puedan afectar la marcha de la misma o
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revelado en los mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania, al y por el afo terminado el 31 de
diciembre de 2014, han sido aprobados por la gerencia en fecha abril 21 de 2015, y
seran presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinion de la Gerencia
de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio y Junta de
Socios sin modificaciones.
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