Quito, 10 de marzo de 2016

INFORME DEL COMISARIO

A los seiores Accionistas y Junta de Directores de

ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C.A.

1. He revisado el Balance general de ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C.A. al 31 de
Diciembre de 2015 y los correspondientes estados de resultados integrales, estado de
cambio en el patrimonio de los accionistas y de flujo de caja para el periodo terminado en
esta fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia General de la
Compaiifa. .- Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados antes
mencionados y el cumplimiento de la Compafia de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias.

2. Se evidencia que la Compafiia ha cumplido en lo referente a normas legales, estatutarias y
reglamentarias asi como a las de la Junta General de Accionistas. Debo mencionar que para
el cumplimiento de la tarea a mi encomendada la colaboracidn del personal-a todo nivel ha
sido excepcional.

3. Estas funciones las he realizado al amparo de lo sefialado en el articulo N. 279 de la
Codificacién 0 de la Ley de compaiiias publicada en el Registro Oficial 312 de 05-nov-1999,
cuya ultima modificacion fue el 20-may-2014.

4. El sistema de control Interno de la Compafia brinda seguridad. razonable en cuanto a
disposicidn no autorizada de activos como a proteccion contra la pérdida de: estos, la
confiabilidad de los registros contables para la preparacion de los estados financieros y los
suficientes elementos para emitir un criterio sobre la responsabilidad de estos dltimos. El
costo de mantener este sistema de control no excede el monto de los beneficios obtenidos
por la existencia del mismo.

5. Lasituacién financiera de la empresa al 31 de diciembre de 2015 refleja el resultado de las
operaciones de la misma el cual se describe a continuacién:



PRINCIPALES VARIACIONES DE ALEPROCA
ANO

usb 2014 2015

VENTAS BRUTAS 5.229.760,416.188.216,39
MARGEN BRUTO 1.593.621,41| 1.955.584 54
MARGEN BRUTO EN % 30,47% 31,60%
UTILIDAD NETA 104.260,45| 101.226,51
% UTILIDAD A VENTAS 1,99% 1,64%
PATRIMONIO NETO 558.491,92| 903.462,90
UTILIDAD A PATRIMONIO 18,67% 11,20%|

La rentabilidad sobre el patrimonio se ubica en el 11.20% que es superior al porcentaje de

inflacion

El indice de solvencia refleja una relacion de 1.63 por lo que la disponibilidad de efectivo en
el corto plazo para el cumplimiento de obligaciones esta lo bastante soélida como para
cumplir oportunamente con proveedores, por otro lado el indice de liquidez inmediato
muestra un valor de 1.33 que sigue siendo lo bastante aceptable como para confiar en la
liquidez de la empresa.

En 2015 los gastos administrativos ascendieron a USD 871.906,57 mientras que los gastos
de ventas llegaron a USD 838.600,23 que representan el 48.36% y el 46.51 % de los gastos
totales respectivamente.

El riesgo con terceros se encuentra compartido ya que el apalancamiento de la compania
con terceros llega al en un 48.88%.

La participacion de cada producto en las ventas se muestra a continuacion, lo cual nos
indica que de los productos que de nuestra cartera la lechuga y los productos preparados
son los que mayor ingreso ofrecen a la compafiia con el 39.93% vy el 36.68%
respectivamente, logrando entre ambos ocupar el 78.61%, dejando apenas un 21.39 % que
se reparte entre 5 lineas de productos mas.

% RESPECTO AL

VENTAS NETAS MILES DE USD

: i TOTAL
Lechugas 193 40%
Productos preparados 187 39%
Productos invernaderos ) 48  10%
Productos campo abierto : Y 8%
Productos organicos 10 2%
Frutas 0,4 0%
Otros : 8 2%
Total ventas netas 483,4 100%

Si comparamos esto con el costo de ventas de cada linea de producto observamos que la
linea que mejor margen bruto nos deja son los productos preparados.



COSTO DE VENTAS ) MARGEN BRUTO
LINEA DE PRODUCTO % RESPECTO AL MILES DE | % RESPECTO
MILES DE USD TOTAL usb ALTOTAL
Lechugas 139 72%( (54  28%
Productos preparados ; 102 55% - 85 45%
Productos invernaderos 4 85%| | 7 15%
Productos campo abierto 31 84% . 6 16%
Productos organicos 9 0% 1 1 0%
Frutas | 02 0% 02 %
Otros 7 0% 1 0%
TOTAL 329,2 68% 154,2 32%

Seguidos de la lechuga, por lo que tanto por ingresos como por margen son nuestros
productos estrella.

6. Bajoloantes mencionado, en miopinion, los estado financieros representados presentados
al 31 de diciembre de 2015 tanto los Estados de Situacion Financiera como El Estado de
Resultados Integrales, el Estado de Evolucion de Patrimonio y el Estado de Flujo de Efectivo
representan razonablemente los aspectos mas importantes sobre la situacion financiera de
la compaiiia, y se apegan tanto a lo dictaminado tanto por los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados como por la normativa legal vigente en el pais en el periodo de
analisis.
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