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ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADGS CA, ALEPRDCA

Oty DM - Feuador, Abal 18 de 2016
Informe sobre oy extadas financiorms

T Hemos acditade los estados  fnancleros gue se acompatan de g Compania ALMENTOS
SPECIALES PROCESADROS © A ALEPROCA gue camprendon, Ios estados de situacidn lnanciers al
31 de digiembre de 2015 ¢ 2014 v de los estados conexos de resultades integrales, estados de
carnbion on el patrimonio y flujos de etective Dor 1o 2A0s terminados en osas fechas, asl coma un
resumnen de lag poltices contablos significativas v otras notas exdicativas,

Responsabdliciad ol la Administeaciir de la Compaia par ios estados linancieros

20 La Administracion de la Corpanfa AUMENTOS FSPFECIALES PROCESADOS O ALDPROCA es
respansatle de la preparacidn y presentacion razonabie de estos estados financieros de acuerdo
con Moemas Intermacionses de informacian Finangiera v Normas Intermacionales de Contabifidad.
Esta responsabifidad incluve el diseno, la implantacidn, v of mantenimiento de controbes internos
refovantes para b preparacidn y presentacion razopable de los estados finangierps de forma gque
es1os no esten afactados por distorsiones significativas, sean ostas causadas por fraude o error,
mediante a selecian v aplicacidn de politicas contables apropiadas y 12 elaboradian de estimaciones
contables razonables de acuerdo con {as drounstandiag,

Responsahificlad del auditor

3. Muestra responsahilicad es exprosar una opinidn sobre estos estados inancierns hasados en nmuestra
auditoria, Fectuamos nuestras auditorias de acuerdn con Mormas Internacionales de Auditoria,
DHchas normas requisren que cumphamas con requisitos &tices v plantfiqguemass y realicemos fa
auditorfa para obiener cerfera razonable de qgue los estados financieros ng estan aledtados por
distorsiones significativas, Una auditoria comprende la aplicacian de procedimienios destinados a
la obtencidn de la evidenda do suditoda sobre las cantidados y revelaciones presentadas en 1os
estados financieras, Los procedimientos s enados dependen del juicio del auditor ¢ incluyen fa
evaluacion def riesgo de distorsiones significativas en (05 estados financieros por fraude o error. Al
efectirar esta evaluacion de resgo, ef auditor foma en consideracidn os controlos internos de la
Compania, relevantes pa s preparacion ¥ presentacidn razonalie de sus ostados financisees, a tin
de disefar procedimientos de auditorla adecuados a s Circunstancas, pero no con el propdsito de
expresar una opinida sobire la elfectividad del contral interna de la emtidad, Una auditorda tarnbicn
cormprende fa evaluadidn de gue los principios de contabilidad utiizadns son apropiados v de aue
las estimaciones contabiles bechas por la Administracion son razonables, ast como una evaluacion
e ta presentacian general de los estades Bnancieros, Considerames que B ewdencia de auditorla
que hemas altenicdo g auliclente v apropiads pard roporoonar und DIse LAra exprossr nuestra
opinian de auditoria,
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Opinice

A Ferauestra opinion, oy estades linancieros arriba rmencionados presentan m.rr_m.:\biern_em__(_f, ﬁ_f;'?"t_f;zdr?g
Ios aspectos importantes, l situacon financery de fa Compadia AUMENTON  ESPECIALES
PROCESADOS A ALEFROCA b 31 de diclemnbre de 201% v 2014, asf coma los resultados de sus
aperaciones, los cambios en el pattimonio v sus flujos do efectivo porios G tenminados en esas
foehay, de confermidad con e Normas Internacionales de nlormacion Financiera,
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ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C A ALEPROCA

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

{En délares de Jos Estados Unidos de América - USS)

Activos

Activos cormentes
Flective y oauivadentes de efective Nota 4)
Iregraiones tamporates
Cuentas por oobrar (Mota 5}
ACtives DOF Impuestos correntes (Nols &)
iventarios (Meta A
Fagos anticinados
Activos biologicos (Nota B)
Otros cuentas por cobrar a corto plazo (Nota 9)
Total activns correntas

ACtivo e cornoentes
Fropiedad, planta y equipo (Nota T
Activos grmorlizables (iNota T1H
Agtives norirmpeestos difendos (Nora 12)
Citras eusntas por cobrar oo parn

Testal ACtivos

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
L FO6TT 4,237
25000 0}
533,357 ABY,070
Y20 205 104,011
220,268 A62, 598
AR a4.167
174,824 1HA, 308
24116 15,4049
Us% 1,194 976G 0G0 900
IR, 449 JRTGA
129 146 B3R
60,207 a0, 207
35 50
1% 16063 ]fm “l;i,:f' 2,966




ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C A, ALEPROCA
Estadns de Situacion Finandiera
Al 31 de dictembre de 2015 y 2014
{En dolares de los Estados Unidos de América - U5%S)

Al 31 de Diciembre de

2015 2014
Pasivos y Patrimonio de los Accionistas
Pasives corrieries
(lfigaciones financieras a corto plazo (Vota 13) Lsd 0 4,980
Cuentas comarciales por pacar (Nots 14 A35 477 I46, GAY
Obligaciones carrtemtes (Nota 15) 50,350 58,100
Pasheos scumbadons (Nota 16) B35, 867 Faf MO
CHEas cugran por panar (Nota 17 HED, 16T B7,521

ST —————

Total pasives corrientes

Pasivos no correntes

[ ERN

A e W A TTTT——

Obligaciones patronales a largo plaro Nota T8)

1,280,284

Tova Pasivos LI%%
TS LA

Patrimonio die los acoinnistas

Canilal Socist (Nota 13 s 505,000
Aportes Tuluras capitalizaciones (Nota 149} 1
Reservas gl (Nofa 1) B0 840
Resultados acumulados: (fWora 75)

Reserwa (e capital 58
Resudtados acumulados {126,078}
Resuttados acumalados por aplicacién de NIF 079 9307

G6,755

Rasultacda ded ejercicio

Potal patrimonia oie los accionistas Lat 486, 348
[== st T D e
Tesal pasivos v patrimonio de os accionistas Ls% 1,766,637

LT T L o A mlal i B b 3

465,06

117 603

BEd,LGD
RIS

505,000

360, 108

73,304

SH

{178,2068)

(29,930

750,301

AR A R TR e T R et

14724900
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ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C AL ALEPROCA
Estados de Hesultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2015 014

ingreans ordinanos

Ingrosas operacionates (Note 20 st 5,731,453 nATE Ga

Costo de ventas (Nota 27) (3,818,154 {3,636,139)
Utiidad bruta en ventas T,BE3 799 1,h8d. 554
Gastos ordinanos

fastos de ventas {Ba3,320 {758,440

Gastos de administracdn (909,414) {716,679

Utilidad en operacion 101,061 b d33

Ganancias f{perdidas)

Pardidas, neto Nota 22) {90, 7563 (24870
Ganancias, neto NWota 23] 23,073 46,161
Ganandcias y pérdida, neto {7 bed) £1,189
Utilidas antes de impuesto 2 1a renta Us3 93878 Hanrt
Impuesto ala renta (Nota 24) (36,523) 133,154)
Resultadn integral del ejeroicia Ls% b, 755 Dh A6H
tiilidad neta por accidn 5% g 0.‘} 1 )




ALMENTOS £5PECIALES PROCESADOS C A, ALEPROCA

de ios Acdonistas

PO

Estados de Cambios en ef Pat

Por los aftas terminados e 31 de didembre de 2015 y 2015

- Uss)

Srica

{En délares de los Estados Unidos da Am

Besubtadas de NIF

Agportes futuras
i

yeial

Lapital,

{230,487} 573,513

{39,930}

260,708

73,264

535,000

Safdo al 21 de diciembre de 2013
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790,301

129,939} {118,799}

360,708

731,364

505,000

Salde al 3t de diciembre de 2014
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Saldo 3 31 de diciembre de 2315




ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS LA ALEPFROCA
tstados da Flujos de Clactivo
Par 1ot aitos lerminados of 31 de dicembre de 2015 y 2014

{En dddares de los Estados Unidos de Amdrica - USS)

Plhapus e wferie piar dan actrecdacdes rle nperacion, 9E%
et reoluco te chenton
Electren pagadn a provesdoms, emgteacdog v oo
EEpctng proviste en las aperasiones

Efeecrinzy prmipatder eniron, 10t
Elethery ot groisto e fns actiiclacdoy doy operboidn
Fips oo wliectivn por Las actividades de trweritn,

Achones ofa pregisclac] y s (Neya 7
frWVt‘_‘!’fnfﬂfl‘_'Tl tle!‘.[)xTJf{!lf,‘f\

Farteen metn Hilizade on las actividades de mversion

Fligpon de ofontten por s antedcdagion e Heanoamionto
DIhpaeaneses Banctieg
Apartis hrturas capitalizacionos,
g tivn ngte (pagacdod / previsto en B actretaces de Brangiamieg

31 de diclembra de
2015

014

AT ADRT
5, g, k)

Had T

2t g

{142 B

{5, U
i

{ath S a0
HARLAS)

B

(s evminninnd £ increrneotoen neta del clectivg y eepraivaberstes de ebeote D2 A
CEacthen y acjubealontios af inicin ded ano ERXT 16,831
Elective v equivalenten ol final deb aho (Mata 4 W% s d EEY:
e Hiaisr dle B getrbebedd nena g efictien neto utibzacks gn
L antiedaclon ofo onerannn
Liblacd Sperricay nieta 1144 B, 5 5, A8
Apsies
Preprociacite oo peopipdadd v eouipn FoNAD Pi7T AR
1% Farboipacion trabagacdon W] R
{Mahepacioren paronihes MR £
Freanitan Coenbas wcobiabliog Ty
Imppgstn & 1 o) KLRTE:
Oitrows ajustos ¥}

Carnkiien notg e aCthGs ¥ DRSS
Cpnntas por cohrae
I RET AT,
Agtivees por mpuestay correntos
Fasena actrm ko
CHean funatan por sobirsr
Aty et
AgTherrs arnnrttrabiles
Uunt s L ragas
[t anbgiparing
Dby acicmess Labmrabes & corte plan
Oillinacicaes raerente
Chitin SLBEIAN [ DAt
Oblinactonns por aneficios definidog

[P
42,130
(I
(17 0

AN

(7152}
140,938

Elartheer vty rovisto e T adtividades e operacdn ¢ TR

(4% )
[, AR%)

{5050
14,158
CIAOEN
(16,601
DA 3D
a

100284
{43 R28)
103,53




(1}

(2)

ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS CA
Notas a los Estadps Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucién y objeto

Mediante escritura publica celebrada el 9 de junice de 1995, ¢ insaita en & Registro
Mercantil del cantdn Quits el 21 de Junio del mismo ano, se constiiuyd la Compania
ALIMENTOS ERPECIALES PROCESADOS A, cuyo objeto social a5 a) 1a produccion
yio fabricacion wo  procesamiento de alimentos para consumo humano y animal,
proteina productos cdrmicgs, vacunes, productos opoterapicos, especialidades
medicinales, conservas y demds producios vinculados a la industria frigorifica aviar,
pesquera, quimica, alimenticia integral y medicinal., b} compra, venta distribucion,
consignacidn y comercializacion en cualguier punto de la Republica de carne y sus
derivados, de fritas, verduras, viveres secos, comprar, vender y distribuir todo tipo de
semovientes, realizar tareas de matarife v abastecedor, exportar, recibir v dar en
consgnacion, ganado, carmes v subproductos Taenarlos v realizar cualguier otro Bpo
de comercializacion de animales vacunes, ovinos, Caprings, porcings v oaves o
actividades generales relacionadas con los negocios inmobiiarios  d) actividades
agropecuarias en general v 1a relacionada con la industria porcina en todas sus formas
y etapas e) asescramiento técnico para el manejo de granjas ganaderas,

Bases de presentacidn y preparacion de estadoes financieros

Una descripaian de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estados Financieros de 13 Compania se presentan a continuagion:

Bases de preparacién.-

Los estados financieros de fa Compania ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS LA
ALEPROCA,, han sido preparados de acuerdo con la MNorma Internacional de
informacidn Financlera para Peguefas v Medianas Entidades, emitida por &
International Accounting Standars Board {IASE), vigente al 31 de diciembre de 2015
y 2014, asi comao, los requerimientos v opdiones informadas por fa Superintondencia
de Companias de la Repibiica del Fcuador.

La preparacion de los estacdos Tinanceros, conforme a 1a Norma Internacional de
informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entdades, requiere ef use de
¢ciartas estimaciones contables crivicas. También exige a la Admimistracion que ejerza
su juicio en ef proceso de aplicacion de las politicas contables.



ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADGS CA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - US$)

La preparacion de os estados financieros, conforme a las Narmas Internacionales de
Informacidn Financiera, reguiers ¢l uso de certas estimaciones contables criticas,
Tambion exige a la Administracion gue ejerza su jucio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables,

Declaracién de cumplimiento.-

La Administracion de la Compania ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C A,
declara que las Normas Internacionales de Informactan Financiara harn sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estadeos financieres,

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluicdas en los presentes estados financieros, asi comeo en las notas que o
acompanan, se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal &n gue
la Compania opera,

La moneda fundonal y de presentacidon de la Compania es el Délar de fos Estados
Linidos de América,

Estados financieros.-

Los estados financieras de fa Compatia AUMENTOS £SPECIALES PROCESADOS T A,
comprenden los estadas de situacidn financiera al 31 de diccembre de 2015y 2014,
asi corme los estados de resuitados integrales, estados de cambios en el patrimonio y
estados de fhgos de efective por los afos terminados es esas fechas,; adicionalmente
se acompafian de 3s presentes notas explicativas,

Clasificacidon de saldos en corrientes y no corrientes.-
En el estado de situacidn fimancers, fos salkdos se dlasifican en funcidn de sus
venamientos, como carrentes con venchmiento igual o inferior a doce meses,

contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros: y, como no cordentes,
los saldes mavores 3 ese periodo,

i



ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS CA
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de Jos estados finangeros de conformidad con las NiIF, reguiere gue
la Compafda registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacidn de
las politicas v los valores de los activos, pasivas, ingresos v gastos reportados. Los
resutiacdos reales podrian diferr de esas estimaciones.  Las estimaciones y ios
supuestos de soporte son revisados sobre una base recurrente.  Las revistones a las
estimaciones se recongcen en of perfodo en el cual la estimacidn es revisada y en
curalquier periodo futuro afectado.

Perindo econdmico.-

La Compadda tene definido efectuar of corte de sus cuenias contables preparar v
difundir los estados financieros una ver al afio al 31 de diciernbre.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencla Administrativa v Finandiera de 1a Compania son las
responsables de monitorear periddicaments los factores de riesgo mas refevantes de
en base a una metodologia de evaluadién continua. La Compafia administra una
serie de procedimientos y politicas desarralladas para disminuir su exposicion al riesoo
frente 3 variaciones de inflacion,

Las actividades de ta Compania estan oxpuestas a diversos riesgos como se describen
a continuadiin,

Riesgo de liquidez.- £l riesgo de liquidez os administrado mediante una adecuada
gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y
de esta manera asegurar ef cumplimiento de fos compromisos de deudas al momento
de su vencimiento. 5e realiza periddicamente proyecciones de flujo de cajs, analisis
de 13 situacion financiera v del entarna econdmico con el propasito de obtener los
recursos de tiguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacidn.- Bl riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion
continuada de los precios con un descense discontinuado del valor det dinero. E
dinero pierde valor cuande con 8l no se puede comprar la misma cantidad de
inventanos que anteriorments se compraba.

14



ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS CA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América -~ US$)

Riesgo crediticio. £ riesgo do crédito es of nesgo de que una contraparte no pueds
cumpdir ¢on sus obligacionss en relacion con un instrumento finandiero o contrato de
vertta, generando una perdida financiera. La compania estd expuesta a un rigsgo de
crédito por sus actividades operativas.

Ef riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e institudiones financieras,
asi coma la exposicion at drédito de dientes, gue incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y 2 las transacgiones compromotidas,

Los principales activos linancieros de son los saldos de caia v efective, deudares
comarciales y otras cuentas por cobrar, que representan la exposicion masima e la
Compania al riesgo de crédito on relacién con los actives financieros,

Bt riesgo del geédito de fa Compatia es atrtbuible principalmente a sus doeudas
comerciales. Los importes se reflelan en el halance da situacon netos de provisiones
para insalvencias, estimadas por (3 Administracion de fa Compafia on fundion de la
experiendia de ejercicios anteriores y su vatoracion del entorno economice actual,

Riesgo de tasa de interés,- [ principal objetivo en 1a gestion de riesgo de la tasa de
intergs es obtener el equiltibrio a la estructura de financiamients, 10 cusl, permite a
rmirdmizar el costo de la deuda con una volatiidad reducida en of estado de resultados,
Este descenso en las 18535 de interés se debe a una politica de gobierno, que mediante
decratos presidenciales organizéd ¢l mangjo v 13 Hjacidn de tas tasas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En los estades de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus
vencimientos, como corrignte con vencimiento igual o inferior a doce mesas,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieras v come no cormerite, fos
mayores a ese perindo.

Efective y equivalentes de efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo comprenden el efective disponible, los depdsitos
a la vista mantemdas en instituciones finandieras y otras inversiones de corto plazo de
alta tiquides con vencimientos originales de 1res meses o menos.



ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS CA
Notas a los Fstados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Ameérica - U55)
Cuentas por cobrar

Los documeantos y cuentas por cobrar san activos financieras no denvados con pagos
fijos o determinablas, que no cotizan en un mercado active,

Después del reconocimient inicial, a valor razonable, se miden al costo ameortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro, [
ingreso por intereses (ncduyendo los intereses implicitos) st existieren, se reconocen
COMO iNgresos por inversiones e intereses v se calcuian utilizando la tasa de interés
efectivi, excepto para las cuentas por cobrar a corto plaro cuando ef reconocimiento
del interds resuitare inmaterial,

La provisitn por el deteripro de las cuenias por cobrar comaergiales se establece
cuando existe evidencia obietiva de que fa Compadia no podra cobrar todos log
mantos vencidos de acusrde 2 fos térmings criginates de fas cuentas por cobrar, E
monto de fa provisidn se reconoce en el estade de resultados integrales,

Inventarios,-

Los inventarios que corresponden a productos terminados, los mismes gque e
encuentran registrados al costo de praduccion, el mismo gque no supera el valor de
rercacdo.

B eosto de los inventanos se determina utitizando ef matedo de promedio ponderade.

Activos biolégicos

Coresponden a las plantaciones que al derre de cada ejercicto econdmico se
encontraban en proceso,

En el mercado acuatoriann, no existe un mercade activo de plantaciones que aun o
han cumplido su cicle para {3 recoleccion del producto agricola, y debido a los ciclas
cortos de las rnismas, en promedio 8 semanas, fos activos bioldgicos se encuentran
registrados & costo, ef mismo gue no excede ol valor del mercado.

12



ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOQS CA
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de ditiembre de 2015y 2014

(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS)

Propiedades y equipo.-

Medicidén en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

Ef costo de propiedades v equipos comprende su precio de adquisicion mas tados los
costos directamente relagonados con s ublcacidn del active, su puesta en
condiciones de funcionamiente sequn 1o previsto por la gerencia y 1a estimacion inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retire del elemento o de rehabiltacion de
la ubicacién dal activa,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo- Despuds del
reconocimiento inictal, las partidas de activos fijos son registradas al casto menos ia
depreciacion acumulada v el importe acumulado de las perdidas de deterioro do valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s¢ imputan a resultados en el perindo
BN QUE e producen.

Método de depreciacidn y vidas utiles.- £l costo de propiedades y equipos se
depracia doe acuerdo con ol métode de linea recta. La vida At estimada, vator resicual
y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo ¢! efecto de
cudlgquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimadion contable.

A continuacién se presentan las principates partidas de propiedades y equipos v las
vidas Gtiles usadas en el caleulo de la depreciacion

Construgciones e instalaciones 10%
Muebles enseres y Maq. de oficina 1%
Eguipos de computadion 23%
Eguipos de comunicacion 10%
Activos para proguccion 1%
Magquinaria v egquipo 1%
Vehiculos 20%
Equipo vanos 10%



ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS A
Notas a los Estados Financioros
Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{(Expresados en déltares de los £stados Unidos de América - USS)

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada come la diferencia
entre of precio de venta y ef valor en fibros del activo v reconodida en resultadas,

Deterioroe del valor de los activos.-

Al final de cada pericdn, iz Compania evalaa los valores en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos ban sufrido alguna
pérdida por deterioro, £n tal caso, se calcula ef importe recuperable del activo g fin
de determinar el alcance de la pérdida por detariore (de haber alguna). Cuando no
es posible estirmar el importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula
ef importe recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenace dicho
activey, Cuando se identifica una base razonable v consistante de distribucion, los
activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo
individuates, o distribuidas al grupo més pegueno de unidades generadoras de
efectivo para los cuales se pueds idertificar una base de distribucion raronable v
consistente.

El imparte recuperable es el mayor antre el valor razonable menos el costo de venta
v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimadeos
san descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuates del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para 108 cuales no se han ajustado las estirnados de flujo de
efectivo futures,

5 el imparte recuperable de un active {0 unidad geneoradora de efectivo) caleulado es
menor que su valor on libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) se reduce a suimparte recuperable. Las pérdidas por deterionn se reconocen
inmediatamente en resuliados,

Cuando una perdida por deterioro s reévertida, ef valor en libros del activo (o unidad
generadora de efactivol aumenta al wvalor estimado revisado de su importe
recuperable, de tat manera que el valor en ibros ingrementado no excede el valor en
lthres que se habria catculaco si no se hubiera reconocido fa pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivol en afios anteriores. Bl reverso de
una pérdida por deteriore os reconocido automaticamente en resultados,
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y olras Cuentas por pagar son pasivos finanderas, no derivados
con pagoes fijos o determinables, que no cotizan en un Mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden at costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconacen como costos financieros v se caloulan
utilizande la tasa de interés efectiva, axcepto para las cuentas por pagar a corto plazro
cuande el recongomiento del interés resuitare inmaterial,

La Compania tiene implementadas politicas de manejn de nesgo financigro para
aspgurar nue 1odas 1as cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términas
crediticios pre acordados,

Obligaciones financieras.-

Representan pasivos tinancieros gue se reconocen iniclalmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccidn incurridos.  Estos préstamos se registran
subsecuentements a su coslo amortizado, cualguier diferencia entre tos fondos
recibidos (neto de los costos de transaccidn) v ef valor de redencion se reconoce en ¢l
estacdo de resultados durante el perinde del préstamo usando el métode do interés
pfectivo,

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compania tenga
derecho incondicional de diferdr ¢f pago de la obligacion a por o menos 12 meses
despuds de {a fecha det estado de situacdn financiera,

Impuesto a la renta.-

B! gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferida.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan raconacerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgide de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya <ea en otra resultado
integrad o directaments en el patrimonio, en cuye caso el impuesto también se
reconoce funra del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidan
tde neqodios.
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Impuesto corriente.- CHimpuesto por pagar corrente se basa en la utiidad gravable
{tributaria) registrade durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contabte, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducitles. Bl pasivo de la Compania por concepto det
impuesto corriente se caleuda utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
Derodo.

Para el ano 2015 {a tarifa general del impussto a la renta para sociedades es del 22%,
no abstante 1a tarifa impositiva secd del 25% sobre la proporcidn de ta base imponible
que corresponds a la participacion directa o indirecta de socips, accionizlas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor impasicion, 5 dicha participacion excede del 50%, fa tarifa aplicable para la
sociedad serd del 25%,

Por el afo 2014, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieran que {4 1asa
corporativa de impuesto a o renta serd del 22% sobre jas utilidades gravables.

Impuestos diferidos. Ul impuesto diferido se reconoce sobre Jas diferendias
temporarias entre el valor en libros de tos activos y pasivos incluidas en los estados
tinancieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar fa utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidaos,
por cawss de todas las diferencias temporarias deducibles, enla medida en que resulie
probable que ta Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporanas daducibles.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas Hscales
que se espera sean de apioacion en o pariodo en el que ef active se realice o of pasivo
e cancele.

b impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, 1o re estimacidn de la recuperabilidad de ios activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se roconoce en el resultado del perdode, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultades del periodo,

La Compahia debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos =i, y sélo s, tene reconodido legalmente e derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconodidos en gsas partidas; y
los activos por impuestos diferidos v las pasives por impuestos diferidos se derivan del
impuesio 2 la renta v la Compania tiene la intencion de fiquidar sus activos v pasivos
Comao netos,

16
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Sequn la NAC- DOECCGCI5-00000012 SR O, 653 de 21 de diclernbre de 2015,
establectd que se reconoceran fos efectos de la aplicacion de activos por impuestos
difericdos, Unicaments en los casos v condiciones establecidos en la normativa
trihutaria pertinente, provenientes de Sugesos econdmicos, transacconas o registros
comtahles, que se protuzcan a partie del 01 de enero de 2015 a excepdon de {os
proverientes de las pérdidas v créditos tributarios conforme a fa norrmativa tributaria
vigente, sequn carrespanda el caso.

Los pasivos por impuestes diferidos que hayan sido comtabilizados por 1os sujetos
pasivos, en cumpdimiento det marco normativo tributano v en atencion 4 [a aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion,

Enla gstimaddn de tos activos y pasivos por impuestos cormentes y diferidos, el sujeto
pasive utilizard fa tarifa de impuesto a fa renta pertinente conforme la normativa
tributaria v de acurdo a lo establacido en la técnica contable.

La Adrinistracion Tritnitaria permite el cdloulo v registro de impuestos diferidos
activos para los siguientes Casos;

« Pardida por deterioro parcial de los inventarios. ajuste VINR.

«  Perdidas esperadas por contratos de construcion,

«  Depreciacion del valor activadoe por desmantelamiento de planta.

« £l valor del deteriora de propiedades, planta v equipo que sean utilizados an
el proceso productivo,

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucic, y pensiones jubilares,

+  Gastos estimados para s venta de activos no corrientes disponibles para la
venta.

» Waluadidn de activos bioldgicos, ingresas o costos derivados de la aplicacion
de i3 técnica contable.

« Amortizacion futura de pérdidas tributarias - Carried Forwarg,

Provisiones,-

Las provisiones se reconocen cuando fa Compania tiena una obligacidn presenta {va
sea tegal o implicta) como resultade de un suceso pasado, o5 probable que la
Compaffa tenga que desprenderse de recursos que ingorporen  benaficios
econdmicos para cancelar la obligacidn, v puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de {a obligacidn,



ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS C A
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
{Expresados en délares de los Estades Unidos de Américs —~ USS)

Elimporte reconedido como provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacian presente, 3! final de cada periodo, toniends en
guenta los riesgos y las incertidumbres corraspondientes.  Cuande se mide una
provision usande el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el vator presente de dicho flujo de efective,

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficics econdmicos
renueridos para cancelar una provisidn, s& reconoce una cuenta por cobrar como un
activo s es virtualmente derto qgue se recibird o reembolso v el valor de {a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisidn para jubifacidn patronal y desahucdio.- ! Cadigo del Trabajo de la
Repabiica del Ecuador estable el deracho de conceder jubifacion patronal a todos
arquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio entre 20y 25 afios en
una misma institucion,

En adicion, el Cadigo de Trabajo establece la obligacidn que tienen los empleadores
de indemnizar a los empleados con o 25% de su dtimo sucldo multiplicado por log
ahos de servicio cuando la relacion laboral termina por desabucio.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos comprenden el valor razanable de la venta de bienes, neto de rebajas v
descuentos. Los ingresas por vanta se reconocen cuando la entidad ha gntragado
praductns af ciente, of cliente ha aceptado fos productos y la cobranza de {as cuentas
por cobrar corresponcdientes esta razonablemente asequrada.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconacen cuando se
cumplen todas y cada una de fas siguientes condiciones;

« La Compafia ha transferido al comprador los riesgos v ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de tos bienes;

« La Compafia no consefva para si ninguna implicacion en la gestion cornente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asediado con la propiedad, ni
retiene el control efectiva sobre 1os mismos;

» Elimporte do los ingresos ordinarios pueda medirse con flabdidad;

» Sea probable que la Compania reciba los heneficios econdmicos asodiados
con fa transaccion; y
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= Los costos mourndos, o por incurrl, en relacion con la transaccion puedan sor

mediclos con flabiidad,

Prestacién de servicios.- LOS ingresos ordinarios procedentes de la venta de
Servicios, 58 reconacen cuando se cumplen con todas v cada una de las siguientes
condiciones:

« El importe de los ingresos de actividades ordinanas pueda medirse con
fiabihicad:

= [s prohable que la entidad reciba tos beneficios econdmicos asodiadas con fa
transaccion;

« £l grado de realizacion de 13 transaccion, al final def perindo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; v

« Los costos va incurridos en ta prestacion, asi como (o5 que quedan por incurrr
hasta completarla, puadan ser medidos con fabilidad,

Costos y gastos.-
Los Costos y gastos se registran al costo historico, Los costos y gastos & reconacen a

rmadida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran ¢n ef perlodo mas cercano en el que se conocen,

Costos financieros

Los costos financieros son reconocidos comn un gasto en el perado en el cual son
incurridos,

Campensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
pasivos, tampoco los ingresos v ogastos, salve aquelios casos #n los que la

compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta prasentacion sea el
reflejn de la esencia de la transaccidn,

14
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Los ingresos y astos Con argen en transacciones que, contractualmente © por una
norma legal, contemplan la posibilicdad de compensacion v la Compafia tiene fa
intencion de ligquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

Adopcidon por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera {NHF}

La Superintendencia do Companias establecid mediante Resolucian Mo, 06.Q1C1L004
del 21 de agesto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionates de Informacian
Financiera (NIF) y su aplicacion obligatona por parte de las compaiay v entidades
sujetas a su controb y vigilancia, a partic del 1 de enero de 2009, la cuat fue ratificada
con la Resolucion Mo, ADKM 08199 del 3 de julio del 2008, Adidonalmente, se
establecid of cumplimiento de un cronograma de aplicacion sequn fo dispuesto en (3
Resolucion No. 08.G.0DSC.0H) del 20 de noviembre del 2008, La Compafiia
ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS € AL ALEPROCA o514 obligada a presentar sus
gstados financieros de acuerdo con MEF a gactir del 1 do enere de 2012

Conforme a esta Resclucion, hasta ol 31 de diciembyre del 2011, la Campania prepart
sus estados financieros de acuerdo con normas ecuatonanas de comtabilidad, Desde
el 1 de enero da 2012, Ios estades financieras de ta Compania son preparados de
acuercin a NitF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compania definid como su periodo de transicion
a las NEF ef afo 2011, astableciendo coma fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion et 1 de enero de 2010

La aplicacion de fas NUIF supone, con respecto a 1os pringipios de contabilidad
generaimente aceptados en e Equador gue se encontraban vigentes al momento de
prepararse Wos estados financieros correspondientes al ano 2011

» Cambios en las politicas contables, riterdos de medicion vy forma de
presentacion de los estados financieros,

o 2 incorporaciaon de un nuevo estado financiern, el estado de resuitado
integral,

» LUn incremento significative de fa informacion incuida en las notas a log
estados financleros,

26
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{3) Transacciones y saldos con partes relacionadas
lLos saldos con Companias relacicnadas se resumen de fa siguiente manera.
A) Cuentas por cobrar (Nota 9)
Diciembre 31,

2010 2014
(o LLS. dolares)

CuRntas por cohrar socios
Sylvia Bakker V. 40 266

40 266

B) Cuentas por pagar (Nota 17)
Diciembre 31,
205 FARAE:

fen U5, dolares)

Obligaciones contraidas
Pronaca A h3.916 43,077

Cuentas por pagar s5ocios

Luis Bakker Querra 90,713 9,560
Sylvia Bakker V, 225,425 0
Christian Bakker V, 15,000 0
Josefing Bakker V. 1h, 000 0
Luis Bakker V. 15071 )]

414,625 52,637




(4)

(5)
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Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta se halla contormada porn

Meiembre 31,
2015 2014
{en U5, dolares)

Caja 8174 4,207
Bancos 28,503 ‘ 30
96,677 4,237

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman segun ef siguisnte detafle;

Diclembre 31,
E_QLJF. M
{en U5, dolaras)

Cliantes BOT7,RER 436,132
Cuentas incobrables 26,634 25,818
Provision de cuentas incobrables (215 (&1}

533,357 461,070

Las cuentas por cobrar - cliente se generan bisicaments por la venta de productas
agricolas, La Campanis no ha establecitdo una provisién para las cuentas de dudosa
recuperacidon por cuanto considera que no existe cartera con problemas de
FRCLDRIRCON,

A2
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Activos por impuestos corrientes
Ef resiimen de activos por impuestos Cormentes &5 COmo sigue;
Diciembre 31,

2015 2014
fen L1S. dolares)

Retencion de VA G {
Crédito tributario (Nota 24) 120,254 104,011

120,265 104,011
Inventarios

La cuenta inventarios se conforman sequn af siquiente detalis:
Diciembre 11,

2015 2014
{en U5, ddlares)

fnventarios

Sermillas y plantas 30,762 36,332
INsLMmos 20,020 25,550
Materiales invernaderos 86,049 104,150
Materiales generales 10,033 11,677
Abonos 4,082 4,568
hventarios Quinche 9,957 15,47%
Materiales planta 38,934 45,525
Producto procesado termmado 18,868 15,771

IMpOrtacionss
Importaciones en transito 1,568 3,350

220,268 262,398
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(8} Activos biolégicos
Los activos hioldgicos se encuentran conformados de la stgulente manera:

Diciembre 37,
20150 204

fon U155 dolares)

Plantaciones Puembo 1,567 744
Fantaciones Quinche 0 8,280
Mantaciones Cotacachi 17,9406 20,696
Flantaciones flomaca 14,544 14,576
Plantacion siembras Puembo 35,5%4 40,4942
Plantaciones Quinche sigmbras 47,744 46,838
Plantaciones Bornaca siermbras A6, 721 48697
Plartacion Yaruagu 1,807 0
Plantaciones organico siembras 5,902 B3AT9
174,824 189,308

Al cierre de cada uno de los ejercicios econdmicos descritds antertormente, no
culrminaha su ciclo normal de plantacion - cosecha. Los activos bioldgicos se
encuentran registracdos a su costo, esto debido a que en of mercado ecuatoriano, no
existe un mercado activo de plantaciones en proceso, que permita establecnr su valor
razonahble.
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{9) Otras cuentas por cobrar

Las otras cuantas por cobrar se conforman segan e siguients detalle:

Dicternbre 31,
2015 2014
fer LS. dolares)

Cuentas por cobrar socios (Nota 3) A0 266
Cuentas por cobrar empleados 4,039 3,508
Otros cuentas nor cobrar 20,037 11,635

24116 1%.409

{10} Propiedades y Equipo

La composicion de propledades y equipos 85 como se muestra a continuacion:

{Ver detalle en la pagina siguiente)
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{11}  Activos amortizables
Los activos amortizables se conforman sequn el siguiente detalle;

inciembre 31,
2015 2014
fen U5, dolares)

Amortizaciones vanas 826,660 541,610
Amartizacion acumutaca B97.515) (558,230)
129,146 83,381

(12)  Activos por impuestos diferidos

La cuenta se halla conformada por
Diciembre 31,
2015 204

(en U5, dotares)

Activos por impuestos diferidos a0, 207 £0,.207

60,207 60,207

{13} Obligaciones financieras a corto plazo

Un resumen de las ohhgaciones financieras a corto plazo e5 como sigue:
Qiciembre 21,
2015 2014

fen L5 dolares)

Produbanco 0 5 989

0 5,982
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(14}  Cuentas por pagar

Un resumen de 1as cuentas por pagar se conforma sequn e siguiente detalle;
Diciembre 21,
015 2014

fen 5. dolares)

PFroveedores 435421 346 GaAs

435,421 346,648

{15} Obligaciones corrientes
Lin detalle de las obligadiones corrientes as el siguiente:

Diciembre 31,
2015 2014
fen LS, dolares)

Obkgaciones con ja Administracian tributaria

Retencidn en la fuente &, 101 4,833
WA retenido 5141 5,440
Impuesto valor agregado 481 23
Impuesto a la renta 2242 2824

Obfigaciones con el ESS
Préstamos IF5S 7,040 7,056
Aportes IESS por pagar 28,989 27,290

Ohligaciones con los trabajadores

Liguidaciones por pagar empleados 0 4,292
Sueldos por pagar empleados 0 6,106
Otras obligaciones por pagar 377 181

50,350 58,101

28
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Pasivos acumulados

Un resumen de fos pasivos acumulados se conforma segun el siguiente detalle:

Diciernbre 31,
2015 204
fen by ddlares)

Diécimo terger susldo 13,072 12,000
Décimo cuarto sueldo 32,405 36,663
Fondaos oe reserva 3012 2489
159 Participacion trahajadores (Nota 24} 16,479 15,620

65,867 66,804

Otras cuentas por pagar

Lin detalle de tas obligaciones corrientes es ol siguiente:

Diciernbre 31,
2015 2014
{en LS ddlares)

Otros 174,543 34,884
Obligaciones contraidas (Nota 3 53,816 43,078
Cuentas por pagar socias (Nota 3) 260,708 9,560

589,167 87,521

A
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Obligaciones patronales a largo plazo

Un detalle de las obligaciones patronales a largo plazo es el stiguiente.

Dciembre 31,
2015 2014
{en U5, dalares)

Prowision jJubilacion Fatronal 82,921 85 225
Provision Deshaccio 46,562 32378
139,483 117,603

Patrimonio de los accionistas

Capital social

Al 31 de didembre de 2015 v 2014, el capital social de la Compafia representa
S05.000, acciones ordinarias, pagadas v en drculacidn con un valor nominal de USS
100 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compahia debierd
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utiidad neta anual,
Rasta igualar por lo menos, of 50% del capitat secial de la Compadifa. Dicha reserva
ne estd suieta a distibucion a los accionistas, excepto en el caso de tiguidacidn de la
Compafiia, pero puede wer Capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
Operaciangs.

K8
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Reserva de capital

Conforme a resolucion de la Superintendancia de Companias del Ecuador, tos saldos
acreadores de las cuentas Reserva de Capital, generados hasta el ano anterior sl
neriodo de transicion de aplicacidn de las Normas nternaciones de Informacidn
Financlera (MIF), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resubtados
Acumudados, subcuenta Reserva de Capital, saldos gue solo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valoc de las pérdidas acumuladas y fas del Oltimo gjercicio
coonomico concliido, silas hutneren: uiilizande en absorber perdidas; o devuelto en
# caso de liquidacion de la Compafiia,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre da 2005 y 2074, excepto por los ajustes provenigntes de la
adopcidn a las NIF, el saldo de fas ganancias de ojercicios antenores esta » disposicion
de tos acdonistas y puede ser utitizado para la distnbucion de divdendos v clerios
pages tales como re liguidacian de impuestos, ot

Los ajustes provenientes de b adopaion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informadcidn financiers "NIF" que se registraron en el patdmenio en la cuenta
Resuftados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la
adopcitn por primera ver de las "NIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podrd
ser capitalizados en fa parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas v las
aitime gjercicio econdmico concluido, 8 tas hubieren; wtilizade en absorber perdidas,;
o devuelto en el caso de figuidacion de la compahia,

£n el caso de registrar un saldo deudor, éste podra ser absorbido por los resultades
acumulados v por 1os del tltime ejercicio econdrmico concluido, s fos hubiere.

i
—a



(20)

ALIMENTOS ESPECIALES PROCESADOS CA

Notas 2 los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015y 2014

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US%)

Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios corresponden a la integracion de las siguseniss cuentas:

Ventas tormate

Ventas lechuga

Otros productss de invernadero
Productos campo ablerto

Sros productos agricolas
Ventas cotacachi

Ventas don alfredo

Ventas procesadora

Ventas productos organicos
Devolucion en ventas

Diciembre 31,

20315 2014
fon 1.5, dalares)
278797 313,059
2,410,296 2,002 353
440,433 2R7.039
471,371 384,754
33,538 30,003
25110 20,149
150 el
2,308,045 2,164,669
152,897 121,816
{456,263) (255,710
5,731,953 5,218,692

37
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Costos

Un detalle de los costos os el siguisnis:

Lechuga
Tomate
Pimtenta
Albahaca
ol
Zanahoria
Espinaca
Rabang
Ciantrg peret
Cebolla perla
Maiz dulce
Radiquio
Productos varios

Apio

respa

Romana

Seda

Kale

Productos procesados
Cotacachi

CQrganico

Costo de venta de plantas
Costo de venta insumos y abonos

Holembre 31,

2015 2014
fen US. dalares)

951,087 209,359
208,432 243 858
148,136 22,180
45,17% 55,854
120,127 143,222
f3,13% 3,649
31,006 7,599
71,718 106,473
10,507 12,151
33,670 47,797
22,480 25,696
7,982 12,070
9,560 5,960
8 4,541
391,572 330,482
07,268 270,388
117,470 83,715
286 n
1,116,082 1,121,506
27.456 19,389
112,090 116,655
7260 57,857
3,373 5,440
3,818,154 3,636,139
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Pérdidas, nato
El detalle de tas pardidas, neta es el siguiente:
Diciermbre 31,

2205 2014
fen U5 didlares)

Gastos financieras 775 4,098
Gastos no operacionales G 258
Gastos mercadeo 22,364 16,168
Gastos de gestion 27 858 C!
Gastos no deducibles 39,760 4,448

90,756 24,972

Ganancias, neto

Ll redarn ganancias, nete se halta conformades por:

Diciembre 31,
2215 2014
fen LLS. détares)

InQresos varios 18,946 11,072
Otros mngresos A127 35,089
23,073 46,161
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Participacién de trabajadores e impuesto a la renta

Para fos anos terminades al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las partidas conciliatorias
que afectaron el resultado del ejercicio contable, a fin de determinar ol (Gasto
Impuesto a la Renta y Participacion de los trabajadores fueron:

Utilidad ardes de la participacion de los
trabajadores e impuesto a fa rente

(-} 15% Participacion trabajadares (Nota 16)

{-) Deduccitn por incremento neta de
ampleados

(-} Deduccion por pago a trabajadores con
discapacidad

{+) Gastos no deducibles locales

Base imponible para impuasto a ta ranta

Impuesto 2 la renta causado

Anticing impuesta a la renta determinado

Retenciones en fa fuente que se realizaron
an el gjercicio fiscal

Credito tributario de afios anteriores

Impuesto a a renta def ano (Wota &)

Diciembre 31,
2015 2id
fen LIS, dolares)

109,858 104,260
16,479 15,639
5,208 2,704

¥ 35,385
39,750 18,862
127,861 4,394
28,129 15,267
26,623 33,154
52,871 50,503
104,011 86,662
{120,259) (104,011}
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(25) Aspectos Tributarios

Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 20140, se publicd
el Cadign Organico de la Produccidn, Comercio @ inversiones (CORCY, ef cual busca
desarrollar las actividades productivas gn el Ecuador v reforma y deraga importantes
cuerpos legales, con aplicacidn desde enore de 2017, entre fas mas importantes
tenemos!

a)

b}

¢

d)

o)

Fn ol COPCHse estipula una reduccion progresiva para todas fag sociedades, de
(un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta tiiandose en 24% para el
ejercicio fiscal 2011, 23% pars el ano 2012 v 229% para el ano 2012 ysiguientes
@|arcicins,

Establece (a rebaja de 10 puntos del impuesto 3 la renta que se reinviertan y se
destinen a la adguisicion de actives de rigsgo, material vegetativo, plantila y todo
insumo vegetal par la produccian agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recian constitlidas, las inversiones nuevas reconacidas de acuerdo
al COPCI las persopas naturales y sociedades indivisas obligadas a Hevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impussto a fa Rents despuds del guinto ano
de operacion efectiva,

Exonera del page del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los gque no perciban ingresos gravados, los proyectos productives agricelas de
agroforesterla y siviculiura, con etapa de crecimiento superior a un ano,

Establece {a deduccidn del 100% adicional a Ia depreciacion y amaortizacion que
corresponda a la adauisicion de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas a
las implemeantacién de mecanismoes de produccion mas impia, 0 mecanismos de
generacion de energia renovable o 2 la reduccion del impacto ambiental de la
actividad productiva v a la reduccion de gases del efecto invernaders, gque no
hayan sido requeridos por las autoridades ambiantales,



f)

q)

h)
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Son deducibles los pagos de intereses de créditos externes v lineas de édite
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente astablecidas como
talos; asl como los intereses de créditos externos conferidos de goblerno a
gobierno o por organismos sultilaterales, En estos casos, ios intereses no padran
prceder de las tasas de interés maximas referenciales fjadas por el Directorio del
Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del créddito o su novacion, y & de
hecho las excedieren, se debierd efectuar fa retencion correspondiente sobre ol
exceso para que diche pago sea deducible. La falta de registro conforme a las
disposiciones  emitidas por el Directorio del Bance Central del Ecuader,
determinard que no se puedan deduci ios costos Tinancieros def créditn. Tampoco
seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de instituciones
financieras domiciliadas en paraisos fiscates o en junsdicoones de menor
imposiciin,

Exonera del page del Impuesto a la Renta los ingresos que eobtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
OREren Negonios en marcha.

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores
por concepto de préstamos realizados por la secedad empleadora para que ¢f
trabajador adauiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el
empleado conserve 1a propiedad de 1as acciones,

Las sociedades nue transfieran por lo menos 5% de su capital accionario 3 favor
de at menos ol 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respective anticipo de Impuesto a la Renta hasta ios 5 afios
calculando el interés, siempre que la acciones parmaneizcan en propiedad de los
trabagadores. S se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, s
sociedad deberd liquidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.
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Ley Organica de Incentivos a |a Produccidén y Prevencidn de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organtca de Incentivos a la
Froduccidn v Prevencion de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos,
loy siguenta:

a)

b}

c)

d)

e)

f)

g}

h)

Se consideran come ingresos de fuente ecuatoriana, v gravadas con af Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acdones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimaoniales no justificaros.

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos v
utifidades, determinando que s el heneticiario efective de las uliidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural residente
et o] Fcuadaor, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicablo.

Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocssional proveniente de la
grajenacion ocasional de acciones o participaciones.  Las sociedades deberan
informar este tpo de transacciones a la awtoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una mula del 5% del valor real de la transaccion,

Se eliming {a exencion por depdsitos a plazo fiio a las sodedades e institucionas
del sisterma financiero nacional, ast coma a las inversiones en valores de renta
fija para las sodiedades.

Er el caso de actives re valuados, el gasto por deprediacion sobre dicho re
avalin, no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos ades sobre
las remuneracionas y aportes que se realice al 1E55 para ef caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 anos que hayan retornade al pais,

Se eliminan las condiciones que actuaimente dispone ta Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables v se establocen gue las
mismas se determinaran via reglamanto,

Via reglamento se establecerdn los imites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios donicos, administrativos v de consultoria en general, efectuados
entre partes relacionadas,

Se permite e reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el reglamento establecerd los casos v condiciones, Las normas
tributarias prevalecerian sobre aguellas contables y financieras.
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No se aceptara fa deduccion por pérdidas en la enajenacidn ocastonal de acaiones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la remta para sodedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a fa renta el 72%, no obstante la
tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a la participacien directa o indirecta de socios,  accionistas,
beneficiarios o simifares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menar imposicion, Sidicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%,

Los beneficiarios de utiidades o dividendos que se paguen o acrediten al axterior
pagaran la tarifa general prevista paras sociedades previa o deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m) £l ingreso gravable que oblenga una sociedad o persona natural no residente en

n}

o)

p)

el Ecuador por fa enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de
capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, deblendo la sodedad
receptora de la inversidn actuar como sustituto del contribuyente v efectuar la
retencion del impuesto.

Se define of caloulo de la utilidad gravable en fa enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital;

» Flingreso serd of valor real de la enajenagion,

» bl costo deducible serd el valor nominal, e valor de adguisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la téonica
financiera.

»  Serdn deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion,

Para efectos del cdlowlo del anticipo de impueste a la renta, no se deberd incluir
o fa base de caloudo el valor del re avatlo de dos activos, ni para &l rubro de activos
nt para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementalas
por la generacion de nuevo emplen, adgquisicidn de nuevos activos destinadas a
la mefora de fa productividad e innovacion tecnologica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con tos
heneficios tributanos para ef pago del Impuesto a la Renta que reconoce ol Codigo
de fa Produccion,
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q} Se establece coma hecho generador del impuesto a los activos an el exterior, la
tenencis de inversiones en el extenor.

r} Lo pagos efectuados haca el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estardan exentos del impuesto a {a salida de divisas, dnicamente
respecto de aguellos creditas para financiar segmentos definidos por ef Comité
de Politica Tributaria,

s} Se establece como hecho generador del Impuesto a la Salida de Divisas cualquier
mecanismo de extincidn de obligacionas cuando las operaciones se realicen hacia
al exterior,

(26) Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 31 de didembre de 2015 hasta la fecha de la emision de los presentes
estades finanderos no se han presentado eventos que se conozoa, en |2 opinidn de
la Admirdstracion de la Compaiia, que puedan afectar la marcha de la misma o
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya
revetado en los mismes.

(27) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financiaros de 1o Compania, aly por el ano terminado of 31 de dicembre
de 2014, han sido aprobados por la gerencia en fecha marze 28 de 2016, v seran
presentados a los Accionistas para su aprobacien. En opinion de la Gerencia de fa
Compafia, los estados financieros serdn aprobados por el Directorio v Junta de Socios
sin modificacionas,

A



