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J BOHLER

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

EN DOLARES.
ACTIVOS 31-Dic-12 31-Dic-11

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo Caja y Bancos Nota 3 695.842,60 519.300,23
Cuentas por cobrar comerciales Nota 4 727.305,49 862.411,68
Inventatios Nota 6 1.862.568,24 2.186.778,05
Mercaderias en Transito Nota 6 434.231,38 241.434.71
Otras cuentas por cobrar Nota 5 12.167,06 11.720,59
Pagos anticipados Nota 7 12.913,18 9.346,31
Impuestos anticipados 64.979,25 49.512,77

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
Depreciacién acumulada
Propiedad, Maquinaria y Equipo

Impuestos diferidos

Otras cuentas por cobrar

Otros activos - Depositos en garantia
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

Nota 8
Nota 8

Nota 9
Nota 9

3.810.007,20

3.880.504,34

2.015.657,02|  2.054.56544
-1.091.844,09|  -1.059.269,50
923.812,93 995.295,94

0 33.311,16

10.327,95 0,00
6.500,00 6.500,00
940.640,88|  1.035.107,10

4.750.648,08

4.915.611,44
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BOHLER

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

EN DOLARES
PASIVO 31-Dic-12 31-Dic-11

PASIVO CORRIENTE

Obligaciones Financieras Nota 10 1.400.000,00 1.400.000,00
Proveedores Nota 11 711.428,87 697.279,53
Costos y gastos por pagar 61.564,15 29.103,16
Impuestos y gravamenes Nota 12 116.923,27 129.542,43
Obligaciones laborales Nota 13 137.818,67 110.169,70
Dividendos por pagar 0,00 292.057,38
Acreedores Varios 13.471,77 12.108,99
Provision otros pasivos 12.853,03 0,00
Otros pasivos 53.037,24 51.822,83
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.507.097,00 | 2.722.084,02
PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones laborales largo plazo Nota 14 190.168,00 160.040,00
Pasivos por Impuestos Diferidos 4.347,19 39.795,63
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 194.515,19 199.835,63

PATRIMONIO 31-Dic-12 31-Dic-11

Capital social Nota 16 65.694,40 65.694,40
Reserva Legal Nota 16 183.229 94 152.501.47
Reserva por disposiciones fiscales 427.937,52 427.937,52
Reserva Facultativa 1.901,12 1.901,12
Reserva de Capital 929.371,55 917.604,55
Adopcion de NIIFs pr primera vez 120.768,09 120.768,09
Resultado ejercicio 32013527 307.284,64
TOTAL PATRIMONIO 2.049.035,89 1.993.691,79
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.750.648,08 4.915.611,44
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B BOHLER

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOCR S.A.

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

EN DOLARES
31-Dic-12 31-Dic-11

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas locales con tarifa 12% Nota 17 5.462.035,20 5.192.701,66
Ventas con tarifa 0% y Exportaciones Nota 17 6.863,21 7.625,49
TOTAL INGRESOS 5.468.898,41 5.200.327,15
COSTOS Y GASTOS
Costos de Produccion Nota 18 2.867.695,66 2.739.542 92
Gastos administrativos Nota 18 481.370,34 435.882,09
Gastos de ventas Nota 18 1.544.535,54 1.504.089,45
UTILIDAD OPERACIONAL 575.296,87 520.812,69
NO OPERACIONALES
Otros ingresos Nota 17 51.641,99 69.172,08
Otros egresos Nota 18 130.021,92 105.492,72
RESULTADO EJERCICIO 496.916,94 484.492,05
PARTICIPACION TRABAJADORES 74.858,13 72.673,80
IMPUESTO RENTA 104.062,82 106.532,45
IMPUESTO DIFERIDO 215128 1.998,84
RESULTADO NETO 320.133,27 307.284,64
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B BOHLER

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

EN DOLARES
Saldos Movimientos Saldos
31-Dic-12 2.012 31-Dic-11
Capital social 65.694,40 0 65.694,40
Reserva Legal 183.229,94 30.728,47 152.501,47
Reserva por disposiciones fiscales 427.937,52 0 427.937,52
Reserva Facultativa 1.901,12 0 1.901,12
Reserva de Capital 929.371.55 11.767,00 917.604,55
Adopci'n de NIIFs pr primera vez 120.768,09 0,00 120.768,09
Resultado ejercicio 32013327 12.848.,63 307.284,64
TOTAL PATRIMONIO 2.049.035,89 55.344,10 1.993.691,79
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BOHLER

ACEROS BOEHI| ER DEL ECUADOR S.A.

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
EN DOLARES

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

SALDO INICIAL ENERO 2012 519.300,23
INGRESOS OPERACIONALES 5.468.898,41
MENOS COSTO DE VENTAS -2.867.695,66
VARIACION INVENTARIOS 131.413,14
VARIACION CUENTAS POR COBRAR 138.609,58
INGRESOS OPERACIONALES 3.390.525,70
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS -2.025.905,88
VARIACION DEPRECIACIONES 71.483,01
COSTOS OPERATIVOS -1.954.422,87
INGRESOS NETOS 1.436.102,83
INGRESOS FINANCIAMIENTO

OTROS INGRESOS 51.641,99
DISMINUCION DE ACTTVOS FIJOS 44.632,75
INCREMENTO DE PATRIMONIO 0,00
GASTOS E INVERSIONES

DISMINUCION DE PASIVOS -220.307,46
OTROS GASTOS FINANCIEROS -130.021,92
IMPUESTQOS Y BENEFICIOS 2012 -178.920,95
RESULTADOS 2011 -307.284,64
INGRESOS Y GASTOS NO

OPERATIVOS -740.260,23
SALDO FLUJO EFECTIVO 695.842,60
SALDO CAJA' Y BANCOS AL 31-12-12 695.842,60
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BOHLER

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
ACERQOS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. BOEHLER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. BOEHLER es una compaifiia de
nacionalidad ecuatoriana. El objeto social principal de la compafiia es la
importacién, adquisicidén, distribucion de aceros comunes y especiales; productos
afines y complementarios inherentes a la actividad metalirgica o metalmecénica en
general.

La Compaiia prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacién.- Los estados financieros de ACEROS
BOEHLER DEL ECUADOR S.A. comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2011 y 2012 y sus respectivas notas. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compafiia que son

presentados en la moneda funcional en el Ecuador (délar de los Estados Unidos de
Ameérica).

2.2. JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y
estimaciones en la aplicacion de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones
se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones contables resultantes, por definicion, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacién y
criterio para su reconocimiento.
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B BOHLER

ACEROQOS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las
estimaciones propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por
su naturaleza pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los
estados financieros del préximo afio, se presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compafifa estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus
activos que componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados
financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin indicio
de deterioro, la Compaiifa efectia las respectivas evaluaciones y comparaciones
necesarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que
existe una probabilidad razonable de su realizacidn a través de su aplicacion a
utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histdrica de los resultados de la
Compaiiia.

Vida util y valor residual de activos

La Compafifa revisa la vida atil estimada de los activos de forma anual
considerando que estos importes no son definitivos y tnicamente representan el
patron esperado de uso de los activos en el tiempo. En el afio 2012 no hubo
modificacion en, la vida til de la propiedad, planta y equipo

La Compaiiia no estima valor residual de sus activos por considerarlos obsoletos al
momento de la conclusion de su vida util.

2.3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros
comprende el efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de
su valor de realizacion.

2.4 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de
realizacién (VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos
los costos terminacion y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que
implica los costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del
estado de situacion financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo
promedio ponderado de adquisicion.
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B BOHLER

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
desperdicio la cual es determinada en funcion de un andlisis del desperdicio real de
utilizacion en la produccion o venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de
la venta, expresado en dolares de los Estados Unidos de América al cierre del
gjercicio.

2.5 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos
que se encuentran para su uso en la administracion, comercializacion y distribucién y
su vida util sea superior a cinco afos. En cuanto a la politica monetaria, la compatfiia
evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto
observando su importancia relativa y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y
equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos realizados
por concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira
todos los costos necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser
utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se debera considerar los
costos de mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos
directamente relacionados a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados, asi como los costos que representen las obligaciones por
desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y
equipo requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en
resultados y se reconoce como activo el nuevo componente de propiedad, planta y
equipo.

Método de depreciacion, vidas utiles y valor residual.- El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la
vida util y el método de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos
tomar (inicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de
los bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se
informa, reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion
contable.
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
Las vidas tiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente

detalle:

Grupo de activos Vida util
(en afios)

Edificios 30

Vehiculos, flota y equipo de transporte 3

Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3

Maquinaria 15

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad. planta y equipo puede darse de
baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable,
sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida
ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo
a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no
se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos
fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
evalua los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.

2.6 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la
renta como los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio
actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
imponible registrada durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta aiio 2012 y sucesivos.— De conformidad con el Cédigo
Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento
del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros
aspectos tributarios la reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para
el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.
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B BOHLER

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usandACERREIFHIEHEER DEL ECUADOR S.A.
balance sobre diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base

tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propdsitos de reporte

financiero. Los activos por impuesto diferido son reconocidos por todas las

diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la

medida en que sea probable recuperar dichos importes con la utilidad imponible

contra las cuales las diferencias temporales deducibles pueden ser utilizadas. Los

pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente para todas las

diferencias temporales imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

2.7 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR
S.A tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita como resultado de un
suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion y es
altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion
que represente el monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision
se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al
momento de su cancelacion.

2.8 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio.- El
importe de las obligaciones por beneficios definidos (jubilaciéon patronal y
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las
hipétesis actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los
resultados del ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos
beneficios, en cuyas circunstancias se realizarda el pago contra la provision
constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La compafiia reconoce un pasivo y un gasto
producto de la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en
cada ano. El importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable
antes de impuestos en apego a la normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones
complementarias. El porcentaje para el célculo equivale al 15% de la utilidad
contable.
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2.9 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y
ventajas derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma
lineal por el periodo estipulado en el acuerdo.

2.10 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compatiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de
bienes son reconocidos por la compafifa cuando la entidad ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de
los bienes, esto implica que la entidad ya no controla, no administra, ni retiene el
bien. Adicionalmente, se espera obtener beneficios economicos de la transaccion y el
importe de estos beneficios, asi como el de los costos incurridos en la transaccion, se
puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacién del
servicio se reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos
de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene
lugar la prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la
medida en que se espere obtener beneficios econémicos y el grado de realizacion de
la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de
forma fiable.

2.11 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos en funcién de su devengamiento respetando
la esencia sobre la forma y se clasifican por su funcion.

2.12 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

ACTIVOS FINANCIEROS NO DERIVADOS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados que no son cotizados en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Posteriormente al reconocimiento inicial los documentos y cuentas por
cobrar se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo menos
pérdidas por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando
los documentos y cuentas por cobrar son dados de baja EIl periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 30 y 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisiéon para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de
la probabilidad de recuperacién de las cuentas.
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2.13 PASIVOS FINANCIEROS ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se miden
al costo amortizado debido a que el periodo de crédito promedio para la compra de
ciertos bienes es de 60 y 90 dias.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compaiiia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Compafiia cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias
que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas
en los resultados del afio en que ocurran.

2.14 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS
FINANCIERAS

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones
del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son

efectivas:
FECHA
PRONUNCIAMIENTOS EFECTIVA
Enero 1,
NIC 12 Impuestos diferidos (Enmienda): Recuperacion de activos subyacentes 2012
Julio 1,
NIC 1 Presentacién de partidas de Otros Resultados Integrales. Enmienda 2012
Enero 1,
NIIF | Préstamos de Gobierno - Enmienda a NIIF 1 2013
NIIF 7 Revelaciones - Compensacién de Activos y Pasivos Financieros - Enmienda Enero 1,
2013
Enero 1,
NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIC 27 Estados financieros separados 2013
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Enero I,
Conjuntos 2013
Enero 1,
NIIF 12 Revelaciones de Intereses en Otras Entidades 2013
Enero 1,
NIIF 13 Medicion del Valor Razonable 2013
Enero 1,
NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada) 2013
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IFRIC 20 Costos de Desmonte en la Fase de Produccidon de una [\AE’ERQ) %HLEE{BE?JECUADORS A

Abierto
Enero 1,
NIC 32 Compensacion de Activos y Pasivos Financieros - Enmiendas 2014
Enero 1,
NIIF 9 Instrumentos Financieros - Clasificacion y Medicion. 2015

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzard a partir de su
fecha de vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF y NIC que sean efectivas por primera vez
para el ejercicio financiero que comienza el 01 de enero 2012 que se espere tengan
un efecto significativo para la compaiiia.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A BOH LE R

. A
El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente: ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S

31 diciembre 31 diciembre

Detalle
2012 201
Cajas Menores 1.152,56 2.223,51
Bancos 694.690,04 517.076,72
TOTAL 695.842,60 519.300,23

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existian restricciones de uso sobre los saldos de
efectivo y equivalentes de efectivo.

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de
lo siguiente:

31diciembre 31 diciembre

Detalle
2012 2011
Clientes Locales no relacionados 759.218,46  896.698,51
Clientes del Exterior relacionados -
Bohler Uddeholm Colombia S.A. 1.506,42 -
(-) Provision de cuentas incobrables -33.419,39 -34.286,83
TOTAL 727.305,49 862.411,68

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 y 60 dias
contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a
ningln descuento por pronto pago, no generan intereses y son recuperables en la
moneda de funcional de los estados financieros.

La Compafifa mantiene una provisién para cuentas incobrables al nivel que la
gerencia considera adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas
incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacién de los clientes son
constantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provision en los estados
financieros.
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La Compafifa no realizd provision de cuentas incobrable durante el E(L BOH LE R

la provision de ejercicios anteriores cubre las cuentas por cobrar cofGERGRB8@ERMER DEL ECUADOR S.A.
de 90 y 120 dias.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

Detalle 31 diciembre 31 diciembre
2012 2011
Saldo al inicio del afio -34.286,83 -25.649,52
Provisién de cuentas incobrables - -8.583,71
Castigos (o bajas) 867,44 -53,60
Ajustes - 2
TOTAL -33-419,39  -34.286,83

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacion pero
no deterioradas al 31 de diciembre de 2012 y 2011 se presenta a continuacion:

Con atraso en su recuperacién pero no deterioradas
.en US délares

Sin atraso Entre
ni Menos de Entre30y Entre6oy 90y 120 Mas de
deterioro 30 dias 60 dias 90 dias dias 120 dias Total
2012 518.228.05 155.649.21 35.037.71 12.380.98 5.646.63 23.807.76 750.750,34
2011 486.809,47 283.496,30 SE52LY0 20.680,59 6.035,51 28.827,00 858.370,63
5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre los activos financieros se detallan:

Setatle 31 diciembre 31 diciembre
2012 2011
Préstamos a trabajadores 9.167,06 6.320,59

Deudores varios otros 3.000,00 5.400,00
(-) Provisién por deterioro - -

TOTAL 12.167,06 11.720,59
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6. INVENTARIOS ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

31 diciembre 31 diciembre
2012 2011

Detalle

Inventarios de materias

primas 2 2
Inventarios de productos en

proceso & =

Inventarios de suministros o
materiales a ser consumidos
en el proceso productivo = £

Inventarios de suministros o
materiales a ser consumidos
en la prestacion del servicio - -

Inventarios productos

terminados y mercaderia en

almacén producidos por la

compaiiia = =

Inventarios productos
terminados y mercaderia en
almacén comprados a
terceros 1.929.995,10 2.186.778,05
Mercaderias en transito 434.231,38 241.434,71
Otros inventarios 2 5
(-) Provisién de inventarios
por valor neto de realizacién - =
(-) Provision de inventarios
por deterioro (obsl) -67.426,86 -

TOTAL 2.296.799,62 2.428.212,76

El movimiento de la provisién de inventarios por deterioro es como sigue:

31 diciembre 31 diciembre

Detalle
2012 2011

Saldos al inicio del afio - -

Provisién 67.426,86 -

Castigos (bajas)

Ajustes - -
Saldos al final del afio - -
TOTAL 67.426,86 :

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia reconocid como gastos de inventario por
deterioro USD 67.426,86
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

7. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

31 diciembre 31 diciembre

Detalle
2012 201
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 12.913,18 9.346,31
TOTAL 12.913,18 9.346,31

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

31 diciembre 31diciembre

Detalle
2012 201

CLASIFICACION:

Terrenos 242.400,00 242.400,00
Edificios 753.320,15  753.320,15
Instalaciones = =
Construcciones en proceso - -
Maquinaria y equipos 528.646,56 530.982,11
Muebles y enseres y equipos de

oficina 172.093,15 179.919,14
Vehiculos 121.702,27  123.199,68
Equipos de computacion 174.849,04 193.871,96
Equipos de telecomunicacién 22.645,85 30.872,40
Total 2.015.657,02 2.054.565,44

(-) Depreciacién acumulada
(-) Deterioro acumulado

1.091.844,09

1.059.269,50

Total propiedad, maquinaria y equipos netos 923.812,93  995.295,94
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ACERQS BOEHLER DEL ECUADOR SA.
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La compaiiia no reconocié pérdidas por deterioro. ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Las obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:

31 diciembre 31 diciembre

Detalle
2012 2011
Préstamo a trabajadores LP 10.327,95 -
Garantias 6.500,00 6.500,00
TOTAL 16.827,95 6.500,00
10. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
31 Diciembre
2012 2011
Descripcion No No
Corriente corriente Corriente corriente
(en U.S. ddlares)
Préstamos bancarios:
Locales - -
Exterior (1) 1.400.000,00 - 1.400.000,00 -
Otros
Total 1.400.000,00 - 1.400.000,00

(1) Constituye una obligacion con el Bayerische Hypo-Und Vereinsbank A.G. a una
tasa de interés libor mds Spread 1.05 anual y plazo de 359 dias. Este préstamo se
encuentra garantizado por la Casa Matriz y registrado ante el Banco Central del

Ecuador.

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como
sigue:
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Al 31de Diciembre l
Detalle 2012 r 2011
| (U.S. dolares)

Proveedores del exterior:

Ci iias relacionadas:

Bohler Uddeholm Colombia S.A. - 1.902,00
Bohler International 178.523,33 94.504,27
Bohler Schwibtechnik Alemania 19.720,11 =
Bohler Schwibtechnik Austria 17.425,08 -
Aceros Boehler del Perti S.A, - 1.909,92
Bohler Soldaduras 45.970,35 34.494,20
Intersteel 113.084,05 197.301,78
Voestalpine Tecnologia Brasil 4.256,00 3.787.84
Voestalpine IT Group GmbH 7.775.84 20.121,72
Compaiiias no relacionadas:

oDs 197.208,46 306.12,70
Aceros Industriales 13.792,65 -
Timken 74.060,61 -
Tecfar 5.114,00 =
Gleich 34.497,52

Calibrados Pradera - 28.145,10
TOTAL 711.428,90 697.279,53

12. IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos
corrientes se resumen seguidamente:
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Al 31de Diciembre ACEBOS BOEHLER DEL ECUADOR S A.

2012 201

Detalle

( U.S. délares)

IMP TOS C ENTES:

Activos por impuestos

corrientes:

Crédito tributario de IVA 10.276,37 2.506,29
Anticipo de Impuesto a la Renta 9.421,36 5.824,58
Retenciones en la fuente que les han 45.281,52 41.181,90
sido efectuadas

Notas de crédito recibidas del Servicio = =
de Rentas Internas

TOTAL 64.979,25 49-512,77

Pasivos por impuestos

corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 104.062,82 106.532,45
Impuesto al Valor Agregado por pagar = o

Retenciones en la fuente de impuesto 7.931,30 15.419,66
alarenta por pagar

Retenciones en la fuente de IVA por 4.929,15 7-590,32
pagar

TOTAL 116.923,27 129.542,43

(1)Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta fue del 23% v 22% a partir del
afio 2013.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiiia no dispone del informe de precios de
transferencia requerido por la Administracion Tributaria, conforme a las
resoluciones dictadas para el efecto en funcion que las operaciones realizadas con
relacionadas no alcanzan los montos establecidos por ley.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:
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Al 31 de Diciembre ACEBOS BOEHLER DEL ECUADCR S.A.

Detalle 2012 2011

( U.S. dolares)

Beneficios sociales 12.552,66 10.409,92
Participacion a trabajadores 74.858,13 72.673,80
Accionista - 292.057,38

Otras cuentas por pagar companias
relacionadas:

Locales: S
Exterior: -
Comisiones por Pagar 11.709,63 9.254,92
Provision para Indemnizaciones 38.698,25 17.831,06
Laborales
TOTAL 137.818,67 402.227,08

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de
las utilidades liquidas o contables.

14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
Ecuatoriano, existe la obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion
patronal sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde por parte de IESS a los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo
Ecuatoriano, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador
con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio prestados a la misma empresa o empleador.,

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estin
sustentadas en un estudio actuarial realizado por un profesional independiente
debidamente calificado por la autoridad competente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y
el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de manera que se
atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla SA: BO H LE R

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Al 31de Diciembre

Detalle 2012 I 2011
( U.S. dolares)
Jubilacién patronal 20.886,00 19.998,00
Provision por desahucio 5.072,00 5.245,00
TOTAL 25.958,00 25.243,00
ANO 2012
Detalle Jubilacién Provision TOTAL
Patronal Desahucio
Saldos al inicio del afio 112.955,00 35.318,00 148.273,00
Costos del periodo corriente 20.886,00 5.072,00 25.958,00
Costo por intereses 7.907,00 2.305,00 10.212,00
(Ganancias)/Pérdidas actuariales 4.657,00 2.800,00 7.457,00
Costos periodos pasados - = =
Pérdidas / (Ganancias) por salida
trabajadores (1.470,00) - -1.470,00
Pagos efectuados " -263,00 -263,00
Saldos al fin del afio 144-935,00 45.232,00 190.167,00

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

Al 31 de Diciembre

Detalle
2012 2011
Tasa(s) de descuento 7,00 7,00
Tasa(s) esperada del incremento 3,00 3,00
salarial
Tasa(s) de incremento de pensiones 2,50 2,50

15. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafiia comprenden créditos
bancarios con el exterior, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
préstamos otorgados. El propésito principal de estos instrumentos financieros es
obtener financiamiento para las operaciones de la Compaiiia. La Compaiiia ticne
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diferentes activos financieros como deudores por venta y disponibl aAvsBOH I-E R

corto plazo, que surgen directamente de sus operaciones. ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los
instrumentos financieros de la compafiia son riesgo de tasa de interés y de crédito,
los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son
resumidas a continuacion.

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del
mercado estd principalmente relacionada con las obligaciones de la Compafiia de
deuda de largo plazo con tasas variables de interés de deuda con tasas de interés fijas
y variables.

La politica del Grupo para manejar este riesgo es administrar su costo de intereses
usando un mix de deudas de tasa fija y variable.

Actualmente la compafiia no mantiene deudas a largo plazo.

Riesgo crediticio

La Compaiiia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es
la politica de la Compafiia que todos los clientes que desean comercializar con
crédito sean sujetos a procedimientos de verificacion de crédito. Ademas, los saldos
por cobrar son monitoreados permanentemente con el resultado que la exposicion de
la Compaiiia a deudas incobrables no es significativa.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la
Compaiiia.

16. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 65.694,40 que
corresponden a un millén seiscientos cuarenta y dos mil trescientos sesenta acciones
ordinarias a valor nominal unitario de USD 0.04. Se encuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaifiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del
gjercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital social en las compaiiias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o
totalmente capitalizada o cubrir pérdidas operacionales, pero no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia.

Actualmente Aceros Boehler del Ecuador S.A. cuenta con una reserva legal superior
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al minimo establecido.

17. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

B BOHLER

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Detalle 2012 2011
INGRESOS OPERACIONALES

Ventas locales con tarifa 12% 5.462.035,20 5.192.701,66
Ventas con tarifa 0% e importaciones 6.863.21 3.053,28
Devoluciones en Ventas -
INGRESOS NO OPERACIONALES

Otros ingresos 51.641,99 75.743,13

TOTAL INGRESOS

5.520.540,40

5.271.498,07

18. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Detalle 2012 201
GASTOS OPERACIONALES

Costos de Produccién 2.867.695,66 2.739.542,92
Gastos administrativos 481.370,34 435.882,09
Gastos de ventas 1.544.535,54 1.504.0890,45
Otros gastos

GASTOS NO OPERACIONALES

Otros egresos 130.021,92 105.492,82
TOTAL GASTOS 5.023.623,46 4.785.007,18

19. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. sus
accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compaiiia en cuanto su objeto y condiciones.

(a) Accionistas

Los accionistas de la Compaiia al 31 de diciembre de 2012 se detallan

seguidamente:
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20.

21.

%o

Nombre de accionista Nimero de acciones Participacién
Voestalpine EDELSTHAL Gmbl 1 1.608.035 97.91
BOHLER UDDEHOLM COLOMBIA 8.A 28.741 1.75
SILVIA PLATTEIS 5.584 0.34
Total 1.642.360 100.00

(b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2012, los saldos y transacciones con accionistas y
compaiiias relacionadas han sido generados por la importacién de materia prima y
honorarios por servicios recibidos.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compaiifas relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados.

(¢) Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta Administracion incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de
2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

LITIGIOS
Durante el afio que terminé el 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no ha tenido litigio
alguno.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre d,ei 012 y la fecha de emision de los estados financieros
(marzo 26 clel/20E3) ), se predujeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener'un ef cto impgrtante sobre los estados financieros adjuntos.
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