ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. BOEHLER

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros
Inventarios

Pagos anticipados

Impuestos Anticipados

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo
Cuentas por cobrar empleados

Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL

Notas

Nota 4

Nota 5
Nota 6
Nota 7
Nota 8
Nota 12

Nota 9

Nota 12

Diciembre 31,

2011

2010

(en U.S. dolares)

519.300,23

862.411,68
11.720,59
2.428.212,76
9.346,31
49.512,77

3.880.504,34

995.295,94
0
33.311,16
6.500,00

1.035.107,10

4.915.611,44

521.468,56

711.191,49
9.412,42
2.070.073,32
7.662,99
67.438,66

3.387.247,44

1.080.087,93
1.220,05
25.489.20
6.500,00

1.113.296,11

4.500.543.55

Enero 1,
2010

563.353,75

571.262,90
25.124,16
1.761.526,21
10.711,28
57.548,67

2.989.526,97

1.179.851.56
2.246.38
25.489.20
6.500,00

1.214.087,14

4.203.614.11



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Costos y gasto por pagar
Obligaciones acumuladas
Acreedores Varios

Otros pasivos

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva Legal

Reserva por disposiciones fiscales

Reserva Facultativa

Reserva de Capital

Resultados acumulados provenientes de
Adopcion de NIIFS por primera vez

Resultados ejercicio

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

Nota 10
Nota 11
Nota 12

Nota 13

Nota 14
Nota 12

2011 2010 2010
(en U.S. délares)

1.400.00,00  1.400.000,00  1.850.000,00
697.279,53 613.234,12 230.402,81
129.542,43 134.768,97 99.120,08
29.103,16 40.670,87 27.906.33
402.227,08 101.464,63 113.519,12
12.108,99 31.116,10 44.694,56
51.822.83 18.254.52 31.488.12
2722.084,02  2.339.509,21  2.397.131,02
160.040,00 130.468.00 106.205,00
39.795.63 36.164.70 36.164.70
199.835,63 166.632,70 142.369,70
2921.919,65  2.506.141,91  2.539.500,72
65.694,40 65.694,40 65.694,40
152.501,47 119.472,65 97.279,58
427.937,52 427.937,52 427.937,52
1.901,12 1.901,12 1.901,12
917.604,55 928.339,62 728.602,02
120.768,09 120.768,09 120.768,09
307.284,64 330.288,24 221.930,67
1.993.691.79  1.994.401.64  1.664.113.40
4.915.611,44 4.500.543.55 4.203.614.11



ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. BOEHLER

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de ventas
Gastos de administracion
Gastos financieros
Otros gastos
Otros ingresos
Total ingresos (gastos) ordinarios
15% Participacién trabajadores
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

UTILIDAD POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

Notas

Nota 17

Nota 18
Nota 18
Nota 18
Nota 18
Nota 17

2011 2010
(en U.S. dolares)
5.200.327,15 4.700.614,97
2.739.542.92 2.339.768.,19
2.460.784,23 2.360.846,78
-1.504.089,45  -1.402.724,20
-435.882,09 -396.649,79
-19.370,53 -128.395,36
-86.122,19
69.172,08 95.819,43
-1.976.292,18 -1831.949,92
72.673,80 79.334,53
411.818,25 449.562,33
106.532.45 119.274,09
106.532,45 119.274,09
-1.998.84 0
307.284,64 330.288.,24
307.284,64 330.288,24
0.187 0.20



ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. BOEHLER

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO, NETO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(en U.S. ddlares)

Reserva por
Capital ~ Disposiciones
Social Fiscales
Saldos al 1 de enero de 2010 65.694,40 427.937,52
Transferencia de resultados a cuentas patrimoniales
Transferencia a reserva legal
Aumento de capital
Dividendos pagados
Cambios en politicas contables (impuestos diferidos)
Utilidad (pérdida) del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2010 65.694,40 427.937,52
Transferencia de resultados a cuentas patrimoniales
Cambios en politicas contables
Transferencia a reserva legal
Aumento de capital
Dividendos pagados 297.259,42
Utilidad (pérdida) del ano
Saldos al 31 de diciembre de 2011 65.694,40 427.937,52

Ver notas a los estados financieros

Reserva
Legal

97.279,58

22.193,07

119.472,65

33.028,82

152.501.47

Reserva
Facultativa

1.901,12

1.901,12

1.901,12

Adopcioén
Reserva NIIF Resultados
Estatutaria Primera vez Acumulados
728.602,02 120.768,09 221.930,67
-221.930,67
199.737,60
330.288.24
928.339,62 120.768,09 330.288,24
-10.735,00 -330.288,24
307.284,64
917.604,55 120.768,09 307.284,64

Total

1.664.113.40

1.994.401,64

1.993.691,79



ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

SALDO INICIAL 521.468,56
INGRESOS OPERACIONALES 5.195.754,94
MENOS COSTO DE VENTAS -2.739.542,92
VARIACION INVENTARIOS -358.139,44
VARIACION CUENTAS POR COBRAR -169.376,90
INGRESOS OPERACIONALES 2.450.164,24
GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS -1.939.971,54
VARIACION DEPRECIACIONES 88.327,16
COSTOS OPERATIVOS -1.851.644,38
INGRESOS NETOS 598.519,86
INGRESOS FINANCIAMIENTO

OTROS INGRESOS 73.744,29
INCREMENTO DE PASIVOS 569.483,19
INCREMENTO DE PATRIMONIO 143.061,84
GASTOS E INVERSIONES

OTROS GASTOS FINANCIEROS -105.492,72
INCREMENTO DE ACTIVOS FIJOS -252.520,58
IMPUESTOS Y BENEFICIOS 2011 -177.207,41
RESULTADOS 2010 -330.288,24
INGRESOS Y GASTOS NO OPERATIVOS -79.219,63
SALDO FLUJO EFECTIVO 519.300,23
SALDO CAJA'Y BANCOS AL 31-12-11 519.300,23




ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. BOEHLER

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. INFORMA CION GENERAL

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. BOEHLER es una compailiia de nacionalidad
ecuatoriana. El objeto social principal de la compafiia es la importaciéon, adquisicion,
distribucién de aceros comunes y especiales; productos afines y complementarios inherentes a la
actividad metaldrgica o metalmecdanica en general.

La Compafiia prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiifa.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacion.- Los estados financieros d¢ ACEROS BOEHLER DEL
ECUADOR S.A. comprenden los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha
de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2011 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y surgen de los
registros contables de la Compaiiia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador
(ddlar de los Estados Unidos de América).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compaiifa al 31 de
diciembre del 2010 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han
sido preparados especialmente para ser utilizados por la administracién de la Compaiiia como
parte del proceso de conversién a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 y los
estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos.

Los estados financieros d¢ ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A al 31 de diciembre del
2010 y 2009 aprobados para su emision por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 25 de
marzo del 2011 y 25 de marzo del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con



2.2.

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (PCGA anteriores), de acuerdo
a lo establecido en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

La NIIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segtin las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre el que se informa, por esta razén se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financieros presentados.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de juicios y estimaciones en
la aplicacién de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicién, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del préximo afio, se
presentan a continuacion:

Deterioro de propiedad, planta y equipo

La Compafifa estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la propiedad, planta y equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una base
anual, y cuando se detecta la existencia de algiin indicio de deterioro, la Compaiifa efectda las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de
los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido

Los activos por impuesto a la renta diferido han sido reconocidos considerando que existe una
probabilidad razonable de su realizacion a través de su aplicacion a utilidades fiscales futuras
derivado de la tendencia histérica de los resultados de la Compaiifa.

Vida qtil y valor residual de activos

La Compaiiia revisa la vida ttil estimada de los activos de forma anual considerando que estos
importes no son definitivos y inicamente representan el patrén esperado de uso de los activos en
el tiempo. En el afio 2011 no hubo modificacién en , la vida ttil de la propiedad, planta y equipo
La Compafifa no estima valor residual de sus activos por considerarlos obsoletos al momento de
la conclusién de su vida qtil.



2.3
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2.5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad .

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos terminacién
y los costos necesarios para su venta.

Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica los
costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.

Los inventarios no incluyen una provisién para reconocer pérdidas por desperdicio la cual es
determinada en funcién de un andlisis del desperdicio real de utilizacién en la produccién o
venta y registrada en los resultados del ejercicio..

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en délares de los Estados Unidos de América al cierre del ejercicio.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracién, comercializacién y distribucién y su vida util sea
superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluard un monto razonable
para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa y
expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad, planta y equipo se
medirdn inicialmente por su costo.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprenderdn los desembolsos realizados por concepto
de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluird todos los costos necesarios
para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad, planta y equipo, se deberd considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.



Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacién.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, planta y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nuevo componente de propiedad, planta y equipo.

Método de depreciacion, vidas utiles y valor residual.- El costo de propiedades, planta y
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida util y el método
de depreciacion para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar tinicamente como guia de
un promedio normal y razonable de la utilizacién de los bienes, por lo tanto son revisados al
final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su importe
como una estimacion contable.

Las vidas utiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida util
(en afios)
Edificios 30
Vehiculos, flota y equipo de transporte 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Magquinaria 15

Baja de propiedad, planta y equipo.- La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o
venta de una partida de propiedades, planta y equipo equivale a la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién y se incluye en el resultado del
periodo. Las ganancias no se clasificardn como ingresos operacionales sino como utilidad en
venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. evalia los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar
el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacion.



2.6

2.7

2.8

PROPIEDADES DE INVERSION - Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para
producir rentas, plusvalias o ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccién para
dichos propdsitos) y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Posterior
a su reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, excepto para
aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta (o sean incluidas en un
grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como mantenido para la venta) en cuyo caso
serdn medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y
Operaciones Discontinuadas.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como
los impuestos diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios
anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.— De conformidad con el Cédigo Organico de
la Produccién, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, as{
tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del balance sobre
diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos
y sus valores en libros para propdsitos de reporte financiero. Los activos por impuesto diferido
son reconocidos por todas las diferencias temporales deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, entre otras, en la medida en que sea probable recuperar dichos importes con la
utilidad imponible contra las cuales las diferencias temporales deducibles pueden ser utilizadas.
Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos generalmente para todas las diferencias
temporales imponibles

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita como resultado de un suceso pasado, puede hacerse
una estimacidn fiable del importe de la obligacién y es altamente probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisiéon debe ser la mejor estimacién que
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.



2.9

2.10

2.11

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos (jubilaciéon patronal y desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional
independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del afio.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores.- La compaiifa reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Cédigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el célculo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones (ausencias remuneradas).- La compafiia registra un pasivo y un gasto para
reconocer la provisién de las vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la
prestacion de su servicio el final del periodo. Este beneficio se liquida contra la provisién
constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la compafifa cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdémicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccién, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio.
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2.13

2.14

Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econdémicos y el grado de realizacién de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcién de su devengamiento respetando la esencia sobre la forma
y se clasifican por su funcidon.

ACTIVOS FINANCIEROS

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en un mercado activo. Los documentos y cuentas por cobrar son registrados por la Compaiifa al
costo de su reconocimiento inicial no reconoce estimacién por deterioro. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas por cobrar son dados de
baja El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 y 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizaciéon. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se registran a valor razonable al momento de su reconocimiento inicial, no se miden al costo
amortizado debido a que el periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
60 y 90 dias.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela el original y
reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que ocurran.



2.15 MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS

La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Vigencia

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias

de activos financieros Julio 1,2011

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en Otro resultado

: Julio 1, 2012
integral

Enmlendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de Enero 1, 2012
activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados  Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y

. . Enero 1, 2013
negocios Conjuntos

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF y NIC que sean efectivas por primera vez para el
ejercicio financiero que comienza el 01 de enero 2011 que se espperesere tengan un fefecto
significativo para la compafifaCia.



3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 la Superintendencia de Compaiifas de la Republica del
Ecuador estableci6 la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
y su aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades bajo su control y vigilancia.

La aplicacion de estas normas, supone cambios en politicas contables, criterios de medicion y
forma de presentacién de los estados financieros. Desde el 01 de enero de 2011 la Compaiiia ha
presentado sus estados financieros conforme a NIIF. Los dltimos estados financieros presentados
de acuerdo a Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC fueron los correspondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2010, por lo que la fecha de transicién a las NIIF es el 1 de
enero de 2010.

En la preparacion de estos estados financieros de acuerdo a la NIIF 1, la Compaiifa ha corregido
retroactivamente los saldos que figuraban en los estados financieros del ejercicio terminado en
31 de diciembre de 2010 de acuerdo con lo requerido por las citadas NIIF, aplicando todas las
excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas totales.

A. Las principales excepciones obligatorias, en su caso, son las siguientes:

a) Estimaciones.- Las estimaciones de una entidad realizadas segtn las NIIF, en la fecha
de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin los
PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueron erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segun NIIF.

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. ha modificado a la fecha de transicién (1 de
enero del 2010) y para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010), la
estimacion para el cédlculo de Provisidon de Jubilacién patronal y Deshaucio que no se
habian reportados bajo PCGA anteriores.

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Excepto por lo
permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara los
requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de transicién a las NIIF. Por ejemplo, si
una entidad que adopta por primera vez las NIIF diese de baja en cuentas activos
financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados de acuerdo
con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccién que tuvo lugar antes de la
fecha de transicién a las NIIF no reconocerd esos activos y pasivos de acuerdo con las
NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento como consecuencia de
una transaccion o suceso posterior).

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros seguin NIIF.

Para ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. es aplicable la exencién sefialada
precedentemente debido a que la misma cuenta con activos y pasivos financieros que en



determinados casos se debieron dar de baja conforme los respectivos andlisis realizados
por la compaiiia.

La empresa en mencidn aplicard esta excepcion obligatoria en el reconocimiento inicial de
sus activos y pasivos financieros por efectos de aplicacion a NIIFs.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la compaififa se pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La entidad podra optar, en la fecha de
transicion a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podrad elegir utilizar una revaluacién
seglin PCGA anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha
de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si esta fue a
esa fecha sustancialmente comparable:

(a) al valor razonable; o
(b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF, ajustado para reflejar, por ejemplo,
cambios en un indice de precios general o especifico.

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. ha aplicado la exencién que le permite
tomar el reavaldo de edificaciones, terrenos y maquinaria en la fecha de transicién a NIIFs
y posteriormente tomar ese costo revaluado como costo atribuido. Para esto ha sido
necesario contratar los servicios de un especialista externo calificado (perito) por la
Superintendencia de Compafifas quien en base a su criterio técnico ha proporcionado los
importes estimados que representan el valor de mercado de los activos a esta fecha.

b) Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede aplicar la
disposicién transitoria de la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede
determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicién a las NIIF contiene un
arrendamiento, a partir de la consideracidon de los hechos y circunstancias existentes a
dicha fecha.

Esta exencién no es aplicable para ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A, dado que
ésta ya ha venido reconociendo todos sus arrendamientos (operativos o financieros) y no
existe evidencia de que existan arrendamientos implicitos que no se encuentren
debidamente reconocidos.

¢) Beneficios a los empleados.- ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. aplicari el
método de reconocimiento inmediato permitido por la NIC 19. 93, es decir, aplicard el
reconocimiento inmediato en los resultados del periodo cualquier importe generado por
una ganancia o pérdida actuarial producida a consecuencia de los cambios en las
diferentes variables estadisticas aplicadas en el cdlculo actuarial.

d) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente - La exencién de
la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la fecha de



transicion a las NIIF, la Compaiifa realice la designacion de sus instrumentos financieros
reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como
un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.
. Una inversioén en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con

cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compafifa es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicion a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencion no es aplicable para ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.



C.

31de
diciembre 1 de enero
Conceptos Nota  del 2010 del 2010
Patrimonio bajo PCGA anteriores
Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2010 A 0,00 120.768,09
Provision de cuentas de dudoso cobro 0,00 0,00
Baja de cuentas irrecuperables 0,00 0,00
Provisién de inventarios por
obsolescencia/deterioro/valoracion/caducidad. 0,00 0,00
Baja de activos que no cumplen con la definicién 0,00 0,00
Reavalio de propiedad, planta y equipo B 0;009.648.10 237.648,58
Baja de pasivos que no se van a liquidar 1.687.656;00 0,00
Provisién por vacaciones 0,00
Jubilacién Patronal no reconocida C :20.103,00 - -82.914,00
Desahucio no registrado D 4.160,0086:43 -23.291,00
Activo por Impuestos diferidos cuentas por cobrar E 0,00 0,00
Activo por Impuestos diferidos inventarios 0,00 0,00
Activo por Impuestos diferidos jubilacion patronal E 5.823,12 25.489,20
Activo por Impuestos diferidos desahucio 0,00 0,00
Activo por Impuestos diferidos vacaciones 0,00 0,00
Activo por Impuestos diferidos amortizacién de pérdidas
tributarias. 0,00 0,00
Pasivo por impuestos diferidos reavaldo de activos E -3.630,94 - 36.164,69

CONCILIACION ENTRE NIIF Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALMENTE ACEPTADOS EN EL ECUADOR - Las conciliaciones que se
muestran a continuacién muestran la posicién patrimonial de ACEROS BOEHLER DEL
ECUADOR S.A en aplicacién a las NIIFs.

Conciliacién utilidades y pérdidas de la Compaiifa por el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2010:

Total patrimonio neto atribuible a los accionistas segin

NIIF

-10.735,09 120.768,09

Notas explicativas de los ajustes por conversion a NIIF:

A.

Efecto de la transicién a las NIIF al 1 de enero del 2010.- Esta partida comprende el
resultado de los ajustes de transicién a NIIFs al 01 de enero del 2010 (fecha de transicién)
explicados a continuacion.

Reavaliio de propiedad, planta y equipo.- Por efectos de aplicacion a NIIFs, la compaiiia
ha decidido revaluar los activos y cambio en la vida ttil correspondientes edificios, terrenos
y maquinaria para lo cual ha solicitado los servicios de un especialista externo calificado
por la Superintendencia de Compaiifas (perito) para determinar de manera estimada el valor
de mercado de estos activos a la fecha de transicion. El efecto generado en los estados

- [ Con formato: Sin Resaltar

-- [ Con formato: Sin Resaltar




financieros representa un incremento en los importes de la propiedad, planta y equipo en
USD. 237.648,58.

Q

Jubilacion Patronal no reconocida.- De acuerdo a la NIC 19, la jubilacién patronal del
trabajador se reconoce como una Obligacién de Beneficios Definidos (OBD) para todos los
trabajadores. La compaiifa no venia reconociendo este beneficio, pero en aplicacién a esta
norma, se deberan reconocer todos los beneficios de los trabajadores desde que éstos
ingresan a prestar sus servicios licitos y personales. Segin lo precedente, se procedié a
ajustar la provision por Jubilacion Patronal hasta el importe calculado por el profesional
independiente que realiz6 el estudio (actuario).

D. Desahucio no reconocido.- De acuerdo a la NIC 19, el desahucio del trabajador se
reconoce como una Obligacién de Beneficios Definidos (OBD) para todos los trabajadores.
La compaiifa no venia reconociendo este beneficio para ningln trabajador, pero en
aplicacién a esta norma, se deberdn reconocer todos los beneficios de los trabajadores desde
que éstos ingresan a prestar sus servicios licitos y personales. Segin lo precedente, se
procedi6 a reconocer la provision por desahucio hasta el importe calculado por el
profesional independiente que realizé el estudio (actuario).

E. Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd orientado al cdlculo de las
diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en
el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacion de
las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas
como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

31diciembre 31 diciembre 01 enero
Detalle
2011 2010 2010
Cajas Menores 2.223,51 1.379,04 529,58
Bancos 517.076,72 520.089,52 562.824,17
TOTAL 519.300,23 521.468,56 563.353,75

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no existfan restricciones de uso sobre los saldos de efectivo y
equivalentes de efectivo



5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR
Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:
Detalle 31 diciembre 31 diciembre 01enero
201 2010 2010
Clientes Nacionales no relacionados 896.698,51 736.841,02 595.773,72
Provision de cuentas incobrables -34.286,83 -25.649,52 -24.510,82
| TOTAL 862.411,68 Z11-191,50 571.262,90 - [ Con formato: Sin Resaltar

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 y 60 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estdn sujetas a ningin descuento por pronto
pago, no generan intereses y son recuperables en la moneda de funcional de los estados financieros.

La Compaiifa mantiene una provisién para cuentas incobrables corresponde al 1% sobre el valor
de la cartera total. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacién de los clientes son
constantemente monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provision en los estados

a TV oY T oo AT o Ve e e e o YE s ey e e e

financieros, Esta provision también se ajusta a los valores establecidos como riesgosos con base - [ Con formato: Sin subrayado

en el analisis realizado a las cuentas.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se presenta
a continuacion:

Detalle 31 diciembre 31 diciembre 01 enero
2011 2010 2010
| Saldo al inicio del afo . _-25.649,52  -24.510,82  -13.48591 - [ Con formato: Sin Resaltar
Provision de cuentas incobrables -8.583,71 -7.302,09 -14.928,00
Castigos (o bajas) -53,61 6.163,39 3.903,09
Ajustes - - -
| TOTAL 34.286,84 -25.649,52 2451082 - [ Con formato: Sin Resaltar

o ‘[ Con formato: Sin Resaltar

La gerencia de la Compaiiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.



6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre los activos financieros se detallan:

Detalle 31 diciembre 31 diciembre 01 enero
2011 2010 2010
Préstamos a trabajadores y funcionarios 6.320,59 9.412,42 19.702,98
Deudores varios otros 5.400,00 - 113,33
Deudores varios del exterior afiliados - - 5.307,85
(-) Provisién por deterioro - - -
TOTAL 11.720,59 9.412,42 25.124,16

7. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Detalle

31 diciembre
2011

31 diciembre
2010

01 enero
2010

Inventarios de materias primas
Inventarios de productos en proceso

Inventarios de suministros o materiales a ser consumidos en el
proceso productivo

Inventarios de suministros o materiales a ser consumidos en la
prestacion del servicio

Inventarios productos terminados y mercaderia en almacén
producidos por la compafiia

Inventarios productos terminados y mercaderia en almacén
comprados a terceros

Mercaderias en transito

2.186.778,05
241.434,71

1.448.606,82
621.466,50

1.420.927,56
340.598,65

“ il {Tabla con formato




| Otros inventarios - - -

| (-) Provision de inventarios por valor neto de realizacién - - -

(-) Provision de inventarios por deterioro (obsl) - - -

| TOTAL 2.428.212,76 2.070.073,32 1.761.526,21

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

| La compaiifa no ha realizado provisién de inventario por VNR y por deterioro en el ejercicio - - - ‘{COI‘I formato: Sangria: Izquierda: 0,5
2011. cm
8. PAGOS ANTICIPADOS
Un resumen de otros activos es como sigue:
Detalle 31 diciembre 31 diciembre 01 enero
2011 2010 2010
Gastos pagados por anticipados:
Seguros 9.346,31 7.662,99 9.094,04
Arriendos - - 1.617,24
Publicidad - - -
TOTAL 9.346,31 7.662,99 10.711,28
Los gastos pagados por anticipados corresponden a pdlizas de seguros con vigencia de mayo a abril
por los afios 2009, 2010y 2011y arriendo de bodegas que se pagaron anticipadamente en el afio
2009.
9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de la propiedad, planta y equipo es el siguiente:
Detalle 31 diciembre 31 diciembre 01 enero
2011 2010 2010
CLASIFICACION:
| Terrenos 242.400,00 242.400,00 242.400,00— — — ‘[ Con formato: Derecha
| Edificios 753.320,15 486.719,00 486.719,00+ - — - { Con formato: Derecha
| Instalaciones - - -«

- = { Con formato: Derecha




Construcciones en proceso - e ‘[Con formato: Derecha
296.332,02¢ - - - { Con formato: Derecha
Magquinaria y equipos 530.982,11 296.332,02 29434823
Muebles y enseres y equipos de oficina 179.919,14 179.919,12 179.919,12¢ — - - { Con formato: Derecha
Vehiculos 123.199,68 123.192,40 143.026,60% — - - { Con formato: Derecha
Equipos de computacion 193.871,94 193.871,94 193.965,93+ -~ — - { Con formato: Derecha
Equipos de telecomunicacion 30.872,41 30.872,41 30.872,41+ - - { Con formato: Derecha
Equipos en arrendamiento financiero
@) - -+ i ‘[ Con formato: Derecha
M-~ = ‘[ Con formato: Derecha
Total 2.054.565,43 1.553.306,89 1.573.235,09—+568:254,29+ — — — { Con formato: Derecha

(-) Depreciacién acumulada
(-) Deterioro acumulado

1.059.269,50

473.226,26

-388.399,73* -~ -~ { Con formato:

Derecha

) v . J J J J U J

Total propiedad, maquinaria y equipos
netos

995-295,93

1.080.080,64

1.184.835,36— 47985456+ ~ - - { Con formato:

Derecha




Los movimientos de la propiedad, planta y equipo son como sigue:

Muebles y enseres
y equipos de

o ) Maquinaria oficina Equipos de Equipos de
Terrenos Edificios  Instalaciones y equipo Vehiculos computacién Telecom Total

Costo

Saldos al 1 de enero 242.400,00 486.719,00 0,00 296.332,02 179.919,12 143.026,60 193.965,95 30.872,40 1.573.235,09
2010

Adiciones 565,65 565,65

Retiros (ventas) -19.826,94 -93,99 19.920,93

Reclasificaciones - 565,65 -565.65

Saldos al 31 de 242.400,00 486.719,00 0,00 296.332,02 179.919,12 123.199,66 193.871,96 30.872,40 1.550.314,16
diciembre 2010

Adiciones

Retiros (ventas)

Reclasificaciones - 266.601.15 - 234.650.09 - - - - 501.251,24

Saldos al 31 de 24240000  753.320.15 000 53098211 179.919,14 123.199,66 193.871,96 30.872.40 2.054.565.42
diciembre 2011 = = D D

Depreciacién

Acumulada y Deter.

Saldos al 1 de enero 0,00 0,00 0,00 0,00 86.211,69 106.525,03 179.053,92 16.609,09 388.399,73
del 2010

Eliminacién en la -19.826,94 -19.826,94
venta de activos

Gasto por - 23.456,88 - - 13.552.12 15.178.45 11.817.10 4.866.26 68.870.81
depreciacion -

Saldos al 31 de 0,00 23.456,88 0,00 35.782,66 99.763,81 101.876,54 190.871,02 21.475,35 473.226,26
diciembre del 2010

Eliminacién en la 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
venta de activos

Gasto por 0,00 0,00 0,00 27.936,65 13.323,30 15.180,51 2.938,75 1.955,90 84.790,91
depreciacion

Pérdida por deterioro - - - - - - - - -

Saldos al 31 de 0,00 313.514,92 0,00 298.369.40 113.087,11 117.057,05 193.809,77 23.431.25 1.059.269.50

diciembre del 2011



Aplicacion del costo atribuido.- Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segtin

los PCGA anteriores se muestran seguidamente:

Al 01 Enero 2010

Detalle Saldo segtin PCGA  Ajuste al valor Costo
anteriores razonable atribuido
Terrenos 164.999,99 94.820,64 259.820,63
Edificios 658.499,51 77.400,01 735.899,52
Magquinaria y equipo 553.092,90 55.865,58 608.958,48
Total 1.376.592,40 228.086,23 1.604.678,63
La compaiifa no reconocié pérdidas por deterioro .
10. PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Las obligaciones financieras tienen la siguiente composicion:
31 Diciembre o1-Ene
s 201 2010 2010
Descripcion

Corriente | No corriente | Corriente | No corriente

Corriente | No corriente

(en U.S. délares)

Sobregiros bancarios

Préstamos bancarios:

Locales

Exterior (1) 1.400.000,00 - 1.400.000,00 1.850.000,00
Otros

Total 1.400.000,00 - 1.400.000,00 1.850.000,00

(1) Constituye una obligacién con el Bayerische Hypo-Und Vereinsbank A.G. a una tasa de interés
libor mds Spread 1.05 anual y plazo de 359 dias. Este préstamo se encuentra garantizado por la Casa

Matriz y registrado ante el Banco Central del Ecuador.



11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Al 31 de Diciembre Al o1 de Enero

Detalle 2011 2010 2010

(U.S. délares)

Proveedores del exterior:
Compaiiias relacionadas:

Bohler Uddeholm Colombia S.A. 1.902,00 - -
Bohler International 94.504,27 - -
Bohler Uddeholm Precision - 33.705,39 -
Bohler Bleche - 74.797,54 63.517,73
Bohler Uddeholm Brasil - - 15.878,52
Aceros Boehler del Perti S.A. 1.909,92 53.363,16 2.280,50
Bohler Soldaduras 34.494,20 94.696,17 27.057,09
Intersteel 197.301,78 197.968,06 57.393,95
Voestalpine Tecnologia Brasil 3.787,84 - -
Voestalpine 29.121,72 19.292,40 13.682,61
Compariias no relacionadas:

ODs 306.112,70 57.510,75 27.601,33
Boehlerit - 3.221,65 -
Timken - 78.679,00 -
E. Friedl - - 3.056,70
Calibrados Pradera 28.145,10 - 19.934,38

TOTAL 697.279,53 613.234,12 230.402,81




12. IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos corrientes se
resumen seguidamente:

Al 31 de Diciembre Al 01 de Enero

Detalle 2011 2010 2010

( U.S. ddlares)

IMPUESTOS CORRIENTES:

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de IVA 2.506,29 20.495,39 2.678,40
Anticipo de Impuesto a la Renta 5.824,58 7.442,33 17.398,69
Retenciones en la fuente que les han sido efectuadas 41.181,90 39.500,94 37.471,58

Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas Internas - - -

TOTAL 49.512,77 67.438,66 57.548,67

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 106,532,45 119.274,09 85.471,2.2

Impuesto al Valor Agregado por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 15.419,66 10.236,18 7.720,03
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 7.590,32 5.258,70 5.928,83
TOTAL 129.542,43 134.768,97 99.120,08

(1) La provisién para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2010, se calcula a la tarifa del 24% y
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 14% y 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion respectivamente. Para el afio 2012 la tarifa del impuesto a la renta serd del 23%
y 22% a partir del afio 2013.

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para medir sus activos y pasivos por
impuestos diferidos utiliz6 la tarifa de impuesto a la renta del 24% .

Saldos del impuesto diferido.- L.os movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:




Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacion a:

Provisién cuentas incobrables
Propiedades, planta y equipo
Arrendamientos financieros

Activos intangibles

Provisiones

Préstamos medidos al costo amortizado

Provision de jubilacién patronal

Provision de bonificacién por
desahucio

Otros

Subtotal

Pérdidas y créditos tributarios no
utilizados:

Reconocido directamente

Aiio 2011

Saldos al Reconocido Saldos al

comienzo en los fin del afio
del afio resultados

32.533,76 32.533,76

31.312,32 1.998,84  33.311,16

63.846,08 1.998,84 65.844.92




Pérdidas tributarias
Otros
Subtotal

Total




13.

14.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Al 31 de diciembre del 2011 la Compaiiia no dispone del informe de precios de transferencia
requerido por la Administracion Tributaria, conforme a las resoluciones dictadas para el efecto
en funcion que las operaciones realizadas con relacionadas no alcanzan los montos establecidos
por ley.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Al 31 de Diciembre Al o1 de Enero

Detalle 2011 2010 2010

(U.S. délares)

Beneficios sociales 10.409,92 12.041,09 9.539,92

Participacion a trabajadores 72.673,80 79.334,53 54.247,39

Comisiones por Pagar 9.254,92 10.089,01 5.886,20
Provision para Indemnizaciones Laborales 17.831,06 23.840,81 3.564,21
TOTAL 110.169,70 125.305,44 73.237,72

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o
contables.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacion patronal.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afios o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme a disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.



Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estdn sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autoridad competente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de manera que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

Al 31 de Diciembre

Al o1 de Enero

Detalle 2011 2010 2010
(U.S. délares)
Jubilacion patronal 26.694,00 20.103,00 82.914,00
Provision por desahucio 7.029,00 4.160,00 23.291,00
TOTAL 33.723,00 24.263,00 106.205,00

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
seguidamente:

ANO 2011
Detalle Jubilaciéon Provision TOTAL
Patronal Desahucio

Saldos al inicio del afio 103.017,00 27.451,00 130.468,00
Costos del periodo corriente 19.998,00 5.245,00 25.243,00
Costo por intereses 6.696,00 1.784,00 8.480,00
(Ganancias)/Pérdidas actuariales R B _
Costos periodos pasados R R ~
Pérdidas / (Ganancias) por salida trabajadores

Pagos efectuados -4.151,00 -4.151,00
Saldos al fin del afio 129.711,00 30.329,00  160.040,00




ANO 2010
Detalle Jubilaciéon Provision TOTAL

Patronal Desahucio

Saldos al inicio del afio 82.914,00 23.291,00  106.205,00

Costos del periodo corriente 14.714,00 2.646,00 17.360,00
. ) . )

Costo por intereses 5.389,00 1.514,00 6.903,00

(Ganancias)/Pérdidas actuariales

Costos periodos pasados

Pérdidas / (Ganancias) por salida trabajadores

Pagos efectuados

Saldos al fin del afio
103.017,00 27.451,00  130.468,00

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial
y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las

siguientes:
2011 2010
Tasa(s) de descuento 7.00 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 2.40

15. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2011 el capital social es de USD 65.694,40 que corresponden a un
millén seiscientos cuarenta y dos mil trescientos sesenta acciones ordinarias a valor nominal
unitario de USD 0,04. Se encuentran totalmente pagadas.



Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 un detalle de las ganancias por accién
es el siguiente:

201 2010

Utilidad del periodo 307.284,64 330.288,24
Promedio ponderado de nimero de acciones  1.642.360,00  1.642.360,00

Utilidad basica por accién 0.187 0,20

Las utilidades por accién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo atribuible, por
el nimero promedio ponderado de acciones comunes en circulacién durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiiias establece que por lo menos el 10% de la utilidad neta del ejercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital social en
las compaififas andnimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en
caso de liquidacién de la Compaiifa.

Actualmente Aceros Boehler del Ecuador S.A. cuenta con una reserva legal superior al minimo
establecido.

DIVIDENDOS DECLARADOS

Mediante Acta de Junta General de accionistas del 26 de marzo de 2012 se declararon dividendos por
USD 276.556,17 correspondiente a las utilidades del ejercicio 2011.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A
partir del afio 2010 los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor imposicién o
en paraisos fiscales, se encuentran gravados para efectos de impuesto a la renta. Pero para el
caso de ABE no aplica ya que sus socios no se encuentran en esta denominacion.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCI,(')N POR PRIMERA
VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA -
NIIF-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacién
financiera NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF", separado del resto de resultados acumulados y su saldo
acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado para aumentar capital, en
virtud que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los trabajadores



tendran derecho a una participacién sobre este. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado
en absorber las pérdidas, o devuelto en caso de liquidacién de la Compaiifa.

RESERVAS SEGUN PCGA ANTERIORES. - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuacién o por valuacién de inversiones podran ser utilizados para compensar las
pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podrd ser capitalizado. Los saldos de estas
cuentas podrdn ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compaiiia.

16. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Detalle 2011 2010

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas locales con tarifa 12% 5.192.701,66 4.698.645,01
Ventas con tarifa 0% e importaciones 3.053,28 1.969,96
Devoluciones en Ventas - -

INGRESOS NO OPERACIONALES
Otros ingresos 75.743,13 95.819,43

TOTAL INGRESOS 5.271.498,07 4.796.434,40

17. COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

Detalle 2011 2010

GASTOS OPERACIONALES

Costos de Produccién 2.739.542,92 2.339.768,19
Gastos administrativos 459.457,75 396.649,79
Gastos de ventas 1.480.513,69 1.402.724,20

Otros gastos

GASTOS NO OPERACIONALES
Otros egresos 105.492,82 128.395,36

TOTAL GASTOS 4.785.007,18 4.267.537,54




18. COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A. sus accionistas y sus
compailias relacionadas, forman parte de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto

su objeto y condiciones.

(a)

(b)

Accionistas

Los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2011 se detallan seguidamente:

Nombre de accionista
BOHLER UDDEHOLM AG
BOHLER UDDEHOLM COLOMBIA S.A

SILVIA PLATTEIS

Total

Saldos y transacciones con accionistas y compaiiias relacionadas

Numero de acciones
1.608.035
28.741
5.584

1.642.360

%
Participacion
97.91
1.75
0.34

100.00

Al 31 de diciembre de 2011, los saldos y transacciones con accionistas y compaiifas
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Detalle Naturaleza | Origen | 2011 2010

Proveedores del exterior:

Bohler Uddeholm Colombia S.A.  Compra de bienes Extranjera 1.902,00 -
Bohler International Compra de bienes Extranjera 94.504,27 -
Bohler Uddeholm Precision Compra de bienes Extranjera - 33.705,39
Bohler Bleche Compra de bienes Extranjera - 74.797,54
Bohler Uddeholm Brasil Compra de bienes Extranjera - -
Aceros Boehler del Pert S.A. Compra de bienes Extranjera 1.909,92 53.363,16
Bohler Soldaduras Compra de bienes Extranjera 34.494,20 94.696,17
Intersteel Compra de bienes Extranjera 197.301,78 197.968,06
Voestalpine Tecnologia Brasil Servicios Extranjera 3.787,84 -
Voestalpine Servicios Extranjera 29.121,72 19.292,40
TOTAL 363.021,73 473.822,72




19.

20.

21.

Los saldos anteriores han sido Generados por la importacién de materia prima y honorarios por
servicios recibidos.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiiias
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con transacciones
realizadas con terceros no relacionados.

(¢) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracién incluyendo a la gerencia general, asi como los
accionistas que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al
1 de enero de 2010 en transacciones no habituales y/o relevantes.

LITIGIOS

Durante el afio que termind el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia no ha tenido litigio alguno.
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 26 del
2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados
por el Directorio en marzo 26 del 2012 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia del Grupo, los estados financieros -
seran aprobados por la Junta de Directores sin modificaciones.



