A BOHLER

ACERS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
INFORME DEL GERENTE

Senores Accionistas:

En cumplimiento de las normas legales y estatutarias tengo el agrado de presentar a la
consideracion de ustedes los estados financieros que muestran la situacion de la Empresa al
31 de Diciembre de 2013 y los resultados del ejercicio finalizado en la misma fecha.

1. INFORME SOBRE EL DESARROLLO DE LA EMPRESA DURANTE EL ANO 2013

Entre los indicadores mas importantes de la Empresa mencionamos:

Las ventas tuvieron un leve incremento del 0,34% respecto al 2012 alcanzando un
cumplimiento del presupuesto del 93%.

La rentabilidad bruta para este periodo fue del 44,7% sobre las ventas comparado con el
47,6% del ano anterior. '

Los gastos operativos se disminuyeron al 34,3% sobre las ventas frente a 37% en el afo
2012.

Se alcanzé un EBIT (en version IFRS) de 494.716,56 (=9% sobre las ventas) frente un EBIT
de USD 533.904 (=9,76% sobre las ventas) en el afio inmediatamente anterior.

Hubo un leve incremento en los niveles de inventario pasando de USD 2.297 Mio. a USD
2.481 Mio., incluyendo mercaderias en transito.

Las cuentas por cobrar comerciales tuvieron una rotacion de 54 dias comparado con los 51
dias del ano anterior.

El numero de personas empleadas por la Empresa se mantuvo en un promedio de 47
personas.
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BALANCE GENERAL COMPARATIVO
DICIEMBRE 2013 - DICIEMBRE 2012
Expresado en délares

ACTIVOS 31-Dic-13 31-Dic-12
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo Caja y Bancos 325.560,10 695.842,60
Cuentas por cobrar comerciales 874.527 69 727.305,49
Inventarios 2.264.016,50 1.862.568,24
Mercaderias en Transito 217.338,97 434.231,38
Otras cuentas por cobrar 23.042,87 12.167,06
Pagos anticipados 1231526 12.913,18
Impuestos anticipados 52.431,67 64.979,25
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.769.233,06 3.810.007,20
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 2.035.157,61 2.015.657,02
Depreciacion acumulada (1.155.783,43) (1.091.844,09)
Propiedad, Maquinaria y Equipo 879.374,18 923.812,93
Impuestos diferidos - -
Cuentas por cobrar empleados 5.380,33 10.327.95
Otros activos - Depositos en garantia 6.500,00 6.500,00
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 891.254,51 940.640,88
TOTAL ACTIVOS 4.660.487,57 4.750.648,08

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones Financieras 1.400.000,00 1.400.000,00
Proveedores 596.068,14 711.428,87
Costos y gastos por pagar 60.981,48 61.564,15
Impuestos y gravamenes 130.401,56 116.923,27
Obligaciones laborales 165.881,62 137.818,67
Dividendos por pagar - -
Acreedores Varios 15.670,24 13.471,77
Otros pasivos 45.393,16 65.890,27
TOTAL PASIVO CORRIENTE 2.414.396,20 2.507.097,00
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones laborales largo plazo 229.893,35 190.168,00
Impuesto Diferido 680,87 4.347,19
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 230.574,22 194.515,19

PATRIMONIO

Capital social 65.694,40 65.694,40
Reserva Legal 32.847,20 183.229,94
Reserva por disposiciones fiscales 427.937,52 427.937,52
Reserva Facultativa 1.901,12 1.901,12
Reserva de Capital 1.067.987,29 929.371.55
Resultados acumulados provenientes de la Adopci'n de NIIFs por primera vez 120.768,09 120.768,09
Ganancias/Perdidas Actuariales 12.234,50 -
Resultado ejercicio 286.147,03 320.133,27
TOTAL PATRIMONIO 2.015.517,15 2.049.035,89
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 4.660.487,57 4.750.648,08
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

DICIEMBRE 2013 - DICIEMBRE 2012

Expresado en ddlares

31-Dic-13 31-Dic-12
INGRESOS OPERACIONALES
Ventas netas locales con tarifa 12% 5.458.509,69 5.462.035,20
Ventas netas con tarifa 0% y Exportaciones 28.994,55 6.863,21
TOTAL INGRESOS 5.487.504,24 5.468.898,41
COSTOS Y GASTOS
Costos de Produccion 3.035.700,73 2.867.695,66
Gastos administrativos 375.576,41 481.370,34
Gastos  de ventas 1.508.864,73 1.544.535,54
Otros gastos
UTILIDAD OPERACIONAL 567.362,37 575.296,87
NO OPERACIONALES
Otros ingresos 18.760,46 51.641,99
Orros egresos 128.382,51 130.021,92
RESULTADO EJERCICIO 457.740,32 496.916,94
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 69.211,00 74.858,13
22% IMPUESTO RENTA 106.048,61 104.062,82
IMPUESTO DIFERIDO 3.666,32 2.137,28
RESULTADO NETO 286.147,03 320.133,27
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2. PRESUPUESTO PARA 2014

El presupuesto segun linea de producto para el afio 2014 es:

Linea de producto 2013

Acero herramienta USD 1.500.000
Acero maquinaria & inox USD 3.050.000
Duraluminio USD 170.500
Soldadura USD 425.000
Fleje de estampacion y fleca USD 100.000
Herramientas y otros productos USD 100.000
Bronce usD 60.000
Cuchillas y sierras USD  80.000
Tratamiento Térmico USD 370.000
TOTAL LUSD 5.855.500

El Directorio, la Gerencia y la administracion de la empresa han fijado los siguientes
objetivos con la intencion de responder a una situacion de coyuntura econdémica mas

compleja para el afio 2014:

e Reducir costos y gastos en un estricto plan de austeridad, eliminando todo aquello que

resulte innecesario y que no genere valor para el cliente o para la Organizacion.
e Mantener la rotacion de los inventarios.

Mantener la rotacion de la cartera

Mantener un flujo de caja operativo positivo

3. POLITICAS AL USO DE SOFTWARE

La Empresa ha definido politicas claras y precisas en cuanto al uso de software legal y ha
prohibido en su totalidad el uso de software no licenciado.

La Empresa ha difundido por escrito entre todos sus empleados las politicas antes
mencionadas y ellos conocen las sanciones a que estarian sometidos en caso de
incumplimiento.

Todo el software que utiliza la Empresa se encuentra debidamente licenciado y no
conocemos de alguna aplicacion o programa que este sin licencia o en tramite de ella.

DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL Y DEL DIRECTORIQ

Los directivos de la empresa han cumplido cabalmente con las disposiciones impartidas por
las Juntas Generales de Accionistas y del Directorio durante el ejercicio 2013.
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5. PROPUESTA PARA DISTRIBUCION DE RESULTADQS.

De acuerdo a los resultados obtenidos, la Gerencia y el Directorio proponen a la Asamblea
de Accionistas, que se distribuyan y paguen dividendos por el total de la utilidad neta del
gjercicio.

De los Senores/Acci tas,/atentamente,

Z BOHORQUEZ

Quito, 14 de Marzo de 2014
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