INFORME DEL COMISARIO

Quito, 25 de febrero del 2009

Senores
ACCIONISTAS DE ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
Ciudad.

De mi consideracion:

En mi calidad de comisario de Aceros Boehler del Ecuador S.A., y en
cumplimiento a la funcidn que nos asigna el articulo 279 de la Ley de
Compaiias, cOmpleme informarles que he examinado el Balance General
al 31 de diciembre del 2008 y los comrespondientes Estados de Resultados ,
por el periodo terminado en esa fecha.

La revision efectuada incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de
la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros,
la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones
legales emitidas en la RepUblica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia. La preparacion de los estados
financieros es responsabilidad de la administracidon de Aceros Boehler del
Ecuador S.A. Mi responsabiidad es cumplir con las disposiciones
establecidas por la Superintendencia de Compafias para los comisarios.
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Cumplimiento de resoluciones.

El cumplimiento de las obligaciones determinadas por el articulo 279
de la Ley de Compaiiias y de acuerdo con lo requerido por las
normas legales vigentes, informo que:

Las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de
Directorio, Y que en mi opinidn considero que la Administracién ha
dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y Directorio, han sido
llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales.

Procedimiento de control interno.

Como parte del examen efectuado, se realizé un estudio del Sistema
de Control interno de la Empresa, en el alcance que considere
necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las
normas de auditoria generalmente aceptadas; bajo las cuales, el
propdsito de evaluacién permite determinar la naturaleza, aicance y
oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
aplicar para expresar una opinidn sobre los estados financieros
examinados. El estudio y evaluacién del sistema de control intemo
contable, efectuado con el propésito antes mencionado, no
presentd ninguna condicidn que constituya una debilidad sustancial
de dicho sistema.

Registros legales y contables.

Aceros Boehler del Ecuador es una sociedad anénima constituida en
el Ecuador. En base de los resultados obtenidos al aplicar
selectivamente los procedimientos de revisidn, considero que la
documentacién contable, financiera y legal, de la Empresa cumple
con los requisitos que determina la Superintendencia de Compahias,




el Servicio de Rentas Intemas, entre otros, en cuanto a su
conservacién y proceso técnico.

Las cifras presentadas en los estados financieros son las que estan
registradas en los libros de contabilidad y éstos se llevan conforme a
las normas legales y a la técnica contable. Los estados financieros
han sido preparados con las normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC).

Una compilacidn de los componentes principales del Balance
General de la Empresa por el periodo que temind el 31 de
diciembre del 2008, es como sigue:

USsS
ACTIVO CORRIENTE 3.763.752
ACTIVONO CORRIENTE 979.386
OTROS ACTIVOS 6.750
TOTAL ACTIVOS 4.749.888
PASIVO CORRIENTE 3428473
PATRIMONIO 943 487
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 377.928
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 4.749.888

Componentes principales del Estado de Resultados por el periodo
que termind el 31 de diciembre del 2008 y con cifras comparativas
del 2007, en los afos indicados, el valor de los impuestos, se calculd
aplicando la metodologia indicada por el SRl es como sigue:

2008 2007 Variacién Variacion
uUss %

INGRESOS OPERACIONALES 5305.705 4322327 983378 18,53%
COSTOS DE PRODUCCION 2.785.150 2273322 511.828 1837%
GASTOS DE OPERACION 1.755.200 1.516.600 238.600 13,59%
NO OPERACIONALES 163.819 182.483 -18.664 -11,39%
UTILIDAD Y/O PERDIDA DEL 601.536 349922 251.614 4183%
EJERCICIO

PARTICIPACION A TRABAJADORES 92.527 52.725 39.802 43,02%
IMPUESTO A LA RENTA 131.081 74.693 56.388 43,02%
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 377.928 222.504 155.424 41,13%




Sobre la base de procedimientos adicionales de revisoria que he realizado
a cabo, para cumplir con lo dispuesto, considero que obtuve toda la
informacién necesaria para cumplir con mi funcién. Los estados financieros
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes de la
situacion financiera de la empresa Aceros Boehler del Ecuador S.A. al 31
de diciembre del 2008 y el correspondiente resultado de sus operaciones
por el ano terminado en esa fecha.
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