INFORME DE COMISARIO

Quito, 05 de marzo de 2008

Seiiores
ACCIONISTAS DE ACEROS BOEHLER DE ECUADOR S.A.
Ciudad

De mi consideracion:

En mi calidad de Comisario de la Empresa, presento a consideracion de la Junta
General de Accionistas el informe relacionado con los estados financieros de
Aceros Boehler de Ecuador S.A. Correspondientes al ejercicio econdmico de
2007.

Es importante indicar que los estados financieros han sido elaborados por los
Administradores de la Empresa Aceros Boehler de Ecuador S.A. Mi
responsabilidad como Comisario consiste en dar cumplimiento a las
disposiciones contenidas en el Art. 321. De la Ley de Compaiiias y emitir el
correspondiente informe de conformidad con los reglamentos establecidos en la
Resolucién No. 92.143.0014 sobre los requisitos minimos de los informes de
Comisario emitida el 11 de agosto de 1992 en los siguientes aspectos:

1.1.- En el ejercicio de 2007, los Administradores de Aceros Boehler de Ecuador
S.A. Han cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi
como con las resoluciones de la Junta General de Accionistas.

Los libros sociales: de Actas, de Participaciones de accionistas y de
Expedientes, son llevados conforme lo establece la Ley.

La correspondencia, los comprobantes y los registros contables se llevan y
conservan de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

1.2. - Los procedimientos de control interno adoptados por la empresa cubren
las siguientes operaciones: ‘




a) Ingresos- Registros de documentos de caja, bancos e inversiones.

b) Egresos- Registros de pagos de caja y bancos.

¢) Compras- Registros mensuales de adquisiciones.

d) Ventas- Registros mensuales de ventas, facturas y notas de devolucion.
e) Control de Activos fijos.

f) Control de impuestos y,

g) Ciclo de preparacion de la contabilidad y de los estados financieros.

Las categorias de control interno enumeradas fueron analizadas obteniéndose
una comprension de su disefio, asi como de las politicas y procedimientos
implantados para dar seguridad al manejo contable de la empresa y
finalmente se evalud los riesgos de control.

En mi opinidn, los sistemas de control interno de Aceros Boehler de Ecuador
S.A. Son adecuados y ayudan a tener un grado razonable de seguridad en los
procedimientos adoptados. Los activos estan protegidos contra pérdidas o el
uso inadecuado en disposiciones no autorizadas, ademas se encuentran
asegurados. Las transacciones han sido registradas debidamente de manera
que permiten la preparacién de los estados financieros de acuerdo con los
Principios de Contabilidad de normal aceptacion y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, todo lo cual proporciona validez y seguridad a las operaciones que
realiza la empresa.

1.3. - La empresa lleva la contabilidad y los inventarios mediante sistema
computarizado

Los estados financieros analizados han sido preparados sobre la base de Costos
Historicos, a excepcidn de la depreciacion de activos fijos, valor que se calculan
en base a los valores revalorizados y/o reexpresados de tales activos.

En mi opinidn, los estados financieros del afio de 2007 presentan
razonablemente en todos los aspectos, la situacidon financiera de la empresa
Aceros Boehler de Ecuador S.A. Y los resultados de las operaciones, por el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del afio indicado.
Ademas, guardan correspondencia con las registradas en los libros de
contabilidad y han sido elaborados de conformidad con las normas y principios
de contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

1.4. - En el desempeiio de mis funciones de Comisario de Aceros Boehler de
Ecuador S.A. he dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 321 de la
Ley de Compaiiias.

Al respecto y en atencién a la disposicién 4a. Del citado articulo, me permito
observar los siguientes aspectos relevantes de los Estados Financieros de los
afos 2007 y 2006.




La empresa ha incrementado las ventas del afio 2007 con respecto a las del aiio
2006 en US/. 868.519,36

Los resultados alcanzados fueron de US/. 222.504,35 ddlares en utilidad.

Los costos de produccidn representan el 52.59 % sobre las ventas, indice que
se aumento en 0,34 % puntos con relacion a los costos del ejercicio anterior.

La utilidad de 2007 representa el 5.15 % de los ingresos totales y el 4,55 % del
total de los activos de la empresa.

Los activos en el afio de 2007 aumentaron en US/. 1.068.143,78 dodlares. Se
observa un aumento importante en los siguientes rubros: Cuentas por cobrar,
inventarios, activos fijos, efectivo y otras cuentas por cobrar.

De otro lado, los pasivos corrientes se incrementaron en US/. 945.639,43
ddlares. Conformado principalmente por Obligaciones financieras en US/.
650.000,00 ddlares, proveedores en US/. 258.879,55 ddlares. Otras cuentas por
pagar a corto plazo en 17.701,84 ddlares, y las cuentas patrimoniales sumadas
a los resultados del presente afo se incrementaron en 122.504.35 dolares.

Aten

———— -

Franklin'Ernesto \lasquez V.
COMISARIO.




ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.
BALANCE GENERAL
( Cifras expresadas en délares )

31 de diciembre de

ACTIVO 2.006 2.007
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo Caja y Bancos 153.008,33 394.088,09
Cuentas por cobrar comerciales 557.352,45 649.712,60
Inventarios 2.319.995,05 2.833.977,66
Otras cuentas por cobrar 53.484,70 78.606,60
Pagos anticipados 4.501,03 71.938,60
Impuestos anticipados 24,498,31 61.359,70

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.112.839,87 4.089.683,25

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos Fijos 1.479.420,34 1.674.542,60

Depreciacion acumulada (771.527,35) (875.349,21)
TOTAL ACTIVO F1JO 707.892,99 799.193,39
TOTAL ACTIVO 3.820.732,86 4.888.876,64
PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones Financieras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Impuestos e I.E.S.S.
Provisiones sociales

2.000.000,00

2.650.000,00

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PATRIMONIO

Capital suscrito y pagado
Reserva legal

Reserva facultativa
Reserva de capital
Resultado del periodo
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Hans Michael Widhalm
Gerente General

756.359,02 1.015.238,57
81.613,66 99.315,50
96.433,40 111.768,01
20.717,76 24.441,19

2.955.123,84 3.900.763,27
65.694,40 65.694,40
18.055,87 37.236,35

162.116,39 234.740,75

427.937,52 427.937,52

191.804,84 222.504,35

865.609,02 988.113,37

3.820.732 4.888.826,64

Comisario




ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
( Cifras expresadas en délares )

Ventas Industria manufacturera
Ventas al por mayor y menor
Devoluciones en ventas
Ingresos operacionales

Costo de ventas y prestacion de servicios
Utilidad bruta

Gastos operacionales

Gastos de administracidn
Gastos de ventas

Utilidad operacional

Ingresos no operacionales
Egresos no operacionales

Utilidad antes de impuestos

Participacion de trabajadores

Provisidn impuesto de renta y complementarios

Utilidad neta del ejercicio

31 de diciembre

2.006

185.898,00
4.450.936,60
1.183.026,67

2.007

328.676,00
5.513.477,79
1.519.826,50

3.453.807,93

1.804.685,21

4.322.327,29

2.273.321,87

1.649.122,72 2.049.005,42
244.,594,86 302.606,37
916.666,68 1.213.993,14
1.161.261,54 1.516.599,51
487.861,18 532.405,91
25.055,78 19.016,01
210.771,38 201.499,26
302.145,58 349.922,66
45.658,24 52.724,82
64.682,50 74.693,49

Hans Michael Widhalm
Gerente General

Franklin E. Vasquez Vivgas
Comisario




