INFORME DE COMISARIO
Quito, 05 de febrero de 2007

Sefiores
ACCIONISTAS DE ACEROS BOEHLER DE ECUADOR S.A.
Ciudad

De mi consideracién:

En mi calidad de Comisario de la Empresa, presento a consideracion de la Junta General
de Accionistas el informe relacionado con los estados financieros de Aceros Boehler de
Ecuador S.A. Correspondientes al ejercicio econdmico de 2006.

Es importante indicar que los estados financieros han sido elaborados por los
Administradores de la Empresa Aceros Boehler de Ecuador S.A. Mi responsabilidad
como Comisario consiste en dar cumplimiento a las disposiciones contenidas en el Art.
321. De la Ley de Compafiias y emitir el correspondiente informe de conformidad con
los reglamentos establecidos en la Resolucién No. 92.143.0014 sobre los requisitos
minimos de los informes de Comisario emitida el 11 de agosto de 1992 en los siguientes

aspectos;

1.1.- En el ejercicio de 2006, los Administradores de Aceros Boehler de Ecuador S.A,
Han cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como con las
resoluciones de la Junta General de Accionistas.

Los libros sociales: de Actas, de Participaciones de accionistas y de Expedientes, son
llevados conforme lo establece la Ley.

La correspondencia, los comprobantes y los registros contables se llevan y conservan de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

1.2. - Los procedimientos de control interno adoptados por la empresa cubren las
siguientes operaciones: :

a) Ingresos- Registros de documentos de caja, bancos e inversiones.

b) Egresos- Registros de pagos de caja y bancos.

¢) Compras- Registros mensuales de adquisiciones.

d) Ventas- Registros mensuales de ventas, facturas y notas de devolucion.
e) Control de Activos fijos.

f) Control de impuestos y,

g) Ciclo de preparacidn de la contabilidad y de los estados financieros.



Las categorias de control interno enumeradas fueron analizadas obteniéndose una
comprensién de su disefio, asf como de las politicas y procedimientos implantados para
dar seguridad al manejo contable de la empresa y finalmente se evalué los riesgos de
control.

En mi opinidn, los sistemas de control interno de Aceros Boehler de Ecuador S.A. Son
adecuados y ayudan a tener un grado razonable de seguridad en los procedimientos
adoptados. Los activos estin protegidos contra pérdidas o el uso inadecuado en
disposiciones no autorizadas, ademés se encuentran asegurados. Las transacciones han
sido registradas debidamente de manera que permiten la preparacién de los estados
financieros de acuerdo con los Principios de Contabilidad de normal aceptacién y las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, todo lo cual proporciona validez y seguridad a
las operaciones que realiza la empresa.

1.3.-L.a empresa lleva la contabilidad y los inventarios mediante sistema computarizado

Los estados financieros analizados han sido preparados sobre la base de Costos
Histbricos, a excepcion de la depreciacion de activos fijos, valor que se calculan en base
a los valores revalorizados y/o reexpresados de tales activos.

En mi opinién, los estados financieros del afio de 2006 presentan razonablemente en
todos los aspectos, la situacion financiera de la empresa Aceros Boehler de Ecuador
S.A. Y los resultados de las operaciones, por el periodo comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre del afio indicado. Ademés, guardan correspondencia con las
registradas en los libros de contabilidad y han sido elaborados de conformidad con las
normas y principios de contabilidad generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad.

1.4. - En ¢l desempeiio de mis funciones de Comisario de Aceros Boehler de Ecuador
S.A. he dado cumplimiento a las disposiciones del articulo 321 de 1a Ley de Compaftias.

Al respecto y en atencién a la disposicién 4a. Del citado articulo, me permito observar
los siguientes aspectos relevantes de los Estados Financieros de los afios 2006 y 2005.

La empresa ha incrementado las ventas de 2006 con respecto a las de 2005 en
Quinientos treinta y mueve mil ciento sesenta y dos con noventa y un centavos (US/.
539.162.91)

Los resultados alcanzados fueron de US/. 191.804.84 délares en utilidad.

Los costos de produccion representan el 52.25 % sobre las ventas, indice que se
disminuye en 1.14 % puntos con relacién a los costos del ejercicio anterior.

La utilidad de 2006 representa el 5.55 % de los ingresos totales y el 5.02 % del total de
los activos de la empresa.



Los activos en el aflo de 2006 aumentaron en US/. 596.242.20 dblares. Se observa un
aumento importante en los siguientes rubros: Cuentas por cobrar, inventarios, activos
fijos y una disminucién en el efectivo y otras cuentas por cobrar.

De otro lado, los pasivos corrientes se incrementaron en US/. 404.437.36 dolares. Las
Obligaciones financieras se incrementaron US/. 2.000.000,00 délares, los proveedores
se incrementaron en US/. 87.940.27 dolares. Las otras cuentas por pagar, a corto plazo
se disminuyeron en 122.484.51 délares, los prestamos a socios se disminuyeron en US/.
1.686.700,00 dolares, las cuentas patrimoniales sumadas a los resultados del presente
afio se incrementaron en 191.804.84 délares.
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