INFORME DEL COMISARIO

Quito, 26 de marzo del 2013

Sefiores
ACCIONISTAS DE ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Ciudad.

De mi consideracion:

En mi calidad de comisario de Aceros Boehler del Ecuador S.A., y en cumplimiento a la
funcién que nos asigna el articulo 279 de la Ley de Compaiiias, cimpleme informarles que
he examinado su informacidn al 31 de diciembre del 2012 correspondiente a: Estado de
Situacidn Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en Patrimonio, y
Estado de Flujo de Efectivo.

La revision efectuada incluyd, en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia que
soportan las cifras y revelaciones en los estados financieros, la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en |la Republica del Ecuador vy las
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia. La preparacion de los estados
financieros es responsabilidad de la administracién de Aceros Boehler del Ecuador S.A.

Mi responsabilidad es cumplir con las disposiciones establecidas por la Superintendencia
de Compafiias en lo referente a los comisarios.
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Cumplimiento de resoluciones.

El cumplimiento de las obligaciones determinadas por el articulo 279 de la Ley de
Companias y de acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo
que:

Las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de Directorio, vy
que en mi opinidn considero que la Administracion ha dado cumplimiento a las
obligaciones legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las resoluciones
respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y Directorio, han sido llevadaos y se
conservan de conformidad con disposiciones legales.

Procedimiento de control interno.

Como parte del examen efectuado, se realizo un estudio del Sistema de Control
interno de la Empresa, en el alcance que consideré necesario para evaluar dicho
sistema, tal como lo requieren las la normas y principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador; y la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) bajo las cuales, el propésito de
evaluacion permite determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los
procedimientos sustantivos que son necesarios aplicar para expresar una opinion
sobre los estados financieros examinados. El estudio y evaluacion del sistema de
control interno contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no
presentd ninguna condicion que constituya una debilidad sustancial de dicho
sistema.



3- Registros legales y contables.

Aceros Boehler del Ecuador es una sociedad andnima constituida en el Ecuador
segun escritura publica de 29 de noviembre de 1995. En base de los resultados
obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos de revision, considero gue
la documentacion contable, financiera y legal, de la Empresa cumple con los
requisitos que determina la Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas
Internas, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Las cifras presentadas en los estados financieros son las que estan registradas en
los libros de contabilidad y éstos se llevan conforme a las normas legales vy a la
técnica contable. Los estados financieros han sido preparados siguiendo las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs) dando asi fiel
cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 de
la Superintendencia de Compaiias.

Una compilacién de los componentes principales del Balance General de la
Empresa por el periodo que termind el 31 de diciembre del 2012, es como sigue:

2012
ACTIVO CORRIENTE 3.810.007,20
ACTIVO NO CORRIENTE 940.640.88
TOTAL ACTIVOS 4.750.648,08
PASIVO CORRIENTE 2.507.097,00
PASIVO NO CORRIENTE 194.515,19
PATRIMONIO 1.728.902.62
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 320.133.27
TOTAL PASIVO+PATRIMONIO 4.750.648,08

Componentes principales del Estado de Resultados por el periodo que terminé el
31 de diciembre del 2012 y con cifras comparativas del 2011, en los afios indicados,



el valor de los impuestos, se calculé aplicando la metodologia indicada por el SR

gue es como sigue:

2012 2011 Variacién US$ | Variacién %
INGRESOS OPERACIONALES 5.468.898.41 5.200.327,15 268.571,26 5,16%
COSTOS DE PRODUCCION 2.867.695,66 | 2.739.542,92 128.152,74 4.68%
GASTOS ADMINISTRATIVOS 481.370,34 435.882,09 45.488.25 10.44%
GASTOS DE VENTAS 1.544.535,54 | 1.504.089,45 40.446.09 2,69%
NO OPERACIONALES -78.379,93 -36.320,64 -42.059,29 115.80%
UTILIDAD DEL EJERCICIO 496.916,94 484.492,05 12.424,89 2,56%
PARTICIPACION A TRABAJADORES 74.858,13 72.673,80 2.184,33 3,01%
IMPUESTO A LA RENTA 104.062,82 106.532.45 -2.469.63 -2.32%
IMPUESTO DIFERIDO 2.137.28 1.998.84 138,44 6.93%
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 320.133,27 307.284,64 12.710,19 4,18%

Sobre la base de procedimientos adicionales de auditoria que he llevado a cabo para
cumplir con lo dispuesto, considero que obtuve toda la informacién necesaria para
desempefiar mi funcién. Los estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes de la situacion financiera de la empresa Aceros Boehler del Ecuador
S.A. al 31 de diciembre del 2012 y el correspondiente resultado de sus operaciones por el
afio terminado en esa fecha.
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