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De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar copia auténtica de nuestro informe de auditoria sobre
los estados financieros de ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A. por €l afio que termind
al 31 de diciembre del 2008. De esta forma damos cumplimiento a lo dispuesto en la Ley N°
58 (Reformatoria de la Ley de Compaiias) publicada en el R.O. N° 594 del 30 de diciembre de
1986. .

Adicionalmente los nuimeros del Registro Unico de Contribuyentes (RUC) de la Compania
auditada y de nuestra Firma son como sigue:

KPMG DEL Ecuador Cia. Lida. ;0990040656001
ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A. ;1791304667001

Es oportuna la ocasién para manifestar a ustedes nuestros sentimientos de consideracién mas
distinguidos.
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ino A’ :
W

cc:  Sr. Hans Widhalm, Gerente General ﬂ %é':”"\NATI',\’ PENCIA
ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A. PR - ANIAS

} 2 948, g
QPERADUR 8
C”:: S

KPMG del Ecuador Cia. Ltda., Sociedad Ecuatoriana, firma mienbro
de KPMG international, una cooperativa suiza.



ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Estados Financieros

31 de diciembre del 2008

Con el Informe de los Auditores Independientes



ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Bohler - Uddehoim AG)

Estados Financieros
31 de diciembre del 2008

indice del Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Balance General

Estado de Utilidades

Estado de Evolucion del Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de El Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-0038B Fax: (593-2) 2450356

Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de Aceros Boehler del Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2008, y los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de fiujos de
efectivo por el afio que terminé en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de Aceros Boehler del Ecuador S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria. La auditoria de los estados financieros
de Aceros Boehler del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2007 fue realizada por otros auditores cuyo
informe de fecha 24 de enero del 2008 expresd una opinién sin salvedades.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacién financiera de Aceros Boehler del Ecuador S. A. al 31 de
diciembre del 2008, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afo que terminé en esa fecha, de conformidad con las normas ecuatorianas de
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Activos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uSs$

Cuentas por cobrar:

Clientes, neto de estimacion para cuentas de
cobro de US$13.486 en el 2008 y US$5.520
2007 (nota 2)

Otras (nota 3) adas

Total cuentas por cobrar US$ 0,04

VoS

inventarios (nota 4)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Cuentas por cobrar a largo plazo - empleados (no
Propiedad, maquinaria y equipo, neto de deprecia
acumulada de US$772.435 en el 2008 y US$87!
en el 2007 (nota 6)

Otros activos - depdsitos en garantia

US$

2008

2.650.000
545.173
233.300

3.428.473

65.694
390.368
59.487
427.938

377.928

1.321.415

4.749.888
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Véanse las notas que acompafan a los estados fir

2007

2.650.000
821.974
428.789

3.900.763

65.694
234.741
37.236
427.938
222.504
988.113

4.888.876



ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Bohler - Uddehoim AG)

Estado de Utilidades

Ao que termind el 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ventas netas
Costo de las ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de venta, generales y administrativos

Utilidad en operaciones
Otros (gastos) ingresos:
Gastos financieros
Diferencia en cambio
Pérdida en baja de propiedad, planta y equipo
Misceldneos, neto
Otros gastos, neto
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta

Participacidn de los empleados en las utilidades (nota 9)

Impuesto a la renta, estimado (nota 12)

Utilidad neta

Sr. Hans Widhalm
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

2008 2007
US$  5.305.705 4.322.327
2.785.150 2.273.322
2.520.555 2.049.005
1.755.200 1.516.600
765.355 532.405
(134.657) (199.623)
(19.193) -
(9.282) -
(687) 17.140
(163.819) (182.483)
601.536 349.922
92.527 52.725
509.009 297.197
131.081 74.693
US$  377.928 222,504
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.

(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Estado de Evolucion del Patrimonio

ARo que termind el 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Resefva Reserva Reserva Utilidades

acciones legal tacuitativa de capital disponibles
Saldos al 31 de diciembre del 2006 uss 65.694 18.056 162.116 427.938 191.805
Utilidad neta - - - - 222.504
Transferencia a reserva facultativa - - 72.625 - (72.625)
Apropiacion para reserva legal - 19.180 - - (19.180)
Dividendos pagados - - - - (100.000)
Saldos al 31 de diciembre del 2007 65.694 37.236 234.741 427.938 222.504
Utilidad neta - - - - 377.928
Transferencia a reserva facultativa - - 155.627 - (155.627)
Apropiacion para reserva legal - 22.251 - - (22.251)
Dividendos pagados - - - - (44.626)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 uss$ 65.694 59.487 390.368 427,938 377.928

VA

YSr. Hans Widhalm
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Contadora

Total
patrimonio
de los
accionistas

865.609

222,504

(100.000)
988.113
377.928



ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Estado de Fiujos de Efectivo
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2008 con cifras comparativas del 2007

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2008
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes Us$ 5.092.534
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (4.446.468)
Impuesto a la renta pagado (61.475)
Utilidades pagadas a los empleados 52.725
Intereses pagados (370.565)
Otros, neto (179.616)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacién 161.435
Efectivo de las actividades de inversién - adiciones a propiedad,
magquinaria y equipo (272.993)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de obligaciones bancarias -
Dividendos pagados (44.626)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de
financiamiento (44.626)
Disminucién (aumento) neto del efectivo y equivalentes de efectivo (156.184)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 394.088
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 237.904
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion:
Utilidad neta . uss 377.928
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Estimacién para cuentas de dudoso cobro - clientes 8.267
Depreciacién de propiedad, maquinaria y equipo 96.772
Bajas de maquinaria, propiedad y equipo, neto 10.103
Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar - clientes (213.171)
Cuentas por cobrar - otras 19.500
Inventarios 290.958
Gastos pagados por anticipado 53.881
Cuentas por cobrar a largo plazo - empleados (14.075)
Otros activos - depdsitos en garantia 3.562
Cambios netos en pasivos - (disminucion) aumento:
Cuentas por pagar (276.801)
Gastos acumulados por pagar (195.489)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
operacién Us$ 161.435

—~

¥"8r. Hans Widhalm ] ‘,CEﬁ_Na.nayJLulama;?L——"
Gerente General Contadora

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

2007

4.223.408
(4.182.646)
(126.042)
(45.658)

17.140
(113.798)

195.122)

650.000
(100.000)

550.000
241.080
153.008
394.088

222.504

(6.558)
103.822

(98.919)
(76.169)
(513.982)
(42.940)

(10.312)

(66.773)
362,413

(113.798)
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A,
(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2008

(Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcion del Negocio

Aceros Boehler del Ecuador S. A. fue constituida el 29 de noviembre de 1995 en Quito -
Ecuador e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de diciembre de 1995, su objeto social es
la importacién, adquisicion, distribucién y exportacién de aceros comunes y especiales,
magquinarias y productos inherentes a la actividad metalirgica o metalmecanica en general.

La Compaiia es una subsidiaria de Bohler - Udderholm AG.

Entorno Econdémico

Los efectos adversos de la crisis econdmica global comenzaron a reflejarse
progresivamente en la economia ecuatoriana durante el ditimo trimestre del 2008 a través
de la significativa reduccién de las exportaciones, principalmente por la caida del precio
internacional del petréleo, la importante disminucién de las remesas de los migrantes y las
restricciones al financiamiento externo. Como resultado, el Ecuador registra un importante
déficit de balanza comercial y de pagos, contraccién del medio circulante y reduccién de
operaciones crediticias. Las medidas tomadas por el Gobierno incluyen la restriccion de
importaciones mediante la asignacion de cupos e incremento de derechos arancelarios, la
creacién de un nuevo impuesto sobre los fondos disponibles e inversiones que las
instituciones financieras privadas y compafiias registradas en el Consejo Nacional de
Valores mantengan en el exterior e incremento del impuesto a la salida de divisas al 1%.
Las medidas anunciadas por el Gobierno del Ecuador incluyen la busqueda de US$1,500
millones en créditos de organismos multilaterales y el andlisis de alternativas para dotar de
liquidez al sistema financiero.

La inestabilidad politica que el Ecuador ha experimentado en los Ultimos afios, la falta de
un plan econémico coherente y a largo plazo, la alta dependencia en el petréleo tanto para
el presupuesto general del estado como para ingresos de exportaciones, la limitacién en el
manejo de la politica monetaria resultante del U. S. ddlar como moneda de circulacién,
colocan a la economia ecuatoriana en una situacién particularmente vulnerable a los
efectos adversos de la crisis econdmica global.

A la fecha de este informe no es posible preveer la evolucion futura de la crisis econémica
global o su impacto en la economia ecuatoriana o los eventuales efectos que pudiera tener
en la situacion financiera y rentabilidad futura de la Compania.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compafiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

(Continta)



(e)

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)
La Compaiiia prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad “NEC”, las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estdn consideradas en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o practicas establecidas o permitidas

por la Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

La Compafiia para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efectivo considera
como efectivo y equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Estimacion para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compania establece con cargo a resultados una estimacién para cubrir posibles
pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por cobrar y se
disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo, el que no excede el valor neto realizable. El
costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los inventarios
en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los gastos de
importacion incurridos.

Propiedad, Maquinaria y Equipo

La propiedad, magquinaria y equipo se presenta neto de la depreciacién acumulada y esta
registrada a una base que se aproxima al costo histérico medido en délares de los Estados
Unidos de América; excepto aqguellos adquiridos a partir del 1 de abril del 2000 que se
contabilizan al costo.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reemplazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo, ni alargan su vida Util, se
cargan al gasto a medida que se efectuan.

La depreciacion de la propiedad, maquinaria y equipo se calcula aplicando el método de
linea recta, en base a la vida Util estimada de los respectivos activos, de acuerdo a los
siguientes porcentajes anuales:

Edificios e instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de telecomunicaciones 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
(Continda)
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(i)

(k)

ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Reconocimiento de Ingresos v Gastos

El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador. E! ingreso por servicios de tratamiento térmico es
reconocido cuando el servicio ha sido prestado. Ningun ingreso es reconocido si existen
incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracién adeudada, de
los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes.

Los gastos se reconocen por el método de causacion.

Reserva para Pensiones de Jubilacién

El Cédigo del Trabajo de la Repuiblica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucién.

La Compaiia considerando que la antigiiedad promedio de los empleados y el gasto
relacionado no seria significativo, no ha estimado necesario efectuar esta provision.

Patticipacién de los Empleadaos en las Utilidades

El gasto por la participacion de los empleados en las utilidades se calcula aplicando la tasa
del 15% a las utilidades antes del impuesto a la renta y se registra en los resultados del
ejercicio.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacién de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afio en que se devenga.

Uso de Estimaciones

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la administraciéon de la Compania realice ciertas estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones.

Cuentas por Cobrar - Clientes

El siguiente es un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2008 y

2007:

2008 2007
Clientes Uss$ 868.103 655.233
Menos estimacion para cuentas de dudoso _
cobro 13.486 5.520
Uss 854.617 649.713
(Continda)
-10 -



ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

El movimiento de Ia estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio uss$ 5.520 7.989
Provision cargada a resultados 8.267 6.558
Castigos efectuados en el afo (301) (9.027)
Saldo al final del afio Uss$ 13.486 5.520

(3) Cuentas por Cobrar - Otras

El siguiente es un resumen de cuentas por cobrar - otras al 31 de diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Retenciones de impuesto a la renta (nota 12) uss$ 48.142 61.360
Anticipo a proveedores 21.080 -
Empleados:
Funcionarios y empleados 2.727 9.779
Vencimientos circulantes de cuentas por
cobrar a largo plazo (nota 5) 20.888 24.755
Otras _17.317 33.760
uss 110.154 129.654
(4) Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007
Productos terminados US$ 2.487.377 2.5688.972
Materias primas - 23.169
En transito 55.642 221.836

US$ 2.543.019 2.833.977
(5 Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Empleados

Un detalle del saldo de las cuentas por cobrar a largo plazo al 31 de diciembre del 2008 y 2007
es el siguiente:

2008 2007
Funcionarios y empleados USs 34.963 -
Menos vencimientos circulantes 20.888 -
Us$ 14.075 -

Las cuentas por cobrar a largo plazo corresponden a préstamos otorgados a los empleados para
construccién, compra o mejoramiento de vivienda.

(Continda)
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las cuentas por cobrar a largo plazo - empleados generan intereses de alrededor del 10%; y el
resumen de vencimientos es como sigue:

Afio 2008 2007
2010 us$ 11.829 -
2011 2.246 -

US$ 14.075 -

(6) Propiedad. Maguinaria y Equipo

Un detalle de la propiedad, maquinaria y equipo por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007
Terrenos uss 165.000 165.000
Edificios e instalaciones 658.500 = 516.327
Magquinarias y equipos 494 671 481.543
Equipos de computacién 191.728 286.274
Vehiculos 118.027 116.512
Muebles y enseres 78.948 73.749
Equipo de telecomunicaciones 30.872 35.137

. 1.737.746 1.674.542

Menos depreciacidon acumulada 772.435 875.349

Us$ 965311 799193

El movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Saldo al inicio del afio, neto de depreciacién

acumulada Uss$ 799.193 707.893
Adiciones 272.993 '195.122
Bajas, netos (10.103) -
Depreciacion del afio (96.772) (103.822)
Saldo al final del afo, neto de depreciacion

acumulada Uss$ 965.311 799.193

(7) Obligaciones Financieras

El saldo de ias obligaciones financieras corresponde a un préstamo de US$ 2.650.000 otorgado
por Bayerische Hypo-Und Vereinsbank A. G. a una tasa interés libor mas 2,12% anual y plazo de
359 dias. Este préstamo se encuentra garantizada por la Casa Matriz.

(Continda)
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A.
{Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Notas a los Estados Financieros

(Exbresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

(8) Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008 2007

Proveedores:

Compaiiias relacionadas (nota 11) Us$ 270.072 663.915

Terceros 215 46.291
Servicio de Rentas Internas:

Impuesto a la renta (nota 12) 131.081 74.693

Retenciones de impuesto a la renta e VA 10.845 8.545

Impuesto al valor Agregado - IVA 10.462 18.825

152.388 102.063

Dividendos por pagar 44.627 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 10.593 9.705
Anticipos de clientes 41.378 -
Otras 25.900 -

Uss$ 545173 821.974

(9) Gastos Acumulados por Pagar

Un detalle de los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como

sigue:
2008 2007

Participacién de los empleados en las utilidades uss$ 92.528 52.725
Bonos al personal 39.966 31.180
Beneficios sociales 29.556 24.441
Comisiones . 13.804 15.411
Intereses 1.459 237.367
Otros 55.987 67.665

uss 233.300 428.789

(10)  Reservas

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias anénimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la compafia. Dicha reserva no puede distribuirse a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la compania; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos de capital la porcidon excedente al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.
La distribucion de las utilidades es competencia de la Junta General de Accionistas, la cual tiene
ia facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del afo.

(Continta)
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S. A. N
(Una subsidiaria de Bohler - Uddeholm AG)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye la transferencia de los saldos originados en la
conversidn de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con la Ley de Transformacion Econdémica del Ecuador, la que dispuso la
implantacion del esquema monetario de dolarizacién y conversién de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto
a distribuciéon a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacién o de absorcién de
pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

Saldos y Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos con compaiiias relacionadas al 31 de diciembre del
2008 y 2007:

2008 2007
Balance generatl:
Cuentas por pagar - proveedores:
Compaiifas relacionadas:

Intersteel Stahlhandel US$ 180.125 596.180
Boehler Soldaduras 73.560 43.407
Aceros Boehler del Pert S. A. 8.833 8.431
Voestalpine 7.554 -
Villares Metals - 15.897

Us$ 270.072 663.915

Los saldos de las cuentas por pagar son a la vista y no establecen tasa de interés.

Los saldos de las cuentas por pagar se originan principalmente de las siguientes transacciones:

-~ La Compafia importa de su casa matriz y companias relacionadas materias primas y
productos terminados para su operacién. En los afios que terminaron al 31 de diciembre del

2008 y 2007 las compras de inventarios a casa matriz y compafias relacionadas ascendieron
aproximadamente a US$1.692.825 y US$ 2.008.896, respectivamente.

(Continta)
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(12)  Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva corporativa
de impuesto del 25% a la utilidad antes de impuesto a la renta, debido principalmente a lo

siguiente:

Utilidad antes de la participacidén de los empleados en
las utilidades e impuesto a la renta Uss

Més gastos no deducibles

Menos participacién de los empleados en las utilidades
Utilidad gravable USs$
Impuesto a la renta, estimado US$

Tasa impositiva efectiva

2008

601.536

15.315
616.851

92.527

524 .324
131.081
25.75%

2007

349.922

1.577
351.499

52.725
298.774

74.693
25.13%

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar impuesto a la renta por los afios que

terminaron el 31 de diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

2008

2007

Cuentas por

Cuentas por

Cobrar Pagar Cobrar
Saldos al inicio del afio US$ 61.360 74.693 -
Mas:
Impuestos retenidos por terceros 48.142 - 53.517
Anticipo impuesto a la renta - - 7.843
Impuesto a la renta del afio - 131.081 -
109.502 205.774 61.360
Menos:
Pago de impuesto a la renta - 13.333 -
Compensacion del impuesto a la
renta 61.360 61.360 -
61.360 74.693 -
Saldos al final del ario US$S 48142 131.081 61.360
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben
aplicar las companiias para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones
con partes relacionadas. Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucién No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril del
2008, mediante la cual se dispone que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan
efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$1.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. Asi mismo quienes dentro de un mismo
periodo fiscal, hayan efectuado transacciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
en un monto superior a US$5.000.000, deben presentar al servicio de Rentas Internas en adicién
al anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los afios del 2005 al 2008.

Compromisos

Contratos de Arrendamiento Mercantil

Aceros Boehler del Ecuador S. A. al 31 de diciembre del 2008, mantiene tres contratos de
arrendamiento mercantil de vehicuios. Un resumen de los pagos minimos futuros relacionados
con los contratos antes mencionados al 31 de diciembre del 2008 es como sigue:

Canones Opcién de
Afio anuales compra
2009 Us$ 20.107 -
2010 3.351 1.676
US$ 23.459 1.676

Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2007 tueron reclasificadas para propésitos de
comparabilidad con el afio 2008.

(Continua)
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(15)  Diferencias entre Registros Contables y los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2008 los registros contables de la Compaiiia difieren de los estados
financieros adjuntos, debido al registro de ciertas reclasificaciones, incluyendo el 2007 para
propdsitos de comparabilidad, tal como se indica a continuacién:

Segun Segln
registros estados
Contables  Débitos  Créditos financieros
Balance general:
Activos circulantes:
Cuentas por cobrar - clientes,
neto Us$ 943.100 - 88.483 854.617
Cuentas por cobrar - otras 124,229 - 14.075 110.154
Inventario 2.517.119 25.900 - 2.543.019
Cuentas por cobrar a largo plazo:
Empleados - 14.075 - 14.075
Pasivos circulantes:
Cuentas por pagar 607.756 88.483 25.900 545173

(18) Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (20 de
marzo del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de Aceros
Boehler del Ecuador S. A. pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros,

y que no se hayan revelado en los mismos.
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