ESUTECO C. LTDA.
ESTUDIO SUPERIOR DE TECNICA CONTABLE
CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, abril 5 del 2001

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE
ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A.

Hemos practicado una Auditoria a los Estados Financieros de la Empresa "ACEROS BOEHLER
DEL ECUADOR S.A.", cortados al 31 de diciembre del 2000, y a los correspondientes estados de
resultados, patrimonio de los accionistas, estado de flujo de efectivo y cambios en la posicion
financiera. La preparacién de todos los componentes de estos estados es responsabilidad de: 1a Junta
de Directores y la Administracion de la Gerencia de la Empresa "ACEROS BOEHLER DEL
ECUADOR S.A."; 12 nuestra consiste en emitir una opinién sobre estos Estados Financieros, de
acuerdo con la auditoria que practicamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las normas generalmente aceptadas de esta disciplina.
Tales normas requieren que planifiquemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estdn exentos de exposiciones erroneas o falsas de
caricter significativo. Una Auditoria incluye el examen utilizando varias pruebas, de las evidencias
que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye ademas, la
evaluacion de los Principios de Contabihdad  utilizados, el cumplimiento de las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y de las estimaciones televantes realizadas por la Administracion.
Consideramos que el trabajo cque hemos tealizado constituye una base razonable para fundamentar la
siguiente opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente en todos los
aspectos de importancia, la situacién financiera de la Empresa "ACEROS BOEHLER DEL
ECUADOR SA!, los resultados de sus operaciones, los cambios en la posicion financiers, la
evolucién del patrimonio neto, el estado de flujo de efectivo y las politicas contables y notas
explicativas, por el petiodo terminado el 31 de diciembre del 2000; de conformidad con las normas y
principios de contabilidad generalmente aceptados y las INormas Ecuatotianas de Contabilidad.

Ademds, en nuestra opinion, basandonos en la auditoria mencionada en los parrafos anteriores y en
cumplimiento a las disposiciones legales wigentes, la Empresa “ACEROS BOEHIER DEL
ECUADOR S A ha compliddo en forma razonable sns obligaciones tributaring en su calidad de
agente de recepcidn y de percepaion. -
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS A DICIEMBRE 31

ANO ARO
ACTIVOS 1999 2000
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalente de efectivo 218,745 63,756
Inversiones temporales 187,342 193,177
Cuentas por cobrar comerdales 248,083 204,850
Otras cuentas por cobrar 9,832 35,771
Inventanos 477,015 996,831
Gastos anticipados 16,727 10,366
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1,157,744 1,504,751
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propicdad,Planta y Equipo neto 531,929 1,156,042
Depredadones acumuladas (103,485) (304,468)
Otros Activos no correntes 583,235 6,866
TOTAL NO CORRIENTES 101,679 858,439
TOTAL ACTIVOS 2169 423 2,363,191
PASIVOS CORRIENTES ‘
Préstamos a corto plazo 1,687,499
Cuentas por pagar Cornerdales 1,156 78,731
Otras cuentas por pagar 10,698 11,619
Impuestos por pagat (1,006) 73,076
Gastos Acumulados 8,703 0
TOTAL PASIVO CORRIENTE 19,551 1,850,925
PATRIMONIO
Capital pagado 65,604 65,694
Reservas 5102 418,101
Aportes futura capitalizacion 2,085,860 / -
Unlidad (Pérdida)del ejerdao (363,995) 28,470
Reserva revalorz. patomonio 387,210 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 2,149,871 512,265
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2169422 2363191
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR 8.A
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2000

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

al 31 de Diaembre del 2000
31/12/1999|MOVIMIENTO 2000 31/12 /2000

Capital pagado 65,694.40 - 65,694.40

Reservas 5,101.73 412,999 46 418,101.19

Aportes futura capitalizacion 2,055,860.19 (2,055,860.19) -

Uthdad (Pérdida)del ejeraao (363,994.69) 392,464.48 28,469.79

Reserva revalorz patrimonio 387,209.66 (387,209.66) -

TOTALES 2,149.871.30 | (1,637,605.92) 512,265.38
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2060

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

SALDO INICIAL DE EFECTIVO 406,087
Ingresos operativos 1,255,000
Costo de producaédn (622,021)
Gastos deprecacion 107,588
SALDO EFECTIVO BRUTO 1,146,654
GASTOS OPERATIVOS

Gastos administrativos 140,529
Gastos de ventas 344,711
EFECTIVO NETO DE OPERACIONES 661,414
EFECTIVO DE OTROS INGRESOS

Incremento Pasivos corto plazo 1,831,374
Disminuaén de activos fijos 3,529
Otros Ingresos 95,823
Disminuaén de difendos 576,369
TOTAL OTROS INGRESOS 2,507,095
NETO PROVENIENTE DE OPERACIONES 3,168,509
EFECTIVO EN OPERACIONES DE INVERSION

Incremente de inventanos 519,816
Adquisiaén de activos Bjos 13,017
Disminudon aportes capital 2,055,860
Otros gastos 321,983
NETO PROVENIENTE DE INVERSIONES 2,911,576
SALDO FINAL FLUJO DE EFECTIVO 256,933
SALDO FINAL DE CAJA Y BANCOS 256,933
ESUTECO CIA. LTDA.  Luis Alcivar No. 150 y Brasil.  Telefax 430608 — 241496 - 434754 5
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR 8.A
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2000

A) ASPECTOS LEGALES Y ESTATUTARIOS.

La Compafiia "YACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A "BOEHLER", se constituyo
mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Quito, el 29 de noviembre de 1995, en la
modalidad de compaiiia anénima, y la denominacién de ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR
SOCIEDAD ANONIMA "BOEHLER", otorgada por el Dr. Jaime Andrés Acosta Holguin,
Notario Vigésimo Octavo del cantén Quito.

El capital social inicial fue de cincuenta millones de sucres, dividido en cincuenta mil acciones
ordinarias nominativas de mil sucres cada una. Posteriormente se realizan varios incrementos de
capital, llegando al 1dltimo de ellos realizado el 12 de junio de 1998, a un total de capital social de
$/.1.642.360.000,00 (mil seiscientos cuarenta y dos millones trescientos sesenta mil sucres), valor que
corresponde 2 1.642.360 acciones ordinarias y nominativa de un mil sucres cada una.

La constitucion de la compafiia fue aprobada por la Superintendencia de Compafitas mediante
Resolucién nimero  95.1.1.1.4050 del 15 de diciembre de 1995 ¢ Inscrita en ¢l Registro Mercantil
con el nimero 174, tomo 27 de 18 de diciembre de 1995.

En la presente fecha se encuentra tramitdndose en la Superintendencia de Compaifiias 1a minuta
donde el valor del capital social de la empresa debe figurar en ddlares, para efectos de aplicar el
esquema de dolarizacién en los estados financieros, conforme disposiciones gubernamentales.

El plazo de duracién de la presente compafiia serd de 24 afios, por lo tanto vencerd el 29 de
noviembre del 2019.

El objcto social en su aspecto televante indica que la compaiiia se dedicard a la "... unportacion,
adquisicion, distribucién y exportacién de aceros comunes y especiales, maquinaria y productos
inherentes a la actividad metaltrgica o metalmécanica en general...”

La compafita estd gobernada por la Junta General de Accionistas, y administrada por el Digectorio, ¢l
Presidente y el Gerente General. La representacion legal, judicial y extrajudicial esta a cargo del
Gerente General.

El Gerente General y el Presidente, seran elegidos por la Junta General de Accionistas para un-
petriodo de un afio en sus funciones y podran ser reelegidos indefinidamente.
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR SA
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2000

B.-

POLITICAS Y PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

B.1. CONTROL INTERNO ADMINISTRATIVO.

En

el desarrollo de nuestro trabajo, se procedio a analizar detalladamente los controles intetnos que

la Compaiiia ha adoptado, para garantizar la confiabilidad de los registros contables y su veracidad.
De conformidad con el examen practicado, se concluye que el control interno de la Empresa es
razonable y por lo tanto proporciona validez y seguridad a las operaciones de la Empresa.

Dichas operaciones se realizaron cumpliendo disposiciones legales vigentes en el pais, ademas los
recursos puestos a disposicion de la Administracion de la Empresa han sido destinados al
cumplimiento del objetivo social y a su mantenimiento.

B.2.- PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

b)

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con los Principios de contabilidad
generalmente aceptados y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las que se basan en las
Normas Internacionales de Contabilidad y registran los valores al costo histérico, modificados
patcialmente por la conversion de los estados financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion establecido en la Norma Ecuatoriana N.E.C. 17.

Los periodos contables coinciden con ¢l afio fiscal. La presentacion de los estados financieros
cumplen con los requisitos de |a practica contable en general excepto en los aspectos referentes a
la norma uno que sefiala que los montos de los estados financieros deben ser comparativos y en
este caso, no es posible dado que los estados financieros de 1999 se encuentran en sucres y los del
2000 en dblares. La comparacién entre éstos tultimos puede presentar alguna inconsistencia.

Los registros contables se encuentran computarizados, se utiliza el sistema de contabihidad
Boehler Soft, sistemas de: cuentas por cobrar e inventarios por plazas; adicionalmente se llevan
registros auxiliares de bancos, impuestos, etc.

Se ha procedido a realizar las prowisiones normales de aquellos gastos como sueldos,

sobresueldos y otros costos, que habiéndose generado en ¢l periodo contable terminado, deberan
ser pagados en el periodo inmediato posterior.
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2000

ACTIVOS
B.3.1. CORRIENTE DISPONIBLE

Efectivo y equivalentes en efectivo en dolares:

Cajas Menores 535.55
Bancos 63.220.08
Inversiones 193.177.31
TOTAL 256.932.94

Corresponden a los saldos conciliados de cajas menores y bancos; Las inversiones se refieren a los
certificados de depédsito de 193.177 ddlares realizados en el Helm Bank de Miami a la tasa del 4.5%

anual.

B.3.2. CORRIENTE EXIGIBLE

Cuentas pot cobrar comerciales 209.608.92
Otras cuentas por cobrat 35.771.9@
Impuestos anticipados 10.366.00
Provisidén de incobrables -4.758.94
TOTAL 250.987.92

Constituyen valores a recuperarse en el corto plazo del siguiente periodo, sin embargn y para cubric
eventualidades se ha realizado la correspondiente provisién del 1% bam deudas ncchrables de los

saldos deudores del presente ejercicio.

B.3.3 REALIZABLE

Inventarios de matetias primas 22.258.57
Mercaderias no fabricadas por la empresa 812.224.10
Inventarios en transito 162.348.08
TOTAL 996.830.75

Estos valores corresponden a los inventarios debidamente comprobados extracontablemente al final

del ejercicio econdmico.
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR 8.A
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2000

B.3.5 PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Tetrenos 164.999.99
Construcciones y edificaciones 450.922.24
Maquinaria y Equipo 227.967.35
Equipo de oficina 81.618.10
Equipo de computacién 188.787.41
Flota y equipo de transporte 41.746.54
- Depreciacidn Acumulada 304.468.08
TOTAL 851.573.55

Los activos fijos que constan en los estados financieros fueron dolarizados de acuerdo con las
disposiciones contenidas en la NEC 17. Han sido depreciados en linea recta sin dejar valor residual,

utilizando los siguientes indices de depreciacion anual:

Magquinaria 10%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacién 20%
Edificios 5%

Los activos fijos se encuentran asegurados en su totalidad a la firma Seguros Integral.

TOTAL VARIACIONES DE ACTIVOS F1JOS

SALDO DE ACTIVOS FIJOS 415.455.69
AJUSTE NEC.17 730.198.11
ADQUISICIONES 13.906.85
DISMINUCIONES 3.529.01
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE 1.156.041.63
B.3.6 OTROS ACTIVOS

| Activos Diferidos ] 6866
Representa el valor neto de los gastos preopetacionales, estudios, investigaciones, amortizados al
20% anual.

R
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A
INFORME DE AUDITORIA EXTERN A ANO 2000

PASIVOS

CORRIENTE EXIGIBLE.

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores Nacionales 1.452.46

Proveedores del exterior 62.318.47

Otras cuentas por pagar

Costos y gastos por pagar 11.343.88
Acreedores Varios 3.616.40
TOTAL ' 78.731.21

Impuestos por pagar

Otros pasivos ’ 798.98
Acreedores accionistas 1.686.700.00
Provisiones sociales. 11.619.11
Impuestos y tasas 73.076.24
TOTAL 1.772.194.33

Las aplicaciones realizadas en las cuentas que integran los pasivos corrientes al corto plazo, se
refieren a los pagos que la empresa debe realizar en el corto plazo a proveedotes de bienes y
servicios, impuestos retenidos y las provisiones de gastos acumulados por pagat.

- Los préstamos de accionistas no tienen interés pactado ni fecha de vencimiento.
N0
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ACEROS BOEHLER DEL ECUADOR S.A
INFORME DE AUDITORIA EXTERNA ANO 2000

PATRIMONIO

Capital Social

65.694
Reserva Legal 448.94
Reservas Estatutarias 3.633.95
Reserva de capital 018
Resultados presente ejercicio 26.628
TOTAL DEL PATRIMONIO 510.423

Son cuentas de propiedad de los accionistas de la empresa.

- RESULTADOS DEL EJERCICIO.

El resultado obtenido en el presente ejercicio es por el valor de § 26.628 dblares, el cual representa

una ganancia.

AN
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