INTERMODA MEGASTORE S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El objeto social de la Compafia es la comercializacion, distribucién y ventas de
materias primas, insumos, productos semielaborados y elaborados de la industria textil
dentro o fuera del Ecuador.

De acuerdo a sus estatutos, la Compania puede dedicarse a la manufactura,
produccidon o elaboracién de dichos productos de confecciones y afines. Para el
cumplimiento de su finalidad social la Compania puede realizar toda clase de actos y
contratos civiles mercantiles y mas permitidos por la Ley que se relacione con su
objetivo social.

Nota 2.- Resumen de Politicas Contables
a) Bases de presentacion

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Para todos los
periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado al 31 de Diciembre del 2011 inclusive,
la Compania prepard sus Estados Financieros de acuerdo con principios y practicas
contables generalmente aceptados en el Ecuador (NEC). Los Estados Financieros por
el ejercicio finalizado al 31 de Diciembre del 2012 son los primeros Estados Financieros
que la Compafiia ha preparado de acuerdo con las NIIF.

Los efectos de la adopcion de las NIIF por primera vez se explican detalladamente en
la Nota 3.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecto y equivalentes de efectivo reconocido en los Estados Financieros comprende

los saldos bancarios sujetos a un riesgo no significativo y de entera disposicion de la
Compainia.



c) Muebles, Equipo y Vehiculos

Los Muebles, Equipo y Vehiculos fueron revaluados a precio de mercado. No existen
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los Activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de un pérdida de valor, que surja como
consecuencia de ésta comparacion se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

Los Muebles, Equipos y Vehiculos se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacién seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario a la fecha de cada Balance General para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de los activos.

d) Deterioro de Activos ho Financieros

En cada fecha de reporte, la Compafia evalla para los Activos no Financieros, si
existen indicadores de que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores
existen, o cuando se presente un requerimiento anual de pruebas de deterioro de un
activo, la Compania realizara una estimacién del monto recuperable del Activo. El
monto recuperable de un Activo, es el monto mayor entre el valor razonable de un
Activo o una unidad generadora de efectivo menos los Costos de Venta y su valor en
uso y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean en gran parte independientes de los otros activos o
grupo de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable,
el activo es considerado deteriorado y es disminuido hasta su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto.

De existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones continuas, ellas son
reconocidas en el Estado de Resultados en las categorias de gastos, consistentes con
la funcién del activo deteriorado.

Al 31 de Diciembre del 2012, no se ha determinado indicios de deterioro.

e) Cuentas por Pagar y Provisiones

Los Pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance surgidos
como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida
de recursos y cuyo importe se debe considerar adecuado y su oportunidad de pago en
la fecha que corresponda.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compariia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del
Estado de Situacién Financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se
tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el
monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.



f) Impuestos

El gasto por impuesto de cada ejercicio incluye el Impuesto a la Renta Corriente y el
Impuesto Diferido.

Impuestos Corrientes

Los Activos y Pasivos tributarios deben ser medidos al monto que se estima recuperar
0 pagar a las autoridades tributarias. Las tasas de Impuesto la Renta y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes seran las que estan vigentes a la
fecha de cierre de cada periodo.

La gerencia evalla periédicamente la posiciébn asumida en las declaraciones de
Impuesto a la Renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto
de interpretacion.

Impuesto a la Renta Diferido

El Impuesto a la Renta Diferido se provisiona en su totalidad por el método del pasivo
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de Activos y
Pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados Financieros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa. Los Activos y Pasivos por impuestos
diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son
calculados a las tasas que estaran vigentes a la fecha en que los pasivos sean
pagados y los activos realizados.

El importe en libros de los Activos por Impuesto Diferido se revisa en cada fecha de
cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Mediante Circular NAC-DGECCGC12-00009 publicada en Registro Oficial No. 718 de
Junio de 2012, emitido por el Servicio de Rentas Internas, se establece que la
aplicacién de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la
base imponible sujeta al Impuesto a la Renta, se rige por las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacién, y que en ninguno de estos
cuerpos normativos se encuentra prevista la aplicacion de una figura de “Reverso de
Gastos no Deducibles”, para dichos efectos.

En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como No Deducibles para efectos de la declaracion del Impuesto a la Renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podran ser considerados como Deducibles en ejercicios
fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la normativa
tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual, comprendido desde
el 1ro. de Enero al 31 de Diciembre de cada afio.

En virtud de lo expuesto por la Autoridad Tributaria, la Compafia no ha reconocido
Impuestos Diferidos.

q) Beneficios a Empleados

Obligaciones por beneficios post empleo

La Compafiia mantiene una reserva para cubrir la Jubilacién Patronal y Desahucio de
sus trabajadores, la cual se ha registrado con cargo al Patrimonio.


http://derechoecuador.com/index.php?option=com_content&view=article&id=6875:registro-oficial-no-718-miercoles-06-de-junio-de-2012&catid=401:junio&Itemid=673
http://derechoecuador.com/index.php?option=com_content&view=article&id=6875:registro-oficial-no-718-miercoles-06-de-junio-de-2012&catid=401:junio&Itemid=673

h) Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha
transferido el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido transferidos.

i) Uso de estimaciones y supuestos significativos

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere
el uso de estimaciones y supuestos que afectaron los Activos, Pasivos, Ingresos,
Costos y Gastos presentados en los Estados Financieros. La Gerencia necesariamente
efectlia juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo sobre las cifras
presentadas en los Estados Financieros bajo NIIF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los préximos afos, lo que se
realizaria en su caso de forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus
supuestos se presentan a continuacion:

a) Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la Legislacion Tributaria aplicable. Aun cuando la Comparia
considera que sus estimaciones en materia ftributaria son prudentes vy
conservadoras, pueden surgir discrepancias con el Organismo de Control Tributario
(Servicio de Rentas Internas) en la interpretacion de normas, que pudieran requerir
de ajustes por impuestos en el futuro.

b) Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor de las obligaciones por beneficios a empleados por Jubilacion Patronal,
depende de un numero de factores que se determinan usando varios supuestos.
Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por tales beneficios.

c) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién y es altamente probable
que tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provisién debe ser la mejor estimacion
que represente el monto necesario para cancelar la obligacién al término de cada
periodo, considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La
provision se mide aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se
esperan incurrir al momento de su cancelacién.



Nota 3.- Adopcion por Primera Vez - Resultados Acumulados

Segun Resolucién No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF completas y de la Norma de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) deben revelarse como parte de la cuenta Resultados
Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF”.

Segun Resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafias publicada
el 31 de Diciembre del 2008, se establecié un cronograma para la adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador y mediante
Resolucién No. S.C.Q.ICICPAIFRS.11.01 del 12 de Enero del 2011, la
Superintendencia de Companias califica como PYMES a las personas juridicas que
cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos totales inferiores a cuatro
millones de dodlares; b) registren un valor bruto de ventas anuales inferiores a cinco
millones de délares; y, ¢) tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). En
base a este cronograma la Compania debe adoptar las NIIF para pymes a partir del 1
de Enero del 2012.

Para todos los periodos hasta el afo terminado el 31 de Diciembre del 2011, la
Compafia prepar6 sus Estados Financieros de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los Estados Financieros para el afio terminado el
31 de Diciembre del 2012, son los primeros que la Compafia ha preparado de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). En
consecuencia, la Compania ha preparado Estados Financieros en cumplimiento con las
NIIF aplicables a los ejercicios que comiencen después del 1 de Enero del 2012 como
se describe en las politicas contables.

A continuacién se presenta los ajustes realizados por la Compania para reexpresar el
Estado de Situacién Financiera en el afio de transicion.

Ajustes NIIF Adopcién por Primera Vez

Los ajustes de NIIF efectuados por el afo de transicion se detallan a continuacion:

Uss$

31/12/2011
Ajustes NIIF:
Provisién Cuentas Incobrables (6,047.51)
Revalto Equipo de Computacion 4,063.68
Revallo Muebles y Enseres 75,189.19
Revallo Vehiculo 716.67
Revaluacion Local el Jardin 17,421.12
Revaluacion Paseo San Francisco 43,336.25
Provision por Revaluacion (5,417.03)
Provision por Beneficios Sociales (6,918.22)

Total Ajustes NIIF 122,344.15




Nota 4.- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conforma de la siguiente manera:

US$
31/12/2012
Caja 17,773.73
Banco Pichincha 61,812.76
Banco Pacifico 35,551.97
Banco Produbanco 57,728.24
Banco Bolivariano 42,494.33
215,361.03
Nota 5.- Deudores Comerciales
Se conforma de la siguiente manera:
Uss$
Cuentas por Cobrar Comerciales 31/12/2012
Clientes por Menor (i) (2,726.39)
Clientes por Mayor (ii) 123,775.55
Documentos por Cobrar (iii) 37,079.28
Provisién para Incobrables (7,285.26)
150,843.18
(i) Se refiere a saldos por devoluciones a los Clientes por fallas e imperfectos de
la mercaderia vendida.
(i) Se compone de 11 Clientes a quienes se ha concedido crédito de hasta 90

dias dependiendo del volumen de sus compras.
(iii) Corresponde al saldo pendiente de cobro por ventas efectuadas con tarjetas de
crédito.
Nota 6.- Otras Cuentas por Cobrar

Se conforma de la siguiente manera:

Uss
Otras Cuentas por Cobrar 31/12/2012
Anticipos y Varios Deudores 6,200.00
Préstamos a Empleados 570.65

6,770.65



Nota 7.- Inventarios

Se conforma de la siguiente manera:

US$

31/12/2012
Mercaderias Nacionales 3,093.92
Diesel Quicento Quito 1,459.90
Diesel San Marino Guayaquil 471.33
Pilatos El Jardin Quito 1,162.69
Mercaderias Importadas 1,463,805.37
Diesel Quicentro Quito 172,639.00
Diesel San Marino Guayaquil 124,726.28
Intermoda Megastore - 1,016,621.76
Kipling Jardin Quito 22,044.44
Pilatos El Jardin Quito 120,932.60
Pilatos Outlet Quito 6,841.29
Mercaderia en Transito (464.00)

1,466,435.30

Las Mercaderias Importadas representan el 99.82% del total de los Inventarios.

Nota 8.- Impuestos Pagados por Adelantado

Se refiere a:
US$
31/12/2012

Retencion 12% IVA
Retencién en la Fuente IVA
Retencion en la Fuente Renta

156,041.78
8,162.98
26,219.13
190,423.89

Nota 9.- Muebles, Equipo y Vehiculos
Se presentan al Costo mas los ajustes de NIIF. Existen cuadros de calculo de los
diferentes Activos Fijos que respaldan el movimiento y depreciacion al 31 de Diciembre
de 2012.

El detalle resumido se representa a continuacion:



Activos en Transito
Muebles y Enseres
Vehiculos

Subtotal Costo Histérico

(-) Depreciacién Acumulada

Total

Nota 10.- Otros Activos

US$

Saldo al Saldo al
31/12/2011 Movimiento 31/12/2012
- - 120,235.20
182,954.13 86,701.64 269,655.77
8,600.00 (1,765.15) 6,834.85
191,554.13 84,936.49 396,725.82
(119,899.04) 119,899.04 -
71,655.09 396,725.82

Se refiere a Contratos de Concesion que la Compafnia mantiene con diferentes Centros

Comerciales.

El detalle resumido se representa a continuacion:

Us$
Saldo al Saldo al
31/12/2011 Movimiento 31/12/2012
Concesién C.C. Jardin 29,035.20 10,162.32 39,197.52
Concesién C.C. Quicentro 18,176.00 67,432.60 85,608.60
Garantias 7,287.44 (1,004.21) 6,283.23
Locales Paseo San Francisco 90,164.64 (90,164.64) -
Locales Kipling Jardin - 42,957.65 42,957.65
Subtotal Costo Histérico 144,663.28 29,383.72 174,047.00
(-) Depreciacion Acumulada (7,258.80) (1,630.09) (8,888.89)
Total Otros Activos 137,404.48 165,158.11
Nota 11- Proveedores
Se conforma de la siguiente manera:
Uss$
31/12/2012
Proveedores Nacionales 12,872.86
Proveedores del Exterior (i) 2,112,853.54
2,125,726.40
(i) Al 31 de Diciembre del 2012 se registran las siguientes Cuentas por Pagar a

Compainiias de Origen Colombiano: EDM por US$ 1,858,240.84 y Paréntesis por

US$ 254,612.70.



Nota 12.- Varios Acreedores

Se refiere a:
US$
31/12/2012
Anticipos Clientes 21,521.33
Aportes al IESS 4,666.74
Préstamos al IESS 116.03
26,304.10
Nota 13.- Impuestos por Pagar
Se refiere a:
US$
31/12/2012
Retenciones en la Fuente del IVA 1,012.82
Retenciones en la Fuente de la Renta 2,652.37
Retencién Fuente Seguro Campesino 0.71
3,665.90

Nota 14.- Capital Social

La Compafia se constituyé mediante Escritura Publica otorgada el 06 de Octubre 1995

y fue inscrita en el Registro Mercantil el 11 de Diciembre mismo afo.

Nota 15.- Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la Reserva Legal por Io menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva alcance por lo menos al 50% del Capital Social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones

0 para capitalizarse.



Nota 16.- Ingresos Ordinarios

Se refiere a:
US$
31/12/2012
Ventas Jardin 343,896.47
Ventas Kiplin Jardin 132,338.91
Ventas Quicentro 716,025.09
Ventas Diesel San Marino 354,515.31
Ventas Kiplin San Marino 42,604.12
Ventas por Mayor (i) 165,964.73
1,755,344.63
(i) Ventas que la Compaiiia realiza a clientes particulares.

Nota 17.- Gastos Administrativos

El desglose de estos gastos se indica a continuacién:

Uss$
31/12/2012

Sueldos y Salarios 195,794.92
Publicidad 131,357.61
Agua, Luz, Teléfono, Seguros 27,715.69
Utiles de Oficina, Computacién 5,191.69
Mantenimiento 93,614.68
Amortizaciones 38,235.18
Contrib. Cond. 314,245.07
Gastos de Administracion 167,867.06
Gastos Financieros 95,139.46
Gastos no Operacionales (72,821.83)

996,339.53

Nota 18.- Compromisos y Contingencias

A la fecha del presente informe no se presentan compromisos ni contingencias que
pudieran afectar la interpretacién de los Estados Financieros.

Nota 19.- Hechos Posteriores

Entre el 31 Diciembre de 2012 y la fecha de emision del informe de los Auditores
Independientes, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compania, pudieran tener un efecto importante sobre los Estados Financieros que no
se hayan revelado en los mismos.




