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L Entuina que Roponts

La Erogad & A fue constituida 2l 18 de apostn de 1995 ¢ inscrita en of Registro Mercantll en octubm 24 de
es# mismo 280, con &l nombre de Broges 5. A. Con fecha 28 de diciemnbre de 2009, se inscribit en el Aeglsro
Mercantil s Gltima mscriurs pablica por sumentoc de capital y reforma de ectatuto celobrads of 1 do
mptembre de! msmo afo. Su ochjetvn principal = ia produccian, envasado, comemializacian, distribucidn
e gas Mousdo y otros productos simitares o afines, v el esteblecimiento de plantas para &l maneo de gas
Heumda,

2. Bases de Presentaclin
o) Derlaracidn de Cumplimients
Lo estadox financieros han skdo prepaados de acuerdo con las Marmas Intemacionale: de informacion

Financiers (en adelants “NilF*] emitdlas por el international Accounting Standards Board (@n adelante
"1&58" . Los estadas Francienos seran aprobados pars su emiskn por e lunts de Asclonintal,

bl fosei de Madiclén
Loy emtados financerod han sido preparades sobme la base dal costo histdrco
¢l Meneda Fungional

Lag astados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de américa [USS], la cual & la
moneda funcional de fa Compafifa v de curso legal v de unidad de cuenta del Ecuadaor, Toda la
informacion financiers se presenta en délanes.

3 /30 de Estiracicnes y Julcios

La preparacion de kos estados financiercs dé conformidad con Bs NEF requiers gue ke Administracion utilics
juiclog ¢ estimacionss que son determinantes en kb apicaciin de bs polticas contahles y los Importsd
neluidas on oz estados financizros. La Compaftie ha basado sux estimacionss y [uichsd considerando by
pardmetrad disponibles al momento de @ preparacon de los estados Enancenms y @ experence pravia. Sin
smbarge, s crunstancias v los juitios aciuales sobre acontecimienios futurce podrian varas debids &
cambios &n & mencado o 3 cicunstanciss gue surisn mds alls del confrol de b Compadia.

L& satimaciones y 03 SUpUeTos 50N revsados en foma continis. Las fevsiones & eslimecons: conlables
son meonocidas en el perodo en que s estimacionss 4on cewisadas v on los penodos futuros afectados.

En particuler, ln informacion sobwe juicios onticos en b aplicacidn de politices de contabided, v sobre
upusTDe & nCertdumbres &n estimaciones gue pudi=can tener un efecte siEnificative sobeoe los momes
meonocidos en los estedos financieras 12 deswcribe, enbre otras, en las sipwientes notas:

ota 4 [b) - hsguinare, mvebles v eguipos
Mo 4 {d) - Delenas de los activos
Mots 4 (=) - Beneficios a ks empheados
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Mots £ (g] - Impuesto a b renta
4 flesumen de Politicas Contables Senilicativay

Lad principales politicas contables aplicadas on b preparacidn de estios sutndes financisncs 1= snumenan &
continuscion. Estas politicas han sids splicadas considtmntements para 1odos los aflos presentados, @ menod
cue s8 indigue lo contrario.

Los activos financiaras cuhiertos porls NEC 32 se clsfican como: actives financieros al valar
razonakble con cambiss en resuitados, préstemas y cuentas por cobrar, inversiones mantenid ai

hasta el vencirmients, |nversiones financieras mantenidas para b venta, ¢ como dersades

designados coma instrumentos de cobertura en una coberfura eficag, segln comesponda,

La aAdminiztracion determina la ciasificacion de sus activos financieros en &l recanacimianto Inlclal
Los sctives Fnancieros se reconocen inicizlmante por su valor razonabile mas, ap al caso de un active
finenciers gue no se contabilice al valar mzonable con cambios en msultados, bos costos de

Transacclsn que sean dirscmments aFibuibles a A compra o emisidn del mismo.

Los carmpras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de liguidacian de los mismios.
La Compafiia Onicamente pases y predenta &n sus estados Anancieros fos siguientas activos

firva releros!

il = £

Bl efectiva mn caja v bancos 58 compone de fos saldos del efectivo dispontble en caja, banccs y
an inversiones iemporales, sujetos a un riegge poce significative de cambics sn du valor, Los
mancionados valores son de fibre disponibiidad.-

Cuentas por Cobrar come miales y rlaconadas

Las partidas por cobrar son actves financkerns con pagos fijas o determinablss que no e
gobizan én un mercado activg, Extos achivos nk@alent= e reconocen al valor maonabée.
Posterior al reconocimients inical, Bs cuentzs par cobrsr se valorzan &l costa amortizads
ugando &l médtods de interss electivo, 5i evios acivos fuemn a Brgo plazo. Las cuentas por
cobrar 1 componan de clentes, cueniss por cober relaconadas y otras cuentas por cobrar
Los cosros de ransaccion no se inciuyen en & ooslo de adguiscion ni en @ cikulo del coso
gmoftizade. Son costos de banseccion dieclamente atribuibles s comionet. Dagos de
speriura de cyania ¥ olios costos.

i en Coentas

Un scovo financiens |0, de correzponder, parle de un active financiers o parts de un gnipo de
activos financienss similbres) o dadp de beja nando:
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- Hanwencido ks derechos de la Campatiia & recibir las flujos de sfeciive del active Ananciars,

= la Compahia heva transferido sus derechos contractuales sobre los flujes de efectiva
generados por el activa, o & haya asumide una obligacion de pagar s un tercers [ botalidad
de as5os flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferenciz,
Ve

= la Compaiia haya trensferido susmncizimente todas sus nesgos v beneficios inherentez a lz
propisdad ded activo; o no se hayan nil transfertdo ni retenido sustancialimente todas [os rlesgos
¥ Benaficlas inhatentes a b propisdad ded activa, pero se hava transferdo el control sobra 2l
mismc.

Detericro de active finonciern

Al cierre de cada perods sobre af que s nforme, la Compaiifa evalua si existe zlgona svidencis
ohistiva de gue un acfive financiero un grupo de activos fnanciercs == encusntrEn
deterigrados en su valar. Un active finanslers o un gropa de actives financiens se consideran
detertorsdas en s valor solamente 51 existe evidencia abjetiva de detericro o de ese valos
camo resulmda de uno o mas eventos cowrides después del reconocimiento inicial del activo
¥ ese evento que causa la pérdide tiene Impacto sobré los flujas de efectvo futures sstimados
generadas por gl activo financiero o el grupo de activos financieras ¥ 858 impacto, pusde
estimarse de manera fiable. La evidencla de un deteriors delvalor podela inclulr, entre otras,
indiclos tales coma gque bos deudorss 9 un grepe de deudores que se ercuentran con
dificuttades financieras significativas, el incurmplimiento o mora en kos pagos de k3 dewda por
capial e intereses; la probabllidad de gue e declaren en quishsa u adapten otra forma de
regrganizacian financier, o cuando datcs obsenmkles indiguen gue existe vna dizminucion
meadible en los flujos de sfectivn futuras estimado:, sl eomo camblos adverson an el eatado
de ki pagos ef mara, 0 en les condiciones, econdmicas gQue se cormibacionan son los
incumplimiantos.

Paswos Financiercs no Darvados

Reconocimients y dedicidn

Los pasivos financierss cubieros por la KIC 39 se clasifican cormo: pasivos financieros al valor
razonable con camblos en resultades, préstamos ¢ cuentas por pagar, o come derfivados designados
coma instrumentoes de cobarturs eficaz, seglin corresponda.

La Lompania determing la clasificacion de sus pasivos financieros en el reconccimiento inicial, Todos
los pasivas financieros se reconocen inlclalments por su valar razonable o en el cezo de log
préctarmas v erédita: per pagarn se reconccen a su costo amoricade. La Compafia dnicamenta
poses y presenta en sus estades fnancieros pasives financleros, cuentas paor pagar comenciabes y
dentre de esta categosla mantene las coentas por pagar & provesdores, cuentas por pagar
relacionadas y atrat cuentas par pagar. Despues del reconocimisnto inicial, fos créditos por pagar
s= miden al costo amortizade, wilizando el método de la tasa de interds efecthva. Los oostos de
transacoidn mo 52 incluyen en el costo de adquisicidn nf en & calculks del costo amartizado, Son
costos de transacclden dinects mente atribuibles ks comisiones. pagos de apartura de cuenta ¥ otros
costos Los oostos de transaccion se reconocen en el estado deresultados.

Eoja en Cuenies
Lo pashvos financisres son dados da baja cuando |a obligacion especificada en el correspondiente
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contrato hays skdo cancelada o ha expiedo. Cuandao un pasive financlers && sustituye por otro del
mismo memedar @n condiciones sustanciaimente diferenies, o = Ims condiclones actuales de un
pasivo sa hayan mod ificado sustancialments; teles parmutas o modificaciones se traten como bajas
&n cuentas del pashve eriginal v el reconocimients de un nueve paske, v a difersncla entre los
imparses &n libres respectivos 12 reconacen &0 ol estado de resultados,

Campensacidn

Los activos y pashios financiers son compensados y & manto nets preséntada en af estado de
sftuacidn financiara (nicaments cuando B Compafis cuents con un dercho lagsl pare compensar
los rantss v tene & propdsito de liguidar sobwe una base neta o de malizar o activo y guidar af
pasho simultines ments.

il

Caphtal Joc !

Asciones ordinarial, Unica clase de aotions: emtidas por B Compafida, las cusles son clasilicadas
como patfimonio. Lod costos incromentales atribuibles directaments & b emiglén de accianes
ordinanias, son reconocidos como wma deducckdn del patiimonie, netos de cuslquier sfecto
tribitans,

Maguinaria, Muebles y Eguipos
Aeponacimianio y Medicicn

Las maguinariag, musbies y enuipos 58 miden al costo, neto de depreciacidn acumulade yio pérdidas
acurmuladad por deterion, sl @1 hubleres, Las maguinerles, musblies ¢ egquipos &0 MCoNoCEn COMD SCio
si &z probable gue se deriven da alios beneficios scondmicos futuros v su £osto pusde ser determinada
de una manera flakle

El costo inchuye gastod que son directs mante atribuibles 3 i adguisicidn del activo.

Cuando partes significativas de una partids de reaquinaria, muebles v souipos poseen widas dtikes
distinias, son ragitradsd de forma separsds tomo un companents ilegral del BLIWG.

Las ganancias v pérdides en b enejenacion de un slementc de maguinama, muebles v eguipas se
determinan medisnie |a comparscion de los ingresos por iz enajenacién con el imporis en ibos de
magquinana, musbles y squipos, y son reconscids: nelas en ganancias o pardides #n venms de activos
Ao cornentes en &l estade de resultados integral.

Costos Posteriorgs

Meioras ¥ renovacionas mayores que incrementen la vida il del activo o su capacidad productiva, son
capitalizados sdka of & probable que s derven de elos beneficios ecandimicos Tuturas para la Compafia
yaucosto pued s ser astimado de manara fiable. Los costos pos reparacicnas y manbenimisntos de rutina
da maquinaria. muebls y equipos son recanacidos en maultados integral cuando s incurren.
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Depraviacign

La depreciacidn da les elementos de maguinara, muekles v eguipos se cakula sobre el monto
depraciable, gue corrasponde al costo de un activo, u otro MoNtS gue & ustituye por =l costa, La
depreciac kin &4 recenockin Bn resultados con base en e metodo de linea rects, considerands la wida Gol
establocida para cada componente de maguinana, musbies v equipos, pusita que Aites reflajan ton
mayor exactitad &l patrdn de consumo esperado de fos beneficios econdmicos futuros relacionados con
el active. Los metodos de depreciacidn, vida: Gldes son revitados en cada eprcicn v 52 afustan si e
TECEsAnG.

Lat vidas lies SRtMada pare o3 perindos sctonies v cormrarativas 500 ke Jiguientes

Blotafnrmes vy TanQues 10

Eguipns de computackin 1

hMuguinarin y squipos i

Murbles y equipas de aficing 10

Cltlnelras i
Contratos de Arendamianto

La Companla rmantians eontratos de arrendamlento coma apmndatana de certos benas inmusbles. En
bodos los casos, la parte arrendadora conserve signfficativamente ks resgos v beneficios de o
propledad, par o tanto, son clesificados como armrendamientos operatvas.

Deterioro de kot ACthol
A Foricd

La Compafiia evalia en cada fecha de preparacidn de los estados financieros. 3i existe evidencia
objetva de gue un eclivo financiero © un grupo de actvos financlercs eitin detédorados. Se
conzidera 3 un activo financiero o un grupo de actheas financierns como deterorados, 51y solo si
existe avidenci objetva del deterlons comeo mesultado de uno o mss eventos gue han courrido
decpuds del reconocimiento inicial del activo {un evento de pérdida Incurida) v que & events de
pordida tenga un impscie en los fluos de sfective hibums estimados dal sctvo financier o del
grips de actives financlerus que puedan caloularse de manera fabla.

Cuando ediste svidencla shjetiva que se ha incumido en una pérdida por deterlorn de (a5 cuentas
por cabrar & ellentos, ol monte de la pérdida es reconocido en lod resultados integrales,

La Compafls reconoce perigdicamente en los resultados integrakes del afo una estimacién para
cuantas incabrables con Mspecto a su portafiobo da clentas. La sstmacidn e basa principaimente
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a0 i3 dentificacitn del doterionn sobrs una evalisritn de b antigiedad de kos saldos por cobirary
& probabllided raronabss de ecupsscion de los mismos.

D anistir evidenca objetive de uma pirdida por deledon, & imponta de la pérdids & misde oomo
s dferencis enbre wl Emporte en fibros de kos activos finantieres y el valor presente de los fujos
futyras de efectivo [excluyendo las pénidas crediticlas esperadas a futuro gue ain Ao haven sido
inpumidas). El valor presenis de los fujos fuburos esperedos es descontado utliizando la tasa original
wfectiva de interss de los actieos financienss qoe ariginan la perdida por deteriora. 5 un préstamn
Hene una tata de inlzris varsble ks tas de descuento pars valorarous lguier péndida pos d eteriong
&5 I acual tasa de interes sfectiva.

El irmporte en libreg dal activo se mduce madiant2 el uso de una cuenta de reserva v & imports de
ls pérdida s» reconoce en la cuenta de resulados ntegral, Las pérdidas por deteror puaden ser
revertidas nicamente siel reverso aotd abjetvaments relacionado con un evento ocurrido daspuis
de gue is pérdida por deteriors fus reconccida.

Autivos no Financleros

El valer en libros de fos activos no financieros de e Compafia, = revisada &n fa fecha de
prasentacian del estada de situacion financiers par detarminar si existe algun indicio de deteriore,
5l mxinbon tales indicios, entonces se estima al valor recuperable del sctive. S& reconode LUna perd ks
por dateriors si elvaloren llbres d= un active  su unidad generadora de efectivo excede su imesarts
recuperable.

Elvalor recuperable de un acthva o unidad generadora de efectivo es el valor mayor entre su valor
an waa y su vakor mzonable, menos los gastos de venta. Pares determinar &l valor en use, los Thijos
de efectivo futuros estimados sen descontadas a su valor presente usando una tasa de antas de
Imouesto gue reflada s valoraciones actuales dat rmercado sabrael valor del dingm an =l Bempa y
les resgos especifoos que pueds tener en &l activg. Para propdeitos de evaluacion del deterors,
los metivos que no pueden ser probados individuaimante son agrupados juntos en el grupo mds
peguefic de activos Hamados "onidad generadora de sfectiic” que generan flujos de enirada de
sfectiro provenientes del uio cantinug, los que son independientss de bs fiujos de entrada de
efectino de otros sclives o grupos de activos,

Lina pérdida por deteriono es reconocida 5i el monto en Foros de un activo o su unidad generadon
de efectivo sobrrepasa su monto recuperable. Las péndidas por deterinrn som reconacidas &n el
astado de resuliades integrales

Loz périiclas por detenioro se revierien = owisie un cambla en lod sslimados uiiinades pars
doverminar of vaior eronable Cuands se revierts wna pendida por deteriorn, o valor ded active no
puede exceder al welor gue habria sido determinado, meto de depreciacitn y amortiaciones, ¢ ne
S b biess reconoCito uns péndida por delenone.



Ecogas 5 A

Notas 3 los Evtados Fmancienos

31 dadicismbre de 2017

&)

Beneficios 3 los Emplgadoy

La Administracidn wiiliza supuesios para determinar la mojor estimacion de estos beneficics. Dicha
sxpactativa al igual aue los supusstos son estabiecidos por la Compafifa, utlizands Informacida
financlera pdbles. Eslos supussios incluven una tasa de descusnto, los aumentos esperados en las
FEMuneracionas y parmanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejors en o5 beneficios del plan, & parcidn del benalicio majoranda gue tiens
relacion con servicios pasaded, realados por empleados serd reconocida en resullados wiando ¢
método ineal an el periods promadio remanente hasta que bt emplesdos lengan derecho a @iss
beneficios. En la madica &n que los emphesdos tengan denecho en forma inmadiats 2 takes benefizos,
2l pasto serd edonods inmed atamente an resukados.

Cusndo tengan lugsr reguccionss o Sguidaciones en un plan de beneficios definides, la Compafii
procederd a neconocsr e gerancias o perdidas derivadas de lod mismcs. Estas ganancias o perdidas
comprenderdn cualguier cambio gue pediers resultar n el valor prasente de las obligacicnes por
beneficias definidos contraidos por la entidad; por cualquiera de las ganancias, pérdidas scouarizbes v
costos dé serviels pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

fubilaicn Patronal

La chiigacion neta da la Compaflla can respects 3 planes de beneficios de jubllacidn patronal estd
definida por el Chdige de Trabajo de la Repablica dal Ecuador gue establece |a obligacldn por parte de
ks empleadomes de conceder jubilacidn patronal a tedes ageellos empleados que hayan cumplido un
tempo minime de sendiclo de 25 afios en una misma compalila; & gue califica coma un plan de
benigficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

La Gerencia determing que lag Compadia no malizard la provisson anuasl aates saotsda, ting que, cada
Wl Gue cuente con emplaados suletos 3 Jubllz-ihe Palronal cursplcs sus obREaCIones con cargoal gasto.

Desuheor

La oldigeciin neta de ls Compalia con respects al desabucic s5ta definida por ol Codigo de Trabajo de
Iz Repibiics dol Ecuador que sstEblece gue cuando la relacidn laboral termine por desahucic, el
empleador deberd pagar una indemnlzscion calculada con base en & numero de alos de servicic. Las
indemnizationss pos desshuclo son reconocidas cuando boe empleados declden dar pes terminada ln
relacion contractual con la Compaila.

Las indemnizacionas por terminaclin intermpestiva o cese labomal son reconockles como gasto cuando
as tomada la declsidn de dar par terminada 2 mlacion contractual con los ampleadas,
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hj

Al 31 di dicke mbre de 2017 y 2016, la Compafiia na sanstibuya una prevision para beneficios definidos
el parsanal.

Provisicnes y Continguncis

Las providionss se reconocen cuando: i ke Compaiia tiene una oblgacitn presente, ya te3 legal o
implicita, como rsultado de eventos pasados; (7] es probable vaya a ser necessna una salids de recursos
pafa liquidar ls obligacian y (#) el monto se ha sstimado de forma Gable. Lot montos reconacidas coma
proviskon son b mejor estmaclis de b Administracion a [ fecha de pretentiecidn de los estados
finarcieros ¥ de lof deiembolios necesanios para Rguidar la obligaciin.

Los conceptos por ko cunles b Compaiia constituye provisiones son aon caige ol redudtads integral, fos
cusles comedponden principaimeante & costos acumisEado: de senvicios, los beneficios a los emplesdos.
Mo S8 recONOUEN iNgrEN, FERERCEI o acthvas contingentes.

Impuesto s ls Rents

El gasto de impuesto & la renta comprenda Gnicaments el IMpUBRs corfente. 5& reconocs en
resultsdod, axcopto en la medida en gue se relecionan con partidas mconocidas directamenta en el
patrimonio, 80 cuyo caio 38 reconoce én of patdmeniv,

El impuasto a ka renta carrlente es el impueestc que s estima pagar a las autcndades facales sobre &
rentz gravable pars el periodo actual, aplicande las tasas tributarias promulgadas o sustancialmante
promulgadas & la facha de presantacitn de Infermes, v cualguier ajuste de impuesto a pagar con
respecto a aflos anteroms.

El impuasio & la renta active v pasieo s& compensan si exlsts un derecho egel sagble pam compensar
ks aCtivos y pRiNGd por impussto & la renta comesis, ¥ estEn relscionados con 164 impuestos & la rents
aplicades por s mismg autondad tribuiana sobee 3 misma entidad tributsbis, & on distintas ontidades
bributanas. pero prmaden bguidar Ios paskios y sctives por impuestos oomientes en forma nets, o sus
aciives y pasivos thibutarnion sern realizados al msmo tiempo.

Reconacimignto de ingreses

Lot ingresos s reconotan cuando el probable que Iz beneficios sconomicos asocindos a la transaccisn
fuyan a s Compuliis v &l monto de ingrese pusde ser medido conflablamante, Independ leniemente del
rmarmente en gue se ganem ol pago. Los mgresos se miden por el valor ragonatie de fa contraprestacion
recibids o por recibir, tenlande an cuenta las condicione:s de pago definldas contractualiments v sin
Inelulr impuestos nl aranceles,

Reconocimlento de Gaitos

Los otros costos v gastos s& recanacen & medkla que 58 devengan, mdependintemants del marments
|01 Que 52 pagan, ¥ se reglistran on [o3 perindos con hos cuates se relacianan.
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(  Moneda Extranjera

Las paridas Incluide: en los esedos financeros de la Compaflle s valoran utilzands ln moneds del
FNECMIC BONCMICD & &l gue opeTa,

Las iransacciones en moneda exiranjera e negistran inicialmenta al tipo de moneda funcional vigents
&n la fechs de ls Yransaccion. Activos ¥ pasivos monetanicd denominadas en moneda extranjera 3
wuslven a convertir 2l Spo de camblo vigents en b fechade presentacion de los astados Snancienas

k| Gastos Financieros

Los gastod financieros sncluyen kas gastos por mtereses sobre los préstarnas, los cambios an &l valor
razanabls de log actives financieros medidos 2l valor razanabie con cambios en resultados, [as pdrdidas
por deteriore de acthess fnancieros, ks gastos bancanos y comisiones bancarlas por garantias, Todos
les costos por préstames 58 reconocen en bos resultados utllizande el métoda de interés efectivo,

5. Qeterminacion del Valor Raronabln

Lag politicas ¢ revelaciones contables de la Compafila requieren que s determine ol vajor mionabig de
mebives y pathios financleras ¢ no financieros, Cuande comesponde, s& revela mayor informaclén acercs de
o supuestos efectuados en la determinaciin de los valores razenables en ks notas especificas referidas 3
Bse acthvo o pasiva,

. Adrriniatracion de Rissgo Financiero

Los principakes pashves finenckercs no denvades de ls Compafia constituyen las cuentas por pagar a
provesdores, relacionadas v oiras cuentas por pagar. Ef abjetive principal de estos pasives financieras a5 la
abtencion de fondas para las operaclones de s Compahiiz. La Compaiiia poses tambign cwentas por cobrar
& ralacionadas, otras cumntas por cobrar, v dinero en efectivo abtenides directamente de sus oparaciones.

En el curso narmal de sus operaciones la Compaiiis esta expuesta 2 los siguientes resges relackon ados can
&l uso de instrumentes financieroa:

= Miesgo de crédita
= Rlesgo de liquider
Rieagn de mancado

£4ta nots presents informacion respecto 2 k2 exposicioe de 3 Compafle 3 cada uno de los resgos
mancionsdos, los objetivos, las politicas y los procedimientsy pars medi y sdminEbas o feigo, ¥ &
nehminisiracidn de capial por parte de b Adminitreaciin. Los sstados fnanciencs inchuyen mis revelacionas
cuarbitativas.
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Marco de Administraciin il Riesgos

La Administrackon as meponsable por establecer ¥ supshizar el maro de administracion de rlesgos, asl como
del desarraile v segulmienta de las politicas de sdminictracion de fesgos de |a Compalia,

Las politicas de adminlstreciin de rissgos de b Compafila son establecidas con el objeto de |dentificar y
analizar b Medgsd anfrontados por |8 Compaflia, fiar limites v eontralés de reggo adecuados, v pars
monitorear los resgos v el cumplimiants de los limites, La Adminissacidn rewss raguilsrments [as polltizas y
los sistemas de administrackin de rinsge de la Compalifa 2 fin de que reflejen s cambios on e condiciones ce
mercada v an las actvidades en funcidn de las sstrategias especificas detarminadas. La Compafia, a través
de sis politcas v procedimentos de sdminiiracion, pretende desarmrollsr un ambients de controd
disciplinado y eonsiructo an el gue 1odos kos empleados entlendan wwus lunciones y obligacionas.

La Administraciin monitoma of cumplimiento de las politicas y los procsdimisntos de sdministracidn de

fisign y mviss & o mao de adminETaciin de ricgo = apropado mepecto de ks riesgos a bos que se
enfrents ja Compaiiia.

3. Rissgo de Cedito

s el mesgo de perdida financiers gue enfrenta la Cormpania &l un ellente & contraparts en un
instruments financlers no cumple con sus obligaclones contrachisales, v 9o origing de fas actividades de

operacldn, principalmaente de las cuentas por cobrar a cllentes.
Exposicidn af Riesae de Crddita

La expasicion misiama ol resgo de crddits 5 ks fechs del estado de situacion financier e como Sigus;

—_

Burthicis financkernd
Cletivo en caja y banses 4338 S48
Faries redsd ko nadas 13.1530.839 [
O Cuentas par onbme 45517 S5 ETD
Total 13.180.714 1k P05 13
Efclivg en faia ¥ bonmms

La Compaflla mantenis sfective en caja v bancos por US54,338 al 31 de dickembre de 2017 (US5543 al
31 da diclembre de 2016}, que representsn U maxime sxpasicion al ieIgs de credito par estos artivos,
El efectivo en bancos &2 manten ide on instibuciones financieras cuyas calificaclones de riesgo estdn en
Af-y BAk- otasgadas por las calficadoras de riesgos contratadas por cada entidad financ lera:
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Entidad Financicra CallflcacEan Calificadod

Barvo dul fustro s, &, a8, Class IntmmaTtional Rating
PCR Pacific 5. A,

- Bank her il 5. 4. Al
Banco gl e mscional 5. 4. B, TN LN L fclass

Iriternotonal Ratine

Rissgn de Liguides

El Hesge de liguide: a5 ol rissgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones
asociades con sus pastves financiercs, gue son liguidados mediente B entregs de efectvo U Otros
activos financieros. El enfogue de la Gerencia para administrar @ liquidez es contar con los recutans
suficientes pars curnplir eon sus obligaciones cuando vencen, tanio an condiciones normales como de
tensisn, sin (ncuwrrr on perdidas inacapmbles o amiesgar la reputacitn de fa Compafiia.

La liquider se controla 2 través del cdieulo de los vencimisntos de sus actives v pasivas, de la abtsncian
de Jinsas de credito vw/'o manteniende los excedentes de liguidez, lo cual b= permite a |z Compalifa
desarroliar sus actividades normalmente.

Lo adminiitracion ded riesgo de liguidez implica mamener suficiente efective y disponibilidad de
fEmanciamiento, a través de una adecusda cantidad de fuenies de credito compromatidas y |3 capacidad
de |guidar transacciones principalmente de endeudamiznto. Al 21 de diciembre de 2017 y 2016, s
Compaiia mantiene instrumentos de deuda financiera con entidades bancaras.

A continuacion, sa retumen los vencimientos contractuale: de los pasivos financleros no derivados:

Flulo de 5in
Yalor efockivo wencinmenta

Canpeii b

31 de diciembre del 2047:

Finiatle contractiales  Masta A0 dias mopacifico

CHENTAR rar paga) coarpie reid bes 2163 2,163 9163 =
Fartes relacionadas 10,455 205 10455 305 - 10.455 305
Bonedficins a las empleadasz FARRIDN 86 R10 ARE A1 -
CHiras crasnlEs pHar pragpar 2T 759 2FeY 24 4sa -

; i T 07037 . 10779037 i -323.79% 10455305
31 de diclembre del 2016:

Cusntas por pegdr comerciabes 12369 LE1.639 1Ll -
Fartas relacionadas 10 529 %%0 A0 520 R0 - JOLSFT RE0
Bereficios 4 oy empleadoy 145519 145519 145.51% -
Ofras cusntas por pagar 6.286 B.2RF &.20E =

(I0.RO3E64 . INEDA.Z6E. o 2FRAR4.  10.529.930
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A continuscldn, s mussra el rtio del Indice de lguides:

Artiva cofrlinbe 1986823/ 13.327.213

Pasiva enrrients 11002, 745 11.013.149
indice de foquides 1,28 123
Riesgo de Merrado

Es &l fesgo de qus s cambios &0 ios precins de nerocedo, pov ejermnplo. an las it de cambio o o
de wvisrés reiscionadss principaiments con b achadadas de opemcita y Bnanclemisnio de =
Comgania como of valor de los Instrumentos financieros que mantiens. £ objetivo de i administracion
diel riesge de mercado &5 sdministrar y controler bz oxposiciones a estot resgos dentr de pardmetros
raponabies v al mismo tempo oplimizar la ren:bilidad.

Riesqu dr Mongdg

El rigsgo de maneda v Hpo de cambio surge de transacckones comedcialas futuras o activos v pasivos
registradas daneminadas an una moneda diferente 2 [8 moneda funcional da ls Compafiia.

Riesgn de Tozas de Interts

La estructura de financiamiento de la Companiz considera come prinsipal fusste de financiscion &
tapital de trabajo propio generado por sus operaciones, temendo su princhpal apalancamiento en sus
proveedores cuando astos o permitan,

Blesge oe Precio y Conceniraecion

Is exposicion 3 i wanackdn de precion de b Compaiia esta elbconads con & components de
Erdvamensy &n importaciongs v I3 politica de poblerno central que incremenia graduaimente io:
MEMDE. L% Mmpusilod Loh Uh componente imporianie del costo de los productos pars s venta para
=quelios produciod gue son importados para su comerclalizacide. Bty clfeunstancia e mededa
comianternente por ol deperamento financiern 2 fin de determinar i astructura de precios adecuada.

Mediante s Resolution No, 011-2015% del Pleno del Comité de Comercio Exterior, resolvic antre otros
puntos establecer una sobwetase arancelanis, de caacter temporal v ne discriminatoria, con el
propdsito de regular 8l nivel genaeral de imporEciones v, de esta mangra, salvaguardar el equilioria de
la balanza de pagos, conforme al pereentaje sd valorem determinado para ag IMpPortacion &8 a ConELme
de las subpartidas descritas en |a resohscion,

La sobretasa arancelsna serd adiclonal a los amnceles aplicables vigentes, conforme al Arancel del
Ecuador v los acuerdes comaerciales bilaterales y regionales de |as gue ol Extado ecustariano es Parte
cntratarta.
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La aplcation de sobretasa arsncedsras, sobme aprosimadamente 2 800 femid vararon anthe o 5% ol

La Resolecitn fus adoptads en sesion del & de mamo del 2015 yentnd an vigencia & partir del 11 de
marzo del 2015, La Adminisoacion de iz Compalila optd por trasladar este costo incremental al VP v/o
sbzorberio totad o parcialments con una sfectacion directa al margen, segln sea ol caso.

Con fecha 29 de abril dei 2026, &l Comitd de Cormercio Exterior (COMEX), decidit diferir un allo el
cronograma de eliminacion de i3z saivaguardias, ¥ posterlorments con fecha 25 de agosto del 2016,
meediante resolucion Mo, 021-2015, publicada =n &l Registro Oficial Mo, 858 de facha 10 de octubre dal
2016, s& aprotd ure disminucion paulatng de fas referidas saivaguardias hasta junio del 2017, stuscksn
gue is expere impacts posiivamente en s opesciones de |8 Compafia.

d.  Administracion de Capital

Fl abjetive ce Ia Compafiia respectn 2 & gestkin de capitsl &5 de salvaguardar su capecidad pars
continuar coma wegosio en marcha y de asta forma proporclonar beneficlos a las accionlstas v dembs
grupos da interes, &5 como tambEn mantener una estructua optima de capital,

El cepltal monitoresds con base en ol reto de capital, el cual se calculs como un porcentaje gue
fepresenta ol patnmani sobre &l total de sus activos, fue como sigue:

Cuentas 207
Taral patrlrmonko 3,709 933 RN Y]
| i@l activa 1. 422 B4R 14 MB013
Indice - ratio da capital sobre activos . 0,25 021

[ Elesiive wn sajs y bancos

Log sildos que s& muastran an el astado de situacidn financiera al 31 de diciermbre de 2017 y 3046, como
wlecthvo en caja v bancos se componen de [a sigulente maners:

Ciectl vo en ba noos 236 gas
Fiect] vo &n ca ja i Jird 103
Total 2334 el

¥. Qtras Cusnias por Cobrae

Lo salkdos que = mulstran an el estado de shuacidn Tinanciers 1 31 de dcirmibie de 2007 v 2016 coma
CATES CUSNIRS Do colirae 52 Componen Coms SEU:
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n,

EP Pevroecuodor [ 1) 25 90 Sols BOLD F

Curnias por cobrar empleados 53 .

LF Ferocomercial = 5618

i~} Provisian Curntas incobrables {=.7TH5) (3. 7H%)
Towal 2T Tea BE. G40

(1) &4l 31 g diciemnbre de 2007 y 2016, comesponde a sakdas por cobrar por semvicios de comersialaacidn
e gas licuado de petrolen {GLP)

Invmntaric

Los sakdos gue g2 muestisn en el sstado de situscion financiera 2] 31 de dicembre de 2017 ¢ 2016 coma
Inventaric 58 componen como sigue:

AR G R Y, B Y MRS SIS e

CHlimd reas BAS M1 fU5.E18
Wihvulas 45924 43497H
Pinldra 12091 .
{itrms &30 6.08%9
Takal 912,137 A44. 715
Otros Activos

lod saldos que s8 muestran en &l esmEdo de situacisn financiers al 31 de diciembre de 2017 v 2016 como
atrms cusnEs por cobrar S8 compansn como Sigus:

Anticipo Angencia de Regulacidn v

Contral de Hidrocarburifers - ARCH (1) 13.8953 33.228
Serviclas pagados por anticipadn 9. 320 d.002
Total 3273 37.230

{1}A131 de diciembie de 2017 y 3016, cormesponds a saldos por cobear por sarvicios de comercializacikdn
de jus cuada de petralea [GLPL
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11.

rig, Mughbles y eguipos

Acontinuacion, se presanta un reswmen de la compasicldn y el movimien te de maguinaria, muebles y equipos durante fos afos terminados al 31 de diciembre

de X117y 2016:

Conepta

Coshas

Saldogal 31 08 dicembre de 2015

L IHIHFITErS
Ajushe

Saldpe el 31 dé cidamboe de 2018
A icinr e

Ajlsha

Bajas

Saldos 21 31 de dagembre de 2017

Depreclacltn acumulada:

Salides af 31 ale dxiemb e de 2015

Adkianes
EETCH

Zaltes gl 21 de glicia i ce 2015

Adcioras
Gjuste
Bajas

Saklas al 21 de dichamdre s 2017

‘Walar neta en Feras:

AL B dle digiernbre de 2018
Al FL g dictarmtive do 2016
Al31 da diclembra de 2017

40000

40000

Flataformaty

TaTgLIE,

&68.255
£8.037

337190

{an apa;

2aY. 190

5 BG 62
T30

AREAQL

41 545
4. a00)

251049

BL791
B9
Madl

15

Pelacqdiriae ba

3006
1324.BA0

127,785
31485

1032
156.214

1238
17304

la.eaz

21653

[2.255)

ARA06E

1.HE
109,103
R

Btie Tifes o
Enuipny de: fFcina

i

Lovipe de
computacion

16
13.2

101

1431

14t

3T
i

656

LaTE

Pl
™G

451,524
|452.584)

2147

#5226
(125373

EFFR ko

AT

185.145
(452,504

56,664
31488

[4.032)
485087

26141
135%.29E
1125,373}
CAPT A4

25039

(1355]

206545

455568
178200
150458
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12. Cusntas por pagar comergiales

Los saldos que se muastran &n &l estade de situacidn financlers al 11 de dicimbre de 2017y 2016 como
cuentas por pagar comearialos 3o componean Gomo sigue:

Funda =i on ded comta dor 064 L2230
Sidendng ca koua borl o na 5. A SIDEC - 108 250
insumosy Sand o o8 mdus & | es INMADOSES. & . Lao7
Tatal 8153 121627

La exposicidn de bs Cormpafiis al nesgo de Bguider reletionada oon las oiras CUBTTES DO Dagar
comerciales 10 revida an I Notw 6 (bl
13 Impuestos Comisnies

Loz saldos que se muestran &n los estados financieros 2 31 de dickembre de 3017 y 2018, sarmo actives
Y pasivos por impusilod cofrieniss, 58 companen oMo EigUa;

Activo pior

Sernicin dn Heatas |nlerns)

Aetencldn en la feer e (A} 174,712 108445
b pussba por recuperar (1) 135.737 133.381
Anticipo impusstn a la rents TARALT 137432
Aetenchenes &n ia tusnis del imouesto o B renm ELRL i A1 HTT
Credile wibutate del mpueato o @ rent 25841 I5.641
impuesto 3l valor aghededo [PVA]) 18173 AD.E24
Mola= de credito S8 71 #53
Satdo 3l finad ded a0 eTS e AF7 30T

Pavive pr.

SerdAcin Ae Rentss 1evledra .
impuesto a i renta de b Compafii 158.508 64434
WA mn ventas 34 597 41 830
Anticipo irmpuekio o s renis q1.837 g5 B3
Ret=ncin en o funnto [IVa) 4,601 52%
Aot nhinres an [o Tukiis del Implesio a fo renta a4.4atd 3195
Sakdo al final cel afa 2337048 HI9. 785

[1) 8131 de diciembre de 2017 y 2016, corresponds 2 sabdos por decleracionsd sustitutivas y que Seran
reclamadas al Senvicko de Rentas Internas como page por evcesn
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Gasto par Impussto sobre la Renm
El gaste por conceplo de impuesto a la mnta se detalls a continuacisn,

Impuesto a [a renta 158 304 64434
Total 158,308 Hd.434

Canciliavion del Gasto de Impuesto 3 la Renta
La tasa de impuesto & a canta scuatoviana corpomativa 85 el 22%. La siguiente es la conclbacidn entre

8l gasio de impuesto @ i2 renta y aguel que resultarks de aplicar | tas3 corporativa de impuesto & 'a
rents del 23% a la entidad antes de impuesto a B enta:

LIfiidadantesde participacién laboraled mpes tos J04.561 F1Z. 238
Menos : Fa rtici pacl 4n tra be |a doses [115.184] 146386}
Lig Hida da nies de f mipees toa 1 a enta 67537 266.252
M3 5 {renos )
Ga 5 tos no deduei bl e 44, 20 26030

Bas e mpanibie 719583 .. r2O1RE

Imipuesto s la renta causado 158308 Bld3d
“Anticipo impuesto a la remta 65560 BE.716

Las sociedades gue reinviertan sus utifidades en el pals en fos Erminos v condicliones determinados en
Ia Ley de Régimen Tributaria Internc ¥ su Reglamento de Aplicacion, podrian obtener una reduccisn
e la basa del impuesto a k& etz de 10 puntos porcentuales sobre e monto relnvertida, slempre y
cuando se efectde la correspondlente inseripeidn de la eseritur pabBica en e Registre Mercantil
respectivo hasta el 31 de diciemibre del siguiants afe

trzpeects a la Renta por Pagsr

Lin resuman del movimiento de impuesto a & renta por pagar corrlente y de los anticipas y retenciones
en |a fusente del impuesto a b mota en los afics gue terminaron a8 31 de diciembre de 2017 v 2015 es
el ig i rte:
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Saido alinicio delafo : (F07 B {445]
irmpuestoa b renta regilbiado 158308 68,716
Hetenclones en la fusite (13 1540] [21.337])
Anticips del impuesto a |2 renta (101278} (AT7.631)
Anticioo pendiente de pago 14 b =

Saido al fined def ado QR ]

Situacian Fiecal

De acuerdo con disposiciones kegales, 18 autoridad tributaria tiene fa feealad de rewicar las
declaraciones del impuesto a3 la renta d= la Compafilz, dentne del plazo de hasta tres anos posteriores
cohtades a partir de ba fecha de presentacidon de la declarmcidn de impuesesto a la renta, siempre v
cuando hays cumplido oporiunaments con s obligaciones tributarias,

Feglmen de Precios de Transfersncia

hiediarte Decreta Becutivo No. 2430, publicado en & Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de
200, se psmblecit con vigancia a partlr del afio 2005, tas normes que deben aplicar fas Compatias
paia la determinaciin de ks precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.
MMedantn meolucion Mo, NAC-DEERCGCIS-00020M 5L pubkcada en el suplemento del Reglstro Cficial
Ma. 511 defecha X9 de mayo de 2015 se establece que Jag sujebos pasivas del Impuesto a la RBent, ne
estande exentos de o aplicacion del régimen de precios de trasferencia conforme= a |z Ley Orgdnica de
Regimen Tributaric Intemo, dentro de un mismo periods fecal hayan efeciusdn oparaciones con
partes relacionadas en un moanto acumidado sepenar a tres millenes da dofares (F553.000.000)
deberdn presentar sl Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas. 5i el monto es superior & los
guince millores de délares {US515.000.000}, dichos sujetos pesivos deberdn  presentar
adiclonalimente 3l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transfarencia,

Mediante resalacitn Mo, NAC-DGERCGC1S-00000455 publicads en el suplemento dal Registro Oficial
Mz, 511 de fecha 29 de mayo de 2015 se astablece que loc sujetos pasdvos del Impoects 2 la Renta, na
estanda exentod de la apdicacian dod mgimen de precios de trasferencia conforme a la Ley Organica de
Regimen Tributgrio Intemo, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan efectuado operaciones con
partet ralacicnadas en un mMonto scumulado supedor a tres millones de dalanes [US53.000.000)
duberdn presentar el Anexo de Opersciones con Partes Selacionadas. Sital monto e suparior 3 los
quince millones de dbfares {US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberdn  presentar,
adlclonaimente al Ansxe de Operaciones con Pares Relationadas, & Informe Integral da Precios de
Tranzferancin,

Mo chetante, la Administracién Tribulacia en siemicio de sus facultades isgales podra sofcitar,
madiante requerimientos de informacion, 3 kos contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas al interior del pal: o en o swteriar, par cialquiar manto o cualquisr Hpo de oparatian a
transaccidd, b presenlacion de fa informacicn conducentz 3 determinar si en dichas operaciones s
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aplics ul principio de plena competencia, de conformidad oo la ley, guisnes pafa dar cumplimilanto s
eiie regquenmisnio fendrin un plazo ne MEnor 3 Z meses.

FIMNECIEN died #larenly.

Elimpuest a lz renta de b3 Compefiia sa determins sobre una base anual con cierme al 21 de diciambre
de cads perisdo fscal, aplicendo a bs utiidades pravables l tasa del impuesto a b rentavigente.

Las socledades nuevas que so constituyan estén exoneradas del pago del impuests a la renta por &l
periado de tinco afios, sismpre ¥ cuando as inversiones noevas v productia: te realicen fusms de i
jurisdicciones urbanas de los cantones Ouifte v Guayaguil y dentro de clertios sectores econdmitos,

Estén axoneradas del pago del impussts a la renta por uh periodo de 5 ancs, las nuevas invers-ones
preductivas gue se realicen &n las provincizs de Manabi y Esmeraldas, en los tres alos siguientes
contadas a partir de la vipencia de la Ley Orgénica de Solidandad y de Corresponsabllidad Cludadana
pars la Reconstruccidn y Reactvaciin de las Zanas Mfecladas por el Teremato del 16 de abrdl de 2016,
publicads &n &l Suplementss: del Registro Oficial No, 752 del 20 de mayo de 2016,

T m K

Tarifm de Impuesto 3 |a Renta, 223% Tarife General de Impustto a la Rents en Socladaded; 15% Tarfa
aspecial de Impuests & la renta apliceble:

o Gobre |z proporcién de la Baze Imponible que corresponda o b paricipacion directa o Indirects
de accionistas reskdents o estabecldas en paraisas fiscales.

o Eobre el oml de | Base Impan ble cusndo B participaciin de sccionistas directa o indirecta de
accionistas residentes o estabiecidas en paraloos facales axceds & 50%.

iy Las spoledades residentes y log establecimientos permanentss an 2l Ecuador deberan informar
sobre b botalidad de su composicion sociatara, bajo las excepciones, condiciones y plazos
dispussios &n |a resolucion que para el sfecto emitan conjuntamente el Senicio de Rentss
Intermas v la Superintendencia de Compaiias, Yalores y Seguros, en el caso de no cumplirio &
Seciedsd aplicara B wrifa dal 25% de Impueesto 3 la Renta sobre |3 totalidad de la Base Imoanible

Arncigo del impuesto a b renta

El anticipa 32 determina sabre kb base de b declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anierior, aplicando cierios pomentajes al vakr del activo oial (mepos clerint componantss),
patrimonio total, ingresos gravables y cosios y gaains deduribles. B anticipo serd compensado con el
impUEts @ I rents cssdo y o e surceptble de devolucion, saivo casos de excepcion. £5 caso de
g ol impuesic 3 la renta cauwsado fuere menor af anticipo determinade, f anticipo 58 convierss &n
ETIpURST0 & & MENE Minemo.

Adl Ismibien, & exchuian de 3 determinacin del anbopo del impoeste & 6 fenis bd gaatod

incremeniales por peneracon de nuevo empleo o mejera de mass saiarial, y B0 genenl scusliaz
invervionss y gastos efectivaments realbades, relsconados con los beneficios tributanios que para &
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pago del impuesto 3 la renta reconoce el Clidigo Orgdnico da s Produccidn, Comersio & Inversions
para s nuosvas Inversiones, i como obes #feciaciones por aphicacikin de normas ¥ principios
coninbles,

Timblén ssidn exgnemdas dal pago del anticipo de impuesio 2 la rents s sockedacer nuevas
congtituidas a partir de s vigencia del Cocign da by Produccian, Comernio @ nveriiones hasta por un
pitiodo de 5 aflos.

Doidendos eh electivo

Las socipdades constituldas o establecidzc en Eruader gue distribuyan dividendos & personas
natursles residentes en Ecuador o a sociedades residentes en ef exteriorn, Gue s& encusntren &n
paraios fiscsles, jurisdicciones de menor imposktn o egimenss fscales preferentes; o que tengan
un banaficls fo efective recidents en Ecuadar, sobre b utifdades distribuidas o divedendas retendran
impuestos adicionales equivalents a la diferencia entre Iz tase de impuedio o la rents & Que e
encudniran sujetas las personas naturales menos s taza de sociedades que va dal 10% al 13%
adiciona! segln correspanda.

Enpjenacion de acciones y participacianes

Se mneusnimn gravadas con el impeesto 3 @ renta, las utllidedes que perelban lad seclidsaaes
domiclliadss o no en Ecuadar y las perscnas naturaiss, ecuatorianas o extran)eras, residentas o no an
il pals, provenisnbss de b mnajienacion directa o indirecta de acciones o particlpacionas de soched noes
domicliades o establecimientos permanentes en Ecuadar.

Impussto | Salids de Divisas (150

& partlr del 24 de nowiembre de 2011, el Impuesto a la Salidz de Divisas (150) mcrementd del 2% al 8%
y astablsce presuncidn de pago y generacidn en ko sigulente:

- La transferencia o traslada de divisas al axtericr.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inchsie aguelios realitadas con recurias financenas
&n gl Exterior de i3 persona natural o |a sacizdsd o de terceros.

= Las importaciones pendionios de page reesEadss por mes de doce (12) meses.

- Lis exportaciones de bienes y senvicws genersdss en ol Ecuador, efechuadas por permoass
natumies o sockedades domiciliadas en el beuader, cunndo (5 divitss comedpandisnted a los
pagos por concepio de dichas exportecinnes no ingresen 3l Ecusdor.

Cudndo b salida de diviss 32 produacs como resuliado de b compensecion o neted de saidos
deudomd y scresdores con 2 exteror, la base imponihle edtacd constiuida por la Wotalided de
= opemcion, & decir, Enio por el saldo pelo ransierido oomo por = monlocompesade.

Estdn swenios del |mpuesto a ke Satida de Dwisas {I50):

Transferencias de dinens de haos tres wslarine bidees unificados par mes.
- Pagos reslizadas ol exterior mediante tarjetas do cradito o débite hasta 5.000,
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- Pagos realizados ol exterior por amortizeckn de epital e intereses de oréditos otorgados por

instituciones. financieras Intemacionales, con un phzo mayor a3 un aflo, destinados ol
fnarciamienta de inversiones previstas e ol Cddigo Omgdnicn de b Produccidn, Comancis &
Inwemionel v gus devenguen interese: 3 ias Esas referenciales.
Pagos realipados 3 scterior por concepto de dvadendo: detribuliss por cocsdidss nmcsons st
o Exiranjeras domiiliadas wn o Souador, despues del pago del impuesto a la renta, 3 favor de
ofrs: sociededes extranjerss o de personas natsrales oo residentes en e Ecusdor, tlempre y
cuands no estén domicliados en parsloes firsle: o jursdiccionss de menor imposicion.

- Hasta por un aflo, los pago: por importacionss eiechuadas por contribuypentes qus hayan sulrido
ung afectscldn econdmice directa en sus actives producthos como consecusncls dil detsitre
ninterel courmido 2l 56 de sbal de 2015 v que tengan domicilio en ias provincias de Manais v
Ermaraldes, pages por bienes de capital no producidos en =l Ecuador y que =8 destingn &
precosos productvos o 3 3 prestacion de senvicios whicadas en las ponatalectadni.

ElImpussts & s Salida de Divisas {150) generado v pagado por importaci&n de chertas materias prmas,
insurmos v benes de capital dspuestos por & Comité de Politica Tributaria, podra ser utilkads como
crddito tributar aplcabls al pega def impuwesto a la renta del contribuyente, par clnoe periodas
fiscales,

Gontrbuclones especiales

D@ acuerde con M Ley Orgénlca de Solidardsd ¥ de Cormesponsabilidad Ciudadana para la
Beconstruceldn v Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 1018,
publicads or sl Suplomento al Registro Oficial Mo 752 del 20 de mayo del 2016, se establecieron clertas
sontribuciones por una soda vez, que antre las principales que afectan a la Companiason)

= Contribuckon del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles (existentas en Ecuador v gue
parmanaEcan o socledades residentes en & exterior] can avahio crtastral del 2046 [ 1.E% cuanda
loa propietarios sstén domiciliados en paralsos fiscales o jursdicciones de menarimpasicsdn |,

- Cortribucian del 0.99% sobre derechos reprecentativos de capital [que perisnsican § sceledadet
residentes &n &l exterior) con valor patrimonii proporcional del 31 de diciembre de 2015 {1.3%
cuando los propietarios estén domicliados en parabsos Thealss o jurndicclones de manor

imposicidng.

s Comribucin del 7% sobee la wilidad gravable de las soredades comeipondisnies al sjencicls
flscad 2015,

Estas contribuciones especiaies no podrdn ser deduribles del impuesio a b renta. En el caso en el que
&l walor de dichas contribuciones especisies exceda 3l valor de b utiidad pravatle del ejercicio fracel

1016, In dforencia s deducibies para los sipuentss ejercicios fiscales, conforme 2 los Bmites y
condiciondd #rTBbMC R en el Reglamento.

Baveficios » o Empleados
El detalis de los beneficios a ko empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es e siguiente:
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Ciarri ente:

Pa rtl ol oa ol dn de | es tea ba ja dores on

las uti i da des (1) 1EE.491 62307
Eemeft cigss ol aies 105,319 23012
286810 145519

i1} Da conformidad con disposiclones legales, ks rabafadores tienen derecho a partcipar 2n las ublidades
de la Compafita &nal 15% aplicable a las uiilidades liquidas o contabkes. Al 31 de dickemdre de 2017 ¥
2015, el saldo de |3 obligacidn por este concepto se precenta relo de bos anticipos de su pacticipacion en
las utilidades de ke Corpartia, vtorgadas a los empleados. Dichos antcipos v I oblgackon por este
bereficia a los emplesdos son liguidables simutténeaments.

El rmavimiento de |3 provision para paricipacidn a los trabajedores fue coma sigue:
Saldo al inicla del afio B2, 07 1531

Provisidn del afn cargada a resultados 119,184 46086
Fage de |a provizion del afie anterior e 5

saldo af final del afic 181.491 £2.307

o
H

UHras cuentas por pegar

Los satdos que se muesiran en e estade de olbuscidn fnsnciers 21 31 de diciembre ke 2017 v 2016
soma gtras cuantas por pagar se COMPCREN COMG SiEue:

2016

EM Petroecuador (1) 27759 . 2RR

Totsl S 2170 . B.2B6

11} Al 31 de diciembre de 2017, corresponds & facturas pendientns de pago por la compra de gas
leuade de petrdles (GLP).

1G. Pasies melacionadas
Ef sigulents a: v resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 v 2016 con
companias y partes relacionadas. S incluye bajo B denominacidn de compafias v partes relacionadas a0 i}
las personas naturales o Jurldicas [cormpafiias) que directamende o indirectamente contralan o son
cantrobdas por i3 compania, tienen controd conjunto o influenciz sipnificativa {ascciadas) v il personal
tlave de |3 gerencia o administracicn:
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CHemtas par cobear parted relacionadas

Lot plago:
Congas G4 {21 Entidaddelgripo Cornerclal 124300839 11808303
Total cusditas por oohrar partes sefacionades corra plae IL.430. %38 11,508,303

Cusnias pa colirar parkas relacionadas

Laren piEen:
Ecasa 50001} Entldac del grapia  Comesial Ta0Ma0 TO0 00
Todal cuentas por cobrar partes relaclonadas kergo plazo TOO0.0m 7000
Cuentas por pagar partes relacionadas

Corteplazo:
Inveesiones Ferrazana 5. A (3} Ertidac ded grspo. Comescial 451139 U
Gasguayas b brtedad ded gruon Comercial 0 B4 40513
Ewalucarg 5. & Frtidad dedgrigo Comenial i -
Total CLBNAE por pagar partes reladonadas corto plazo 100455 305 0.5 930

(1) Af31de diciembre de 2017 v 2018, corresporde 2 un préstama entregado 2 la Compafia Ecuatosiana
de Artefactos 5 A Ecesy, wmitido en sneno del afic 2014, 3 un plazo de 5 afios | ¢ genera una tasa de
intarés anual del 1%.

(Z) &l 3Ldediciemiore de 2017 v 2016, corrasponds 3 la compra ée bienes y redisibucian de gastos, 05tas
saidos ro devengen Intereses ¢ no lien=n fecha definida de pago.

(3} &l 31 de diciémbre de 2017 v 2018, corresponde 3 pagos por 35 compras de bienes y senlcios
realizades por Inversiones Femazano 5. A, en nombre de |la Compafia. Estos saldos s empuentman
acumulados desde afios y no devengan intereses, ni lampons Senen fecha definida de pago.
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2017

Congas ., 527,293 527242
Inversiones Ferrazane 5.4, E .

Tatal 3272493 527
2016

Congas CA. - =
Inv&rsianes Ferrazana 5.4, . = N

Total 0 0
Compenzsaclanas recibldas por los ejecutivas claves de |2 Campahia;

L& As

Hanorafos 32,593 24,651
32,593 24,651

24
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265,915 -

22,880
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TR

1%

Pattimonic
Capital Secta)l
Al 31 de diclembre da 2017 estd conformado, por 1.200406 [1.200.406 o 51 de diclembre de 2016

acciones ordinanas y nominathas respectivaments, de L dilar de lea Fitsdos Unidos de America cada
una.

Reserva Legal

La Ley de Compalias del Ecuadar requlery por lo menos e 10% de su utilided lquids snusl sea apropada
coma negena leged, hasts que este akance como minimo o S0% de capdtsl wecrito y pagado. Esta resang
ne pueds ser diptribusda @ los accionicis:, scepth of c50 de Bguidacitn de la Compadlia, peno pusds ser
whilitada pars abiorber pérdides futuras o pars sumentar el capital

Reserva Focultatheg

De acuerdo con |n leglslacion, w2 permlte que tas utilidades liguidas del ejercicio al finai del alio, ks
aocionistas de la Compallie pueden destinar un porcenaje para formar la resena facultativa, asi como el
fin aspEcHics de |s misma.

Resuitadas deurniuheelag

El salds de eita cusnta eité & dispasicion da o accionistas de la Compatia y pusde ser utilzado para @

distribucidn de dividendos v ciertos pagos tales como reliquidaciin de Impusstos, ele., excegto por los
ajustas por afectos de (& conversacin de MNIF{z)

Ingreson por Actividadas Ordinar as

La composiciin del ingresa por actividades omiinarias de los alfios terminedos & 3] de diclembre da 2017
¥ 2016 son los Miguientes

Servicios de Comercializacinn LB84. %01 1.588 621

Venta do gas licuado de petrdleos [(GLP) 1.460.565 1 50 G2

Ertwasacde gn plantn 547,291 =
Total - JETLASE 3.088.623
Costo de venta

Lacompodicldn dal costo da venta de fos afios terminados el 31 de diclembre de 2017 v 2016 son jos
siguigntas
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SRR e R L R B e

Gayl i cm do de pécrol oo (GLP) 1.460.293 1.499,.847

Comercial Ezacion (Diseribuci ong L HLE L 629731

Tra ns worte 201.001 I41.RTT

Eriva @ di 158,671 105454

Al ma cena ma ento 10120 161,114
Total 2.8519.576 1.586.838
Gaztos administrathios

La composicion de los gastos adminlstrativos oz afios terminados & 31 de dicembre de J01T ¢ 2016 son
imE sigulmn e

Servick Lecrice 40710 24,875
Gastos Gancarins ycertificadas F9.671 14,247
Tributos y Lasas 3B.6B1 50.800
Servicins profesionales PRATT Af.0ag9
Gaste che personal v benefcios socizles {Woase nat 20] 5241 2B 361
Otros 7ol B.583
Total 142181 154.095

tueldos y Beneficios Sociales

Un resurmen de bos sualdos v beneficios sociales generados duranta los anos terminacos gl 31 dn
diciembre de 2017 y 201&, es el sigulente:

Sueldos v hioras esl e 7875 L7545
Criros beneficios 1.071 4972
Bonaticios sociales 1.19% 5.R41
Tatal 5.241 28361
Otros gastns

La composician de bos otros gastos netos de los afios terminados el 31 de diciambee de 2017 v 2016 son
los slguientes:

Gastos oo dedocibdos 44 207 22 253
Total 44.207 22,253
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Ollras ipgresos

La composicldn de los otros ingresos de o afios terrminadas el 31 da diciembre de 2017 v 2016 san o
siguientes;

R T R I T

Brdl s trl hucl dn de ga 5 pos 1300 53R
Ajus i nvenurio s ico 274407 Gag
atros no apera ctona | es = BADE
Todal ; ZE.TET T.BEE
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