Cuenca, 17 de mayo de 2016

Sefnores
ACCIONISTAS DE ECOGAS S.A.
Ciudad

Sefores accionistas:

De acuerdo a lo dispuesto por la Ley de Compaiiias. y en calidad de comisario de
ECOGAS. me es grato poner en su consideracion el informe relacionado con &l ejercicio
economico terminado el 31 de diciembre del 2015.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido la colaboracion de la Administracion
de la compania, quienes me han entregado oportunamente los Estados Financieros La
Administracion ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias, asi como con
las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas, asi como el
de Acciones y Accionistas se llevan de acuerdo a la Ley.

Los libros de accionistas, libros de actas, y expedientes de juntas generales se
encuentran actualizados y debidamente custodiados de acuerdo a disposiciones
legales vigentes de acuerdo a la Ley de Compaiiias. Los bienes y valores de la
Compania, se conservan y custodian adecuadamente.

El control interno de la empresa es el adecuado conforme a las practicas contables de
general aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de
teiceros bajo la responsabilidad de la empresa son los adecuados.

ESTADOS FINANCIEROS

En cuanto a los estados financieros de la empresa, se procedié a la revision de los
Mmismos con sus respectivos soportes, determinandose que dichos estados financieros
se presentan de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF. por el aino terminado al 31 de diciembre de 2015.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL (Anexo 1)

Ventas Netas: -

Las ventas netas en el afio 2015 fueron de US$ 2.813 609 que al comparar este’
resultado con el 2014, en donde las ventas alcanzaron un total de US$ 2.447 231, se
observa un incremento del 14.97%.

Costo de Ventas: _
El Costo de Ventas para el periodo analizado, representa el 52.30% sobre las Ventas
Netas con el valor de US$ 1.471.510.




Utilidad Bruta:

La Utiidad Bruta para el anc 2015 se incrementd en US$ 430.151. Pasa de US$
911.948 en el ano 2014 a US$ 1.342.099 en el 2015; esto es, el 47.17% mas que el
ano anterior.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion generados durante el afio 2015 llegaron a US$ 157.136
lo que equivale al 5.58% de la Ventas Netas; en comparacion con el afio 2014 se
observa una disminucién del 11.62%, siendo el valor registrado de US$ 16.362.

Gastos de Ventas:
El gasto de Ventas en el afio 2015 fue de US$ 1.089.585 que comparados con el ano-
2014 representa un incremento del 90.93%: esto es, 518.924.

Otros Ingresos y Otros Egresos:
El rubro de Otros Ingresos en el afio 2015 es de US$ 23.412, mientras que en el aio
2014 registré un valor de US$ 196.609.

Asi mismo, en Otros Egresos el valor disminuye en un 28.25%. Pasa de US$ 23.206
en el ano 2014 a US$ 16.650 en el ano 2015.

Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta:

La Utilidad Antes de 15% Participacion trabajadores e Impuesto a la Renta para el 2014
es LUS§ 373.914; representa el 15.28% de las Ventas Netas, y al ser comparada con &l
ano 2015 se observa un decremento del 72.68%. es decir, US§271.774.

El resultado integral del afo. luego de las provisiones del 15% Participacion
trabajadores e Impuesto a la Renta es de US$ 64.056, que es un 82.87% menor a la
utilidad generada en el afio anterior.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ANEXO 2)
ACTIVOS

Activos corrientes:

El rubro de Efectivo y Equivalentes de efectivo disminuye en relacion al afio anterior, a|
31 de diciembre del 2015 se registra US$ 0, mientras que al 31 de diciembre de 2014
el valor es USS 40. .

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 12.605.865 en el 2014 a ser US$ Oen el
2015,

Otras Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 69.198 en el 2014 a ser USS
12.296.151en el ano 2015.




El total de Activos Corrientes tiene una variacién negativa de US$ 336 110,
representando un decremento en términos porcentuales del 2.56%, pasando de US$
13.127.682 en el ano 2014 a USS 12.791.572 en el afo 2015.

Activos No Corrientes:

El total del activo no corriente para el ano 2015 es de US$ 1.155.961, correspondiente
a la cuenta Propiedad. planta y equipo por US$ 455.961 y Cuentas por Cobrar a Largo
Plazo de US$ 700.000

E! total de Activos tienen una variacion negativa del 2.27%. pasa de US$ 14.271.876
en el 2014 a US$ 13.947 533 en el 2015.

PASIVOS

Pasivos Corrientes: :
Los Pasivos Corrientes para el aiio 2015 presentan una disminucion del 2.28%, pasa
de USS 11.211.882 en el 2014 a US$ 10.956.486 en el 2015.

Pasivos No Corrientes:
Los Pasivos No Corrientes estda compuesto basicamente por la cuenta "Provision por
Jubilacion Patronal” que en el 2015 se registra con un valor de US$ 0.

El total de Pasivos tiene una variacion negativa de 2.28%, pasa de US$ 11.211:882 en
el 2014 a US$ 10.956.486 en el 2015.

PATRIMONIO:

Las cuentas patrimoniales han experimentado un decremento de 2.25%, en relacmn al
ano anterior, alcanzando el total de US$ 2.991.046 en el 2015, frente a USS 3.059.994
del ano 2014.

INDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:
£l Capital de Trabajo de la empresa, para el ano 2015 se presenta con el valor de US$
1 835.086. mientras que en el afo 2014 presento el valor de US$ 1.915.800. )

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez tanto para el afo 2015 y 2014 es de 1.17%. La aprueba acida
en el afo 2014 y 2015 es de 1.14%. Estos indices nos indican que la empresa cuenta
con recursos suficientes para cubrir sus obligaciones de corto plazo.




Endeudamiento:
El indice de endeudamiento con terceros que tiene la empresa, se mantiene en este
ano con 79%.

El apalancamiento de la empresa se mantiene en relacion al 2015, pasando de 336.40%
en el ano 2014 a 336 31% en el 2015.

Rentabilidad:
El margen sobre las ventas disminuye en el afio 2015, pasa de 15% en el 2014 al 4%
en el 2015.

El retorno de inversion sobre el patrimonio de |la empresa pasa de 12% en el 2014 a 3%
en el 2015

La rotacion de los activos de la empresa para el afo 2015 es de 0.20 y en el 2014 es
de 017

FLUJO DE EFECTIVO

Del analisis de flujo de efectivo realizado segun el cuadro comparativo del afo 2015
con relacion al 2014, podemos concluir que los recursos economicos de ECOGAS,
basicamente fueron Generados para Actividades de Operacion y aplicados para
actividades de Inversion y Financiamiento.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y sus registros estan debidamente documentados, por lo que las cifras
conslantes en los Estados Financieros, demuestran de manera razonable la verdadera
situacion econdmica y financiera de ECOGAS.

Por lo expuesto, me permito recomendar a los senores Accionistas la aprobacion de los
referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al 31_
de diciembre del 2015

Cordialmente,
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ANEXO 3

ECOGAS

L INDICES FINANCIEROS o

CONCEPTO 2015 w004 |
CAPITAL DE TRABAJO 1,335_032 1,91 5,&03
LIQUIDEZ 117 1.17
ACIDA 114 1.14
ENDEUDAMIENTO 79% 78%
APALANCAMIENTO 366.31% 366 40%
MARGEN NETO SOBRE VENTAS 4% 15%
RENDIMIENTO DEL PATRIMONIO 3% 12%
'RENDIMIENTO SOBRE LA INVERSION 1% 3%
ROTACION DE ACTIVOS 0.20 017




ECOGAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)
2,015 2,014
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de ventas de bienes y servicios 3.199.678 2,685,702
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios -3,102484  -1.891.266
Gastos Bancarios i -25,149 -22.287
Otros Ingresos Netos 6,763 115,241
EFECTIVO NETO GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 78,808 887,390
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo para adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo -78.848  -187.350
Efectivo utilizado por las actividades de inversién -78,848 187,350
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuentas por cobrar a largo plazo O =700,000
Efectivo utilizado por las actividades de inversion 0 -700,000
Aumento, Disminucién neto del efectivo -40 40

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 40 0

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 0 40




ECOGAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON ACTIVIDADES DE OPERACION

CUADRO COMPARATIVO
(EXPRESADO EN DOLARES)

2,015 2,014

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 64.056 242,800
Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo 67.081 48,981
Amortizacion seguros 12,113 11,635
Impuesto a la Renta 22,763 75,027
Participacion a Trabajadores 15,321 56,087
Participacion Administracion 6,462 14643
Incremento / Disminucion en:

Activos Financieros 378912 -111,533
Existencias 7.156 -4,593
Servicios y otros pagos anticipados -11.524 -251
Activo por impuesto corriente -52477  63.029
Incremento / Disminucion en:

Pasivos Financieros -261.044 731,769
Pasivos por impuestos Corrientes -08,623 -166,226
Otras obligaciones corrientes -101,388  -73.978
TOTAL 14752 644,590
EFECTIVO NETO APLICADO POR ACTIVIDADES DE OPE.RACION 78,808 887,390




