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ECOGAS S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2010
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Socios de:

ECOGAS S.A.

Quito, 20 de mayo del 2011

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompatian de la Compaiiia ECOGAS S.A. Que comprenden
los balances generales al 31 de diciembre de 2009 y 2010 y los estados de resultados, estados de cambios en

el patrimonio y estados de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y un resumen de las
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error;

seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestras” .
auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas Internacionales g;/ﬁ(ﬁ,@i orial
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemgs,yd‘e’;'%?@pé_ \\}Qéé”w'J }
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros e;tm;lbtss\’dé@#és ntacion
erronea de importancia relativa. i £o) 2t 0

N

i
Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de ayditoria soBr® Ios

incluyendo la evaluacién de los riesgos de presentacion erronea de importancia relativd d
financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgd, el auditorconsidera el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estal inancieros por la
compaiiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compaiiia. Una auditoria
también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestras opiniones de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y razonable de la posicion
financiera de la Compafiia ECOGAS S.A., al 31 de diciembre de 2009 y 2010, los resultados de sus
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operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

De conformidad con la resolucion emitida por ia Superintendencia de Compafifas las sociedades deben
cambiar sus registros contables de manera obligatoria a partir de enero del 2011 de acuerdo con NIIF.

El informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones tributarias, requerido en la
Ley de Régimen Tributario Interno se emitira por separado.

%l/qa& \/éw O“D

Kattya Moncayo Donoso.
SC-RNAE-363
Registro No. 26583

Quito-Ecuador
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ECOGAS S.A
Balance General

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

2009 2010
Activos
Activo corriente:
Efectivo y sus equivalentes (nota 2) 16.282 3.578
Cuentas por cobrar (nota 3) 7.981.017 10.371.833
Inventarios (nota 4) 372.394 325.047
Gastos pagados por anticipado (nota 5) 21.282 18.151
Impuestos anticipados (nota 6) 134.505 124.027
Total activo corriente 8.525.480 10.842.636
Activo Fijo (nota 7) 243.135 216.452
8.768.615 11.059.088
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Sobregiro Bancos 9.199
Cuentas por pagar (nota 8) 6.887.131 8.869.734
Obligaciones acumuladas por pagar (nota 9) 66.764 81.711
Impuestos por pagar (nota 10) 94.372 128.071
Total pasivo corriente 7.057.466 9.079.516
Pasivo a Largo Plazo:
Provision Jubilacion Patronal 6.525 7.640
Patrimonio
Capital social (nota 12) 1.200.406 1.200.406
Reserva Legal (nota 13) 163.844 190.575
Resultados acumulados 340.374 580.951
Total Patrimonio 1.704.624 1.971.932
8.768.615 11.059.088

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros
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ECOGAS S.A.
Estado de Resultados

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

2009 2010

Ventas netas 3.008.412 3.151.389
Costo de Ventas (1.798.313) (1.891.338)
Utilidad bruta en ventas 1.210.099 1.260.051
Gastos operacionales (1.359.486) (1.364.500)
Utilidad en Operacion (149.387) (104.449)
Otros (gastos) ingresos:

Ingresos no operacionales neto 481.586 526.014
Total 481.586 526.014
Utilidad (Pérdida) del ejercicio antes de Participacién

de trabajadores e impuesto a la renta 332.199 421.565
15% participacion trabajadores (nota 9) 52.982 66.277
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 279.217 355.288
Impuesto a la Renta (nota 10) 70.076 87.810
Utilidad del Ejercicio 209.141 267.478

La notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros
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ECOGAS S, A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital

Reserva Resultados Total
Social Legal Acumulados

Saldo al 31 de diciembre del 2008 679.370 144.842 671.271 1.495.483
Aumento de Capital 521.036 (1.912) (519.124) -
Utilidad del Ejercicio - - 209.141 209.141
Apropiacién Reserva Legal - 20.914 (20.914) -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1.200.406 163.844 340.374 1.704.624
Ajustes de afios anteriores - an (153) (170)
Utilidad del Ejercicio - - 267.478 267.478
Apropiacioén Reserva Legal - 26.748 (26.748) -
Saldo al 31 de diciembre del 2010 1.200.406 190.575 580.951 1.971.932

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros
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ECOGAS S.A

Estado de Flujos de efectivo

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

2009 2010
Flujo de efectivo por actividades de Operacioén

Efectivo recibido de clientes (161.588) 760.573

Efectivo por pagar a proveedores y gastos 116.368 (884.511)

Obligaciones acumuladas pagadas 109.707 66.764

Impuestos pagados 96.142 54.111

Efectivo generado en las actividades de operacion 160.629 (3.063)
Flujo de efectivo por actividades de Inversién

Adquisicion de activos fijos (neto) (226.295) (442)

Efectivo utilizado en actividades de Inversion (226.295) (442)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento

Sobregiros bancarios 9.199 (9.199)

Aumento (Disminucion) cuentas por pagar largo plazo -

Efectivo generado por actividades de Financiamiento 9.199 (9.199)
Aumento neto de efectivo (56.467) (12.704)
Saldo inicial de caja 72.749 16.282
Saldo final de caja 16.282 3.578

13503033033 Yy Yy 3 )

La notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros



Y

)

}

1)

B

L2 T T T T T

ST N T T T T A T T T B

y Y )

1)

)

ECOGAS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacién)
Conciliacion de la Utilidad del Ejercicio
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2009 2010

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo

neto provisto (utilizado por las actividades de operacién)

Utilidad del ejercicio 209.141 267.478

Ajustes para reconciliar el ingreso neto

provisto por las actividades de operacién

Depreciacion y Amortizacién 14.050 27.125

15% participacion trabajadores 52.982 66.277

25% de Impuesto a la Renta 70.076 87.810

Jubilacion Patronal (3.687) 1.115

Otras provisiones 82.205 15.264

Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar (3.170.100)  (2.390.816)

Disminucion (Aumento) en Inventarios (235.281) 47.347

(Aumento) Disminucién en Impuestos pagados por anticipado (139.937) 10.478

Disminucién en gastos pagados por anticipado (99.868) 3.131

Aumento (Disminucion) en cuentas por pagar 3.381.048 1.861.728
160.629 (3.063)

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2009 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripcion del Negocio

(b)

Mediante escritura publica celebrada 18 de agosto de 1995, resolucién No.
95.1.1.1.3212 del 6 de octubre de 1995 de Superintendencia de Compafiias e
inscrita en el Registro Mercantil el 6 de noviembre de 1995, se constituyd la
compafiia denominada ECOGAS S.A.

Mediante escritura publica celebrada el 1 de septiembre del 2009, resolucién No.
SC.1IJ.DJCPTE.Q.09.005058 de la Superintendencia de Compafiias del 4 de
diciembre del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2009,
la Compafifa aumenta su capital y reforma sus estatutos.

El objeto social de la Compaiiia es la produccion, envasado, comercializacién y
distribucién de gas licuado de petrdleo y otros productos similares o afines, y el
establecimiento de plantas para el manejo de gas licuado y otros productos
similares o afines.

La compafifa mantiene desde noviembre del afio 2006 el contrato de suministro de
Gas Licuado de Petréleo GLP con Petrocomercial por un plazo de diez afios en el
que se contemplan las condiciones que debe cumplir la compafifa en su calidad de
comercializadora y de conformidad con las disposiciones del marco normativo
vigente.

Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico.

A menos de que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.
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Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31,2009 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)
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Cuentas por cobrar, neto

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes, compaiiias relacionadas,
préstamos a empleados.

Reconocimiento de Ingresos y Costos
Los ingresos se los registra cuando se realizan y los gastos cuando se los conoce.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2010, los inventarios fueron registrados al costo de
adquisicion, el cual no supera el valor de mercado.

Activos Fijos
Al 31 de diciembre del 2010 los activos fijos adquiridos estan registrados al costo
histérico, los pagos por mantenimiento y reparacién son cargados a gastos

mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los activos fijos son depreciados por el método de linea recta en funcion a la vida
Gtil estimada.

La tasa anual de depreciacion de los activos es

Edificios 5%
Maquinaria y Equipo 10%
Equipo de Computacién 33%
Plataformas y Tanques 10%

Cuentas por pagar

Registra principalmente los valores adeudados por la compra de bienes y servicios
a proveedores nacionales, pagos pendientes a compafiias relacionadas y otras
cuentas por pagar.

Participacién de los Trabajadores en la Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia haya obtenido, debe reconocerse por
concepto de participacion laboral en las utilidades.
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31,2009 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

(i) Provision para el Impuesto a la Renta

1)

(k)

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables del 25% para las sociedades; las sociedades que reinviertan
sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
lo destinen a adquisicién de maquinarias nuevas o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva y efectien el correspondiente aumento de capital.

De acuerdo con las referidas normas, si la reinversion de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, se deberd cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige el pago de un
anticipo minimo de Impuesto a la Renta cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras del afio anterior y en base la 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4 de los activos y 0,4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la Renta causado
sea menor que el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en
Impuestos a la Renta definitivo a menos que el contribuyente solicite al Servicio
de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucidn de este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compafiia calcul6 el 25% de impuesto sobre las
utilidades.

Jubilacion Patronal

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la compafiia, determinado con base en
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con
cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el método actuarial de costeo
de crédito unitario proyectado.

Transicién a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera “NIIF”

En Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compatfiias, mediante Rgsolucién
No.08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion obli.gatorla de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2009 y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

éstas normas entraran en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta e] 1 de
enero del 2012. Para el caso de ECOGAS S. A., las NIIF entran en vigencia a
partir del 1 de enero del 2011, fecha en la cual las NEC quedan derogadas. Entre
otros aspectos de dicha resolucién, se establece que la Compaiiia debi6 elaborar
obligatoriamente, hasta marzo del 2010 un cronograma de implantacion, hasta
septiembre del 2010 la conciliacién del patrimonio neto reportado bajo NEC al
patrimonio neto reportado bajo NIIF al 1 de enero del 2010 y, posteriormente,
efectuar dicha conciliacidon al 31 de diciembre del 2010. Los ajustes efectuados al
término del periodo de transicion, esto es para la Compaiiia, al 31 de diciembre
del 2010 deben ser contabilizados a 1 de enero del 2011. La informacién antes
indicada debe contar con la aprobacion de la Junta General de Socios.

En diciembre del 2009 la Superintendencia de Compaiifas mediante Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitid el instructivo complementario para la implementacion de
las NIIFs, el cual, entre otros aspectos, indica que las NIIF que deben aplicarse
son aquellas vigentes, traducidas al idioma castellano por el Consejo de Normas
Internacionales ~ de Contabilidad -IASB, siguiendo el cronograma de
implementacion antes sefialado.

(2) Efectivo y sus equivalentes

Se encuentra constituido exclusivamente por dinero en cuentas corrientes al 31de
diciembre del 2009 y 2010.

(3) Cuentas por Cobrar:

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre se componen de:

2009 2010
Compafiias Relacionadas 7.772.083 10.260.422
Cuentas por cobrar 182.735 84.984
Otras cuenta por cobrar 29.138 29.366
Reserva cuentas incobrables (2.939) (2.939)

7.981.017 10.371.833

10
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Notas a los Estados Financieros
Afio Terminado en Diciembre 31,2009 y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)
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(4) Inventarios:

Al 31 de diciembre del 2010 el saldo corresponde a:

Inventario de Gas
Inventario de Vélvulas y Cilindros

2009 2010

35.607  17.560
336.787 307.487

372.394 325.047

(5) Gastos pagados por anticipado:

El saldo a diciembre fue:

2009 2010

Seguros 4.553 4.324

Arriendos 560 560

Otros 16.169 13.267

21.282 18.151

(6) Impuestos Anticipados:
Al 31 de diciembre el saldo corresponde:

2009 2010
Impuesto a la Renta Afios Anteriores 50.242 58.857
Crédito Tributario L.V.A. 42.941 21.049
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 40.548 44121
Retenciones en la Fuente 1.V.A. 774 0
134.505 124.027

11
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ECOGAS S. A.
Notas a los Estados Financieros
Aifio Terminado en Diciembre 31,2009 y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

(7) Activo Fijo:

Un resumen del movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre fue:

Saldo al Saldo al
31-dic-09 31-dic-10
Costo
Maquinaria y Equipo 1.275 1.717
Equipos de computacion 1.213 1.213
Plataformas y Tanques 268.253 268.253
Subtotal Costo 270.741 271.183
Menos
Depreciacion Acumulada 27.606 54.731
243.135 216.452
Movimiento
Saldo Inicial 30.890 243.135
Adiciones 228.748 442
Retiros neto 2.453
Depreciacion del afio 14.050 27.125
243.135 216.452

(8) Cuentas por Pagar

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre fueron:

2009 2010
Cuentas por pagar proveedores 24,122 15915
IESS por pagar 5.751 7.238
Cuentas por pagar partes relacionadas 6.835.191  8.829.111
Otros 22.067 17.470

6.887.131  8.869.734

12
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ECOGASS. A.

Notas a los Estados Financieros
Afio Terminado en Diciembre 31, 2009 y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

(9) Obligaciones Acumuladas por Pagar

El movimiento de las obligaciones con trabajadores, fue como sigue:

2009 2010
Beneficios sociales:
Saldo inicial 13.613 13.782
Provision del afio 47.266 57.687
Pagos efectuados 47.097 56.035
13.782 15.434
Participacién de los trabajadores:
Saldo inicial 149.076 52.982
Provisién del afio 52.982 66.277
Pagos efectuados 149.076 52.982
Saldo final 52.982 66.277
66.764 81.711
(10)Impuestos por Pagar, Impuesto a la Renta
2009 2010
Retenciones en la Fuente por Pagar 3.151 824
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 64 303
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 21.081 39.134
Impuesto a la Renta Compaiiia 70.076 87.810
94.372 128.071

La compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales del afio 2007 al afio 2010.

A continuacién una demostracién de la conciliacién tributaria preparada por la

compafiia de acuerdo a la tasa impositiva legal:

13



)

}

3

PR S I I B B

) )

)

Yoy o0

Y )

}

ERE T B

Ty

1YY Y )

)y ¥

ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31,2009 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

2009 2010
Utilidad segtn libros antes
de participacién empleados
e impuesto a la renta 332.199 421.565
15% de Participacion de trabajadores (52.982) (66.277)
Gastos no deducibles 1.086 421
Incremento neto de empleos y otros - (4.471)
Base imponible 280.303 351.238
Impuesto a la renta 70.076 87.810
Movimiento de cuenta de impuesto a la renta:
2009 2010
Saldo Inicial 123.052 70.076
Impuesto a la renta del ejercicio 70.076 87.810
Pagos efectuados 123.052 70.076
Saldo final 70.076 87.810

(11)Cuentas por pagar a Largo Plazo

Mediante resolucién de la Corte Suprema de Justicia de 18 de Mayo de 1982,
publicada en el Registro Oficial N. 421 del 28 de enero de 1983, se ratifica el derecho
de los trabajadores tanto a la pension del IESS, cuanto a la pensién patronal. De
conformidad con lo mencionado en el Coddigo del Trabajo, los empleados y
trabajadores que por 25 afios o mas hubiesen prestado servicios, continuados o
interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El valor acumulado de esta provision estd respaldado en un estudio matematico
actuarial, de una firma independiente.

14
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2009 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de la jubilacién patronal fue:

2009 2010
Saldo inicial 10.212 6.525
Adiciones 1.115
Retiros 3.687
Saldo final 6.525 7.640

(12)Capital Social

El capital social de la compaifiia es de Un milléon doscientos mil cuatrocientos seis

dolares (USD 1°200.406) dividido en 1.200.406 acciones de un ddlar de los Estados
Unidos de América.

(13)Reserva Legal

La ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidaciéon de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

(14) Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

2009 2010
Cuentas por cobrar
Ecasa 13.378 13.378
Inmobiliaria San Ricardo 10.898 10.898
Congas S. A. 7.747.807 10.236.147
Cuentas por pagar corto plazo
Gasguayas S. A. 939.713 939.713
FERRAZANO S.A. 5.450.287  7.889.398
Siderurgica Ecuatoriana S. A. SIDEC 291.057 -
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2009 y 2010
(Expresado en dolares estadounidenses)

(15)Eventos Subsecuentes

A la fecha de nuestro informe (20 de mayo del 2011) la compaifiia presenté a la junta
general y fueron aprobados por los accionistas la planificacion, diagndstico y ajustes para
los Estados Financieros de transicion dentro del proceso de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF de acuerdo a las disposiciones incluidas en
la resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 de la Superintendencia de
Compaiiias y publicado en el registro oficial No. 498.
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