Quito D.M., 28 de abril del 2010

Sefores ,
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mis consideraciones:

Adjunto estoy remitiendo una copia del Informe sobre los Estados Financieros de ECOGAS S.A.
al 31 de diciembre del 2009, expediente N0.49352.

Por la atencion que se sirvan dar a la presente comunicacion, anticipo mis agradecimientos.

Atentamente,

o Ay

Kattya ncayo Donoso
AUDITORA EXTERNA

Anexo: loindicado

QUPERINTENDENCIA

»g COMPANIAS
2 8 ABR. 200

OPERADOR 12
QUITO




ECOGAS S. A.

ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008 y 2009

INDICE

Opinién de los Auditores Externos Independientes

Estados Financieros Auditados:

Balance General

Estado de Resultados

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

cccecececcececcecececccreceeee




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores accionistas de:
ECOGAS S. A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de ECOGAS S. A. al 31 de diciembre del 2008 y
2009 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria. Los balances terminados al 31 de diciembre
del 2007 fueron auditados con fecha Abril 24 del 2009 con opinién limpia.

2. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de ECOGAS S. A. al 31 de diciembre
del 2008 y 2009, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Abril 23, del 2010
Quito — Ecuador

Katty Moncayo orf
SC-RNAE-363

Registro No. 26583
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ECOGAS S.A
Balance General
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2008 2009

Activos

Activo corriente:
Bancos ( nota 2) 72.749 16.282
Cuentas por cobrar (nota 3) 4.810.917 7.981.017
Inventarios (nota 4) 137.113 372.394
Gastos pagados por anticipado (nota 5) 17.556 21.282
Impuestos anticipados (nota 6) 104.275 134.505

Total activo corriente

Activo Fijo (nota 7)

5.142.610 8.525.480
30.890 243.135

5.173.500 8.768.615

Pasivos y Patrimonio

Pasivo corriente:
Sobregiro Bancos
Cuentas por pagar (nota 8)
Obligaciones acumuladas por pagar (nota 9)
Impuestos por pagar (nota 10)

- 9.199
3.338.898 6.887.131
162.689 66.764
166.218 94.372

Total pasivo corriente

3.667.805 7.057.466

Pasivo a Largo Plazo:
Cuentas por pagar (11)

Patrimonio
Capital social (nota 12)
Reserva Legal (nota 13)
Resultados acumulados

10.212 6.525

679.370 1.200.406
144.842 163.844
671.271 340.374

Total Patrimonio

1.495.483 1.704.624

5.173.500 8.768.615

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros




ECOGAS S.A.
Estado de Resultados

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2008 2009
Ventas netas 3.998.471 3.008.412
Costo de Ventas (2.505.937) (1.798.313)
Utilidad bruta en ventas 1.492.534 1.210.099
Gastos operacionales (1.270.982) (1.359.486)
Utilidad en Operacién 221.552 (149.387)
Otros (gastos) ingresos:

Ingresos no operacionales neto 746.744 481.586
Total 746.744 481.586
Utilidad (Pérdida) del ejercicio antes de Participacion

de trabajadores e impuesto a la renta 968.296 332.199
15% participacion trabajadores (nota 9) 149.076 52.982
Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta 819.220 279.217
Impuesto a la Renta (nota 10) 123.052 70.076
Utilidad del Ejercicio 696.168 209.141
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La notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros




ECOGAS S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
(Expresado en dé6lares estadounidenses)
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Capital Reserva Resultados Total
Social Legal Acumulados

Saldo al 31 de diciembre del 2007 165.000 75.227 559.088 799.315

Aumento de Capital 514.370 2) (514.368) -

Utilidad del Ejercicio - - 696.168 696.168

P Rt e
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Apropiacion Reseva Legal - 69.617 (69.617) -

S e

Saldo al 31 de diciembre del 2008 679.370 144.842 671.271 1.495.483

Aumento de Capital 521.036 (1.912) (519.124) -

Utilidad del Ejercicio - - 209.141 209.141

Apropiacion Reserva Legal - 20.914 (20.914) -
Saldo al 31 de diciembre del 2009 1.200.406 163.844 340.374 1.704.624
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Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros
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ECOGAS S.A
Estado de Flujos de efectivo

(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2008 2009
Flujo de efectivo por actividades de Operacion
Efectivo recibido de clientes 1.346.305 (161.588)
Efectivo por pagar a proveedores y gastos (1.575.745) 116.368
Obligaciones acumuladas pagadas 159.868 109.707
Impuestos pagados 195.347 96.142
Efectivo generado en las actividades de operacion 125.775 160.629
Flujo de efectivo por actividades de Inversion
Adquisicion de activos fijos (neto) (993) (226.295)
Efectivo utilizado en actividades de Inversion (993) (226.295)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Sobregiros bancarios 9.199
Aumento (Disminucion) cuentas por pagar largo plazo (169.896) -
Efectivo generado por actividades de Financiamiento (169.896) 9.199
Aumento neto de efectivo (45.114) (56.467)
Saldo inicial de caja 117.863 72.749
Saldo final de caja 72.749 16.282

La notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros
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ECOGAS S. A.

Estado de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Conciliacién de la Utilidad del Ejercicio
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, 2008 2009

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo

neto provisto (utilizado por las actividades de operacion)

Utilidad del ejercicio 696.168 209.141

Ajustes para reconciliar el ingreso neto

provisto por las actividades de operacién

Depreciacién y Amortizacién 4.864 14.050

15% participacion trabajadores 149.076 52.982

25% de Impuesto a la Renta 123.052 70.076

Jubilacion Patronal 5.845 (3.687)

Otras provisiones 75.759 82.205

Disminuciéon (Aumento) en cuentas por cobrar (2.652.166)  (3.170.100)

Disminucion (Aumento) en Inventarios 108.929 (235.281)

(Aumento) Disminucién en Impuestos pagados por anticipado (16.703) (139.937)

Disminucion en gastos pagados por anticipado (193.619) (99.868)

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar 1.821.750 3.381.048
122.955 160.629

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los Estados Financieros
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Aifio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad
(a) Descripcién del Negocio

Mediante escritura publica celebrada 18 de agosto de 1995, resoluciéon No.
95.1.1.1.3212 del 6 de octubre de 1995 de Superintendencia de Compaiiias e
inscrita en el Registro Mercantil el 6 de noviembre de 1995, se constituyé la
compafiia denominada ECOGAS S.A.

Mediante escritura publica celebrada el 1 de septiembre del 2009, resolucién No.
SC.1J.DJCPTE.Q.09.005058 de la Superintendencia de Compaiiias del 4 de
diciembre del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2009,
la Compaiiia aumenta su capital y reforma sus estatutos.

El objeto social de la Compaiiia es la produccidon, envasado, comercializacion y
distribucion de gas licuado de petréleo y otros productos similares o afines, y el

establecimiento de plantas para el manejo de gas licuado y otros productos
similares o afines.

La compafiia mantiene desde noviembre del afio 2006 el contrato de suministro de
Gas Licuado de Petroleo GLP con Petrocomercial por un plazo de diez afios en el
que se contemplan las condiciones que debe cumplir la compafiia en su calidad de
comercializadora y de conformidad con las disposiciones del marco normativo
vigente.

(b) Base de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y est4n basados en el costo histérico.

A menos de que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dblares estadounidenses.

R S R R

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.

R R
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

©

G

(e)

®

Mediante resolucién No. 06.Q.IC1.004 de 21 de Agosto del 2006, publicada en el
Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo afio la Superintendencia de
Compaiiias adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
determiné que su aplicacion sea obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de este organismo, para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009.

El Gobierno Nacional con el objeto de permitir a los empresarios del pais
enfrentar de mejor manera los posibles impactos de la crisis financiera global
solicité prorrogar su implementacion para el afio 2010, mediante resolucién No.
08.G.DSC.010 del 20 de Noviembre del 2008 se establece el cronograma de

_aplicacién a partir del 1 de enero del 2010.

Reconocimiento de Ingresos y Costos
Los ingresos se los registra cuando se realizan y los gastos cuando se los conoce.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2009, los inventarios fueron registrados al costo de
adquisicion, el cual no supera el valor de mercado.

Activos Fijos

Al 31 de diciembre del 2009 los activos fijos adquiridos estdn registrados al costo
histérico, los pagos por mantenimiento y reparacién son cargados a gastos
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Los activos fijos son depreciados por el método de linea recta en funcién a la vida
util estimada.

La tasa anual de depreciacion de los activos es

Edificios 5%
Magquinaria y Equipo 10%
Equipo de Computacion 33%
Plataformas y Tanques 10%

Participacion de los Trabajadores en la Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaiifa haya obtenido, debe reconocerse por
concepto de participacion laboral en las utilidades.
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(g) Provisién para el Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables

Para el ejercicio fiscal 2009 se establece la tasa impositiva del 25% para las
sociedades; las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando lo destinen a adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital.

De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, se debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

(h) Jubilacion Patronal
El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la compaiiia, determinado con base en
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con

cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el método actuarial de costeo
de crédito unitario proyectado.

(2) Bancos

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre se componen de:

2008 2009

Fondo Rotativo 300 1.372

Banco del Austro 24.434 14.910
Banco Internacional S. A. 48.015 -

72.749 16.282
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
(Expresado en doélares estadounidenses)

(3) Cuentas por Cobrar:

Los saldos de esta cuenta al 31 de diciembre se componen de:

2008 2009
Compaiifas Relacionadas 4.726.622 7.772.083
Cuentas por cobrar 84.295 182.735
Otras cuenta por cobrar 2.939 29.138
Reserva cuentas incobrables (2.939) (2.939)

4.810.917 7.981.017

(4) Inventarios:

Al 31 de diciembre del 2009 el saldo corresponde a:

2008 2009
Inventario de Gas 47.572 35.607
Inventario de Valvulas y Cilindros 73.278 336.787
Inventario Otros Sets Reguladores 16.263 -

137.113 372.394

(5) Gastos pagados por anticipado:

El saldo a diciembre fue:

2008 2009
Seguros 2.020 4.553
Arriendos 560 560
Otros 14.976 16.169

17.556 21.282

A R P R
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ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(6) Impuestos Anticipados:

Al 31 de diciembre el saldo corresponde:

2008 2009
Impuesto a la Renta Afios Anteriores 25.709 50.242
Crédito Tributario I.V.A. 24.145 42.941
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 50.592 40.548
Retenciones en la Fuente [.V.A. 3.829 774

104.275 134.505

(7) Activo Fijo:

Un resumen del movimiento de esta cuenta al 31 de diciembre fue:

ceeccccecccecccecececcee

Saldo al Saldo al
31-dic-08 31-dic-09
& Costo
& Edificio 10.100 -
& Maquinaria y Equipo 780 1.275
@ Equipos de computacién 1.213 1.213
& Plataformas y Tanques 40.000 268.253
@ Subtotal Costo 52.093 270.741
@ Menos
@ Depreciacién Acumulada 21.203 27.606
2 30.890 243.135
é “ Movimiento
g & Saldo Inicial 40.095 30.890
§ & Adiciones 993 228.748
% & Retiros neto - 2.453
§ % Depreciacion del afio 10.198 14.050
(K 30.890 243.135
19
@
¢
e




ECOGAS S. A.

Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(8) Cuentas por Pagar

Los saldos de las cuentas por pagar al 31 de diciembre fueron:

2008 2009

i Cuenta por pagar proveedores 24.022 24.122
IESS por pagar 5.353 5.751

Cuentas por pagar partes relacionadas ~ 3.278.054  6.835.191

Otros 31.469 22.067

3.338.898  6.887.131

(9) Obligaciones Acumuladas por Pagar

El movimiento de las obligaciones con trabajadores, fue como sigue:

ecececcceccceceteectececccee

2008 2009
: Beneficios sociales:

% Saldo inicial 6.485 13.613
§ Provision del afio 35.413 47.266
: Pagos efectuados 28.285 47.097
13.613 13.782

Participacion de los trabajadores:
Saldo inicial 131.583 149.076
Provisién del afio 149.076 52.982
Pagos efectuados 131.583 149.076
Saldo final 149.076 52.982

162.689 66.764

12
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ECOGASS. A.

Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(10)Impuestos por Pagar, Impuesto a la Renta

2008 2009

Retenciones en la Fuente por Pagar 1.696 3.151
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado 220 64
Impuesto al Valor Agregado por Pagar 41.250 21.081
Impuesto a la Renta Compaiiia 123.052 70.076
166.218 94.372

La compafiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales del afio 2006 al afio 2009.

A continuaciéon una demostracion de la conciliacion tributaria preparada por la
compailia de acuerdo a la tasa impositiva legal:

i 2008 2009
’;ﬁ Utilidad segun libros antes
% de participacion empleados
| e impuesto a la renta 968.296 332.199
15% de Participacion de trabajadores (149.076) (52.982)
Gastos no deducibles 200 1.086
Incremento neto de empleos y otros (119.564) -
Base imponible 699.856 280.303
Impuesto a la renta 123.052 70.076
Movimiento de cuenta de impuesto a la renta:
2008 2009
Saldo Inicial 121.924 123.052
Impuesto a la renta del ejercicio 123.052 70.076
Pagos efectuados 121.924 121.924
Saldo final 123.052 70.076

13
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4 ECOGASS. A.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)
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(11)Cuentas por pagar a Largo Plazo

Mediante resolucion de la Corte Suprema de Justicia de 18 de Mayo de 1982,
publicada en el Registro Oficial N. 421 del 28 de enero de 1983, se ratifica el derecho
de los trabajadores tanto a la pensién del IESS, cuanto a la pensién patronal. De
conformidad con lo mencionado en el Cddigo del Trabajo, los empleados y
trabajadores que por 25 afios o més hubiesen prestado servicios, continuados o
interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

e

El valor acumulado de esta provision estd respaldado en un estudio matematico
actuarial, de una firma independiente.

El movimiento de la jubilacion patronal fue:

2008 2009
Saldo inicial 4367 10.212
Adiciones 5.845
Retiros 3.687
Saldo final 10.212 6.525

(12)Capital Social

El capital social de la compafiia es de Un millén doscientos mil cuatrocientos seis
ddlares (USD 1°200.406) dividido en 1.200.406 acciones de un délar de los Estados
Unidos de América.

(13)Reserva Legal

La ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

14
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ECOGAS S. A.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2008 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

(14)Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es el siguiente:

2008 2009
Cuentas por cobrar
Ecasa 14.137 13.378
Gas Pichincha
Gas Manabi
FERRAZANO S.A.
Inmobiliaria San Ricardo 10.898 10.898
Gas Salcedo
Congas S. A, 4.701.587  7.747.807
Cuentas por pagar corto plazo
Gasguayas S. A. 962.515 939.713
FERRAZANO S.A. 2.315.539  5.450.287
Siderurgica Ecuatoriana S. A. SIDEC 291.057 291.057

(15)Eventos Subsecuentes

A la fecha de nuestro informe (23 de abril del 2010) la compafiia se encuentra elaborando
el Cronograma de Aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF de acuerdo a las disposiciones incluidas en la resoluciéon No.08.G.DSC.010 del 20 de
Noviembre del 2008 de la Superintendencia de Compatiias y publicado en el registro oficial
No. 498, para lo cual ha contratado una compafiia consultora independiente.
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