ENTRIX AMERICAS 5.A,

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresados on Ddlares de EUA Y

Entrix Ameéricas 5.4, fue constituida el 20 de Noviembre de 1895 en Quito, Ecuador @ inscrita en
&l Registro Mercantil el 7 de diciembre de 1995, subsidiaria de Cardno Internacional Pty Ltd. El
objeto zocial principal de la Compafiia es la prestacion de servicios de consultoria ambiantal,
ademas de cualguier otra actividad relacionada con temas ecoldgicos. Mediante escritura publica
de protocolizacion de documentos v fue autorizada para operar en &l paiz mediante Resolucion
Mo, 95.1.1.1.6956 de la Superintendencia de Compafias, Valoras y Seguros,

La Compafia durante ol 2019 presenta una dizminucion minima del {2)% sobre sus ingreses; sin
embargo, un incremento de costos v gastos cel 4.75% v 9.01% respectivamente;, por lo cual
presenta una disminucion significativa en la utilidad del afio del (57.89)%, debido principalmente
al incremento de costos por honorarios profesionales, con relacion al afio anterior,

Durante los afics 2019 y 2018, bajo el esguema da dolarizacién, los precios de los bienes y servicios
locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determing un indice de inflacion del (0.07)%
y Q.27%, para éstos aflos, respectivamente.

Los estados financierss adjuntos deben ser leides considerando estas circunstancias.

RESUMEM DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21. Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera MIIF,

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la Compafiia
para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos estan de acuerde con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad |ASE v adoptadas por la Superintendencia de Compafias,
Valores v Seguros del Ecuador, estas politicas han zside definidaz en funcién de las NIIF
(traducidas al espafol) vigentes al 31 de diciembre del 2019 vy 2018, aplicadas de manera
uniforme a los periodos que e presentan.

Cualguier informacion adicional requerida por las Mormas Internacicnales de Informacion
Financiera y Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que contenga comentarios
de la Gerencia de caracter genaral seran expusstos en &l Informe de la Administracion a la
Junta General de Accionistas, por lo tanto, la lectura de loz estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunts con dicho informe.

2.2, Bases de presentacion

Los estados financieros de ENTRIX AMERICAS 5.4, comprenden: los estados de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el estado de resultados integral, de cambics
en el patrimonio ¥ de flujos de efective por los afios terminados en ezas fachas.

La preparacion de los estados financieros adjuntos fueron de conformidad con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF; las mizmas requieren o uso de clertas
estimaciones contables criticas v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la Compafia, con el propdsito de determinar la valuacion vy presentacion de
algunas partidas que forman parte de los ectados financieros. También exige que la Gerencia
gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contables. En los siguientes
numerales de esta Mota, se revelan las areas que implican un grado de juicic o complejidad
o en las cuales laz hipotesis v estimaciones son significativas para los estados financieros.

221 Moneda de presentacidn

Leos registros contables de la Comparia se llevan en Dolares de EUA,, gue es la unidad
monetaria adoptada por la Republica del Ecuador,
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222 Base de medicion

Los estados financieros han sido precarados sobre la base del costo historico, El costo
hiztdrico estéd baszado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes v servicios.

El valor razonable es ol precio gue se recibiria por vender un active o @ valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un marcado en la fecha de
valoracion, independientemente de =i ese precio ez directamente obzervable o
astimade utilizando otra tecnica de valoracidn, Al estimar &l valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicion v/o de revelacion en los estados financieros,
so determine sobre una base de este tipo, a excepcion de ciertas mediciones que tiena
algunas similitudes con el valor razorable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion o el valor en uso.

Adicionalmeante, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, Z o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales s describan
a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel 2:  Insumos diztintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 gue sean
choervables para el active o pasiveo, yva sea directa o indirectamentsa.

Mivel 3. Insumeos son datos no observables para el activo o pasive.
2.2.3 Estimaciones efectuadas por la Gerencia
La Gerencia considera gue las estimaciones y supuestos utilizados, asi como las
revelaciones que e prezentan er este informe fueron los adecuados en las
circunstancias v gue cumplen con loz requerimientos de laz MIIF.
Loz resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,
Las estimaciones v supuestos relevantes son revizados regularments. Las revisiones
de laz estimaciones contables zon reconocidas en las siguientes notas del periodo en
que la estimacidn es revisada ¥ en cualguier pericdo futuro afectads.
La informacion sobre juicies criticos en la aplicacién de politicas: contables y
astimaciones gue tienen un efecto importante sobre el monto reconocide en los
principales elementos de los estados financieros ze reszume en las notas siguientes.
23 Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos financieros no derivades con pagos fijos o
daterminables, gue rno cotizan &n un mercada active,

231 Reconocimiento inicial
La Compafiia reconoce un active financiers an su estado de sitvacidn financiera

cuandg; ¥y, solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segin las clauzulas
contractuales dal instrumento financiaro,
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Laz compras o ventas convenciona as de activos financieros se reconocen v dan de
baja, seglin corresponda, aplicanda la contabilidad de la fecha de contratacion o la
contabilidad de la fecha de liguidacien. La fecha de contratacion es la fecha en que
una entidad se compromete a comprar o vender un active financiers. La fecha de
liguidacian ez la fecha en gue un activo financiero & entrega o recibe por una
enticdad.

La Administracién de la Compafia informa que no ha efectuade compras o vontas
convencionales de activas financieros.

Baja de activos financieros
La Compafia da de baja un active f nanciero cuando y sdlo cuando:

(i} Expiren los derechos contractuales zobre loz flujos de efective del active
financiers, o,

(ii} Setransfiers un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero =i,
¥ solo sic i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de
efective de un activo financiers, o, i) se retiens los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo del activoe financiers, pero asume la obligacion
contractual de pagarios a uno o mas parceptores, dentro de un acuerde gue
establezca estas condiciones. La transferencia de un activo financiers reguisra
que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo financiero.

Clasificacidn de activos financieros

La Compafia clazifica los activos firancieros segun se miden postericrmente a costo
amortizado, a valor razonable con cambioz en otro resultade integral o a valor
razonable con cambios en resultados zobre la base de los siguientes criterios:

(i) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a)
los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
objetive es mantener dichos activos para obtener los flujoz de efectivo
contractuales; v, bl las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a fiujos de efective que zon Unicamente pagos del
principal @ intereses sobra el importe del principal pendiente,

(ii} Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral =i
cumplen las dos condicionas siguientes; a) los activos financieros se conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive ze logra obteniende flujos de
efective contractuales v vendiendo activos financieros; v, b) laz condiciones
contractuales del active financiers dan lugar, en fecha:z ezpecificadas, a flujos
de efoctive que son Unicamente pagos dal principal @ intereses sobre el impoarte
del principal pandienta.

(i Son medidos a valor razenable con cambios en resultados a menas gue ¢ mida
a costo amortizade © a valer razonable con cambios an el otro resultado
integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable en
el momento del reconocimienta inicial de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable en otro resultado integral para inversiones concretas en
instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se mediran a valor razenable con
cambios an resultados.



234

235

ENTRIX AMERICAS 5.A,

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018
(Expresacos en Ddlares de £ LTA)

En &l momento del reconoccimienta inicial, la Administracion de la Compafia pueds
designar un activo financiera da forma irrevocable como medido al valor razonable
con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce zignificativamente una
incongruencia de medicién o reconocimients (asimetria contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los actives o pasives o del
reconocimiento de las ganancias v pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

A la facha de emizion de los ecstados financieros adjuntos, la Compafiia mantieng
unicamente activos financiercs clas ficados como medidos al costo amortizado,

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden a
instrumentos financieras no derivados que son clasificados como medidos al costo
amortizado. Los actives financieros incluides en estas categorias som

. Efective v eguivalentes de efective, El efective v equivalentes de efective
correzponde a efective on caja v bancos, todoz slloz registrados en el
estado de situacion financiera a su valor nominal, incluye aguelios activos
financieras liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que & pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses desde el
inicieo de la inversion, o de:de la fecha de presentacién de los estados
financierss, mismos gue no tienen restricciones v zon de libre disponibilidad.

. Inversiones negociables, Muestra inversiones en bono:s ecuatorianos cuyo
vencimiento generalmente es de largo plazo, disponibles para ser negociados.

" Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados per clientes por
la venta de servicios en el curso normal de los negocios, El periodo promedio
de cobro de la venta de bienes v prestacicn de servicios &5 inferior a 180 dias,

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son actives finarcieroz que surgen dal giro normal del negocio y
créditos otorgados zegun laz condiciones acordadasz con pago:s fijos o
determinables que no cotizan an un mercado active.

. Otras cuentas por cobrar, Musstran otraz cuentas por cobrar menoras.
Medicidn inicial

Las cusntas por cobrar a deudores comerciales s& miden inicialmente por su precio
de transaccion de acuerdo con o: requerimientos de la NIF-15 Ingresos de
actividades ordinariaz procedentes de contratos con clientes.

En ¢l reconccimients inicial, la Compafia mide sus activos financieros por su valor
razonable, Silos actives financieros representan una transaccion financiada, dichos
actives s miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
taza de interés de mercade.

Medicion posterior

Despucs del reconccimiento inicial, la Compafiia mide sus activos financieros de
acuerdo con la clasificacion a la gue pertenecen, es decir, al costo amortizado, al
valor razonable con cambics en otro resultade integral o al valor razenable con
cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican en actives corrigntes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que
sa clasifican como activos no corrientes.
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Actives financieros clasificados como medidos al costo amortizads:

El costo amortizado de los actives financieros pertenecientes a esta categoria
ze mide utilizando &l meétodo de la tasa de interés efectiva, menos cualguier
posible deterioro. Loz ingresos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y e calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
gxcepto cuando el reconocimients del interés resulta inmaterial.

2.3.6 Detarioro de activos financieros

En cada fecha de presentacion de los estados financieras, la Compafiia reconoce una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobra un active financiers gue e mida
al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral. Las
perdidas crediticias son el valor precente de la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales vy el valor presente de los flujos de efective que la entidad espera
racibir,

La Administracion de la Compafia determina la provisién por pérdidas crediticias de
sus actives financieros aplicando 3l enfoque general, excepto en el caso de las
cuentas por cobrar a deudores comercialesz en cuye caso e aplicd el enfogue
simplificado.

W

Enfoque general

Si an la fecha de preszentacion el riesgeo crediticio de un instrumento financiero
no se ha incrementado de forma significativa, desde el reconccimisnto inicial,
una entidad medira el valor de las perdidas para ese instrumento financiers a
un imperte igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses,

En cada fecha de presentacion, la Compaliia mide la provizién por pérdidas de
cada instrumento financiers por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese
instrumento financierc se ha incrementado de forma significativa desde su
reconccimients inicial.

Entre la evidencia objetiva de gue el riezgo crediticio de un instrumento
financiers e ha incrementado se considera: i) retrazos en los pagos POr MAs
de 30 dias, i) incumplimientos en la fecha de presentacion, i} incumplimientos
en & momento del reconccimiento inicial iv) dificultades financieras de los
clientes, v} un entorno econcmico desfavorable, vi), cambios observables en
las condiciones economicas locales vy nacionales gque ze relacionsan con el
incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado

La Compafiia mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales o actives de los contratos que
procedan de tranzacciones que estan dentro del alcance de la MIIF-15; Ingresos
de actividades ordinarias procedentes do contratos con clisntes.

La Compafia reconoce en &l resultado del pericdo, como una ganancia o
perdida por deteriore de valor, el importe de las perdidas craditicias esperadas
{o reversiones) an que se reguiers que sea ajustada la correccion de valor por
pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar el importe gue e exige
reconocer de acuerdo con esta Morma.
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El importe en libros de los actives financieros se reduce directamente por
cualquier peérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el imports en libros & reduce a traveés de una cuenta de
active denominada provision por deteriore de deudores comerciales gque sa
constituye con base en las pérdidaz crediticias esperadas de este activo
financiers aplicando el enfoque simplificade. Cuandeo la Compafia considera
que una cuenta por cobrar comercial no ez recuperable, e da de baja
afactande la cusnta provision para cuentas incebrables,

2.3.7 Coberturas, e llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular o reducir ¢l riesgo
de un active o pasivo financiero an posesion de una entidad, la Administracian
informa gue no tiena éste tipo de instrumentos.

24  Vehiculos, mobiliario v egquipo

Vahiculos, mobiliarieo v equipo, 5o miden al costo, el cual incluye el precio de adquizicién
después de deducir cualguier deszcuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la
ubicacion del activo en &l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion y la estimacion inicial de los costos de
desmantalamiento v retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta,

2.41 Medicién posterior al reconccimiento inicial

Despuds del reconocimiento inicial, l1as propiedad, planta y egquipo son registradas al
costo menas la depreciacidon acumu' ada v ¢l importe acumulads de las pérdidas de
deterioro de valor.

2.4.2 Método de depreciacién v vida Util

Yehiculos, mobiliario v eguipo empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para
u uzo ¥ hasta gue sean dados de baja, incluzo si el bien ha dejado de zer utilizade. La
depreciacion es reconocida en el resultado del pericdo con baze en el metodo de linea
recta sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compafia,

La vida util estimada de vehiculos, mobiliario v equipo para los pericdos actuales v
comparativos son las siguientes:

Descripcion Wida otil Taza anual  Valor residual
Wehiculos S afios - 20% - 30%
Equipe técnico 12 afos 10% 0%
Equipos de computacion 3 afhos 33% 0%
Muebles v enseres 10 afos 10% 0%
Equipo de oficina 10 afos 10% O%
Mejoras en propiedades
arrendadas 5 afos 20% o%

A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos e van a mantener hasta
al término operative de oz mismos v, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor
residual asignade a los activos &5 cero o nula.

2.4.3 Retiro o venta de vehiculos, mobiliario y equipo

Un componente de vehiculos, mobiliario v egquipo o cualguier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, ze de de baja al momento de su venta o cuando no 5@
ezpera obtener beneficios economicos futuros por su Uso o venta.

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos, mobiliario
Y equipo es calculada como la diferencia entre gl precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultado,
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27

2.4 4 Deracho de uso por arrendamiento

Son depreciados por el plazo de su vida util estimada que ez igual a los activos
poseidos de similar naturaleza; o, =i ésta ez menor, por el plazo de arrendamiento
carrespondients,

Inversiones en accionas

Una subsidiaria es una entidad gue es cortrolada por la Compafiia por la cual esta dltima
ests expuesta o tiene dereche, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en
la participada de influir en esos rendimientos a traves de su poder sobre aquella. En estos
astados financieros individuales las inversiones de la Compafiia en subsidiaria se reconocen
por el métade del costo.

Daterioro dal valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalua el valor en libros de sus activos a fin de
determinar i existe algun indicative de gue estos actives han sufride alguna pérdida por
deteriore. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna), Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula &l importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertensce dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable v consistente de distribucion, los actives comunes zon tambien asignados a
laz unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefo de
unidades genseradoras de efectivo para los cuale:s ze pusde identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable s el mayor entre &l valor razonable menos el coste de la venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en use, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor prasente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gue
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinere v los
riesgos especificos para ¢l activo para los cuales no e han ajustado los estimadeos de flujo
de efactivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del active (o unidad generadora de efectiva) se
reduce a su importe recuperable. Las perdidas por deteriors se reconccen inmediatamente
en resultados,

Cuando una pérdida por deteriore es revertida, el valor en libros del active (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimade revisado de zu importe recuperable, de
tal mangra gue el valor en libros incramentads no excede ol valor en libros gue se habria
caleulade =i no 2o hubiera reconocido la pérdida por detericre para diche active (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores.

El reverso de una pérdida por deteriore ez recanocido automaticamente en resultados,
Paszivos financlaros
Las instrumentos de deuda son clazificades come pasivos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de
conformidad con la esencia del acusrdo contractual.

271 Reconocimients inicial
La Compafia reconoce un pasive financiero en su estado de situacien financiera

cuando, y solo cuande, e convierte en parte obligada segin laz clausulas
contractuales del instrumento financiero.
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Baja de pasivos financieros

La Coempafia da de baja pasivos financieros dnicamente cuando, y solo cuando se haya
axtinguideo, a5 decir, cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
hava sido pagada o cancelada, o hays expirado.

Clasificacion de loz pasivos financieras

La Compafiia clazifica los pasivos financieros segun & miden posteriormente a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en resultados.

La Compafiia puade, segun la MIIF 9 en e momento del reconocimiento inicial,
designar un pasivo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonables
con cambios en resultadeos si haciéndalo, da lugar a informacion mas relevante porque:

(i) 5Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios
para la medicidon de los activos o pasivos o del reconocimienta de las ganancias
¥ pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

(i) Un grupo de pasivos financiercs o de activos financieros vy pasivos financieros,
e gestiona v su rendimiento e evalda segun la base del valor razonable, de
acuerdo con una estrategia de inverzion o de gestion de riezgos documentada,
y 5@ proporciona internamente informacion sobre ese grupo, socbre la baze del
personal clave de la Administracion de la Compafiia.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene
Unicamente pazivos financieros clasificadas como medidos al costo amortizado.

Lo pasives financigraos identificados por la Administracién correzponden a
instrumentos financieros ne derivadeos que =e clasifican come medidos al costo
amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

. Cuentas por pagar comercigles Muectran los montosz adeudados por la
compafiie por la compra de bienes v servicios gue son adguirides en el curso
normal de sus operaciones. El periodo promedio de pago a sus acresdores
comerciales es inferior a 30 dias.

Laz cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afo,
gue no poseen un intercs contractual (explicito) y cuyo importe e espera pagar
en &l corto plazeo, no e incluye <costo financierc ya gue el efecto de no actualizar
los flujos de efective no ez significativo.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos supericres a un afio,
cuando apligue, el costo financiero s¢ lo establece considerands ol tiempo
tranzcurrido al final de cada pericdo v la taza de interés pactada con el
proveedor (interés explicite) o 2n su defecto con una tasa de interés referencial,
considerando un instrumento financiers de laz mizmas caracteristicas en tipo v
plazo (interés implicito).

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes relacionadas
son pasivos financieros de corto plaze con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado active gue surgen del curzo normal de operacionas v
créditos recibidos segun las condiciones acordadas,

L Otras cuentas por pagar, Muesira otras cuentas por pagar menores,
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La Compafiia ha implementado politicas de administracién de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.

2.7.4 Madicidn inicial

En al reconocimiento inicial, la Comoaafia mide sus pasivos financieros por su valor
razonable. Si los pasives financieros representan una transaccion financiada, dichos
pasivos e miden al valor presente de los flujos futurcs esperados descontados a una
taza de interés de mercada.

2.7.5 Madicion posterior

Dezpues del reconocimiento inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros de
acuerds con la clazificacién a la gque pertenscen. Por lo tanto, estos pasivos zon
medidas: al cocte amortizado o al va'ar razonable con cambios en resultadaos.

El coste amortizado de los pasivos firancieras pertenecientas a esta categoria se mide
utilizando el métods de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriors.
Les gastos: por interese:s (incluyendo los intereses implicitoz) e reconocen v 8
calculan utilizando la taza de intergs efectiva, excepto cuando el reconacimiento dal
interes resultare inmaterial.

Loz pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 mese:s desde la fecha del estado de situacion financiera, que se
clasifican como pativos no corrientos.

28 Arrendamisntos

La Compafia reconoce, cuando aplica, aclivos y pasivos de los contratoe:s de los contratos
de arrendamiento con una duracion superior a 12 meses, a menos gue el activo subyacente
sea inferior a US35,000.

281 Reconccimiento y medicién

Loz contratos de arrendamiento se aplican en base al modelo de "derecho de uso”™. Dsa
acuerds con este modelo, los arrendatarios reconoceran, en el estado de situacion
financiera, un activo por el derecho de uso ¥ un pasivo por arrendamiento derivados
de los contratos de arrendamiento. Bl active por derecho de uso se mide inicialmeante
&l costo conformado por i) e wvalor del reconocimiento inicial del pasive por
arrendamiento, i) los pagos anticipados de arrendamiente meno:s los incentivos
recibidas, i) los costos directos iniciales incurridos como consecuencia de negociar y
acordar un contrate de arrendamiznto, ¥, iv) una estimacion de los costos de
desmantelamients el activo subyacents. El reconocimiento inicial del pasive por
arrendamiento, cuando apligue, sera ¢l valor presente de oz pagos de arrendamiento
astablecidos por las partes en el contrato.

282 Medicion posterior

Con posterioridad al reconccimients inicial, el active por derecho de uso pusde
medirse aplicande o modele de costo o el modele de valor razonable.
Al aplicar el modelo de costo. el active por derecho de uso sera depreciado durante
su vida dtil v sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas por
deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derecho de uso sera
medido de acuerdo con la naturaleza del active arrendado y los regquerimientos
establecidos en la NIC-40: Propiedaces de inversion; o, la NIC-16; Propiedades, planta
¥ egquipo.

Los resultados del periodo gue se informa incluyen los gastos financieros derivados

dea los pasives por arrendamisnto con baze en el métoda de la taza de interés efectiva
durante el plazo dal contrato de arrendamiento.

-
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Un arrendataric puede aptar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos
anterioras en los siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo v,
ii) para contratos de arrendamiento cuyo activo subyacente ez de bajo valor. En estos
casos, ¢l arrendatario reconocera unicamente un gasto por arrendamiento durante el
plaze establecide por las partes en @ contrate de arrendamiento.

Beneficios a empleados
Participacion a trabajadores

La Compafia registre un pazive y un gasto para reconocer &l derecho de participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% ds las
utilidades liguidas de acuerdeo con disposicicnes legalas.

Jubilacion patronal y bonificacion por dezahucio

El costo de los beneficios definidos para empleados {jubilacién patronal y bonificacion por
dezahucic) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Credito Proyectada, con
valoraciones actuariales, realizadas al final de cada pericdo,

Los costos por servicios presents y pasado se reconocen en &l resultade del afio en &l gue e
genaran, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, gue generan las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en
el estado de situacion financiera con cargs o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimiento de laz ganancias y pérdidas actuariales en otro
rasultado integral se reflajan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del pariodo.

Provisiones vy contingentes
Laz proviziones pasivas se reconocen cuandao:

a) La Compafia tieng una obligacion prezente, ya sea legal o implicita, como resultade
dé sucezos pasados,

b} Probable gue vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar; v,
¢} Elimporte se ha estimado de forma fable,

El importe reconccido como provisidn debe ser la mejor estimacion del decembolso
necesario para cancelar la obligacion prezente, al final de cada pericdo, teniendo en cuanta
los riesgos para cancelar la obligacion prazente, su importe en libros representa el valor
actual de dicho flujo de efective {cuandc el sfecto del valor del dinero en el tiempo es
rmatearial).

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financierss individuales cuando s
considera gue e probable que e confirmen en el tiempe v puedan ser razonablemants
cuantificados; caso contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuandao:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdomicos de un sucezo
pasadeo, se reconccen una cuenta pro cobrar como un active si es virtua/mente seguro gus
ze racibird el desemboizo y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad,

Los actives contingentes no e registran en los estades financieros individuales, pero ze
revelan en notas cuands su grado de contingencia ez posible.

=
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Las provisiones se revisan a cada fecha del estadeo de situacion financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacicn que se tenga a esta fecha.

21  Impuesto a la renta

El gasta por impuesto a |la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y a|
impuaste a la renta diferido.

211

2nz

2N.3

Impussto a la renta corrients

El active y pasivo por impuesto a la renta del periodo corriente ze miden por los
importes gue se espera recuperar o pagar por aste concepto. La tasa impositiva y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas gue estén
aprobadas a la fecha de cierre del pariode zobro el que e informa. La Geroncia
evalda en forma pericdica las posiciones tamadas an las declaraciones de impueastos
con respects a las situacionos an lag gue las normas fiscales aplicables se encuantran
sujetas a interpretacion y constituye provisiones cuandeo es apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido, cuando aplica, se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valer en libros de los actives v pasivos incluidos en los estados
financieros v las bazes fizcales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuestos d feridos se reconoce generalmente para todac las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida an que
resulte probable gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
laz que e podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El active v pasivo por impuestos diferidos se miden empleands las tasas fizcales que
o aspoara sean de aplicacion en el pericdo gn ol que el active o realice o al pasivo
sa cancele.

El impuesto diferido, correspondiante a cambios en la tasa de impueste o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por impuesto
diferide ze reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que 5o
ralacione con partidas previamente reconacidas fuera de los resultados del pericdo.

La Comparnia debe compenszar &l active por impuestos diferidos con &l pasivo por
impuesto diferido si, y =6lo i tiene reconocide legalmente el derecho de compenszar,
frente a la autoridad fiscal, los importes recenocidos en esas partidas; v el activo por
impuestos diferidos v el pasive por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta v la Compafia tiene la intencion de liguidar su active v pasive como netos.

Impuestos corriente v diferide

Loz impuestos corriente vy diferide, se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluides en el resultado, exceptc en la medida en gue hayan surgide de una
transaccion o suceso que e reconcce fuera del rezultade, va zea en otro resultado
integral o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso el impusste tambicn se
reconoce fuera del resultado,

212 Patrimonio

21210

Capital

Registra el monto aportade del capital. Se mide a su valor nominal,
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2123

2124

AS (Continuacid

Reservas

Se registran lasz apropiaciones de utilidades o censtituciones realizadas por Ley,
astatutos o para propdsitos especifoos. Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales

Registra loz cambios en ¢l superavit de revaluacion, nuevas mediciones de los planes
de beneficios definidos, laz gananzias v pérdidaz procedentes de inversicnes en
instrumentos de patrimonio desighades a wvalor razonable con cambios en otro
resultado integral y las ganancias ¥ pérdidas sobre activos financieros medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Razultados: acumulados

Registra; Efectos de aplicacién NII=, ORI por nuevas: medicione: de pensicnes de
beneficios definidos para empleados v, las utilidades retenidas v pérdidas netas del
ejercicio ¥y acumuladas, sobre las cuales no se han determinado un destino definitivo
por resolucian de Junta General de Accionistas.

Reconocimiento de ingresos

La Compafia reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
prestacion de servicios comprometidos con clientes a cambio de un importe que refieje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos servicios,

para |

o cual considera:
Contratos firmados con cliontes

La Compafila mantiene contratos con sus clisntes, mismos que cumplen con las
siguientes condiciones:

(i}  Las partes aprusban por escrito (contratos u ordanes de trabajo) o verbalmenta
&l contenide del contrato v =& comprometen a cumplir con sus respectivas
cbligaciones.

(i La Compafia puede identificar loz derechos de cada parte, con respecto a la
prestacién de servicios gerwralmente basados en informes (productos
antragables).

{iii} La Compafia puede identificar las condiciones de pago con respecte a los
servicios prestados.

(ivl El contrato tiene fundaments comercial,

(v} Es probable que la Compafiz recaude la contraprestacion a la que tendra
derecho a cambio de los servicios que se transfieren al cliente.

Dhligacione: de desempefo

Loz contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeifio
identificadas por la Administracion d= la Compania:

Ingresos por la prestacién de servicics, Registra las ventas de servicios de conzultoria.
Estos ingresos son reconocidos en resultados durante ol tiempo a medida gue e
satisface las obligaciones de desempefio (informes o productos entregables) los
cuales se miden considerando el grado de terminacion de la prestacion del servicio al
final del pericdo sobre &l que 38 informa, Mensualmente realiza un analisis desarrollado

=12 =
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por proyecto o por contratoe (work in progress), considerando que en los contratos
incluye generalmente la condicion de que la Compafiia tiene derecho a una retribucion
hasta el avance de la obligacion de desempefio.

Precio da la tranzaccian

La Administracion de la Compafila determina que & precio de la transaccion que
represanta ¢l importe de la contraprestacion a la que aspera tenar derecho a cambio
de tranzfarir los servicios comprometidos con clientes.

Loz precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos firmados
o verbales y en los tarifarios. Estos pracios son fijos, sin financiamiento y considerando
que saran cobrados en efectivo.

Azignacion del precio de la transaccion entre laz obligaciones de desempefic del
contrato

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compafia espera
tener derecho a cambio de la prestacion de servicios comprometidos. La asignacicn
del precio de la transaccion se realiza considerando;

(i) Loz pracios de los servicios comprometidos on los contrates firmados o verbales
con clientes no tienen precics de venta independientes que sean directamente
observables.

{iiy Por lo tanto, la Administracion de la Compania determina el precio de venta
independients maximizande ¢l Jso de datos de entrada obzervables v aplicando
meétodos de estimacion de “orma congruente cuando e encuentre con
circunstancias similares.

(il La Administracién de la Compaiia establece el precio de venta independiente de
servicios utilizande el enfoque del costo esperado mas un margen, Este enfoque
requiers proyectar los costos esperados de satisfacer la cbligacion de desempefio v
lwego afadir un margen de utilidad apropiado,

Medicién y reconccimiento en los registros contables

Les ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes vy los
costos incurridos para cumplir con dichos contratos son reconacides de la siguiente
manera;

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconccidos en los resultadss del periodo gue
e informa cuando (o a medida guel una cbligacion de dezempefio e satisface. Los
ingresos reconocidas corresponden al importe del precio de la tranzaccidén asignado a
cada cbligacién de desempefio satizfecha.

La obligacien de desempefio, de acLerdo con el modelo del negocio v contratos, e
consideran satizfechasz generalmenta cuandeo ze han transferide todos los riesgos v
beneficios, inherentes al servicio contratado; vy, es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a Compafiia y el monto del ingreso pueds
ser medide confiablemente independiente del momento en el gue el cobiro sea realizado,
Loz ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion que ze aspera
recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmenta y sin
incluir impuestos.

Loz ingresos de actividades ordinariaz procedentes de la prestacion de servicios
generalmente e reconocen aun cuando no facturan, considerando que estas
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representan el aumento de cada proyecto, pues en los contratos u ordenes de trabajo
incluyen la condicién de que la Compafia tiene derecho a una retribucion hasta el
avance de la obligacion de desempefio acordada,
Generalmente la Compafia no reconoce activos contractuales debido a gue la
obligacion de desempefio se satisface de manera simultéanea; eventualmente registra
pasivos contractuales por anticipos recibidos de clientes.
Loz otros ingresos son reconocides cuando oz probable que los bensficios econdmicos
asociados a la transaccidn fluyan a la Compafiia v el monto del ingreso puede ser
medido confiablameante.

Costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando e prestan los servicios de manera simulténea al
reconccimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen por &l método del devengado a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que e realice &l pago, y s& registran en &l periodo mas
carcanc en &l gue s& conocan.

Clasificacién de active v pasivos corrientas

En &l estado de situacion financiera, el activo es clasificade como corriente cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

Mantiene el active principalmeante con fines de negociacion;

Ezpera realizar el active dentro de los 12 meses sigulentes después del periode sobre
&l cual e informa:

¥ El activo as efectivo o equivalents de efective i ningun tipoe de restriccion,
La Compafia clazifica un pasive como corriente cuando:

v Espera liquidar el pazive en su ciclo mormal de operacion;

¥ Mantiene un pasivo principaimente con el propodsito de negociar;

¥ El pazivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del pericdo
sobre el cual s& informa;

v La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre el que e informa.

Compensacién de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, zalvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la tranzaccion,

Los iﬂgl‘ﬂﬂ'ﬂﬂ Y 9astos con E'rig'&ﬁ en transecciones gue, contractualments o por una Norma
legal, contemplan la peosibilidad de compenszacion v la Compafiia tiene la intencidn de
liguidar por su importe neto o de realizar &l active y proceder al pago del pasive de forma
simultanea, e presentan netos en resultados.
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217 Cambios en las politicas contables

2171 Aplicacion inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las MIIF

A continuacicn, un resumen de las normas, modificaciones @ interpretaciones de las
MIIF que entraron en vigencia y que segdn corresponda fueron aplicadas por
primara vez en la emision de los estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacién
Afo de cbligatoria en ejercicios

MNorma  Contenido Bk o1 ________emision_iniciados a partir de_
MIIF 15 Ingrese  de actividade:z ordinarias

pracadentes de contratos de clientes 2014 1de Enero de 2018
MIIF @ Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
MIIF 16 Arreandamientos 2016 1de Enerc de 2019
CHIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamisntos

del impuesto a las ganancias 207 1 de Enera de 2019
MIC 19 Reconacimiente de wuna modificacion,

reduccion o liguidacian del plan. 2018 1 de Enero de 2019

MIC 28 Medicien de laz participaciones a largo
plaze en accciadas Yy negocios
conjuntos 2017 1de Enerc de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del método de
anuales adquisicion a tipos particulares de
del ciclo combinaciones de negocios,

2015 - 2) Contabilizacion de adquisiciones de
207 participaciones an operaciones
conjuntas,

3} PReconoccimiente de  impuestos
corrientas y diferidos sobre dividendos y
4) Costos por prestamos susceptibles
cde capitalizar. 2017 1 de Enero de 2010

La Administracion de la Compafila informa gue los efectos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las
MIIF fueron mencres ¥y no sé registraron con cargo a utilidades retenidaz, a
continuacion, un resumen de la aplicacion da las normas MIF 9, NIIF 15 v NIIF 16,

¥ NIIE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Ezta norma fue emitida en mayo del 2014, mizma que establece un modelo
extenzo v detallade gque deberan utilizar las entidades en la medicidn v
reconocimiento de loz ingresss de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientas,

Ezta norma reemplaza los requerimientos establecidos en la MIC-18: Ingresos
ordinarios, NIC-1: Contrates de Construccion vy las  interpretaciones
relacionadas. En septiembre del 2015, e establecio que estas modificaciones s
aplican a partir del 1 de enero del 2018; zin embargeo, ze permitia su aplicacion
anticipada.

El principic basico de esta norma 23 gue una entidad reconoce los ingrasos de
actividades ordinarias de forma gue representen la transferencia de bienes o
sarvicios comprometidos con los clisntes a cambic de un importe gue refieje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bisnas o servicios,
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Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principic basico mediante la aplicacion de cinco pasos como s describe en las
politicas contablaes, (Ver 2.13).

Rezumen de los efectos proverientes de la aplicacion inicial da NIIF-15

Una wvez completado o anélisiz descrite en los parrafos anteriores la
Adrministracion informa que no dentificd v por tanto no reconccid ningdn ajuste
por la aplicacion inicial de esta NIIF, en actives: o pasivos, debido a que la
ocbligacion de decempefo se =atisface de manera simultansa entre lo gue el
clignte recibe los beneficics proporcionadeos; es decir gue no existen costos
incurridos  para ingresos no devengados, por tanto, los ingresos son
reconocidos directamente en resultados. Adicionalmente de acuerdo con el
sistema de control interno, la Compafia mantiens un anéliziz mensual detallado
por provecto o contrato (work in progress) que permite estimar v recoenocer oo
ingresos de los servicios prestados o control de las obligaciones de dezempeiio
cumplidas; ez decir, ¢l reconodmiento de ingrezos ez igual de acuerdo con la
norma previa y la norma nueva por lo cual ne existe efecto en aste rubro,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

Do acuerdo con los antecedentes descrites v ol literal b) del parrafo C3 de la
MIIF-15: Ingresos de actividades ordinariaz procedentes de contratos con
clientes, la Administracion de la Compafiia utilizo las siguientes soluciones
practicas en la aplicacion inicial de esta norma:

(i} La Administracién de la Compaiia aplicd la NIIF-15 desde el 1 de enero del
2018, 5in generar efectos provenientes de la aplicacian inicial de ezta nuava
norma debide a que, en a venta de servicios el reconccimiente de los
ingresas an el modelo del megocio, s similar gue la norma NIC 18 previa; por
tanto, NG e re exprosa estado:s financieros de periodos anteriores; ni se
ajustd el saldo inicial de las utilidades retenidas.

NIIF-8: Instrumentos financieros

La "MIF-2:; Inztrumentos finanderos” emitida en noviembre del 2009, intredujo
nuevos requisitos para la clasificacien v madicién de activos financiercs. Esta
norma se modificd posteriorrmmente en octubre del 2010 para incluir los requisitos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en
los estados financieros, ¥, en noviembre del 2013, incluyd nueves requisitos para
la contabilidad de cobertura general, En julio del 2014, s emitic otra version
revizada de esta norma, para incluir principalmente lo  siguienta: i)
Requerimientos de deteriore para actives financierss, v, i) Modificaciones
limitadas a los reguisitos de clasificacion v medicion al introducir una categoria
de medicion a "valor razonable con cambios en otro resultade integral”, para
ciertos pasivos financieros,

Efscto: provenientes de la aplicacion inicial de MIIF-2
Con fecha 1 de enero del 2018, la Administracion de la Compafila aplico por
primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 {fecha de aplicacion

inicial).

Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacian inicial de esta nueva
nofma 5@ muestra a continuacion:
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i. Clasificacién de activos financieros, La Administracion de la Compafiia
informa que los activos financiercs incluidos en los estados financieros al 1
de eners del 2018 fueron clasificados de acuerdo con los requerimientos de
la MIC-32: Instrumentos financieros: reconocimients ¥y madicien. Dichos
estados financieros incluyeron exclusivamente actives financieros de las
siguientes categorias: i) prastamos v documentos por cobrar, v, i) activos
financiercs mantenides hazta su vencimients.

La Administracion de la Compafia informa gue en la fecha de aplicacion
inicial de MNIIF-2: i} la mayoria de los actives financiera: de la Compafia
fueron clazificados en la categoria, medides al coste amortizade, v, i) no
existe y por lo tanto, no se reconccieron actives financieroz de las
categorias medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral y reconocio un active medido a valor razonable con cambios en
resultados,

ii. Medicidn de activos financieros, La Administracién de la Compafiia informa
aue loz actives financieros ircluidos en los estados financieros al 1 de enero del
2018 fueron medidos al costo amartizadoe o valor razonable de acuerdo con
los requerimientos de la NIC-32 Instrumentos financieros: reconocimiento v
madicion

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-3, los actives financieros
meancionados en el parrafo anterior también fueron medidos al costo
amartizadso, o2 decir, no existigron modificaciones en su medicion,

iii. Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la Compafia informa
que de acuerdo con el modelo de negocio los activos financieros proviensn
inicialmente de créditos comerciales que se recuperan de contado vy gue
histéricamente no ha tenico perdidas significativas por incobrabilidad; en
acte santido la provisién para cuentas incebrables incluida en los estados
financieras al 1 de enerc del 2018 fueron establecida con baze en las
pérdidas incurridas de acuerde con los requerimiantos de la MIC-39:
Instrumentos financierss: econocimients v medicion,

En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-8, la Administracion de la Compania
reconocio incrementos en la provision por deterioro de las cuentas por cobrar
a deudores comerciales con ol objetive de gue dicha provizsian refleje las
pérdidas craditicias esperadas. Loz incrementos de la provizion por deteriorg
cde cuentas por cobrar a devdores comerciales fueron determinados con base
an el enfogue simplificado previsto en la nusva norma.

Un rezumen de los efectos retroactivos de la aplicacion inicial de KNIIF 2
relacionadas con el incremento de la provision para cusntas por cobrar a
deudores comerciales se mmuestran a continuacicon:

Segun estados financiaros
glaborados de coanfarmidad con

NIC 38 NIF 9 Variacién
Actives
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar a) 2207737 2203562 (4175)
Patrimonio
Utilidades retenidas =)} 1,413,515 1,405,340 (4175

=17 -
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AS (Continuacid

Analiziz de fas variaciones

a) Cuentas por cobrar comerciales por el valor de US54175
Corresponde al reconocimiento de un incremento an la provision
para deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales
para reflejar las pérdidas crediticias esperadas utilizande al enfeque
simplificads previsto on la nueva norma; a2 decir, durante la vida del
active financiero.

Laz perdidas reconccidas fueron estimadas utilizando un porcentaje
de 0.021% de los ingresos. El porcentaje utilizado fue obtenido de
informacion historica mantenida por la Compaiiia correspondiente a
los dos dltimos ejercicics econdmicos, mismo gue fue determinado
dividendo ¢l total de ingresos reconocides no cobrado: para el total
de ingresos reconocidos durante los afios 20016, v 2015,

by Utilidades retenidaz por el valor de USE4175 Corresponde a los
efectos mencionadeos en &l literal a) gue fuercn reconocidos cen
cargo a la cuenta patrimonial utilidades retenidas,

Soluciones practicas utiizadas en la aplicacion inicial

Do acuerdo con la Seccidn 7 de la MIIE-2: Instrumentas financieroas, la
Administracion utilizé las siguientes scluciones practicas en la
aplicacion inicial de esta nueva norma:

i. Aplicd la NIF-9 desde &l 1 de enero del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma fuesrcn
determinados de forma retroactiva sin presentar estados
financieros individuales reexpresados de periodos anteriorgs,

il. En la fecha de aplicacién inicial, la Gerencia evalud =i un activo
financiers cumpla las condiciones para clasificarze como medido
al costo amortizado © a valor razonable con cambios en resultado
sobre la baze de los hechos v circunstancias existentes a esa fecha.
Las inversiones negociables se clazifican en esta Ultima categoria.

fii. La determinacién de i ha habido un incremento significative en el
rigzgo crediticio de un active financiero fue establecido utilizando
la informacién razonable v sustentable que estuvo dizponible en la
fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma.

iv. La determinacion de las perdidas por deterioro de las cuentas por
cobrar a deudores comerciales fue determinada con base en el
enfoque simplificado, es decir, reconociends las pérdidas por
deterioro por un importe igual a las perdidas crediticias esperadas
durante &l tiempo de vida del active financiero.

¥ NIIF-16; Arrendamientos

En enero del 2016 e emitic la MIIF-16: Arrendamientos, que establece los
principios para &l reconccimiento, medicion, presentacicn y revelacién de los
efectos econcmicos derivados de los contratos de arrendamientos, asi como
incluye lineamientos detalladaos para poder analizar situaciones especificas.
Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la NIC 17
Arrendamientos v las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se permite
la aplicacién anticipada de esta norma siempre v cuando la Compafia haya
implementado o se encuentre en procesc de implementacicon de la MNIIF 15
Ingrescs procedentes de contratos con los clientas,

=18 -
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El objetivc de la norma e:s asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen informacidn relevante de una manera gue reprecents fislments
los efectos economicos derivados de los contratos de arrendamiente con la
intancion de que los usuarios de los estados financierss puedan evaluar dichos
efectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de zus operacionas v los
flujos de efective de la entidad.

La Gerancia decidid aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2019,

Reguenimientas pars arrendatanios

La NIF-16: Arrendamientos, requiere el reconocimiento y medicion de loz
contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso, De acuerdo
con este modelo, loz arrendatarios reconoceran, en el estado de situacién
financiera, un activo por el derecho de uso v un pasive por arrendamiento
derivades de los contratos de arrendamiento (Ver 2.8).

Efectos provenientes de la aplicacion inicial dg NIF-16

Un resumen de los efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma que
fueron evaluados al 1 de enerc del 2019 e muestra a continuacion:

« Exenciones al reconocimiento

La Administracion determino gue no tiene contratos de arrendamiento a
corto plazo.

Por otra parte, determing cue tiene contratos de arrendamientos en [0z gue
&l valor del active subvacente o2 de bajo valor sobre oz cuales decidié no
considerar los reguerimientos de reconccimients inicial y posterior. Por lo
tanto, los pagos provenientes de estos contrato: se  continuardn
reconociendo como gastos por arrendamiento de forma lineal durante el
plazo del contrato,

+« Reconocimlents inicial de contratos de arrendamiento

La Administracien ha identificado loz siguientes contrato: de arrendamiento

vigentes:
Faecha Facha Importe
inicio vancimianto renta
en arrendado  _ contrato _contrato = _Plazo _mensual Cuota
Oficina matriz o/o/2019 3112/2020 2 afos 3500 Fijo

Estos contratos de arrendamients fuercn reconccidos por la Compaiiia de
la siguiente manera:

al Un pasivo por arrendzmiento medido al valor presente de los pagos por
arrendamiento restartes, descontados usando la tasa incremental por
préstamos del arrendatario vigents a la fecha de aplicacion inicial a una
taca de interés efectiva anual del 3.50% equivalente a la tasa de interés
efectiva mensual dal 0.3%.

b) Un active por derecho de uso medide por un importe igual al pasivo
por arrendamiento, ajustade por &l importe de cualguier pago por
arrendamiente anticipado o acumulado (devengado) relacionado con
gse arrendamientc reconocido en el estado de situacion financiera
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial,

-13 -
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Con estos antecedentes, la Administracion reconocid en sus estados
financieros los siguientes activos por derecho de uso de oficinas y pasivos
por arrendamientos con fecha 1 de enero del 2015;

Activo por derecho de uso oficinas B1,008
Pasivos por arrendamisnto corriente 41,209
Pasivos por arrendamiosnto no corriente 29,799

81,008  B1,008

Los vencimisntos del pazivo por arrendamionts e detallan a continuacion:

_Afo Valor
2020 397949
Presentacion

En el estado de situacion financiera: se reconcocio por separado el active por
derecho de uso vy los pasivas por arrendamiento clasificados entre partidas
corriente ¥ no corrignte.

En gl gstado de resultados: s reconoceran por separado las depreciaciones
provenientes de los activos por derecho de uso v los costes financieros
provenientes de los pasivos por arrendamisntos.

En el estado de flujos de efectivo: se clasificaran los pagos del pasive por
arrendamiente como parte de las actividades de financiamiento, los pagos
de interezes provenientes de los pasives por arrendamients como parte de
las actividades de operacion v oz pagos por arrendamiento a corte plaze.
Pagos por arrendamientos de actives subyacentes de bajo valor v los pagos
por arrendamiento variables se continuaran reconociendo como parte de las
actividades de operacion.

Ingresos por arrendamientos

La Adminiztracion determind que no mantiene contratos de arrendamientos
operativos (al igual gue con la normativa previa) gue le generen ingresos
por arrendamiento. Mo se identificd contratos de arrendamiento financieros.

Soeluciones practicas utilizadas en la aplicacién inicial

De acuerdo con el Apéndice C de la NIF-18: Arrendamiento, la
Administracion utilizé laz siguientes soluciones practicaz en la aplicacién
inicial de asta nueva normea:

i. E=zstablecid los efectos sroveniontes de la aplicacion inicial de MIF 1& a
los contratos de arrendamianto identificados como tales an los saldos
iniciales al 1 da enaro cel 2019,

ii. Enlafecha de aplicacidn inicial de MIIF 1& determind retroactivamente
loz efectos acumulados de &sa nueva norma ¥y posteriormente fuesrcn
reconocidos con carge a cuenta de active por derecho de uso. Los
estados financieros de pericdos contables anteriores no fuercn
restructurados.

iii. Enlafecha de aplicacidn inicial de la NIIF-1€, reconocera los contratos
de arrendamiento a corto plazo con cargo a la cuenta de resultados
gasto por arrendamientos; igual que la norma pravia,
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iv. En lafecha de aplicacidn inicial de la MIIF-16, Continuara reconociendo
les contratos de arrendamiento con vencimiento menor a 12 meses
cargo a la cuenta de resultados gasto por arrendamientos.

Las otraz normas, interpretaciones o mejoras que entraron en vigencia en el 2019, la
Administracion informa gque no tuvieron un impacto importante sobre los estados
financieros adjuntas,
217.2 Muevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NIIF gue
no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros adjuntos. Estas
normas & interpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los
estados financieros emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacian:

Fecha de aplicacion
Afo de obligatoria en ejercicios

Meorma Contenido emisién Inlciados a partir de
Mareo Madificaciones a las MIIF provenientes del
conceptual nuevo marco conceptual 2018 1de Enero de 2020
MIC Ty MIC Definicion de materialidad o importancia
B relativa 2018 1de Enero da 2020
MIIF 3 Definicion de un negodoe en una

combinacién de negocios 2018 1de Enero de 2020
MIIF 10 Registro de la pérdida de control de

subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas

provenientez de las wventaz o
aportaciones efectuadas po’ un inversor
a sus asociadas o negocios conjuntos 2014 Mo definida

La Gerencia de la Compafia estima que la adopdon de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, que entrarén en vigencia en gjercicios posteriores v que no han side aplicadas
con anterioridad, no tendrén un impacto significative en los estados finencierss en &l ejercicio da
su aplicacion inicial,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018 un detalle del efectivo y equivalentas de efectivo fue como
sigue:

2018 2018
Caja v fondos en custodia 4210 4210
Bancos
Citibank M & Compafia Ecuador 210,024 TIBETT
Pichincha C.A, 77,81 126,430
Pacifico S.A, 27106 5155
314,941 870,162
Inversiones
Banco Pichincha CA.
Certificado de deposito a plazo fijo que gsnera un
interes del 65.25% anual con vencimients en enero del
2020. 450,000 :
450,000 -
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fContinuasien

2019 2018

Diners Club International
Certificado de depdsito a plazo fijo que ganera un
interés del 5B80% anual con vencimiento en enaro del
2020 v abril del 2019, respectivamente. 350,000 350,000

Certificado de depdzito a plazo fijo gue gsnera un
interés del 5.75% anual con vencimianto an marzo del
2019, - 450,000

Certificado de depdzite a plazo fijo gue genera un
interés del 5.50% anual con vencimiento en marzo del

2019, : _ 350,000
350,000 1,150,000
Banco Internacicnal 5.4,

Certificado de deposito a plazo fijo gue gsnera un
interés del 4.50% anual con vencimianto en febraro

dal 2019, = 303,672
800,000 1453672
112151 2328044

VERSIONES MEGOC 5

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, un detalle de las inversiones negociables fue como sigue:

2019 2018
Bal Valoras uil 5.4
Bono Acta Resolutiva 003 genera un interes del 5.07%
anual con vencimienta en febrero del 2022, (N 33,006 33008

(1}  Con fecha 31 de octubre del 2017, la Compafiia recibid como cobro de un préstamo otorgado a su
compania relacionada Caminosca 5.4, un Bono ecuatoriano, emitide mediante Acta Resolutiva
003 dal Ministerio de Economia y Finanzas por USE2.555 465, &l cual genera un intercs anual de
5.07%, con wvencimiento en febrero del 2022, la Compafia cruzd cuentas con su compafia
relacionada Caminosca S.A, por USE398EB7E v la diferencia fue vendida por USE]S23607
regiztrando una pérdida en venta por USE176,.393. Para el 2018, la dizminucion corresponde a la
venta de parte de estos Bonos por UST 424 297 a traves de Picaval Caza de Valores 5.4, Durante
el 2019 no han tenido movimisnto.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 un resumen de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar fue come sigue:

2019 2018
Cuentas por cobrar clientes

Derecho de cobro 1) 1,858,885 1,509,953
Clientes nacionales i 780718 573556

2,639,603 2,083,509

Gastos reembolzables 355180 oo

Anticipos para gastos - 3,389

Otras cuentas por cobrar 25364 18,811

3,020,147 2,215,819

Frovizion para deterioro de cuentas por cobrar (2 {15,789} (8,082}

3,004 358 2207 737
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{1}  Parael 2019 y 2018, corresponden a la provision de ingresos pendientes de facturar al cierra
por concepto de asesoria, monitores y estudio de suslos, con base al reporte del
departamento técnico sobre el avance de los productos entregables por cada proyecto.

{2} Para el 2019 v 2018 &l movimiento de la provizion para deterioro de cuentas por cobrar fue

CoOmo sigue;

2019 2018
Saldo inicial 8,082 3,780
Ajuste MIIF & - 4175
Provision 7,707 127
Salde final 15.789 g0az2

Para el 2018 y 2018 las cuantas por cobrar clientes vy la provision para deterioro estimado se

conformaba como sigue;

Diciernbre 31, 2019 Diciembre 31, 2018
_Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro
Derechos de cobro 1,B58,88< - 1,509 953 -
Cartera
Corrienta - - 216,949 -
Vencidos sntre 1-30 &96,76C - 299732 -
Vencidos entre 31-60 22,378 - 26,875 -
Vencidos entre 61-90 48673 2,882 4,025 -
Vencidos entre 91-180 287C 2870 21,799 3,906
Vencidos entre 180-360 - = 4176 4176
Vencidos més de 380 10,037 10,037 - -
26326803 15,789 20835089 B.0g2

VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO

&l 31 de diciembra dal 2018 vy 2018 un resumen de vehiculos, mobiliario ¥ equipos fue como sigue:

2019 2008
Costo B27 583 653,471
Depreciacion acumulada (4568223 {380 0313
370,761 263,440
; 2019 2018
Clasificacian
Wehiculos 166,957 95,259
Equipo técnico 65,439 68,843
Equipo de computacion 32,314 19,453
Muebles v enzsaeres 28,064 32491
Equipo de oficina 8559 10,159
Mejoras en propiedades arrendadas 28924 32,235
Derechos de uso _ 40,504 -
370,761 263 440

Durante el 2019 v 2018 el movimiento de vehiculos, mabiliario ¥ egquipo fus como sigue;
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ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen de activos intangibles fue como sigue:
2019 2018
Software 132,896 N5.529
Amaortizacion acumulada (82283) _  (59.324)
80613 80 205

Para el 2019 v 2018 &l movimiento de activos intangibles fus como sigue:

2018 2018

Salde inicial 680,205 2072
Adicion 13,367 60,205
Amortizacion del afio {22 9593 (2172
Saldo final 50.613 60,205

INVERSIONES EN ACCION

Al 31 de diciembre del 2012 v 2018 un detalle de las inversiones en acciones fue como sigue:

Inversicn Inversion al
% de Tenencia al valor en libros valor de participacion
Emisor 2018 2018 2019 2018 2012 2018
Cardno Entrix Colombia 5.4.5.  100%  100% 2088 2088 (27,259) 16,816

Loz estados financieros (no auditados) de la compafia emizora, muestran el siguiente resumen
financiers al 31 de diciembre de 2019 v 2018;

Cardno Entrix
ColombiaSAS enUSS
2019 2018
Tatal de activos 29050 20,285
Tatal pasives EE.309 480
Patrimonio {27,259 16,816
Pérdida de afo 43 396 40080

Durante los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 vy 2018, la compaiiia emisora no decrato
dividendos en efactivo,

PASIVO POR ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019, un rezumen de los gasives por arrendamiento fue como sigue
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PASIVO POR ARRENDAMIENTO (Continuacion.

2019 Corriente Mo corrients Total

Saldo inicial - - -
Reconocimiento MIIF 16 41,208 39,799 81,008
Pageo: (41,209 - (41,209
Reclasificacion 39,799 (39.799) £

Saldo final 39,799 - 39,799

Para ol 2019 ol pasive corresponde al arrendamients de la oficing en donde funciona la Compafia;
segun el contrato, los pagos son con relacién a cuotas sucesivas que deberan realizarse de forma
mensual.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 un rezumen de cuantas por pagar comerciales v otras cusntas
por pagar fue como sigue:

o189 2018

Proveedores locales 13 171,299 12633
Provisiones por pagar {2 96,1159 192,516
Proveedores del exterior 3 6,028 (416)
Anticipos recibidos (4 5,893 2877
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 24577 26,553
Otras cuentas por pagar 1,518 11335
316,434 251598

n

2)

(3]

(43

Para el 2019, corresponde principalmente a zaldos por pagar a Pontifica Universidad Catdlica
del Ecuador por U5332.951; MNacionalidad Waorani del Ecuador - NAWE por US229,780; Tite
Maranjo Matalia |zabel por USE14,526; Munde Express Agencia de Viajes Munpress 5.4, par
USH14,296 v otros provesedores con saldos menores,

Al 31 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a saldos por pagar a Urresta Miguel
por US36,762; BMI Igualas Médicas de Ecuador 5.A,, por USS4,785; Diners Club del Ecuador
por US32.748; Pilco Ramos Victor por USE1L000 v otros proveedores con saldos menores.

Al 31 de diciemnbre del 2019 v 2018, correcponden a provisiones por trabajos de asesoria,
monitores v estudio de suelos en proyectcs que estén en ejecucion por la Compafia.

Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a saldos de Intelligent Social Investment SAS
pendientes de pago. Al 31 de diciembre del 2018, correzponde al anticipe entregado al
proveador Spatial Solutions IMC,

Para el 2019 corresponde a anticipos recibidos de Aurelian Ecuador S.A. del proyecto
Bicacumulacion FDM per USE3,8916; v, para el 2019 y 2018 un anticipo de los proyectos DA
Hozpital Baca Ortiz por US32.977
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PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2018 un detalle de los zaldos con partes relacicnadas fue como sigue:
2019 2018
Cusentas por cobrar
Caminosca 5.A, 8 1,676,443 944621
Entrix, Inc. Sucursal Ecuador )] 565,323 B06,229
Entrix, Inc. SAC Perd {2y B21,122 414 552
TBE Group, Inc dba Cardno TBE 3 135,568 135,568
Cardno Entrix Colombia 5.A.5, [d) 105,625 47,875
Cardno TBE 19,746 19,746
cardno, Matriz 56,3587 8,357
Cardno WRG 1840 1640
Entrix, INC USA 1. 408 1408
3,033,239 2,177,996
Cuentas por pagar
Cardno Internacional Pty. Ltda, (5 2682124 2822137
Entrix, Inc. USA =3 1,149 369 1149369
Cardno Inc. Intercompany {7} 225375 206,023
Caminosca 5.A. (8) 65,120 63,441
Entrix, Inc. Sucursal Ecuador 26,373 -
Cardno Global Allocations - Portafolia 15,649 15,649
4,164,010 4,056,619

4]

22

(3)

(4)

(5)

(&)

(7

(8)

Al 31 de diciemmbre del 2019 v 2018, corrazponden a la cezion de derechos de cobro por
Us3443 681 v USEE20.664; v facturacion por servicios especializados por USEI2LEE3 v
USEE5 565 respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponde a pristamos realizados a la relacicnada.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponden a servicios prestades por proyectos
durante gl 2012, 2013 y 2014,

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, corresponde a préstamos otorgados vy facturacion de
servicio especializado.

Para el 2019 y 2018 el incremento corresponde a cargos corporativos por USE59,987 y
U5%64 934 respectivamente; el rubro mas alto pendiente de pago corresponde a la cesion
de pasivos de Entrix Inc., por USE2 408 276 realizada durante ol 2017.

Para el 2019 v 2018 incluye saldo: pendiente:s de pago de afos anteriores por servicios
rocibidos, reembolsos, gasto: corparativos, entre otros,

Para el 2019 v 2018 el incremento corresponde & cargos corporatives WSE19352 v
UST22 606 respectivamente; v saldos pendientes de afos antericres.

Al 31 de diciembre del 2019 incluye principalmente a saldoz de préstamos otorgados por
US$615,322; al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalments a la compra de activos
por US335,397, cruce de cuentas por USI59,504 e intereses por US353638: v a saldos
pendientes de pagos de afios anteriores.

Durante el 2019 v 2018 la Compania realizg, las siguientes tranzacciones comerciales significativas,
ne en su totalidad, con partes relacionadas:
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ENTRIX AMERICAS S.A,

Motas a los Estades Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 v 2018
(Expresados en Dolares de E LAY

12 IMPUESTOS
Active vy pasivo por impuestos, corriente

Al 3 de diciembre del 2019 v 2018 un resumen del activo v pasive por impuestos, corrients fue

COMS Sigue:
2019 2018
Activo
Va4 Retenido 8,083 9,443
VA Crédito tributario 24 385 15,388
313348 24831
Pasivo
Irmpuesto a la renta 10,120 Ns072
IVA por pagar 72238 52,766
Retenciones de impuestos 36,647 16,642
N9.005 184,487
Movimiento
Durante al 2019 y 2018 &l movimiento de impuesto a la renta fue como sigus:
2018 2018
Activo
Saldo inicial - =
Retenciones en la fuente del afio 18,746 122,616
Compansacion [118,748) {122 816)
Saldo final - -
Pasivo
Saldo inicial 115,079 45253
Pagos {Ns,079) (45253)
Provizion del afic 128,866 237 685
Compansacicn (118,746} (22,616)
Saldo final 10,120 Nns,07a
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para ol 2012 v 2018 ol gasto del impuests a la renta incluye:
2019 2018
Gasto impuesto a la renta corriente 128 866 2376895
Gasto (ingresos) impusestos diferido _ {17.172% (21,756)
Gasto impuesto a la renta del afo m.e9a4 215,939

nciliacis ] 8

Una recenciliacién entre |a utilidad contable y la utilidad gravable fue come sigue:

- 20 -
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IMPUESTOS (Continuacion)

2019 2018
Litilidad antes de participacidén a trabajadores 452 838 989,873
15% Participacién a trabajadores ~ (B7.926) {145 482)
Utilidad antes de impuesto a la renta 384,912 824 397
Mas (Manos)
Gastos no deduciblas &1,161 38 357
Diferencias ternporarias £9 392 B7 024
Bazse imposible 515 285 880778
Impuesto causado a la tasa del 25% 128,866 237,695
Impueste minimo . 53,535
Movimiento de impuestos diferidos
Durante el 2019 y 2018 el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:
Saldos B Reconocido en resultados Saldosz a
2018 Enerol Generacicn _ Reversion  Diciembre 31
Activo
Jubilazién patronal v desahucio N,755 24153 {6,805) 39,104
Arrendamiento financiero - 9,950 - 9,950
Pasivo
Arrendamiento financiero - (10,1263 - (10,126)
21,755 23,977 (B.B0O5) 38,928
2018
Active
Jubilacion patronal y desahucio - 21,756 - 21,756
Tasa de stoala

Al 51 de diciembre dal 2019 y 2018, la taza de impuesto a la renta utilizada segun la normativa
tributaria vigente fue del 25%; para la medicion del activo (pasivo)} por impuestos diferidos, la

Compafia utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%,

laracié ussto a la jf o 2019

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de impuasto
a la renta del ejercicio econdmico 2019, la Administracion tiens programado presentar la

daeclaracion en los plazos previstos en la narmativa tributaria.

fiscales

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2016 al 2019, aun estan sujetos a una posible

fizcalizacion por parte de las autoridades tributarias.

- 30 -
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IMPUESTOS (Continuacion)
Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a personas
naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en &l exterior, que e encuentren en
paraizos fizcales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales preferantes; o que
tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre la tasza de
impuesto a la renta a gue se encuentran sujetas las personas naturales menos la taza de
sociedades que va del 7% al 13% adicional segun corresponda. (Hasta ¢l 31 de diciembre dal
20193,

Laz sociedades sujetas al pago del impuesto a la renta, debian determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio economico anterior (2018 y 2017 respectivamente), el anticipo a
pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados gue
e cbtengan de la aplicacién de la siguisnte formula:

W El cero punto dos por clento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos ¥ gastos deducibles a efecto del
impussto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) dal activo total, ¥

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se debian descontar o adcionar ciertas partidas establecidas mediante
rescluciones de la autoridad tributaria,

El anticipo de impuesto a la renta, luego de reztar las retenciones en la fuente del afic corriente,
& pagaba en cinco vy dos cuotas, de acuerdo al noveno digite del RUC segun le corresponda,
de julic a noviembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado &5 superior; caso contrario, cuando sl impuesto causado era menor al anticipo, ¢ste
ultimo se fija como impueasts minimo definitive, (hasta el 2018).

Para el 2019 ze alimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuasto
minims ¥ 58 establece su devolucidn, en el caso en que éste supere o No exista impuasto a la
renta causado, en las condiciones establecidas an la Ley.

Impusstos diferidos

Para efectos tributarios v en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconacimiento de actives vy pasivos por impuestos diferides en los términos y condiciones
establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por
este concepto dnicamente en los siguientes casos:

v La depreciacion correspondiente al valor activade v actualizacion financiera de la
provisien por concepto de desmantelamiente y otros costos posteriores asociados,
conforme la normativa contable pertinentea.

¥ El valer del deterioro de propiedades planta v eqguipo ¥ otros activos no corrientes gue
sean utilizados peor &l contribuyente.

o Laz provisiones diferentes a laz de cuentaz incobrables v desmantelamianto.

-Z] -
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IMPUESTOS (Continuacion)

¥

W

Laz ganancias o pérdidas que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos
para la venta.

Laz pérdidas declaradas luego de la corciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.

Los creditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

Lazs proviziones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥ pensiones jubilares
patronales gue sean constituidaz a pertir de la vigencia de la Ley Organica para la

Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la
Gestion Financiera; es decir, Unicamente provisiones a partir del 2018.

Ganuﬂgcldn d#.ﬁmnll-n _H"Eﬂﬁbllidltd)f Eauilibrio. Flsqux su Rpgfam;lnt-:r
2019

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. Mo, 309, fue publicada la Ley
Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo,
Equilibrio Fiscal v con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitic &l respective Reglamento,

A continuacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v su reglamento, que
podrian aplicar o afectar a la Compahia.

v

Incentivos para nuavas inversiones productivas

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir de la
vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, v su
anticipo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que e generen iNgresos
atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las
jurizdicciones urbanas de los cantones ce Quite v Guavaguil o 8 afios para inversiones en
las areas urbanas. Ezta exoneracion aplicara sdlo en zociedade:s gue generen empleo
neto. Las nuevas inversiones gue e pjecuten en los sectores pricrizados industrial
agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 afios; segun los terminos v condiciones
establecidos en la Ley v Reglameanto.

Exoneracion del Impussto a la Salida de Divizaz I5D para las nuevas inversiones
productivas gue suscriban contratos da inverzion con el Estado en los pagos realizados
al exterior por concepto de! Importacicnes de bienes de capital ¥ materiaz primas para
el dezarrolle del provecto; v, dividendo: distribuideos por sociedades, dezpués del pago
del impuesto a la renta, segun las condiciones establecidas en la Ley v Reglamento.

Exonoracion del 5D por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes
en el Ecuador, a laz sociedades gue reinviertan en el paiz decde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta para inversiones gue e inicien a partir de la vigencia
de ésta ley en los sectores economicas determinados como industriaz bésicas por 15
afios. El plazo de exoneracion sera cortado desde &l primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversién, ézta exoneracion se
ampliara por S afios mas, en el caso de gque se realicen en cantones fronterizos. Esta
exoneracion aplicard sdlo en zociedadesz gue generen emplec neto y para el caso de
empresas existentes, el contribuyente debe aplicar la exoneracién de manera
proporcional al valor de las nuevas inversiones productivas.

L
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IMPUESTOS (Continuacion)
Heformas de la Ley oo Regimen Tributario Interng v U0 Reglamento

v

Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuslva la obligacion de pagarlos. En virtud de aguelio, la fecha de
distribucion de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva acta o su
eguivalents,

Estan exentos los dividendos y utilidadas, calculados después del pago del impuesto a la
ranta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o doe personas naturales
no residentes en el Ecuador, excepto cuando el beneficiario efective gz una persona
natural residente en el Ecuador, o, cuando la sociedad gue distribuye ¢l dividende no
cumple con ol deber da informar sobre 2us baneficiarios efectivos.

Tarifa de impuesto a fa renta (se ratifica)

v

Loz ingresos gravablez obtenidos por cociedades nacionales, sucursales extranjeras y
establecimientos permanentes de sociedades extranjeraz no domiciliadas en el paiz,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su baze imponible.

Ezta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta participacion se
aplicara de forma proporcional v cuando la sociedad incumpla el deber de informar zobra
la participacion de sus accionistas, socios o participes previo a la declaracion del
impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la Ley y Reglamento.

Litilidad en la enafenacicn de scciones

v

Se establece un impuesto a la renta Unica con tarifa progresiva a las utilidades que perciban
laz sociedades v las personas naturales, provenientes de la enajenacion directa o indirecta
de acciones, participaciones, otrosz derechos representatives de capital. En
restructuraciones societarias no ze entenderad producida enajenacion directa ni indirecta
alguna,

Impugsto af Valor Agregado

W

El uzo del credito tributario por el Impusasto al Valor Agregado pagado en adquisicionas
locales & importaciones de bienes vy servicios, podra ser utilizado hazta dentro de cinco
afios contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SR la deveolucion o la compensacion del crédito
tributario por retenciones de VA hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Las notas de venta v documentos complementarios no generaran crédito tributario de IVA
a sus adqguirientas; no obstante, los contribuyentes gue no zean consumidoreas finales qusa
mantengan transacciones con proveedores pertenecientss a este rogimen, para tener
derecho a credito tributario de VA, debsran emitir una liquidacion de compras, en la cual
se registre el IVA conziderando como baze imponible el valor total del bien transferido o
servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA generado,

Las notas de venta y documentos complementarios sustentaran costos y gastos del

Impuesto a la Renta, siempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y servicios
objeto de la transaccion.

-33-
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IMPUESTOS (Continuacion)
i gsto 8 la Salics oo Divizas ISD

. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

¥ Estéan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos ctorgados por
intermediarios financieras que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condicionas como limite de la tasa referencial, plaze minime 360 dias, destinado
a microcrédito o inversione: productivas.

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en & R.O. Segundo
Suplemento Afo | Mo, 150, se realizaron, entre otraz, las siguientes reformas que entraron an
vigencia el 1 de enero del 2018 v que podrian afectar o aplicar a la Compafia:

e las deducciones

o Sera deducible {dnicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares
patronales, conforme lo dispuesto en el Codigo de Trabajo, gus no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de la obligacion del
empleador de mantener los fondos necezarics para &l cumplimients de su obligacion de
pago de estos beneficios; es decir, las provisiones gue se registran desde el 2018,

¥ La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y solidaria
incluidos los artesanos que sean parte da dicha forma de organizacion economica gue se
encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como microempresas, podran
aplicar una deduccion adicicnal de hasta 10% respecto del valor de tales bienes o
servicios,

Bancarizacicn

o Sobre operaciones de mas de UST 1,000 (antes UST 5,000) e establece la obligatoriedad
de utilizar & cualquier institucidn del sisterna financiers para realizar el pago, a través de
gires, transferencias de fondos, tarjetas de créedito v débito, chegues o cualquier otro
medic de pago electrénico. Para gue =l costo o gasto, por cada caso, superior a USS
1000 zea deducible para ¢l calculo del mpuesto a la renta v el crédito tributario para el
IVA sea aplicable,

nica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

2020

Con fecha 31 de diciembre del 2019, en el Suplemento del R.O. Mo. 1N, fue publicada la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria,

A continuacion, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley v tu reglamentso, qgue
podrian aplicar o afectar a la Compafiia.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento

Ingresos de fuente ecuatoriana
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IMPUESTOS (Continuacion)

o

58 considera ingresos las provisiones efectuadas para atender el page de jubilacionas
patronales o desahucio que hayan sido utilizadaz como gasto deducible conforme (o
dizpuesto en esta Ley ¥ gue no e hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision,

Exenciones

v

Estan exentos los dividendos y utilidades, calculados después del page del impuesto a la
renta, distribuidos por zociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no serd considerada
come distribucion de dividendos, inclusive an loz cazos en los gue dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términoes definidos en esta Ley.

Deducciones

Seran deducibles:

W

Loz intereses de deudas contraidas con motive del gire del negocio, asi como loz gastos
efectuados en la constitucion, renovacion o cancelacidn de ectas, gue se encuentren
debidamentes sustentados en comprobantes de venta que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondientea.

Tratandoze de otras sociedades o de perzonas naturales, ol monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera ser mayer al veinte por
cignto (20%) de la utilidad antez de participacian laboral, mas intereses, depreciacionsas
y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de
intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y
publicos de interes comun, calificados por la autoridad publica competente,

A partir del 2021, las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensicnes
jubilarez patronales, actuarialmente formuladas: por empreza: especializadas o de
profesionales en la materia, siempre gue, para las segundas, se cumplan las siguientes
condiciones: a) Se refieran al perzonal gue hayva cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la mizsma empreza; v, b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administrados por emprasas especializadas en administracion de fondos autorizadas por
la Ley de Mercado de Valores.

Dividendaos

W

52 elimina la dizposicion gue establecia ol derecho a utilizar comeo crédite tributario ol
impueésto pagado por la sociedad.

Los dividendos o utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos
permanentes en el Ecuador estaran sujesos, en el ejercicio fiscal en gue ze produzca dicha
distribucian, al impuesto a la renta, conforme las siguientes dispasicionas:

1. Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucion
gue e haga a una sociedad recidente en el Ecuador o a un establecimisnto
permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta
Ley;

2, El ingreso gravado cera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo
afectivamente distribuido;

- 35 -
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IMPUESTOS (Continuacion)

I En &l cazo que la distribucidon ze realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingrezo gravado referide en el numeral anterior formara parte de su
renta global. Las sociedades que cistribuyan dividendos actuaran como agentes de
retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta &l veinte cinco por ciento
{25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto emita
&l Servicioc de Rentas Internas; (Eguivals al 10% del dividendo)

4, Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fizcales en el Ecuador, actuarén como agentes de retencion del impuesto
aplicando |a tarifa general prevists para no residentes en asta Lay,

5 En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fizcales en Ecuador vy el
beneficiarico efective sea una perzona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en &l numeral 3 de este articulo; v,

B, En &l caso de gue |a sociedad gue distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicion societaria, se procedera a la retencion del impuesto
a la renta, sobre los dividendos gue correspondan a dicho incumplimients, con la
maxirna tarifa de impuesto a la renta aplicable a parsonas naturales.,

Cuando una sociedad otorgue a sus bereficiarios de derechos representatives de capital,
prestamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas prestamos no comerciales,
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por conziguients,
la sociedad debera efectuar adicicnalmente la retencidn correspondiente a la tarifa
prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencion serd declarada y
pagada al mes siguiente de efeciuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
censtituird crédito tributario para la sociedad en su declaracién del impuesto a la renta.

Agentes de retencion

v

Los contribuyentes gue sean calificados por el Servicio de Rentas Internas conforme los
criterics definides en ¢l Reglamento, gue paguen o acrediten en cuenta cualguier otro
tipo de ingresos que constituyan rentas gravadas para quien los reciba, actuaran como
agentes de retencisn del impuesto a la renta.

Anticipo gde impuegsio 3 {a renta

v

El pago del impuesto podra anticiparse de forma wvoluntaria, ¥ sera equivalente al
cincuenta por ciento 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal antarior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas dicho ejercicio fizcal. El valor anticipado
constituirad crédite tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y
requisitos para ¢l pago anticipo volunta“io se estableceran en el Reglamento.

‘mpuesto af Valor Agregado

v

v

Se encuentran gravados con tarifa cero los siguientes servicios

- Los prestados personalmente por los artesanos calificados por los organismos
publicos competentes. Tambicn tendran tarifa cero de IVA los servicios que presten
sus talleres v operarios v bienes producidos v comercializados por ellos. Esta tarifa
aplicara siempre v cuando no superen oz limites establecidos en asta ley para estar
obligados a llevar contabilidad.

El hecho generador del IV A se verificara en los siguientes momentos:
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IMPUESTOS (Continuacion)

- En loz pagos por servicios digitales que correspondan a servicios de entrega y envio
de bienes muebles de naturaleza corporal, el Impuesto al Valor Agregade se aplicara
zobre la comision pagada adicional al valor del bien enviado por las personas
residentes o del establecimiento permanente de un no residents en el Ecuador a favor
de los sujetos no residentes. En el reglamento se ectableceran las condiciones y
terminas a los que se refiere aste numeral,

Son sujetos pasivos del IVA
En calidad de agentes de retencion:

- Loz contribuyentes calificados por el Servicio de Rentas Internas, de conformidad
con los criterios definides en el reglamento; por el IVA que deben pagar por sus
adquisicicnes a sus proveedore: de bienes y servicios cuya transferencia o
prestacion se encuentra gravada, de conformidad con lo que establezca el
reglamento;

Crédite tributario.- Se tendra derecho a crédite tributaric por el IVA pagado en laz
adguisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su active
fijo; o de los bienes, de las materias primas ¢ insumos v de los servicios gravados con aste
impuesto, siempre gue tales bienes v servicios se destinen unicamente a la produccion v
comercializacion de otroz bienas y servicios gravados con este impuesto, gue podra ser
usado hasta en cinco afos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién. Para
tener derecho al crédito tributario el valor del impuaste debers constar por separado en
los respectivas comprobantes: de venta por adguisicionas directaz o gue se hayan
reembolsado, decumentos de importacion v comprobantes de retencign. El crédito
tributaric generado por el Impuesto al Yalor Agregado podra ser usado de acuerdo con
las reglas indicadas en la Ley v su reglamento.

Lontribucicn tnica v temporal

W

Las zociedades que realicen actividade: econdomicas, ¥ gue havan generado ingresos
gravados iguales o superiores a USELO00.000 en el ejercicio fizcal 2018, pagardn una
contribucicn dnica v temporal segun ura tabla que va del 0.I0% al 0.20%, igual para los
gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, Fasta marzo de cada afo sobre dichos ingresos,
dicha contribucion no sera mayor al 25% del impuesto causado en el 2018, En &l caso de
la Compafia s ha estimado esta contribucion en USE9,724 en cada afic.

Dizsposiciones transitorias

v

For anica vez, los sujetos pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas
Internas, podran solicitar un plan exceacional de pagos de hasta doce (12) meszez, en
cuotas mensuales iguales, de periodos wencidos hasta |la fecha de entrada en vigencia de
la presente Ley, sean estos determinados por el sujeto activo o autodeterminados por el
sujeto pasivo, respecto de impuestos retenidos o percibidos.

El Reglamento a esta Ley establecera las conciciones para el tratamiento de estos cambios; a la
fecha de emizion de este informe dicho reglamento adn no ha sido publicade.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los beneficios definidos para empleados se conformaban
COMo Sigue:

FP
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13.  BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacion)

2019 2018
Corriente

Participacion a trabajadores ()] B7.92& 145 482
Beneficios sociales {2} 116, 560 171,534
Sueldos por pagar 250 234 -
434,720 37,008

MNo Corriente
Jubilacion patronal {3 275,762 273,845
Indemnizacion por desahucio (4) EYA KL . 85,801
312832 359,646

{13 Participacion a trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad anual
antes del impuesto a la renta, para repatirlo entre sus trabajadores.

Fara el 2012 y 2018 el movimiento de la provizion para participacion a trabajadores fue
COoOMmo sigue,

2019 2018
Saldo inicial 145,482 163,404
Pagos {145,482) (183.404)
Pravisién del afic €8.897 145,482
Ajustes (971) =
Saldo final 67926 145 482

(2) Baneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los beneficios sociales ze conformaban como sigue:

2019 2018

Vacacionas a5 017 144 354

Décime tercer susido Qa3 10773
Décimo cuarto sueldo 11,940 16,407

1E,560 171,534

(3 Jubilacidn patronal

De acuerdo con disposicionas del Cadige de Trabajo, los trabajadores que por veinte afics o
mas hubieren prestade sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a
ser jubilados por suz empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Para &l 2019 v 2018 el movimiento de la provisién para jubilacion patronal fue como sigue:

- 38 -
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13.  BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacion)

2018 2018
Saldo inicial 273,845 160,934
Costo laboral por servicios actuales &85 412 56,082
Costo financiera 11,551 10578
(Utilidad) Pérdida actuarial ORI (275700 75923
Efecto de reducciones y liquidacionas DRI (37.476) (29672)
Salde final 275,762 273,845

El analiziz de senzibilidad para jubilacién patronal fue como sigue:

2018 : 2018
_Aumento _Disminucién _Aumento _Disminucién

Taza de dezcusnto

{cambio de 0.5%) (9.811) 10,126 (13,812) 14,682
Taza de incremento salarial

{eambio de 0.5%) 10,359 (10,104) 15,020 {14,034)
Rotacion {(cambio de 5%)  (6,268) 6,036 (7,021 7.260

(4} Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compafiia registra un pasivo para
indemnizaciones por desahucio para los empleados gue se separen por renuncia
solicitada por el empleads o empleador. La Compafia registra una provision para este
concepto con base a un estudio actuarizl realizade al 31 de diciembre del 2019 v 2018 por
el perite independiente Sociedad Actuarial "Actuaria Consultores Cia. Ltda” quien
presents su informe con fecha 11 ce enero del 2020 vy 10 de enero del 2019

respectivaments,

Fara el 2019 y 2018 el movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio fue

COMO Sigue;

2018 2018

Saldo inicial 85,801 88,522
Costo laboral por servicios actuales 26,076 20,936
Costo financiero 3,573 3,501
Ganancia actuarial ORI (39,841 (8,3358)
Pagos (11,219} (20,825
Otros pagos (27220} -
Salde final 37070 85,801

El analiziz de sensibilidad para indemnizacion por desahucio fue como sigue:

e S __2018 _
_Aumento  Disminucion  Aumento  Disminucion

Tasa de descuento

{cambio de 0.5%) (2,020} 2184 (2,924 3,148
Tasza de incremento salarial

(cambio de 0.5%) 2304 {21833 3,344 {3.138)
Rotacion (cambio de 5%) 1852 {1787 2524 (24321

- 30 -
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacicn)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
baneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2019 v 2018, El valer prezente
de las obligacione:s por concepto de beneficias definidos ¥ los costos del servicio actual fusron
calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito Proyectada, Bajo este métode los
beneficios definidos deben ser atribuidos al pariodo de servicio del empleado v basados en la
farmula del plan, de tal manera que s& atribuve la mizsma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actaariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflajan el valor de dinero a traves del tiempo, el incremento salarial
v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Laz ganancias v pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes por los cambics an los supuestos
actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales.

A continuacion, se resumen las principales hipatesis utilizadas por el especialista;

2019 2018
Total de trabajadores 44 personas 73 personas
Tasa de dascusnto 4.21% anual 4.25% anual
Taza de incremento salarial 3.00% anual 3.00% anual
Taza de rotacion 13.41% anual 16.17% anual

GESTION DE RIESGOS

La Adminiztracién de la Compafia e la responsable de establecer, desarrcllar vy dar
seguimiento a las politicas de gestion de rigsgos con el chjetive de identificar, analizar,
controlar y monitorear |os riesgos gque enfrenta la Compafia. La Gerencia reviza regularmante
las politicas v sistemas de administracion da riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado v en tus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control
dizciplinado v constructive, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligacionas.

141 Gestion de riesgos financieros

En el curze normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuasta a distintos rissgos de diferente naturaleza gue pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v actives v en consecusncia sus resultades,

& continuacion, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estcs y una descripcion de fas medidas actualmente
en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, 5l 83 &l caso,

1411 Riesgo de mercado

El riezgo de mercado controla & valor justo de los instrumentos financieros por
los cambios gn los precios de mercade, los cuales dependen de las variacionas de
la tasa de interés, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta
gl riezge de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por ol riesgo de
mercads incluyen los depositos en bancos v las obligaciones con bancos.

1412 Tasa de interés

El riesgo de la tasa de interes permite evaluar y monitorear el valor justo de los
instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas da interés de mercado, La
exposicion de la Compafia al riesgo de cambicz en las tazas de interés del
mercado esté principalmentes relacionada con laz obligaciones de la Compafia de
deuda de largo plazo por las tazas de interés variables.
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GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

14.1.3

14.1.4

1415

La Compafia evalia pericdicaments la exposicion de la deuda de corto y largo
plazo frente a los cambios en |a tasa de interés, considerando sus expectativas
propias respecto de la evolucion futura de tasas.

Riesgo de crédito

El riezgeo de crédito se refiere al riezge de gue una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultands en una perdida financiera para la Compaiiia,

A continuacion, se incluye un datalle por categoria los activos financieros gue
representan riesgo de crédito. La méxima exposicion de riezgo de crédito que
mantiens la Compafia a la fecha de presentacion son:

208 2018
Activos financiercs

Efectivo v equivalentes de efectivo 1,118,151 2328044
Inversiones negociables 33,006 33,0086

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 3,004 358 2,207 737
Cuentas por cobrar partes relacionadas 3033239 2177996
7,189,754 6,746,783

Riezgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecide un marco de trabajo pera esta gestion de manera que pueda
adminiztrar loz requerimientos do financiamiento a corto, mediano v largo plazo.

La Gerencia adminiztra ol riesge de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo, monitoreando continuamente los flujos del efectivo
proyectados vy reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financisros,

& continuacion, se presenta un reszumen del capital de trabajo v nivel de liguidez
en un pericds de 12 meses desde la fecha de loz estado: financieros:

2018 2018
Activo corrients 7,267,094 6,776,356
Pasivo corriente 5073968 4. 809,720
Capital de trabajo 2,183,126 1,966,636
indice de liquidez 1.43 1.41

Riesgo de gestion de capital

La Compafila administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus activicades. La adecuacion del capital de la Compariia
e monitoreada usando, entre otraz medidas, los ratios gstablecidos por la
Gerancia,

Loz objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas
amplic gue el “Patrimonic neto” gue se muestra en el estado de situacion
financiera son:

v Salvaguardar la capacidad de la Compafia para continuar operando de

manera que obtenga resultado:s positivos para brindar retornos a los
accionistas ¥ beneficios a los otros participantes; ¥

il
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GESTION DE RIESGOS _(Continuacion)

v Mantener una fuerte baze de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 v 2018, no han existide cambics en las actividades v politicas de
mansjc de capital en la Compafia,

PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social se encontraba conformado por 800

accicnes ordinarias y nominativas de US$1 cada una, totalmente pagadas, distribuidas de la
siguiente manera:

Meo.

__ Accionista Macionalidad  Acciones  Capital . .
Cardno Internacional Pty Ltd. Australiana 799 799 99.9%
Cardno Holdings Pty Ltd. Australiana y B 1 _ 0%

800 800 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta gue ézta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efective, excapto en caso de liquidacion de la Compafia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operacionas o para capitalizarse.

Resarva de Capital

Esta reserva podrd zer total o parcialmente capitalizada luego de absorber pérdidas
acumuladasz. El salde de esta cuenta no puede diztribuirze como dividende en efective; no
podré utilizarse para cancelar ol capital suzcri#o no pagadeo v podra ser devuelto en cazo de la
liquidacidon de la Compafia.

asul ; imulados

Los ajustes resultantes del proceso de conversign a MNormas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF, aplicado par la Sucursal al inicio del afio de transicion (20100,
fueron registrados con cargo a esta cusnta como lo determina la NIIF Mo, 1 "Adopcidn
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera™, Al 31 de
diciembre dal 20019 v 2018 &l saldo de ecta cuenta fue de USE0E 215,

tros resultados integrale:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 correzponde a los efectos netos por nuevas mediciones
de los planes de beneficios definidos para empleados, segun estudios actuariales.

¥ Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos v ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos.

- 42 -
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Para ol 2019 v 2018 oz ingrezos provienen principalmente de:

an ici

Servicios de gjecucion de proyectos

Otros ingresos

Interases ganados

Utilidad en venta de vehicule v eguipo

Ingresos varios

COSTOS ¥ GASTOS

tos & e

Costos de personal
Heonorarios profesionales
Gastos de viaje

Transporte
Subcontrataciones
Beneficios sociales

Aporte a la seguridad social
Suministros v materiales
Arrendamientos
Mantenimiento y reparacion
Combustibles v lubricantes
Servicios publicos
Impuestas, tasas vy contribuciones
Fromocion v publicidad
Zastos legales

Gastos de gestien

Otros costos

Para al 20192 v 2018, un resumen de los costos v gastos fue como sigue:

2019 2018
6,236,667 6,365,867
65,885 59,972
13,753 -

_ _&5 793 _EgE52
145,541 16624
2019 2018
1,373,134 1,591,994
842978 332,420
566,984 309,793
354,012 397,749
307,296 556,397
232 497 288,591
134, 483 164,297
120,595 114,979
107,737 85,494
42272 31,088
18,379 18,219
8,675 10,944
6,969 3,221
2132 1,432

389 1.270

5 1,060

86941 104,494
4205478 4,014,442

2y iz
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COSTOS Y GASTOS (Continuacion)

2019 2018
La@sios Qo ScmIniEire 1y e
Gastos de personal BE6 B55 720934
Beneficios sociales 148173 166,024
Jubilacion y desahucio 87379 778
Aporte a la seguridad social 20,01 TBE22
Regalias 79983 BB 579
Farticipacion trabajadores 67,926 145,482
Depraciacicnas 66,646 43 811
Mantenimiento ¥ reparacicn 55,568 39579
Honorarios profesionales 47,299 32975
Depreciacisn derechos de uso 40504 -
Impuestos, tazas v contribuciones 31,428 23,710
Seguros 28,280 27580
Servicios publicos 24 919 22228
Amortizacion 22959 2172
Servicios graficos 22685 18,491
Gastos de viaje 12,401 13.826
surninistros ¥ materiales 1,858 20,867
Arrendamientos operativos niz7 45708
Transporte 7480 7943
Gastos de gestion 4,651 5754
Fromocion y publicidad 1,901 4180
Gastos legales 1,802 4,061
Combustibles y lubricantes 1,303 1,829
Otros Gastos 44652 31213
1,771,790 1,626,692
Gastos financieros
Jubilacién patronal v desahucio 15,024 14,073
Costos instituciones financieras 4,073 2881
Otros B3] =

20,028 18,960

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Como es de conocimianto piblice, a mediados: de marzo del 2020, traz el anuncio de Pandemia
del Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud OMS, el Gobierno
Local decretd el Estado de Excepcidn v Emergencia Sanitaria; estas condiciones, zin duda
afectarén laz cperaciones normales de los negocios en general, las compafias deberan realizar
una planificacion acorde a su actividad, sector en ol gue se desenvuelve, v en la realidad del
paiz. A la fecha de este reporte, la Gerencia e:ta trabajando en laz estrategias a seguir y No 5@
conocen los impactos de esta situacion.

Entre al 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (3 de abril del 2020)
no s& han producido eventos adicionales gue en opinidon del Administracien de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos © &n SUs Notas,
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han side aprobados
por la Gerencia ¥y seran presentados a la Juntz General de Accioniztas para su aprobacidn final.

| efor 7 f:f?f / b
| = =
=/ A4
Felipe Toledo Miguel Bleman .
Contador General Gerente Genaral
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