ENTRIX AMERICAS 5.A.

Matas o los Estadas Financleros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Expresados an Dddores de EULA)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

Entrix Américas S.A. fue constituida el 20 de Noviembre de 1995 en Quito, Ecuador e
inscrita en el Registro Mercantil el 7 de diciembre de 1995, subsidioria de Cardno
Internacional Pty Ltd. El objeto social principal de la compafia es la prestacién de
servicios de consultorfa ambiental, ademas de cualguier otra actividad relacionada con
temas ecoldgicos. Mediante escritura piblica de protocolizacién de documentos vy fue
autorizada para operar en el pals mediante resolucidn M. 951116956 de la
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros.

Sftuacidn ecandmica del Pals

La Compafia realiza sus operaciones en un entorno econdmico que Se ha deteriorado
desde el segundo semestre del afo 2015. Entre los principales factores que contribuyeron
al deterioro de la economia ecuatoriana fueron: 1) |a calda de los precios del petrdleo v
otras materias primas en el mercado internacional, i) el fortalecimiento del dolar
estadounidense que encarecid los precios de los productos ecuatorianos de exportacion,
iy la aplicacion de un modelo econdmico en el que predomina la intervencion del sector
plblico carente de recursos para cumplir sus obligaciones con las empresas del sector
privade, iv) las pérdidas econdmicas significativas producidas por el terremoto ocurrido
en las provincias de Esmeraldas y Manabi en abril del 2016, v) la inestabilidad del marco
legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion extranjera y local, v, vi) la escases de
fuentes de financiamiento v/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios.

En e ambiente econdmico antes descrito, el crecimiento del PIB durante el afo 2018 fue
de 1.3% v que el crecimiento esperado del PIB durante el aho 2019 es inferior al 1.2%. Entre
las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la crisis s¢ han
anunciade: 1) reduccién de subsidios en los preclos de combustibles, gas de uso
doméstico v otros productos, il) reformas en el marco juridico ecuatoriano para incentivar
nuevas inversiones, reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social v fortalecer la recaudacién tributaria, iii) venta de empresas administradas
actualmente por el sector publico, iv) reduccidn de empleados publicos y modernizacion
de las empresas del Estado, v) bisqueda de nuevas fuentes de financiamiento para cubrir
el déficit fiscal previsto para el afto 2019, y, vi) refinanciamiento de la deuda externa con
el objetive de reducir las tasas de interés y ampliar los plazos de vencimiento.

Durante los afios 2018 v 2017 bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienas
y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determing un indice de
inflacion del 0.27% v (0.20%), para estos afos, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2. Declaracidn de cumplimienta

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con Mormas
Internaciconales de Informacién Financiera NIIF.

A continuacién se resumen las pollticas contables significativas adoptadas por la
Compafia para la preparacion y presentacién de sus estados financieros, astos
estan de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacién Financiera MIF
emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad IASE vy
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores vy Seguros del Ecuador,
ostas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2018 v 2017, aplicadas de manera uniforme a los
periodos que se presentan cualquier informacién adicional requerida por las
Narmas Internacionales de Informacion Financiera y Superintendencia de
Compaiilas, Valores v Seguros que contenga comentarios de la Gerencia de
cardcter general serdn expuestos en el Informe de la Administracion a la Junta
General de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con dicho infarmea.
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2.2

Bazes de presentacion

Los estados financieros de ENTRIX AMERICAS S.A. comprenden: los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afos terminados
en e5a5 Fechas. Estos estados financleros han sido preparados de acuerdo con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera MIIF.

2.2.1

222

223

Moneda de presentacidn

Los registros contables de la Compardia se llevan en Ddlares de ELLA., que es
la unidad monetaria adoptada por |a Republica del Ecuador.

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacidn entregacda a cambio de blenes vy servicios.

El valor razonable es el precio gque se recibiria por vender un active o al valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha e valoracion, independientemente de si ese precio es directamentea
abservable o estimaclo utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el
valor razonable de un active o un pasivo, la Compania tiene an cuenta las
caracteristicas del activo o pasiva que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar e precio del activo o pasivo a la fecha de madicicn.

El valor razonable a efectos de medicidn yv/o de revelacidn en los estados
financieres, se determina sobre una base de este tipo. a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones gue se encuentran
dentro del alcance de la MIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la KIIF 16 v las mediciones que tiene algunas similitudes
con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor
neto de realizacidn de la NIC 2 o el valer en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectes de informacidn financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base an el
grado de importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel I Son precios cotizades (sin ajustar) en mercados actives para
activos o pasivos ideénticos que la entidad puede acceder a la
fecha de medicidn,

Mivel 2:  Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en @ Mivel 1
gue sean observables para el activo o pasivo, va sea directa o
indirectamente,

Mivel 3:  Insumos son datos no observables para el activo o pasive.
Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con MNIF
requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el
propdsito de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieras. Los resultados reales pueden diferit de
estas estimacionas.
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2.5

2.4

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asl como las
revelaciones que se presentan en este informe fueron los adecuados en las
circunstancias y que cumplen con los requerimientos de las NIIF,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en las siguientes
notas de el perlodo en que la estimacidn os revisada y en cualquier periodo

futuro afectado.
Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective v equivalentes de efectivo corresponde a efectivo en caja v bancos,
todos ellos registrados en el estado de situacidn financiera a su valor nominal,
incluye agueolios activos financieros liguidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses desde el inicio de la inversion, o la fecha de presentacién de los estados
financieros, mismos que no tienen restricciones y son de libre disponibilidad.

Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

241 Reconocimients inicaal

La Compafia reconoce un active financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y sdlo cuando, se convierte en parte beneficiaria segun las
clausulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o venltas convencionales de activos flinancieros se reconccen y
dan de baja, seglin corresponda, aplicando la contabilidad de la facha de
contratacién o la contabilidad de la fecha de liquidacidn. La fecha de
contratacién es la fecha en que una entidad se compromete a comprar o
vender un activo financiero. La fecha de liguidacion es la fecha en que un
activo financiero se entrega o recibe por una entlidad.

La Administracidén de la Compafia inferma que no ha efectuado compras o
vantas convencionales de activas financieros,

2.4.2 Baja de activos financieros

La Cempaiila da de baja un activo financiero cuando v sdlo cuanda:
(iy Expiren los derechos contractuales schre los fujos de efectivo del
activo financiero, o,

(ily  Se transfiere un active financiers. Una entidad transflere un activo
financiero si, y sdlo si; i) son transferidos los derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo de un activo financiero, o, i) se retiene los
derechos contractuales a recibir los flujos de efective del activo
financiers, pere asume la obligacidn contractual de pagarlos a uno ©
mas perceplores, dentro de un acuerdo que establezca estas
condiciones. La transferencia de un active financiero reguiere que la
entidad transfiera de forma sustancial los riesgos v ventajas inherantes
a la propiedad del activo financiero.
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2.4.3 Clasificacidn de activos financieros

La Compafia clasifica los activos financieros segin se miden posteriormente
a costo amartizado, a valor razonable con cambios en otro resultado jnjr.egral
o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los siguientes
criterios:

{iy Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los actives financieras se conservan dentro de un modelo
de negocio cuyo objetive es mantener dichos activos para obtener los
flujos de efectivo contractuales; y, b) las condicionas contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

(i) Sonmedidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral
si cumplen las dos condiciones sigulentes: a) los activos financieros se
conservan dentre de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniends flujos de efective contractuales vy vendiendo activos
financieros; v, b) las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente
pagos del principal ¢ intereses sobre el importe dal principal pendientea.

(iii) Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos aue
& mida a costo amortizade o a valor razonable con cambios en el otro
resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una eleccion
imevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado integral
para inversionas concrotas en instrumentos de patrimonio que, en otro
caso, se mediran a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracidn de la Compaiila
puede designar un activo financicro de forma irrevocable como medido al
valor razonable con cambios en resultados si haciéndalo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento
{asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la
medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compania
mantiene activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado
v a valor razonable con cambios en resultados

Loas actives financieros identificados por la Administracidn corresponden a
instrumentos financieros no derivados que son clasificados como medidos al
costo amortizado v a valor razonable con cambios en resultados. Los activos
financieros incluidos en estas categoria som:

o Efectiva v equivalentes de efective, Muestran el dinero disponible an
efectivo v los depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecuatoriano.

L Inversiones negociables, Muestra inversiones en bonos ecuatornanos
cuyo vencimiento generalmente es de largo plazo.
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2.4.4
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. Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de servicios en ol curso normal de los negocios. El
periodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacidn de
servicios es inferior a 180 dias.

o Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar partes
relacionadas son activos financieros con pagos fijos o determinablas
gue no cotizan en un mercado activo.

" Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados y otras
cuentas por cobrar menores,

Medicidn inicial

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden iniclalmente por su
precio de transaccidn de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15:
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

En &l reconocimients inicial, la Compaiiia mide sus activos financieros por su
valor razonable. Si los activos financleros representan una transaccion
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros
esporacdos descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicidn posterior

Desputs del reconocimiente inicial, la Compania mide sus activos financieros
de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen, es decir, al costo
amartizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral o al
valer razanable con camblos en resultados,

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacian financlera, que se clasifican camo actives ng corrientes,

+ Activas financieros clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interéds efectiva.
menos cualquier posible detorioro.  Los ingresos por  interasas
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen vy se calculan
utilizando la tasa de interéds efectiva, excepto cuando el reconocimiento
del interés resulta inmaterial,

Deterioro de activos financieras

En cacda fecha de presentacidon de los ostados financieros, la Compafia
reconoce una provision por pérdidas craditicias esperadas sobre un activo
financiero que se micda al coste amortizado o al valor razonable con cambios
an otro resultads integral, Las pérdidas craditicias son el valor presente de la
diferancia entre los flujos de efectivo contractuales y el valor presente de los
flujos de efectivo que la entidad espera recibir.

La Administracion de la Compafifa determina la provision por pérdidas
crediticias de sus activos financieros aplicando el enfoque general, excepto
en el caso de las cuentas por cobrar a deudares comerciales en cuyo caso se
aplicd el enfoque simplificado.
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L Enfoque general

Si en la fecha de presentacidn el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no se ha incrementado de forma significativa, desde el
reconocimients inicial, una entidad medird el valor de las pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias

esperadas en los préximos 12 meses.

En cada fecha de presentacion, la Compafifa mide la provision por
pérdidas de cada instrumento financiero por un Importe igual a las
peérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el
riesgo crediticio de ese instrumento tinanciero se ha incrementado de

farma significativa desde su reconocimienta inicial.

Entre la evidencia objetiva de que el riesgo craditicio de un instrumento
financiers se ha incrementado se considera: i) retrasos en los pagos por
mas de 30 dias, i} incumplimientos en la fecha de presentacicn, (i}
incumplimientos en e momento del reconccimiento
dificultades financieras de los clientes, v) un entorne econdmico
desfavorable, vi), cambios observables en las condiciones econdmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los

pagos.

¥ Enfoque simplificado

La Compafiia mide siempre la correccion de valor por pérdidas a un
Importe Igual a las pérdidas crediticias esperadas durante e tiempo de
vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los
contratos que procedan de transacciones que estan dentro del alcance
de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de

contrates con clantes,

La Compafia reconoce en ¢l resultado del periodo, como una ganancia
o pérdida por deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias
esperadas (o reversiones) en gue se requiere gue sea ajustada la
comreccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion para
raflejar el importe gue se exige reconocer de acuerdo con osta Morma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamentea
por cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de activo denominada provisidn por deterioro de deudores comerciales
que se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de este

active financlere aplicands e enfoque simplificadeo.

Compainiia considera gue una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas

incobrables.

2.5 Vehiculos, mobiliario v equipo

Medicion inicial

Vehiculos, mobiliaric ¥ eguipo, se miden al costo. & cual incluye el precio de
adguisicidn despuéds de deducir cualquier descuento o rebala; los costos
directamente atribuibles a la ubicacion del activo an el lugar v en las condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion vy |a
estimacion inicial de los costos de desmantelamiento vy retiro, asi como la

rehabilitacidén del lugar sobre el gue se asienta.

- =
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2.6

Medicién posterior al reconocimiento inicial

Despuds del reconocimients inicial, las propiedad, planta v equipo son registradas
al costo menos la depreciacidn acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor,

Método de depreciacidn y vida Gtil

Vahiculos, mobillario v equipo emplezan a depreclarse cuando estan disponibles
para su uso ¥ hasta gue sean dades de baja, incluso si @] bien ha dejado de ser
utilizado. La depreciacidn es reconocida en el resultado del periodo con base en el
metado de linea recta sobre las vidas Otiles estimadas por la Administracidn de la
Cormpafia.

La vida atil estimada de vehiculos, mobiliario y equipo para los periodos actuales y
comparativos son las siguientes:

Dascripcion Vida itil _ Tasa anual __Valor residual
Vehiculos 5 afios 203 30%
Equipos de computacidn 3 aitos I3% 0%
Equipo técnico 10 afios 105 0%
Muebles y enseres 10 aflos 10% 0%

A criterio de la Administracién de la Compafia, estos activos se van a mantenar
hasta o término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el
valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

Retiro o Venta de vehiculos, mobiliario y equipo

Un componente de vehiculos, mobiliario v equino o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no
se espera obltener beneficios econdmicos futuros por su wso o venta.

La utilidad o pérdida que surfa del retiro o venta de una partida de vehiculos,
mokiliario v equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo v reconocida en resultado.

Darecho de uso por arrendamiento

Son depreciados por el plazo de su vida Gtil estimada que es igual a los activos
poseidos de similar naturaleza; o, si ésta es menar, por el plazo de arrendamiento
correspondiente,

Deterlare del valer de los activos

A cada fecha de cierre, la Companifa evalla si existe algun indicio de que un activo
pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prucba
anual de deterioro del valor para un activo os requerida, la Compaiiia estima el
importe recuperable de ese active. El importe recuperable de un activo s el mayor
valar entre of valor razonable menos los costos de la venta, va sea de un active ©
de una unidad generadora de efective, ¥ su valer en uso, v se determina para cada
activo, salvo que el activo no genere flujos de efective que sean sustancialmente
indepandientes de los de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo

excede su importe recuperable, el activo se considera que ha perdido su valor v es
reducide a su importe recuperable.

e
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2.7

2.7

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientas financieros por cobrar, cuando apligue, son probados por deterioro al

final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado a5 la diferencia entre el importe en libros v los flujos de efectivo
estimados futuros descontados a [a tasa de interds efectiva original del activo
financiers,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a traveés de una cuenta de provisidn. Los combios en el importe
en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Inversiones en acciones

Una subsidiaria s una entidad que es controlada por la Asoclacién por la cual esta
altima esta expuesta o tiene derecho, a rendimientos varlables procedentes de su
implicacién en la participada de influir en osos rendimientos a través de su poder
sobre aquella. En estos astados financieros individuales las inversionas de la
Asoclacion en subsidiaria se reconocen por el método del costo.

LIna asociada es una entidad sobre la que el inversor posee influencia significativa,
La influencia significativa se refiere al poder de invertir en las decisiones de politica
financiera y de operacion de la entidad receptora de la inversidn, pero sin llegar a
tenor ol control conjunto de ésta,

Las consideraciones a tener en cuenta para determinar la existencia de influencia
significativa o contral conjunta sen similares a las gue resultan necosarias para
determinar la existencia de control sobre las subsidiarias.
Las inversiones en asociadas se contabilizan mediante el método del costo.
Pasivos flinancieros
Les instrumentos de deuda son clasificados coma pasivas linancieros no derivaclos
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active, ¢ como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual.
2.71 Reconocimiento inicial
La Compafia reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, v s8lo cuando, se convierte on parte obligada segin las
clausulas contractuales del instrumenta financiaro.
2.7.2 Baja de pasivos financieros
La Compaiifa da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y sdlo
cuando se haya extinguido, es decir, cuando la obligacion especificada en al
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expiraco.
2.7.3 Clasificacion de los pasivos financieros

La Compafia clasifica los pasivos financieros segin se miden posteriormenta
a costo amartizado o a valor razonable con cambios en resultados.
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La Compaiiia puede, segdn la NIIF 9 en el momento del reconocimienta inicial,
designar un pasive financiero de forma irrevecable como medide al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo, da lugar a informacion
mas relevante porgue:

(i)  Se elimina o reduce significativamente una Incongruencia de medicién
o reconocimiento (asimetria contable) que surgirfa al utilizar diferentes
criterios para la medicidn de los activos o pasives o del reconocimiento
de las ganancias v pérdicas de dichas partidas sobre bases diferentes,
o,

(i)  Un grupo de pasivos financieros o de activos financieros y pasivos
financieros, se gestiona y su rendimiento se evalGa segun la base del
valor raronable, de acuerdo con una estrategia de inversion o de gestion
de riesgos documentada, y se proporciona internamente informacion
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Administracion
de la Compahia.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
mantiene (nicamente pasivos financieros clasificados como medidos al costo
amortizado,

Los pasivos flinancieros identificados peor la Administracién corresponden a
instrumentos fnancieros no derivados que se clasifican como medidos al
costo amortizado. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria son:

" Cuentas por pagar comerciales Muestran los montos adeudados por la
Compaifiia por la compra de bienas y servicios que son adquirides en al
curse normal de sus operaciones. El periode promedio de pago a sus
acreedores comerclales es inferior a 30 dias.

Las cuentas por pagar provecdores con vencimientos no superiores a
un afto, que no poseen un interés contractual {explicito) ¥ cuyo imporie
se espera pagar en el corto plazo, no se Incluye costo financiero ya que
el afecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

En las cuentas por pagar proveadoras con vencimientos superiores a un
afio, e costo financiero se lo establece considerando el tiempo
transcurrido al final de cada pericdo v la tasa de interés pactada con el
proveedor (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

. Cuentas por pagar partes relacionadas, Las cuentas por pagar partes

relacionadas son pasivos linancieros de corto plazo con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo.

® Otras cuentas por pagar, Muestra olras cuentas por pagar menoreas.

La Compafiia ha implementado politicas de administracion de riesgoe
financiero para asegurar gque todas las cuentas por pagar se paguen de
conformidad con los términos crediticios acordados.

Medicidn inicial

En el reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasivos financieros por su
valor razonable. Si los pasivos financieros representan una transaccion
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2.9

financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

2.7.5 Medicidn posterior

Despuds del reconocimiento inicial, la Compania mide sus pasivos financieros
de acuerdo con la clasificacidn a la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos
son medidos: al costo amortizado o al valor razonable con cambios en
resultados,

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria
se mide utilizando el método de la tasa de interas efectiva, menos cualquier
posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando ol reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Los pasives financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estade de situacicn
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Beneficios a empleados

Participacién a trabajadores

La Compaiila registréd un pasivo v un gasto para reconocer el derecho de
participacian de los trabajadores on las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones

legales.
Jubilacidn patronal y bonificacidén por desahucio

El coste de los beneficios definides para empleados (jubilacion patronal ¥
bonificacion por desahucio) as determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales, realizacas al final de cada

periodo,

Los costos por servicios presenta v pasado se reconocen en &l resultado del afio en el
gue se generan, asi como el interéds financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que generan las ganancias y pérdidas actuariales, se
recanocen an el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periods en gue se producen. El reconocimicnto de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Arrendamiontos

La Compafla reconocera, cuando apligue, actives y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, & menos gue @l activo
subyacente sea inferior a US$5,000.

281 Reconocimiento y medicién
Los contratos de arrendamiento se aplicaran en base al modelo de "derecho
de uso”®, De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoscerdn, en el

estado de situacion financiera, un active por el derecho de uso y un pasivo
por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento, El activo
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por derecho de uso se mide inicialmente al costo conformado por; i) el valor
del reconocimiento inicial del pasive por amrendamiento, i) los pagos
antlclpados de arrendamiento menos los incontivos recibidos, i) los costos
directos iniciales incurridos como consecuancia de negociar v acordar un
contrato de arrendamiento, vy, iv) una estimacion de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasive
por arrendamiento, cuando apligue, serd el valor presente de los pagos de
arrendamiento establecidos por las partes en el contrato,

252 Medicidn posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valar razonabla.
Al aplicar el modeto de costo, el activo por derecho de uso sera depreciado
durante su vida Gtil ¥ sujeto a una revision anual para determinar posibles
pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor razonable, el activo por
derecho de uso serd medido de acuerde con la naturaleza del activo
arrendado vy los requerimientos establecidos en fa NIC-40: Propiedades de
inversign; o, la NIC-16: Propiedades, planta v equipo.

Los resultados del periodo gue se informa incluirdn los gastos financieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la
tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

U arrendatario puede opltar por no aplicar las politicas mencionadas en los
parrafos anteriores en los siguientes casos: ) para contratos de
arrendamiento a corto plazo v, i) para contratos de arrendamiento cuyo
activa subyacente o5 de bajo valor. En estos casos, el arrendatario
reconocerd Unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

210 Provisiones y contingentes
Las provisionas se reconocen cuando:

a) La Compaiila tiene una obligacidn presente, yva sea legal o implicita, como
resultadeo de sucesos pasados;

by Probable que vaya a ser nécesario una salida de recursos para liquidar; y,
¢)  El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconscids como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacidn prasente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
reprasanta al valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efecto del valor del
diners en el tiempo es material ),

Los pasives contingentes son registrados en los estados financieros individuales
cuando se considera que es probable que se confirmen en el tlempo v pu:l:ldan 50T
razonablemente cuantificados; caso contrario, solo se revela la contingencia.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos de
un sucess pasado, 58 reconocen una cuenta pro cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se racibira el desembolso v el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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Les activos contingentes no se registran en los estados financieros individuales,
pera se revalan en notas cuando su grado de contingencia es posible,

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esta fecha.

Impuests a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
v el impuesto a la renta diferido.

2.1

212

2.3

Impuestd a la renta corriente

El activo y pasivo por impuesto a la renta del periodo corriente s¢ miden por
los importes que se Bspera recuperar o pagar por este concepto. La tasa
impositiva v la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes
son aguellas gue estén aprobadas a la fecha de cierre del pericdo sobre el
gue s¢ informa. La Gerencia evalda en forma perigdica las posiciones
tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones
en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
interprefacion ¥ constituye provisicnes cuando es apropiado.

Impuesto a la renta diferide

El impuasto a la renta diferido, cuando aplica, se reconoce sobre las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros v las bases fiscales correspondientes
utilizacdas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuestos
diferidos s¢ reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
prabable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras contra
las gque se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo v pasive por impuestas diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

El impuegsto diferido, correspondiente a cambios en |a tasa de impuesto o en
la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad del activo por
impuesto diferido se reconoce en ¢l resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuesto diferido si, v s6lo si tiena reconocido legalmente el
derecha de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas; ¥ el active por impuestos diferidos v el pasive por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a Ia renta v la Comparia tiene
la Intencidn de liguidar su activo v pasivo como netos.

Impuestos corricnte v diferido

Los impuestos corriente v diferido, s reconocen como ingreso o gasto, v
son incluldos en el resultado, excepto en la medida en que havan surgido de
una transaccidn o suceso gue se reconace fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuasto
también se reconoce fuera del resultado.
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2021

2322

2123

Capital
Registra el monto aportado del capital, S& mide a su valor nominal,
Roservas

Se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas por
Ley, estatutos o para propodsitos especificos, Se miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales

Registra los cambios en el superavit de revaluacidn, nuevas mediciones de
los planes de beneficios definidos, las ganancias v pérdidas procedentes de
inversiones an instrumentos de patrimonio designados a valor raronable con
cambios en otro resultado integral v las ganancias ¥y pérdidas sobre activos
linancieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado
integral.

22,4 Resultados acumulados

Registra las utilidades y pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las
cuales no s han detarminado un destinoe definitive por resolucion de Junta

General de Accionistas,

Reconocimiento de ingresos

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma gue
representen la prestacion de servicios comprometidos con clientes a cambio de un
importe que refleje la contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos servicios, para lo cual considera:

1.

Contratos firmados con clientes

La Compafia mantiene contratos con sus clientes, mismos que cumplen con
las siguientes condiciones:

(i) Las partes aprueban por escrito {contratos u ordenes de trabajo) o
verbalmente gl contenido del contrato v se comprometen a cumplir con
sus respectivas obligacionas,

(i LaCompaiiia puede identificar los derechos de cada parte, con respecto
a la prestacion de servicios generalmente basados en informes
(productos ontregablos).

(i} La Compania puede identificar las condiciones de pago con respecto a
los servicios prestados.

(iv) El contrato tiene fundamento comercial.

{v) Es probable que la Compafia recoude la contraprestacidon a la que
tendra derecho a cambio de los servicios que se transfieren al cliente.

Ohligaciones da desemperio

Los contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de desempeafio
identificadas por la Administracién de la Compafia:
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Ingresos por la prestacidn de servicios, Registra las ventas de servicios de
consultoria. Estos ingresos son reconocidos en resultados durante el tiempo
a medida que se satisface las obligaciones de desempefio (informes o
productos entregables) los cuales se miden considerando el grado de
terminacidén de la prestacidén del servicio al final del periodo scbre el que se
infarma, Mensualmente realiza un andlisis desarrollade por proyecto o por
contrato (work in progress), considerando cue en los contratos incluye
generalmente la condicidn de que la Sucursal tiene derecho a una retribucicn
hasta o avance de la obligacian de desempefic.

I Precio de la transaccion

La Administracion de la Compaiifa determina que el precio de la transaceion
que representa el importe de la contraprestacidén a la que espera tener
derecho a cambio de transferir [os servicios comprometidos con clientas.

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los contratos
firmados o verbales v en los tarifarios. Estos precios son fijos, sin
financiamiento y considerande que serdn cobrados en efectivo.

4.  Asignacion del precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempefio
del contrato

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacién de desempeiio por
un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la
Compafia espera tener derecho a cambio de la prestacidn de servicios
comprometidos. La asignacion del precio de la transaccién se realiza
considerando:

(i} Los precios de los servicios comprometides en los contratos finmadeos o
verbales con clientes no tienen precios de venta independientes gue
saan directamente abservables.

{iiy  Por lo tanto, la Administracidn de la Compafia determina el precio de
venta independiente maximizando el uso de datos de entrada
observables y aplicando métados de estimacién de forma conagruente
cuande se encuentre con circunstancias similares.

{giiy La Administracion de la Compaiila establece ol precio de venta
independiente de servicios utilizando el enfogue del costo esperade mas un
margen. Este enfoque requiere proyectar los costos esperados de satisfacer
la obligacién de desempefo y luego afadir un margen de utifidad aproplado.

g Medicion y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes da contratos con clientes
y los costos incurridos para cumplir con dichos contratos son reconocidos de
la siguiente mancra:

Ingresos de actividades ordinarias, Son reconccidos en los resultados del
periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacion de desempeno
so¢ satisface. Los ingresos reconocidos corresponden al importe del precio de
la transaccion asignado a cada obligacidn de desempefio satisfecha.

La obligacidn de dasempefio, de acuerde ¢on el modelo del negocio ¥
contratos, se consideran satisfechas generalmente cuando se han transferido
todos los riesgos v benaficlos, inherentes al sorvicio contratado; y, es probable
que los benoficios econdmicos asoclados a la transaccién fluyan a Sucursal y el
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monto del ingreso puede ser medido confiablemente independiente del
momento en el que el cobro sea realizade. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion que se espera recibir, tomando en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente v sin incluir impuestos.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestacion de
servicios generalmente se reconocen cuando no facturan, considerando que
estas reprasentan el aumento de cada proyecto, pues en los contratos u
drdenes de trabajo incluyen la condicidn de que la Sucursal tiene derecho a
una retribucidn hasta el avance de la obligacién de desermnperio acordada,

Generalmente la Sucursal no reconoce activos contractuales debido a que la
obligacion de desempefio se satisface de manera simultdnea; eventualmente
registra pasivos contractuales por anticipos recibidos de clientes.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compaiia y el monto del
ingreso puede ser medido confiablementea.

214 Costos v gastos

215

Los gastos se reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el page, ¥y se registran en el
periods mads cercano en e gue se conocen,

El costo de ventas se registra cuando se prestan los servicios de manera simultanca al
reconocimiento de los ingrasos por la corraspondiente venta,

Clasilicacion de activo v pasivos corrientes

En el estado de situacidn financiera, ¢l activo os clasificado coma carriente cuando:

v

'

v

Se espera realizar el active, o tiene la intencidn de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacidn;

Mantiene el activo principalmente con fines de negoclacion;

Espera realizar el activo dentro de 105 12 meses siguientes después del perlode
sobre el cual s2 informa;

£l activo es cfectivo o equivalente de afectivo si ningtn tipo de restriccidn,

La Compaifa clasifica un pasivo como corriente cuando:

W

v

W

Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacidn;
Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses sigulentes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa;

La Compafila no tiene dereche incondicional para aplazar la cancelacion del

pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del pericdo sobre el
que 52 infarma.
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216 Compensacidén de saldos v transacciones

Como norma general en los estados financieraos no se compensan los actives v
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna nofma v esta presentacicn sea
el reflejo de la esencia de la transaccidn,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compania tiene la
intencian de liguidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, s¢ presentan nctos en resultados,

217 Cambios en las politicas contables

2071 ihpli::ar:iﬁn inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretacionas de
as MIIF

A continuacidn, un resumen de  las  pormas,  modilicaclones e
interpretaciones de las NIIF que entraron en vigencia v que fueron aplicadas
por primera vez en la emision de los estados financieros adjuntos.

Fecha de aplicacidén
Afo de  obligatoria en ejercicios

Morma _ Contenido emisidn iniciados a partir de
MIIF15  Ingrese de actividades ordinarias

procedentas de contratos de clientes 2014 1de Enero de 2018
MIF @ Instrumentas financieros 2014 1de Enero de 2018
MIF 16  Arrendamientos 2016 1 de Enerc de 2019

La Administracidn de la Compaiila informa que los efectos provenientes de
la aplicacidn inicial de estas nuevas normas, modificaciones &
interpretacioneas de las NIF fueron menores v se registraron con cargo a
utilidades retenidas, a continuacion, un resumen de la aplicacion de las
normas MIF 9, MITF 15 v MIF 16,

*  MIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un
modele extenso v detallado que deberdn utilizar las entidades en la
medicidn v reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con cllentes. Esta norma reemplaza los
requerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios, MIC-11:
Contratos de Construccidn vy las interpretaciones relacionadas. En
septiembre del 2015, se establecié que estas modificaciones se aplican
a partir del 1 de enere del 2018; sin embargo, se permitia su aplicacién
anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconcce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientas a
cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la
entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o serviclos,

Una entidad reconoce los ingresas de actividades ordinarias do
acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de los
siguientes pasos.
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Paso 1:  Identificar el contrato (o contratos) con el cliente,
Paso 2 Identificar las obligaciones de deseampefio en el contrato.
Paso 3:  Determinar el precio de la transaceidn.

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio del contrato.

Paso 5. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a
medida que) la entidad satisface una obligacion de
dosempefio, es decir, cuando el "control” de los bienas o
servicios relacionados con la obligacion de desemperio
particular es transferida al cliente (cumplida).

La NIF-15: anade lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas, asi como también reguicre amplias
revelaciones,

Efectos provenientes de fa aplicacién inicial de NIF-15

Un resumen del andlisis efectuado para determinar los efectos y los
resultados obtenidos provenientes de la aplicacidn inicial de MIIF-15 se
resumen a continuacion;

1. Ildentificar los contratos con clisntes, La Compaiia identificd los
contratos firmados y verbales {contratos u ardenas de trabajo) que
mantiene con sus clientes v sus condiciones.

2. |dentificar obligaciones de desempefio, En base a los contratos con
clientes se establecid las obligaciones de desemperio identificadas
por la Administracion de la Compafila, generalmente informes
técnicos (productos entregables).

3. Determinar el precio de la transaccién, La Administracién realizé
un analisis para determinar el precio de la transaccion o ol importe
de la contraprestaclién a la que considera tener derecho a cambio
die transferir los servicios eomprometicdos con los clientas,

4, Asignacidn del precio de la transaccion entre las obllgaciones de
desempefio del contrato, Asl mismo establecid que el precio de la
transaccion se distribuya a cada obligacion de desempefio por un
importe que represente la parte de la contraprestacidn a la cual
espera tener derecho a cambio de la prestacidn de servicios
comprometidos. Luego determino la asignacidn del precio de la
transaccion considerande los aspectos recomendados en la norma.

5. Medicidn v recenocimiento en los registros contables, Se
determing que los ingresos de actividades ordinarias provenientes

de contratos con clientes y los costos (activos y pasivos)
relacionados, incurridos para cumplir con dichos contratos serdn

recaonocidos de la siguiente manera:
Ingresos de actividades ordinarias, Serdn reconocidos en los

resultadas del periodo que se informa cuando (o a medida qua) una
obligacion de desempefio se satisfaga; es decir, grade de

I
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terminacién de los informes técnicos. Los ingresos reconocidos
corresponderan al importe del precio de la transaccidn asignado a
cada obligacion de desemperio satisfecha.

Pasivos contractuales, Corresponden a obligaciones de la prestacidn

de sarvicios a clientes por los que la entidad ha recibida una

contrapraestacion (o se ha vuelto exigible) del cliente, Los pasivos

contractuales incluyen la facturacién de obligaciones de desemperio

‘E:l;-;ln Tﬂr satisfechas (ingresos no devengados) v anticipos recibos de
entes,

Activos contractuales, Corresponden a costos incurridos para
cumplir los contratos mantenidos con clientes siempre gue dichos
costos cumplan los siguientes criterios: i) se relacionan directamente
con un contrate © con un contrato esperado, generalmente de
servicios que la entidad puede identificar de forma especifica, i) los
costos genaran © mejoran recursos do la entidad que se utilizardn
para satisfacer (o para continuar satisfaciendo) obligaciones de
desempefio en el futuro, v, i) se ospera que sean recuperables,
Loscostos incurridos para abtener un contrato con un cliente, cuando
aplique, son reconocidos como parte de los activos contractuales,

Amortizacidn de activos contractuales, Corresponde a |a
amortizacion sistematica del active contractual que es congruente
con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que
s relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual
son raconocidas en los resultados del periodo que se informa
cuanfdn (o a medida gua) una obligacion de desempefio se
satisface,

Deterioro de actives contractuales, Se reconccerdn en 1os
resultados del periodo que se informa el deterioro del valer en la
mecdida que el importe en libros de los activos contractuales supere:

i) El importe pendiente de la contraprestacidén que la entidad
espera recibir a cambio de los servicios con los que se relaciona
ol activo, manos,

(i) Los costos relacionados directamente con la provision de esos
Servicios v que no s¢ han reconocido como gasto.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-15;
Una veoz completado ¢ andlisis descritos en los parrafos anteriores |a
Administracion informa que no identificd v por tanto no roconocid
ningln ajuste por la aplicacién inicial de esta NIIF, en activos o pasivos,
debide a que la obligacidn de desempefio se satisface de manera
simultanea entre lo que of cliente recibe los beneficios proporcionadaos;
&5 decir gue no existen costos incurridos para ingresos no devengados,
por tanto, los ingresos son reconocidos directamente en resultacdos,
Adicionalmente de acuerdo con el sistema de control interno, la
Compafifa mantiene un mantiene un andlisis mensual detallado por
proyecto o contrate (work in progress) que permite estimar y
reconocer los ingresos de los servicios prestados o control de las
obligaciones de desempefio cumplidas; es decir, el reconocimiento de
ingresos as igual de acuerdo con la norma previa y la norma nueva por
I cual no existe efecto en este rubro.
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Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial, De acuerdo con
los antecedentes descritos v el literal B) del parrafo C3 de la NIIF-15:
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes, la Administracién de la Compatia utillzeé las slgulentes
soluciones practicas en la aplicacian inicial de esta norma:

(i} La Administracion de la Compaiiia aplicd la NIIF-15 desde el 1 de
enero del 2018, Sin generar efectos provenientes de la aplicacidn
inicial de esta nuava norma debido a gue, en la venta de servicios el
reconocimiento de los ingresos en el modelo del negoclo, es similar
gue. la norma NIC 128 previa, por tanto, no se re expresa estados
financieros de periodos anteriores; ni se ajustd el saldo inicial de las
utilidades retenidas.

Veor 2135,
¥ NIE-9: Instrumentos financicros

La "MIIF-9: Instrumentos financieros® emitida en noviembre del 2009,
introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicidn de activos
fimancieros. Esta norma s¢ modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacicon v medicidn de pasivos
financieros, asi como para su baja en los estados financieros, v, en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de
cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de
asta norma, para incluir principalmente lo siguiente: i}y Requerimientos
de deterioro para activos financieros, v, i) Modificaciones limitadas a los
requisitos de clasificacidn y medicidn al introducir una categoria de
medicion a "valor razonable con cambios en otro resultado integral®,
para ciertos pasivos financieros,

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos v
resultados provenientes de la aplicacion iniclal de MIIF-9 se resumen a

cantinuacidn:

1. Clasificacidn y medicidn de activos financieros la Administracion
clasificd los activos financieros segun s¢ miden posteriormente a
costo-amortizado, a valor razonable con cambilos en otro resultadgo
integral o a valor razonable con cambios en resuitaclos con base a los
requerimientos de esta nueva norma (Ver 2.4).

2. Clasificacion y medicidn de pasivos financieros de igual forma los
pasivos financieros fueron clasificados v medidos bajo la nueva
narmativa (Ver 2.7).

3. Deterioro de actives financieros en cada fecha de presentacion de
los estados financieros adjuntos, la Compaiiia realizd un analisis ce
la provisidon requerida por pérdidas crediticias esperadas sobre
activos financieros de acuerdo a la nueva norma considerando que,
las pérdidas crediticias son el valor presente de la diferencla entre
los flujos de efective contractuales que deben a una entidad segun
el contrato y el valor presente de los flujos de efective que la
entidad espera recilir.

La Administracion de la Compabia determing la provision por
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pérdidas crediticias de todos sus activas financieras aplicando el
enfogque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales en cuyo caso se aplicd e enfoque
simplificado mismos que se describen ampliamente en las politicas
contables 2.4.6.

Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dirigidas a anular
o reducir el riesgo de un activo o pasivo linanciero en posesian de
una entidad, la Administracion informa que neo tiene este tipo de
instrurmentos,

Efectos de la aplicacidn inicial de NIIF-9, Con fecha 1 de enero del
2018, la Administracidn de la Compania aplicd por primera vez los
reguerimientos establecidos en la NIF-9 {fecha de aplicacidn
inicial), Un resumen de los efectos provenientes de la aplicacion
inicial de esta nueva norma se muestra a continuacion:

I. Clasificacion de activos financieros, La Administracion de la
Compania informa que los activos financleros incluidos en los
estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron clasificados
de acuerdo con los requerimientos de la NIC-29: Instrumentos
financieros: reconocimiento y medicidén. Dichos estados
financieros incluyeron exclusivamente activos financieros de
las siguientes categorias: i) préstamos vy documentos por
cobrar, vy, i) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento,

La Administracion de la Compania informa que en la fecha de
aplicacian inicial de NIF-9: i) la mayoria de los activos
financieros de la Compaiila fueron clasificados en la categoria,
medidos al costo amortizado, v, i) no existe y por lo tanto, no
se reconocieron activos financieros de las categorias medidos
a valor razonable con cambios en otro resultado integral v
reconocio un activo medido a valor razonable con cambios en
resultados.

. Medicddn de activos financieros, La Administracidn de la
Compaiiia informa gue los activos financieras incluidos an fos
estados financiercs al 1 de enero del 2018 fueron medidos al costo
amortizado o valor razonable de acuerdo con los requerimientos
de la NIC-32: Instrumentos financieros: reconocimicnto v
rradicidn.

En la fecha de aplicacian inicial de la MIIF-9, los activos
financieros mencionados en el parrafo anterior también fueron
medidos al costo amortizado, es decir, no existieron
modificaciones an su medicidn,

iii. Pérdidas crediticias esperadas, La Administracion de la
Compafiia informa gque de acuerdo con el models de negocio
los activos financieros provienen inicialmente de créditos
comerciales gue se recuperan de contado y  qgue
histéricamente no ha tenido pérdidas significativas por
incobrabilidad; en este sentido la provisidn para cuantas
incobrables incluida en los estados financieros al 1 de enerc del
2018 fueron establecicla con base en las pérdidas incurridas de
acuerdo con los requerimientos de la MIC-39: Instrumentos
financieros: reconocimiento v medicidn.
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En la fecha de aplicacidn inicial de NIF-9, la Administracién de la
Compania reconocid incrementos en la provision por deterioro
de las cuentas por cobrar a deudores comerciales con ef objetivo
de que dicha provision refleje las pérdidas eraediticias esperacdas.
Los incrementos de la provisicn por deterioro de cuentas porco
brar a deudores comerciales fueron determinados con base en el
enfogue simplificado previsto en la nueva norma.

Un resumen de los efectos retroactivos de la aplicacion inicial
de NIIF 9 relacionadas con el incremento de la provisidn para
cuentas por cobrar a deudores comerciales se muestran a
continuacion:

Segln estados financieros
elaborados de conformidad con

MIC 39 MIIF 9 Varlaclon
Activos
Cuentas por cobrar comerclales
y otras cuentas por cobrar al 2,207,737 2,203,562 {4,175)
Patri .
Utilidades retenidas b 1,413,515 1,409,340 (4.175)
Andlisis de las varfaciongs

a) Cuentas por cobrar comerciales por el valor de LUS554,175
Corresponde al reconocimiente de un incremento en la
provisidn para deterioro de [as cuentas por cobrar a
deudores comerciales para reflejar las pérdidas crediticias
esperadas utilizando ol enfoque simplificado previsto en la
nueva norma: a5 decir, durante la vida del activo financiero,

Las pérdidas reconocidas fueron estimadas utilizando un
porcentaje de 0.021% de los ingresos, El porcentaje
utilizado fue obtenido de informacidn histérica mantenida
por la Compafia correspondiente a los dos Gltimos
gjercicios acondmicas, mismo  que fue determinado
dividendo el total de ingresos reconocidos no cobrados
para el total de ingresos reconocidos durante los afos 2016,
y 2015,

b3 Utilidades retenidas por el valor de US$4,175 Corresponde
a los efectos mencionados en el literal a) que fueron
reconocidos con cargo a la cuenta patrimonial utilidades
retenidas.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion infcial

De acuerdo con la seccidn 7 de la MIF-9 Instrumentos
financieras, la Administracion utilizé las siguientes solucionas
practicas en la aplicaclén inicial de esta nuova norma:

i, Aplice la NIIF-9 desde el 1 de enero del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacion inicial de esta nuava norma
fueron determinados de forma retroactiva sin presentar
estados financieros individuales reexpresados de periodos
anteriores.
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. En la fecha de aplicacién inicial, la Gerencia evalud si un
active financiero cumple las condiciones para clasificarse
como medido al costo amortizado o a valor razonable con
cambios en resultado sobre la base de los hechos vy
circunstancias existentes a esa fecha. Las inversiones
negaociables se clasifican en esta ultima categoria.

ii. La determinacion de =i ha habido un incremento
significativo en el riesgo crediticio de un activo financiers
fue establecido utilizando la informacidn razonable vy
sustentable que estuvo disponible en la fecha de
aplicacion inicial de esta nueva norma,

iii. La determinacion de las pérdidas por deterioro de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales fue
determinada con base en el enfoque simplificado, es decir,
reconociendo las pérdidas por deterioro por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de vida del activo financiero.

v NIIF-16; Armendamientos

En enero del 2016 se emitid la NIF-16; Arrendamientos, que establece
los principios para ¢ reconocimiento, medicidn, presentacion v
revelacion de los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas.  Esta norma reemplazard los
requerimientos establecidos en la MIC 17 Arrendamientos y las
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, s& permite la aplicacién
anticipada de esta norma siempre v cuando la Companla hava
implementado o se encuentre en proceso de implementacion de ta NIIF
15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes.

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios v
arrendadores proporcionen informacion relevante de una manera gue
represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamiento con la intencidn de que los usuarios de los
estados flinancieros puedan evaluar dichos efectos sobre la situacién
financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de
la entidad.

La Gerencia decidid aplicar esta norma a partir del 1 de enero del 2019,
Requerimientos para arrendatarios

La MIIF-1&8: Arrendamientos, reguiere o reconocimients v medicion de
las contratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de uso.
De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerdn, en el
estado de situacidn financiera, un active por el derecho de uso ¥ un
pasiva por arrendamiento derivados de los contratos de arrendamiento
(Ver 2.9%.

Requerimientos para arrendadores

Los arrondadores clasificardan los contratos de arrendamiento como
operativos o financieras v cumplirdn con  los  requerimientos
astablecidos en esta norma,
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Los arrendadores que mantengan contratos de  arrendamiento
operativo reconocerdn on los resultados del periodo gue se informa: i)
un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las
partes en ol contrato de arrendamiento, v i) la depreciacion de los
activos arrendados. La Compaiiia no mantiens contratos en condicidn
de arrendador.

Efectos provenientes de la aplicacidn inicial de NIE-16

Un resumen del andlisis realizado vy los ofectos de la aplicacidn inicial de
esta nueva norma gue fueron evaluados al 1 de enero del 2019 se
muestra a continuacion:

Exenciones al reconocimiento

La Administracién  detarming que no  tiene contratos de
arrendamiento a corto plazo.

Por otra parte determind que tiene contratos de arrendamientos en
los gue & valor del active subvacente es de bajo valor sobre os
cuales decidid no considerar los requearimientos de reconocimiento
inicial ¥ posterior. Por lo tanto, los pagos provenientes de estos
contratos se  continuardn reconociendo como gastos  por
arrendamiente de forma lineal durante ¢l plazo del contrato,

Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

La Administracion ha identificade los siguientes contratos de
arrendamiento vigentes:

Fecha Fecha Importe
inkcio vencimiento ranta

__Bien arrendada contrato contrato Plazo _mensual_

Oficinas
Oficina matriz O /012019 31272020 2 afios Z.500

Estos contratos de arrendamiento fueron reconocidos por la
Compania de la sigulente manera:

a) Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los
pagos por arrendamiento restantes, descontados usando la
tasa incremental por préstamos del arrenclatario vigente a la
fecha de aplicacidn inicial a una tasa de interés efectiva anual
del 3,50% equivalente a la tasa de interés efectiva mensual del
0.3%,

by  Un active por derecho de uso medide por un importe igual
al pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de
cualquier pago por arrendamiento anticipade o acumulado
(devengacdo) relacicnado con  ese  arrendamiento
reconocida en el estado de situacidn  financiera
Inmediatamente antes de la fecha de aplicacidn inicial,

Con estos antecedentes, la Administracidn reconocid en sus

estados financieros los siguientes actives por derccho de uso de
oficinas y pasivas por arrendamientos con fecha 1 de enero del 2019:

. 4

Cuota

Fijo
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Activo por derecho de uso oficinas 81,013
Pasivos por arrendamiento corriente 41,214
Pasivos por arrendamiento no corrlente 29,7899

81,013 81,013

Los wvencimientos del pasive por arrendamiento se detallan a
continuacidn:

Afio Valor
2020 39,799

Presentacidn

En el estado de situacion financiera; se reconociéd por separado ol
activo por dereche de uso vy los pasivos por arrendamiento
clasificados entre partidas corriente y no corriente.

En el estado de resultados: se reconocerdn por separado las
depreciaciones provenientes de los activos por derecho de uso v
los costos  financieros provenientes de los  pasivos  por
arrendamientos.

En el estado de fiujos de efectivo: se clasificarén los pagos del
pasiva por arrendamiento como parte de las actividades de
financiamiento, los pagos de intereses provenientes de los pasivos
por arrendamiento como parte de las actividades de operacion v
los pagoes por armendamiento a corto plazo. Pagos  por
arrendamientos de actives subyacentes de bajo valor v los pagos
por arrendamiento variables se continuaran reconociendo como
parte de las actividades de operacién.

Ingresos por arrendamientos

La Administracién determind que no mantieng contratos de
arrendamientes operativos (al igual que con la normativa previa)
que le generen ingresos por arrendamiento. Mo se identificd
contratos de arrendamiento financieros.

Soluciones pricticas utilizadas en la aplicacidn inicial

De acuerdo con el apendice C de la NIF-16: Arrendamiento, |a
Administracion utilizd las siguientes soluciones practicas en |a
aplicacidn inicial de esta nueva norma:

i. Establecid los efectos provenientes de la aplicacion Inicial de
MIF 16 a los contratas de arrendamients ldentificadas como
tales en los saldos iniciales al 1 de enero del 2019,

ii. En la fecha de aplicacion inicial de NIF 16 determind
retroactivamente los efectos acumuladas de esa nueva norma
¥ posteriormente fuercn reconocidos con cargoe a cuenta de
active por derecho de wso. Los estados financieros
individuales de periodos contables anteriores no fueron
restructuradaos.,
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ii. En la fecha de aplicacidén inicial de la MIIF-15, reconocera los
contratos de arrendamiento a corto plaze con cargo a la
cuenta de resultados gasto por arrendamientos; igual que la

217.2 MNuevas normas e interpretaciones publicadas

Morma

MIIF 16
CHIIF 13

MIC 19
MIC 28

Mejoras
anuales
el clclo
2015 =
2007

Marco
conceptual
MIC Ty MIC
a8

MIF 3

MIIF 10
MIC 28

Norma previa,

iv. En la fecha de aplicacion inicial de la MIIF-16, Contlnuara

reconociendo  los

contratos de

arrendamiento  con

vencimiento menor a 12 mases cargo a la cuenta de resultados

gasto por arrendamientos.

Contenido
Arrendamientos
La incertidumbre frente a los
tratamientos del impuesto a las ganancias
Reconocimients de una modificacion,
reduccion o liguidacidn del plan.
Medicion de las participaciones a largo
plazo en asociadas vy negocios conjuntos
1) Guias para la aplicacion del método de
adquisicidon a tipos particulares de
combinaciones de negocios,
23 Contabilizacidn de adguisiciones de

participaciones il operacionss
conjuntas,
3) Reconocimiente de Impuestos

corrientes y diferidos sobre dividendos vy
4) Costos por prestamos susceptibles de
capitalizar,

Madificaciones alas NIIF provenientes del
nuevo marce conceptual

Definicion de materialidad o importancia
relativa

Definicion. de un  negocio en una
combinacion de negocios

Registro de la perdida de control de
subsiclarias

Registro de las ganancias o peérdidas
provenlentas de las wventas o
aportaciones efectuadas por un inversor
a sus asociadas o negocios conjuntos

Afio de
amision
2016
2017
2018

2017

2007
2018
2018
2018
2014

2014

A continuacidn, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las
MIIF que no han sido aplicadas en la emision de los estados financieros
adjuntos. Estas normas e interpraetaciones seran de aplicacion obligatoria
en la elaboracidn de los estados financieros emitidos a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacidn
obligatoria en
Bjercicios
iniciados a partir de_
1 de Enero de 20719
1 de Enero de 2019
1 de Enera de 2019

1 de Enero de 2019

1de Enero de 2019
1 de Enero de 2020
1 de Enero cde 2020
1 de Enero de 2020

Mo definida

Me definida

La Gerencia de la Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras o interpretaciones, que entraran en vigencia en éjercicios posterioras y que no
han side aplicadas con anterioridad, no tendran un impacto significative en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacidn Inicial.

- 95 .




2.

A,

ENTRIX AMERICAS 5.A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{Expresados an Ddlares de ELLA)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo fue
oMo sigue:

2017

Caja y fondos en custodia 4210 6,192
Bancos

Citibank M.A. Sucursal Ecuador 738577 114,766

Pichincha C.A. 126.430 798,072

Pacifico S.A. _ 5¥s5 28327

870,162 LIGLIES

Inversiones

Dinars Club International

Certificado de depdsito a plazo fijo que
genera un interés del 575% anual con
vencimiento en marzo del 2019, 450,000 .
Certiflicado de depdsito a plazo fijo que
genera un interés del 550% anual con
vencimiento en marzo del 2019, 350,000 -
Certificado de depdsito a plazo fijo que
genera un interés del 580% anual con
vencimiento en abril del 2019, 3so000 -

1,150,000
gurtli'}cadn de depésito a plazo fijo gue
con

genera un interés del 450% anual

vencimiento en febrero del 2009, 303,672 -
Certificado de depdsito a plazo fijo gue

genora un Interds del 4.40% anual con

vancimiento en marzo del 2018, - 300,000

303,672 300,000

Banco Pichincha C.A.
Cortificado de depdsito a plazo fijo

que
genera un interds del 250% anual con
vancimiento en enero del 2018. - 350,000
Certificado de dﬁ:-hitn a plazo fijo que
genora un interés del 4.00% anual con
vencimiento en enero del 2018, - 200,000
e 650,000
— 1453672 __ 950,000
2.328,044 2N7.357

INVERSIONES NEGOCIABLES

Al 51 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de las inversiones negociables fue como
shgua:

2018 2017
Bolsa de Valores de Guayaquil 5.A
Bono Acta Resolutiva D03 genera un interés
del 5.07% anual con vencimianto en febrero del
2022. n 23,006 456,587
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EMTRIX AMERICAS S.A.

Hotas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2007
(Expresacos en Ddlares de E1LA)

INVERSIONES NEGOCIABLES (Continuacion)

n

Con fecha 31 de octubre del 2017, la Compaiiia recibié como cobro de un préstamo
otorgado a su Compafiia relacionada Caminosca 5.4A., un bono ecuatoriang, emitido
mediante Acta Resolutiva 003 del Ministerio del Economia y Finanzas por
US$H2,555,465, el cual genera un interds anual de 5.07%, con vencimiento en febrero
del 2022; la Compania cruzd cuentas con su compaiia relacionada Caminosca 5.4,
por USS398,878 v la diferencia fue vendida por US$1,523,607 registrando una
pérdida en venta por US$176.393. Para al 2018, la disminucidn corresponde a la
voanta de parte de estos Bonos por USSH 424,397 a través de Picaval Casa de Valores
SA

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar fue como sigue.

2018 207
Cuentas por cobrar clientes

Derecho de coliro ()] 1,509,953 1,313,280
Clientes nacionalas 5I5556 667,692
2083509 1.880,972
Gastos reembolsables NnonNo 204100
Anticlpos para gastos 3,389 4472
Otras cuentas por cobrar 18,811 27,925
2215819 2217.469

Provision para deterioro de cuentas por
cobrar ¢4 S (8.082) {3,780)
22077357 2,213,689

)]

2y

Para el 2018 v 2017, corresponden a la provisidn de ingresos pendientes de facturar
al cierre por concepto de asesoria, monitoreo y estudio de suelos, con base al
reporte del departamento técnico sobre el avance de los productos entregables

por cada proyecto.

Para ol 2018 y 2017 el movimiento de la provisidn para deterioro de cuentas por
cobrar fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial (3,780) (5.780)
Ajuste MIIF 9 04,1750 -
Provisidn {127 -
Saldo final (8.082) (3,780

Para el 2018 v 2017 las cuentas por cobrar clientes el deterioro estimado se se
conformaba como sigue:




ENTRIX AMERICAS 5.A.

MMotas a los Estados Financiaros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{Exprosadas en Dolares de EULAY

cy RAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)
Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2017
Deterior
Cartera Deterioro Cartera o
Corriente 1,726,902 - 1431449 -
Vencidos entre 1-30 200 732 - A75,792 -
Vencidos entre 31-60 26,875 - 2700 -
Vencidos entre 61-90 4,025 - 24,995 -
Vencidos entre 31-180 21,799 (3.906) 5084 -
Vencidos entre 180- A176 (4176 16,541 (3,780
360
2,083,509 (8,082 1,980,597 (3, 780)
2

VEHICULOS, MOBILIARIO ¥ EGUIPO

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 un resumen de vehiculos, mobiliario y equipos fue
COMD Sigue:

2018 2007
Costo 653471 630,460
Depreciacidn acumulada {390,031) {455,656)
263,440 174,804

Clasificacidn
Vehiculos 83,259 54,338
Equipo técnico 58,843 53533
Mueblas y enseras 32,491 17,255
Equipo de computacion 19,453 12,136
Equipo de oficina 10,159 1,442
Mejoras en propicdades arrendadas 39,235 26,100
263,440 174,804

Durante el 2018 v 2017 el movimiento de vehiculos, mobiliario vy equipo fue como sigue:
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ENTRIX AMERICAS 5.A.

Motas a los Estados Financloros

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
{Expretadat an Ddlares de ELULAY

7. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de activos intangibies fue como sigue:

2018 207

Software 19,529 59,324
Amartizacion acumulada (59.324) (57,152)
GO205 2072

Para al 2018 v 2017 el movimiente de activos intangibles fue como sigue:

2018 2017

Saldo inicial 2,172 18,24
Adicidn 650,205 -
Amaortizacion del afio (2172) (16,0457
Salde final GO,205 2172

8. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un detalle de las inversiones en acciones fue como

sigue:
Inversidn Inversién al
% de Tenencia al valor en libros valor de participacidn
Emisor 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Carcdno Entrix Colombia 5.4.5, 100% 100% 2,088 2088 £40,0607 10,771

Los estados financieros (no auditados) de la compailia emisora, muestran el siguiente
resumen financieros al 31 de diciembre de 2018 v 20017

Cardno Entrix
Colombia SAS. enUS$
2018 207
Total de activos 20,285 56,134
Total pasivos 3,469 45363
Patrimeonic 16,816 10,771
Pérdida / Utilidad de afio 40,060 7,888

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, la compaifa emisora no
decretd dividendos an efective,

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre dal 2018 v 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue;
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ENTRIX AMERICAS S.A,

Motas a los Estadas Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Exprosados an Ddlares de ELLAY

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR_PAGAR

(Continuacian)
2018 2017
Provisiones por pagar ()] 192,516 278,020
Proveedores locales (2 18,633 G, 391
Proveedores del exterior (33 (416} 6,927
Anticipos recibidos (4) 2977 2977
Instituto Ecuatorlano de Seguridad Social -
IESS 26,553 33,269
Otras cuentas por pagar 1,338 20,296
251,598 405,890

(I Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, corresponden a provisiones por trabajos de
asesoria, monitoreo y estudio de suelos en proyectos que estan en ojecucién por la
Compafiia,

{2) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde a saldos por pagar a Urresta Miguel por

US$6,762; BMI Igualas Médicas de Ecuador $.A., por US$4,785: Diners Club del
Ecuador por U53%2,746; Pilco Ramos Victor por USS1,000 v otros proveedores con
saldos menores.
Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente a saldos por pagar a: Mundo
Express agencia de viajes Munpress S.A., por US$8.917; BMI Igualas Méadicas del
Ecuador 5.A., por US$5,730; Yucaila David por US$4,447; EY Addvalue Asesores
Cia, Ltda, por USS3690; Transporte Mixto en Camionetas Doble Cabina Cabrora
Ledn por US$3,836; Ortiz Abril Juan Carlos por USS3,458 v otros proveedores con
saldos menores.

(3) Al 31 de diciembre del 2018, corresponde al anticipo entregade al proveeder Spatial
Solutions IMC

(4) Para el 2018 y 2007, corresponde a anticipos recibidos de los proyectos de DiA
Hospital Baca Ortiz por US$2.977,

PARTES RELACIOMADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue

Como Slgue;

2018 207
Cuentas por cobrar
caminosca 5.4, 944,621 =
Entrix, Inc Sucursal Ecuador (4 )] 606,229 Q47877
Entrix, Inc SAC Perg {2y A4, 552 41,794
TBE Group, Inc dba Cardno TBE {3) 135,568 155,568
Cardno Entrix Colombia 5.4.5. (4 47,875 33,892
Cardno TBE 19,746 19,746
Cardno, Matriz &8.357 6,357
Cardno WRGE 1640 1640
Entrix, IMC LISA 1,408 = 1,408
2,177,956 1,558,282

- X}




10,

ENTRIX AMERICAS 5.4,
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PARTES RELACIONADAS (Continuacidn)

2018 2017
Cuentas por pagar
Cardno Internacional Py, Ltda. (5 2822137 2,557,203
Entrix, Inc USA (6) 1,149,369 1.149.369
Cardno Inc (7 164,816 164,816
Caminosca S.A ({13 63,441 95,413
Cardno INC Intercompany 41,207 18,601
Cardno Glabal Allocations - Partafolio 15649 15,649
4,056,619 4,001,051

Q)]

(2)

(33

(4}

(5)

(G)

)
(&)

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, corresponden a la cesion de derechos de cobro
por US$520,664 vy USSB93,070; v facturacion por servicios especializados por
LUS585,565 v US$H54 807 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, comresponde a préstamos realizados a la
relacionada.

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, corresponden a servicios prestados por
proyectos al 2012,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a préstamos recibidos v facturacian
de servicio especializado,

Para el 2018 incremento corresponde a cargos corporativos por US$64,934 v para
el 2018 v 2017, corresponde a la cesion de pasivos de Entrix Inc., por US$2.408,376.

Para el 2018 y 2017 incluye dividendos declarades segin acta de Junta General de
Accionista celebrada el 1 de abril de 2017, por US$419,590 pendientes de pago.

Para el 2018 y 2017, correésponden a cargos corporativos dal 2016,

Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a la compra de activos por
US$35.397, cruce de cuentas por US$59,504 e intereses por US$53,638, Al 31 de
diclembre del 2017, corresponde a la venta de un bono ecuatoriano emiticdo
medianta Acta Resolutiva 003 del Ministerio de Economia y Finanzas por
US$2,577,059 incluido intereses a su relacionada Entrix Amdrica 5.A., por cruce de
cuentas por US$2,.285,710,

Durante ol 2018 v 2017 la Compaiia realizs, las siguientes transacciones comerciales
significativas, no en su totalidad, con partes relacionadas;

= 3% -
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ENTRIX AMERICAS 5.A,

Motas a los Estados Financieras
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{Exprosados oen Ddlares de ELLA)

1. PASIVOS CONTRACTUALES

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a ingresos por US$105,030 atin no reconocidos
de acuerdo con los avances de los provectos ejecutados por la Compania, mismos que
¢ registran como ingresos an el 2018,

12, IMPUESTOS
Activo ¥ pasivos por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasiva por impuesto, corriente
fue como sigue:

2018 2017
Activo
VA Retenido 92,443 96,179
VA Crédito tributario 15,388 37,486
24831 133,665
Pasivo .
Impuesto a la renta 15,079 45,253
IVA por pagar 52,766 58,386
Rotanciones de impuestos 16,642 24,733
184,487 128,572
Maovimiento
Durante el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2018 2017
Activo
Saldo inicial
Retenciones en la fuente del afio 122,616 120,577
Liguidacion de impuestos (122.616) (1203773
Saldo final - =
Pasivo
Saldo inicial 45253 34,322
Provisian del afo 237,695 165,630
Compensacion 122616) 120377
Saldo final 15,079 45.253
Impuesto a la renta reconocido en resultados
Para el 2018 v 2017 ol gasto del impuesto a la renta incluye:
2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente 237,695 165,630
Gasto {ingresos) impuestos diferido {21,756} :
Gasto impuesto a la renta del afo 215,938 165,630

Conciliacién tributaria

Una reconciliacidn antre la utilicdad contable v la utilidad gravable fue como sigue:

- 35 .
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ENTRIX AMERICAS S.A,
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Cxpresacdos an Délares de ELLA)

IMPUESTOS (Continuacion)

20018 2007
Utilidad antes de participacion a trabajadores 959,879 909,994
15% Participacidn a trabajadores 145482 136,499
Utilidad antes de calculo para impuesto a la
renta 824,397 773,495
Mas (Menos)
Deducciones adicionales - (50,845)
Diferencias temporarias BT 024 -
Gastos no deduciblies 126,381 30,215
Base imposible 950,778 752865
Impuesto causado a la tasa del 25% y 22% 237595 165,630
Impueaste minimo 53535 46,138

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 20018 y 2017, la tasa de impueste a la renta utilizada segun la
normativa tributaria vigente fue del 25% y 22% respectivamente; para la medicién del
activo (pasiva) por impuestos diferidos, la Compafiia utiliza una tasa de impuesto a la
renta del 25%.

Declaracion impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2018, la Administracién tiene programado
presentar la declaracidn en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Movimiento de impuestos diferidos

Durante al 2008 el movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:

Saldos a Reconacldo en Saldos a
2018 Ernero 1, Resultados Diciembre 31
Activo
Jubilacién patronal y
bonificacidn por desahucio - 21,756 21,756
Revisién de afios fiscales pendientes

De acuerdo con la legislacidn vigente, los afios 2015 al 2018, aun estan sujetos a una
posible fiscalizacldn por parte de las autoridades tributarias.

i nel

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo, 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion Mo, NAC-DGERCGCI3-00011 del Servicio de Rentas Internas
que realiza reformas a la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial Mo, 324 del 25 de abril del 2008, La principal reforma incorporada, es el anexo
y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta gue havan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales.

- 26 -
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ENTRIX AMERICAS 5.A,

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre del 2018 v 2017
(Exprecados en Ddlares de ELLAY

IMPUESTOS (Continuacion)

En el Segundo Suplemanto dal Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, lue
publicada la Resolucidn Mo, NAC-DGERCGCIS-00000455 del Servicio de Rentas
Internas que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

La principal reforma incorporada, es el anexo y/o informe integral de precios de
transferencia, misma que debea ser slaborado v presentado por los sujetos pasivos del
impuesto a la renta que hayvan efectuado operaciones con partes relacionacdas locales.
El importe para presentar el anexo de operaclones, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulados superiores a US$3.000,000. En tanto que e
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asl como el
anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
U5%$15,000,000 dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015,

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGIG-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y
sus reformas segun Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 149 del 28 de
diciembre del 2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas
para la aplicacidn del régimen de precios de transferencia v la prelacién en la utilizacion
de los mdétodos para aplicar el principio de plena competencia.

La Administracidn de la Companiia, analiza cada ano este requerimiento v se toman las
medidas cque se consideran necesarias, se estima que no existen operaciones con partes
relacionadas que alcancen los montos establecidos o puedan afectar ¢l margen de
utilidad obtenido por la Compaiia al cierre del ejercicio, va que se& ha dado
cumplimiento al principio de plena competencia. El estudio de precios de transferencia
por el 2018 v 2017 no determinaron ajustes por este concapto.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que
se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicclones de menor imposicidon o regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobra
las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a la
diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las personas
naturales meanos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional segun corresponda.

Determinacidn del anticipo del impuesto a la renta

Las sociedades piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en
su declaracidn correspondiente al ejerciclo econdmico corriente, el anticipo a pagarse
con cargo al ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacion de la siguiente farmuta:

L El coro punta dos por clento {0.29%) del patrimonic total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de castos ¥ gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

C El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la auteridad tributaria.

- A7 -




12

ENTRIX AMERICAS 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Expresados en Dolares de ELLAY

IMPUESTOS (Continuacidn)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del aiio
corriente, se paga en dos cuotas. de acuerdo al novena digito del RUC segdn le
corresponda, en jullo v septiembre del siguiente afo. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuasto causado sea
menor al anticipo, éste Gitimo se fija come impuesto minimo definitivo, (hasta el 2018).

Para el 2019 se elimina of anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto
a la renta causado, en las condiciones establecidas en la Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios v en ostricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activas v pasivos por Impuestos diferidos en los términos v
condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se podria
tener efectos por este concepto Gnicamente en los siguientes casos:

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién del inventario.

v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de la
provisidn por concepto de desmantelamiento y olros costos posteriores ascciados,
conforme la normnativa contable pertinente.

¥ El valor del deterioro de propiedades planta y equipo v otros activos no corrientes
que sean utilizados por el contribuyentea.

¥  Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.

Las ganancias o pérdidas que surfan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta,

¥  Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios anteriores.
o Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores.

¥  Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la Ley Orgéanica
para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestion Financlera; es decir, Unicamente provisiones a partir
del 2018,

Aspectos tributarios de la_Ley Oraanica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de Empleo, y Estabilidad v Equilibrio Fiscal y su Reglamente

Con facha 21 de agosto de 2018, en ¢l Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada [a
Ley Orgdnica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacién de
Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo
Reglamento,

A continuacion se describen los aspectos mas importantes de esta Ley y su reglamento,
que podrian aplicar o afectar a la Compafila.

Incentivos para nuevas inversiones productivas
Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que Iniclen a partir de

la vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta, ¥
su anticlpo, por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se generen INgrosos
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IMPUESTOS (Continuacion)

atribuibles directa v dnicamente a la nueva inversidn, v gue se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quite v Guayacuil o B afos para
inversiones on las dreas urbanas. Esta exoneracidn aplicara sdlo en sociedades gue
generen emplec neto. Las nuevas inversiones aue s¢ ejecuten en los sectores
priorizados industrial agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracion provista en este articulo por 15 afos; seguin los
térmings v condiciones establecidos en la Ley v Reglamento.

Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas ISD para las nuevas Inversionas
productivas que suscriban contratos de inversion con el Estado en los pagos
realizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital v
materias primas para el desarrolio del proyvecto: v, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impueste a la renta, segun las condiciones
establecidas en la Ley v Reglamento.

Exoneracidn del 1SD por distribuclon de dividendos a beneficlarios efectivos
residentes en el Ecuador, a las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos
ol 50% de las utllidades.

Exoneracidn del impuesto a la renta para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afios. El plazo de exoneracién sera contado desde el primer afio en
ol gue se generen ingresos atribuibles directa v Gnicamente a la nueva inversion,
gsta exoneracidn se ampliara por 5 afos mas, en el caso de que se realicen en
cantones fronterizos, Esta exoneracidon aplicard sdlo en sociedades que generen
emples neto v para el case de empresas axistentes, el contribuyvente debe aplicar
la exoneracion de manera proporcional al valor de las nuevas inversiones
praductivas,

Reformas de fa Ley de Régimen Tributario interne y su Reglamento

v

Se entenderd como distribucidn de dividendos a la decision de la junta de socios o
accionistas, que resuelva la obligacion de pagarlos. En virtud de aquello, la fecha de
distribucidn de dividendos corresponderd a la fecha de la respectiva acta o su
equivalente.

Estan exentos los dividendos v utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o de
personas naturales no residentes en e Ecuador, excepto cuando el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en el Ecuador: o, cuando la sociedad que
distribuye el dividendo ne cumple con el deber de informar sebre sus beneficlarios
efectivos.

Tarifa de impuesto a fa renta (se ratifica)

v

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjeras
v establecimientos permanentes de seciedades extranjeras no domiciliadas en &

pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentas, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paralsos fiscales o regimenes de menor impasiclidn con una participacién directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o supericr al 50% del capital. Cuando esta
participacion se aplicara de forma proporcional y cuande la seciedad incumpla el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios o participes
provio a la declaracidn del impuesto a la renta en las condiciones establecidas en la
Ley v Reglameanto,
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Utifidad en fa enalenacion de acciones

"

Se establece un impuesto a la renta Gnico con tarifa progresiva a las utilidades que
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de
capital. En restructuraciones socictarias no se entenderd producida enajenacion
directa ni indirecta alguna.

impuesto al Valor Agregado

¥

El uso del crédito tributaric por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de blones v servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afos contados desde la fecha de pago.

El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucidn o la compensacion dal crédito
tributario por retencionas de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde |a fecha de

pago.

Las notas de venta y documentos complemantarios no generaran crédito tributario
de IVA a sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes que no sean consumidores
finales que mantengan transacciones con proveadores pertenecientes a este régimon,
para tener derecho a crédito tributario de IVA, deberdn emitir una liquidacidn de
campras, en la cual se registre el IVA considerando como base imponible el valor total
del bien transferido o servicio prestado y realizar la retencion del 100% de IVA
generado,

Las notas de venta y documentos complementarios sustentardn costos v gastos del
Impuesto a la Renta, slempre que identifiquen al usuario y describan los bienes y
servicios objeto de la transaccicn,

Impuesto a la Saltda de Divisas ISD

v

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del 150,

Estdn exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios financieros que operen en mercados internacionales Yogue
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
360 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Ley QOrgdnica para la Reactivacion  de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn

¥ Modernizacion de la Gestidén Financiera  “Loy O

2018

Cen fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Lay, publicada en el R.O. Segundo
suplemento Afio | No, 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que entraron
en vigencia el 1 de enero del 2018 v que aplican a la Compaiila:

D¢ las deducciones

"

Serd deducible (Unicamente) los pagos efectuados por desahucio vy pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto on el Cédigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en efercicios fiscales anteriores; sin perjuicio de
la ohligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento
de su obligacion de pago de estos beneficios; es decir, las provisiones que se
registran desde ol 2018,
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¥ La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccidn adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bicnes o servicios.

Bancarizacidn

o Sobre operaciones de mds de USE 1,000 (antes US$H 5000 se establece la

obligatoriedad de utilizar a cualquier institucidn del sistema financlera para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v déhito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico. Para que el costo o gasto,
por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el calculo del impuesto a la
renta v el crédito tributario para el IVA sea aplicable,

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017

W

v

Se mantiene el limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentives a la Produccidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacidon de actividades deportivas, artisticas y
culturales

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participacionos y
derechos de capital. No se aceptari la deduccion por pérdidas en la enajenacion
ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre
partes relacionadas.

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados
no sera deducible,

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 los beneficios definidos para empleados se
conformaban como sigue:

2018 2017
Corriente
Participacidn a trabajadores )] 145,482 163,404
Beneficios soclales (2 171.534 N8.670
Sueldos por pagar - 96,659
307,06 378,733
Mo Corrienbe
Jubilacion Patronal (3) 273,845 160,934
Indemnizacidn por desahucio (A4 BB 8a.522
358,646 249,456
(1) Participacidn a trabajadores

De acuerdo a las leyes vigentes, la Compafila debe destinar el 15% de su utilidad
anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Fara el 2018 y 2017 el movimiento de la provisién para participacidn a trabajadores
fue como sigue:

=AY -
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS _(Continuacisn)

2018 2M7
Salda inicial 163,404 N4.064
Pagos (163,4043 (B6,903)
Provision del afo 145,482 136,499
Ajustes - (256)
Saldo final 145,482 163,404

{2} Beneficios Sociales

Al 31 de diciembre del 2018 vy 2017 los benecficios sociales se encontraban de la

siguiente forma:

Vacaciones por pagar
Didcima tarcer sueldo
Décime cuarto sueldo

2018 2017
144,354 84,116
10,773 17,606
16,407 16,948
171,534 18,670

(3} Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuateriane de Seguridad

Social.

El movimiento de la provisién para jubilacidn patronal fue como sigue:

2018 2017
Saldo inicial 160,934 207 8B0
Costos laboral por servicios actuales 56,083 19,400
Costo financiero 10,578 5,324
Pérdida actuarial ORI 75,023 7605
Efecto de reducciones v liquidaciones (29.673) (79,2753
Saldo final 273,845 160,934
El andlisis de sensibilidad para jubllaciédn patronal fue como sigue:
. 2om 2017
Aumanto  Disminucion  Aumento  Disminucidn
Tasza de descuenta
{cambio de 0.5%) (13,612} 14,682 (5,698) 5972
Tasa de incremento salariz
(cambio de 0.5%) 15,020 (14,0543 6,038 {58123
Rotacién (cambio de 5%)  (7,021) 7.260 (5,891) 6,123

<A
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacién)
{4y Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafila registra un pasivo para
indemnizaciones por desahucio para los empleados que se separen por renuncia
solicitada por el empleads o empleador. La Compaiifa registra una provision para
este concepto con base a un estudio actuarial realizado por el perito independiente
Sociedad Actuarial "Actuaria Consultores Cia. Ltda.” quien presentd su informe con
fecha 10 de enero del 2018,

El movimiento de la provision para indemnizacion por desahucio fue como sigue:

2018 2017
Saldo Inicial B8B,522 92,352
Costos laboral por servicios actuales 20,936 20979
Costo financiers 3.501 3,825
Ganancia actuarial ORI {5, 335) L2
Reversion de provision = =
Pagos (20,823) {23.563)
Saldo final 85,801 88,522

El andlisis de sensibilldad para indemnizacidn por desahucio fue como sigue:

2018 2017 -
Aumente  Disminucidn Aumente  Disminucion

Tasa de descuento

{cambio de 0.5%) (2,924% 3148 {35193 3.8010
Tasa de incremento salarial

{cambio de 0.5%) I.344 {3.138) 34957 (3. 703)
Rotacidn (cambio de 5%) 2534 (2,432} 2,799 (2,689)

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definides fueron actualizados al 31 de dicicmbre de 2018 y 2017, El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del
servicie actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad de Crédito
Proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio cdel empleado v basados en la férmula del plan, de tal manera que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempao, el incremento salarial ¥ las probabilidades de pago
de astos benoficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales.

A continuacidn se resumen las principales hipdtesis utilizadas por el especialista:

2018 207
Total de trabajadores 73 personas 7 personas
Tasa de descuento 4.25% anual A4.10% anual
Tasa de incremento salarial Z.00% anual 2.50% anual
Tasa de rotacién 16.17% anual 19.80% anual

El
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GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compafila es la responsable de establecer, desarrollar y dar
saguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar v monitorear los riesgos que enfrenta la Compafia. La Gerencia revisa
regularmente las politicas v sistemas de administracidon de riesgo a fin de que reflejen |os
cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando la obtencién de
un ambiente de control disciplinade y constructive, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles v obligaciones.

141

Gostidn de riesgos financleros

En el curso normal de su negocio v actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos vy en consecuencia sus
resultados,

A continuacidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafila,
una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las madidas
actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

14.1.1

14.1.2

1413

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valer justo de los instrumentos financieros
por los cambios en los precios de mercado, los cuales dependen de las
variacioncs

de la tasa de interds, tasa de cambio y otros riesgos de precios, entre los
cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos flinancieros afectados
por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bances v las obligaciones
con bancos,

Tasa de interés

El ricsga de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de
los instrumentos financieros, debido a cambios en las tasas de interés de
mercado. La exposicidn de la Compafia al ricsgo de cambios en las tasas de
interés del mercado esta principalmente relacionada con las obligaciones de
la Compafiia de deuda de largo plazo por las tasas de interds variables.

La Compafia ovalia periddicamente la exposicion de la deuda de corto v
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucion futura de tasas.

Rigsgo de crédito
El riesgo de cradito se refiere al riesgoe de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financlera
para la Companiia,
A continuacidn se incluye un detalle por categoria los activos financieros

que representan nesgo de crédito. La maxima exposiclén de resgo de
crédito gue mantiena la Compaiila a la fecha de presentacidn son:
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GESTION DE RIESGOS (Continuacidn)

2018 2017
Activos financieros

Efectivo v equivalentes de efectiva 2,328,044 27,357
Inversiones negociables 33,006 456,587

Cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar 2207757 223,689
Cuentas por cobrar partes relacionadas 21778996 1,558 282
G, 746G, 783 5,545,915

P e P e s s

] e o ] e n e e e

1414 Riesgo de liguides

La Gerencia tiena la responsabilidad final por la gestion de liguidez v ha
establecido un marco de trabajo para esta gestion de manera que pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo.
La Gerencia administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo, monitoreando continuamente los flujos del efectivo
proyectados v reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

A continuacidn se presenta un resumen del nivel de liguidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
Activo corriente 6,776,356 6,479,580
Pasivo corriente 4,809,720 5,019,076
indice de liquidez 1.A1 1.29

1415 Riesgo de gestidn de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacicn del capital de la
Compafiia es5 monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios
establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compailia cuando maneja capital, que 85 un concopto
mas amplio que el "Patrimonio neto” gue se muestra en el estade de
situacion financiera son:

¥ Salvaguardar la capacidad de la Compafifa para continuar operando
de manera gue obtenga resullados positives para brindar retornos a
los accionistas y beneficios a los otros participantes; vy

¥ Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades.

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compania.

PATRIMOMIO
Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social se encontraba conformadao por 800
acciones ordinarias v nominativas de US%1 cada una, totalmente pagadas, distribuidas de

la sigulente manera:
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Mo,
—_Accionista Macionalidad  Acciones  Capital %
Cardno Internacional Pty Lid. Australia 799 799 00,95
Cardno Holdings Pty Ltd. Australia i 1 01%

800 800 100%

Reserva logal

La Ley de Compafilas requiere gue se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital secial. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la
Compaifila, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciongs o para capitalizarse.

Resultados acumulados

v

Reserva de Capital

Esta reserva podrd ser total o parcialmente capitalizada luego de absorber pérdidas
acumuladas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efective; no podra utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y podra ser
devuelto en caso de la liquidacion de la Compaiia.

Los ajustes rosultantes del proceso de conversion a Mormas Internacionales de
Informacidn Financiera NIIF, aplicado por la Compaitia al inicio del afio de transicién
(2010}, fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la NIIF No. 1
*“sdopcion por primera vezr de las Normas Internaclonales de Informacién
Financiera®; cuyo efecto a esa fecha lue de US$96,215,

Otros resultados intearales
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 commesponde a los efectos netos por nuevas

mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, seadn estudios
actuariales.

Utilidades retenidas

El saldo positive de esta cuenta estd a dispasicion de los accionistas de la Comparia
y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos tales como
reliquidacion de impueastos.

Curante of 2017 la Compafila a crédito US$368,96]1 a esta cuenta con cargo a
pasivas por ingresos diferidos segin avances de los proyectos gjecutados por la
Compania los cuales no fueron facturados v correspondian a provisiones del
penodo 2016,

INGRESOS

Para el 2018 v 2017 los ingresos provienan principalmente de:

2018 2017

Venta de servicios

Sarviclos de ejecuclon de provectos 6,565 867 G.410,608
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16, INGRESOS (Continuacién)

2018 2007
Otros ingresos
Intereses ganados 59972 383542
Reversion de pasivos por boneficios a
empleados - 79,449
Ingresos vanos S6652 2 5952
16,624 123,743

17. COSTOS Y GASTOS
Para el 2018 v 2017, un resumen de los costos y gastos fue como sigue:

2018 2017

Costos de los servicios
Sueldos v salarios 1,591,994 1,507,632
Subcontrataciones 556,397 724,090
Transporte 397,749 398,790
Honorarios profesionales 332,420 537.667
Gastos de viaje 309,793 230,808
Aporte a la seguridad social 229,803 209,914
Beneficios sociales 223,086 199,832
Suministros ¥ materiales 114,980 96,057
Arrendamientos oporativos 85,494 G7.691
Mantenimianto y reparaciones 1,087 15,547
Combustibles y lubricantes 19,219 14,536
Servicios publicos 10,944 6,685
Impuestos y contribuciones 322 2875
Otros _108255 __ 64979

4,004, 442 4,077,104
Gastos de administracitn y ventas
Sueldos y salarios 672,617 560,029
Participacion trabajadores 145,482 136,499
Aporte a la sequridad social 123,751 107,721
Beneficios sociales 122,987 80,960
Honorarios profesionalas 58,743 8117
Jubilacidén patronal y desahucio 56,083 19,400
Depreciacion 49,91 65,550
Suministros vy materiales 48,955 50.385
Arrendamientos operativos A5.706 42 564
Mantenimiento y reparaciones 19,679 45,093
Seguros 27.580 37,566
Impuastos, tasas y contribuclones 23,71 8476
Servicios publicos 22,224 29,301
Indemnizacion por desahucio 20,936 24978
Gastos de viaje 13,826 35470
Transporte 7.943 8,702
Promocidn v publicidad 6,571 4,962
Gastos de gestion 5,754 3,503
Gastos legales 4,061 2,092
Amartizacidn 2172 16,049
Combustibles y lubricantes 1,829 213
Otros L eeao 245910

1,626,692 1618926
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7. COSTOSY GASTOS. (Continuaciin)

2008 2m7

Gastos financieros
Jubsiltacion Patronal ¥ Desahucio 14,079 4,148
Costos instituciones financieras 288 4,769
ItEreses ¥ comisiones - 51001
16,960 G4 826

18.  HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre & 31 de diclembre del 2008 v a fecha de emision de este mforme (18 de abril ol
208) no se han producide eventos adicionales que en opinion dal Administracion de o
Companla pudiaran tﬂlﬂfl‘ un ghecto imporcante sobre los estados financieros CHLE Moy S0
hayan revelade &0 105 MISMOSs © &N SUS NOLas,

19.  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financlercs por el aho terminado el 31 de dickembre del 2018 han sids
aprobados por la Gorencia y serdn presentados a la Junta General de Accionistas para $u

aprobacitén final,
Cols. 7 r@{ *
{ -’..rq'_...':, f'f o )
Falipe Toledo Migue! Aleman
Contador Ganeral Gerente General
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