ENTRIX AMERICAS S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 PE DICIEMBRFE DEL 2616 Y 2015
CON INFORME PE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Cuita
Francisop de Orellang E12-148 y 12 de Octubee

i Colimss de Viomso F | =
Coni. k Vicenao Dep F"’Illt ] 1 ¢

A los Acclonistas de
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Opinidn calificada
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diciembre del 2016 y los comespondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los asuntos descritos en las bases para la opinidn calificada, los
estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspecios materiales, la
situacién financiera de ENTRIX AMERICAS §.A., al 31 de diciembre del 2016, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Bases para la opinidén calificada

Esta fue nuestra primera auditoria de los estados financieros de la Compafiia y el alcance de
nuestro trabajo no fue suficiente con respecto a los estados financieros del aflo precedente. En
razbn de estas circunstancias, no nos fue posible determinar la razonabilidad y comparabilidad
de ciertos saldos iniciales vy los efectos, si los hubiera, sobre los estados financieros adjuntos
derivados de esta situacion.

Como se describe en la Nota 12 a los estados financicros, la Compafiia realizd el estudio
actuarial para registrar la provisidn para reconocer los beneficios post empleo por jubilacién
patronal ¢ indemnizacién por desahucio con corte al 31 de diciembre del 2016; para ¢ cdlculo,
entre otras variables, el especialista utilizb una tasa de descuento del 4.14%; de acuerdo con la
modificacién de la NIC 19 Beneficios a los empleados, que es de aplicacion obligatoria a partir
del afio 2016; la tasa de descuento que utilizd para los cdlculos actuariales corresponde a los
rendimientos de las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad o de bonos
gubernamentales denominados en esa moneda, es decir, de los Estados Unidos de América. La
Gerencia ha considerado, a efectos de la aplicacidn de la enmienda a la norma NIC 19, aplicar la
nueva tasa de descuento Gnicamente para ¢l 2016, cuyo efecto se registrd principalmente con
cargo a ORI Pérdida por estudios actuariales, es decir en este ejercicio y en ejercicios futuros; sin
embargo, este cambio ¢én la norma se debe aplicar con efecto retroactivo al | de enero del 2015
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que corresponde al inicio del periodo comparativo mas reciente. Dthndn:qu:htmmﬂu
cuenta con los estudios actvariales del 2015 v 2014, para efectos comparativos, no lﬂlihl-

posible establecer los efectos de esta situacién para el aflo 2015 v afios anteriores por muﬂhﬁl
otros procedimientos de auditoria,
Aspecto de énfasis

Sin modificar nuestra opinidn mencionamos lo siguiente:
Economia ecuatoriana

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas adoptadas por el Gobierno
han generado en todos los sectores econdmicos una disminucion de sus operaciones, los expertos
consideran que esta situacidén se mantendrd en ¢l mediano plazo. En el caso de la Compaiiia
disminuyd sus activos en un 9% y sus ingresos en un 10% con relacidn al afio anterior, asi como
también tuvo una reduccidn de su personal. Las situaciones antes indicadas podrian afectar la
situacién financiera, liquidez y rentabilidad de la Compafiia.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 y por el afio terminado en esa fecha que se
presenta con fines comparativos, fueron auditados por otros auditores quicnes emitieron su
informe con fecha agosto 31, 2016, con salvedades.

Fundamentos de la opinidn

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelanle en este
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la Comparia, de
conformidad ¢on los requerimientos de ética para profesionales de la Contaduria Piblica que son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuesira opinion calificada de auditoria.

Informacién presentada en adicidn a los estados flinancieros

La Administracin es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual incluye el
Informe Anuval de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no incorpora
necesariamente ¢l juego completo de estados financieros ¥ nuestro informe de auditoria

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no cubre dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

~A b frmn of DFE Irtemssionsd 3 worlswide Jescsatan of
indecendenl anoouning firms and QURNGEE SCIBETS



En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de los Administradores 2 la Junta de Accionistas, cuando esté disponible, ¥ al
hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en relacién con los
estados financieros 0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si, de otra fnrm.,
pareceria estar materialmente incorrecta, Una vez que leamos dicho informe, si concluimos q&
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar este asunto,

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF}), ¥ del control interno determinado como necesario para permitir la preparacién
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién ¢s responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia o
cesar sus operaciones, ¢ bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo,

Los accionistas, son los encargados del Gobiemo Corporativo de la Compadiia y juntos con la
Administracién responsables de la supervisién del proceso de la informacién financiera de la
Compadiia.

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es oblener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria, realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detecte siempre un error material cuando éste exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error ¥ son considerados materiales si, individualmente o
en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios tomen basindose en los estados financieros.

Como parte de una avditoria cfectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

e  ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
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dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mayor que en ¢l caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o vulneracidn del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la

Compailia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre matenial relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, 5i concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requicre que
llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de este informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre
olros asuntos, ¢l alcance v ¢l momento de realizacidn de la auditoria planificada vy, cuando
fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra
suditoria.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en Délares de E.UA.)
Nota 2016 2013
ACTIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo v equivalentes de efective (3 151,771 513.716
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (4) 255,660 53.504
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (5) 1,843,381 2,653,449
Cuentas por cobrar partes relacionadas " 2.525267 2,081,729
Activo por impucstos, cormiente {11) 95,709 -
Servicios v otros pagos anticipados - 5,17
Total activo corriente 4,871,788 5.308.115
NO CORRIENTE
Vehiculos, mobiliario y equipo (6) 148,129 155,839
Activos intangibles ()] 18221 37,996
Activo por impuesto diferido (11) 165 7.754
Total activo no corriente 166515 201,589
Total activo 5.038,303 5.509.704
o~
4 \
(oo~ .
Felipe Toledo Miguel ATEman
Contador General Gerente General

Las notas adjuntas son parte imegrante de estos estados financieros.



Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
CIE 201
(Expresados en Délares de E.ULA)
Nota 016 2015
EASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  (8) 598513 431,700
Cuentas por pagar partes relacionadas (" 2056272 1,805,573
Ingresos diferidos (10) 321,127 1,358,513
Pasive por impuestos corriente (11) 105.767 271,554
Beneficios definidos para empleados (12) 236.746 222,195
Total pasivo commiente 3318425 4,089,535
NO CORRIENTE
Beneficios definidos para empleados (12) 300,272 209,010
Pasivo por impuesto diferido (11) (45.689) -
Total pasivo no corriente 254,583 209,010
Total pasivo 3.573.008 4 298, 545
PATRIMONIO (14)
Total patrimonio 1.465.295 1,211,159
Total pasivo y patrimonio 5.038.303 5,509,704
) 2
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Felipe Toledo Migucl Al
Contador General Gerente General



INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Vemta de servicios, neto (15)
COSTO DE LOS SERVICIOS (16)
Margen Bruto
GASTOS
De administracion y ventas (16)
Financieros (16)
OTROS INGRESOS (GASTOS), Neto
Otros ingresos (gastos) (15)

Utilidad antes del impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA (11)

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
(Pérdida) Ganancia en estudios actuariales

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

Lfeig I:“/
Felipe Toledo
Contador General

Las notas adjuntas son forman parte integrante de estos estados financieros.
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(140,152)

352,300
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2015
5.793.515

(3,002,539)

2.790.976

(2.043.633)
(41.066)

(2.084.699)
706,277
(52.409)

653,868
(195.496)
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9,009
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2016 2015
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes. compaiias relacionadas y otros 4,442 283 4.527.795
Efectivo pagado a proveedores, empleados vy otros (4,640.308) (4.39%4,792)
Gastos financieros (12.986) -
Efectivo provisto por otros ingresos 125,944
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (85.067) (66,987)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Efective pagado, recibido por inversiones mantenidas hasta su vencimiento (202,156) -
Efectivo pagado por mobiliario v equipo e intangibles (74,722) (45.147)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion {276.878) (45.147)
(361.9435) {112,134)
FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO - -
{Disminucion) neta del efectivo v equivalentes de efectivo {361.945) (112.134)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio 513,716 625850
Salde al final del afio 151,771 513,716
) £ \
{"!‘_..':15: /,:/

Felipe Toledo "% Miguel Alena
Contador General ‘ép Gerente &E’“

Las notas adjuntas son parte imegrante de estos estados financieros.



2016 2015
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 254,136 467,381

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciacion mobiliario y equipo 82,432 82,459
Amortizacién de activos intangibles 19,775 -
Reverso beneficios empleados 44,680 -
Reclasificacién interés implicito por cobrar 26,442 -
Reclasificacién interés implicito por pagar 86,633 -
Otras provisiones varias - 353,374
Impuesto a la renta diferido (38,100) -
Provision para jubilacion patronal y desahucio - 127,083
Provisién para impuesto a la renta 140,152 195,496
Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar - 1397
(Pérdida) Ganancia en estudios actuariales 98,164 (9,009)
Provisién impuesto a la salida de divisas - 93,692

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS
{Aumento) en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar (208,938) (2,055.279)
(Aumento) Disminucién en activo por impuestos corrientes (95,709) .
Disminucidn servicios y otros pagos por adelantado 5.717 -
{Aumento) Disminucién cuentas por cobrar relacionadas (469,980) 232,849
Aumento en cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por pagar 54,792 185,439
Aumento cuentas por pagar relacionadas 164,067 291,867
(Disminucidn)Aumento en pasivo por impuestos, corriente (212,248) 844
(Disminucion) en beneficios definidos para empleados (37,032) (40,580)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (85,067) (66,987)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



ENTRIX AMERICAS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Entrix Américas 5.A. fue constituida el 20 de Noviembre de 1995 en Quito, Ecuador e
inscrita en ¢l Registro Mercantil ¢l 7 de diciembre de 1995, subsidiaria de Cardno
Internacional Pty Lid. EI objeto social principal de la compafiia es la prestacién de
servicios de consultoria ambiental, ademds de cualquier otra actividad relacionada con
temas ecologicos. Mediante escritura piblica de protocolizacidn de documentos y fue
autorizada para operar en el pais mediante resoluciéon N. 95.1.1.1.6956 de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seguros.

Sirnacion econdmica del Pals

En los dltimos afios la actividad econdmica del pais, y en otras regiones del mundo, se ha
visto afectada por varios factores, principalmente por la caida del precio intermacional del
petréleo y la apreciacidn del délar, situacidn que marca un panorama dificil de la economia
ecuatoriana que basa gran parte de su presupuesto en la exportacién del petrdleo. En este
escenario la balanza comercial presenta un déficit importante, el desequilibrio en este
indicador genera una preocupacidn sobre todo en una economia dolarizada como la de
Ecuador ¥ que ha afectado a la liquidez por la mayor salida de divisas. Por otra pante el
Producto Interno Brute PIB ha tenido una disminucién considerable, esto es un indicador
de un deterioro de la capacidad productiva de los sectores econdmicos, incrementos
significativos en los precios internos, Estas condiciones adversas originaron entre otros,
una época de recesidn econdmica y un consecuente incremento de las tasas de desempleo.

Como consecuencia de tales efectos, el Gobierno ecuateriano con el propdsito de lograr un
control de la estabilidad de la dolarizacién ha tomada ciertas medidas las cuales
contemplan, entre otras, obtener financiamiento externo principalmente de la Repiblica de
China para la ejecucion de obras de infraestructura, sin embargo, por la falta de liquidez
antes sefialada el Gobierno terminé el afio con altos pagos pendientes o deuda flotante
importante; reformas estructurales al régimen tributario, laboral vy monetario del pais.
Como parte de tales reformas se establecid desde afos anteriores una reduccidén en los
cupos de importacion para una lista de articulos y productos incluidos materias primas; y
las salvaguardias arancelarias o incremento de tasas de importacion.

La contraccién de la economia ha afectado a las actividades en general. Los expertos
consideran que esta situacidn se mantendrd en el mediano plazo. Los efectos de los
cambios en la economia ecuatoriana, y las reformas adoptadas por el Gobierno han
generado en todos los sectores econdmicos una disminucién de sus operaciones, como es el
caso de la Compadia que disminuyd sus activos en un 21% y sus ingresos en un 60% con
relacién al afio anterior. Las situaciones antes indicadas podrian afectar la situacion
financiera, hquidez v rentabilidad de las compafiias.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuaciin

Sitwacion econdmica del Pais (Continuacidn)

En estas circunstancia y debido a que no se cuenla atn con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucién futura de la economia nacional, a la fecha
este informe, no se puede medir su eventual incidencia en la posicidn econtmica v
financiera de la Compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando
estas circunstancias.

Durante los afios 2016 y 2015 bajo el esquema de dolarizacidn, los precios de los bienes v
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determino un indice de
inflacion del 1.12 y 3.4%, aproximadamente para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

A continuacién una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos:

2.1. Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por
¢l Consgjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016.

La preparacidon de los estados financieros conforme a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (WNIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables
criticas. También exige a la Administracidn de la Compafiia que gjerza su juicio en el
proceso de aplicacion de sus politicas contables. En el numeral 2,21 de esta Nota, se
revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las
cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2, Medicidn de los valores razonables

De acuerdo a NIIF No. 13 Medicion del Valor Razonable se define "valor razonable”
como ¢l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transfenr un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion (es decir, un precio de salida). Esa definicion de valor razonable enfatiza
que el valor razonable es una medicion basada en el mercado, no una medicién
especifica de una entidad. Al medir el valor razonable, una entidad wuliza los
supuestos que los participantes del mercado utilizarian al fijar el precio del active o
pasivo en condiciones de mercado presentes, incluyendo supuestos sobre ¢l riesgo.

En consecuencia, la intencién de una entidad de manténer un activo o liquidar o
satisfacer de otra forma un pasivo no es relevante al medir ¢l valor razonable.

Para la determinacién del valor razonable, se requiere la clasificacion de todos los
aclivos v pasives en funcidn de su metodologia de valoracidn, que se definen a

continuacion:
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2, Medicion de los valores razonables (Continuacidn)

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o©

pasivos idénticos,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1. que sean
observables para ¢l active o pasivo, va sea directa (precios) o indirectamente

(derivados de los precios).

Nivel 3: valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas

no oblenidas de datos observables en el mercado.

2.3. Moneda funcional y de presentacién

Las cifras incluidas en estos estados financieros v en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda
funcional v de presentacion de la Compailia es el Délar de los Estados U nidos de

América.

2.4. Clasificacién de activos y pasivos corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros v como no cormientes cuando s

mayor a ese periodo.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se registran las partidas de alta liquidez en caja y bancos. Se miden inicial y

posteriormente por su valor nominal.

2.6. Inversiones corrientes

Se registra el efectivo invertido principalmente en instituciones financieras con la
finalidad de recibir rendimientos. Las inversiones corrientes se clasifican de acuerdo

a la intencién que tuvo la administracion al momento de su adquisicion en:

2.6.1 A wvalor razonable con eambios en resultados

Se registran los activos que son mantenidos para negociar, o que desde ¢l
reconocimiento inicial, la entidad los haya medido al valor razonable o justo

con cambios en resultados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaciin)
2.6, Inversiones corrientes (Continuacidn)

2.7

2.8.

2.6.2 Disponibles para la venta

Se registran los activos que fueron adquiridos con el propdsito de venderse en
¢l corto plazo. Se miden al valor razonable v las actualizaciones se llevan al
patrimenio come eires resultades integrales.

2.6.3 Mantenidas hasta el vencimiento:

Se registran los activos financieros no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinado, se miden al coste amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva y su variacion se afectard a resultados del periodo
en que oCurra.

Cuentas por cobrar clientes

Se registran los derechos de cobro a clientes no relacionados originados en ingresos
de actividades ordinarias, Se¢ miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando comeo tal a: valor inicial, cobros, costo financiero v /o
provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere),

Las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un afio, que no
poseen un interés contractual (explicito) ¥ cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, no se incluye costo financiero va que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

En las cuentas por cobrar con vencimientos superiores a un afio, el coste financiero
se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo v la tasa
de inmerés pactado con ¢l cliente (interés explicito) o en su defecto con una tasa de
interés referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo ¥ plazo (interés implicito).

Otras cuentas por cobrar

Se registran los derechos de cobro a deudores no relacionados originados en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compafiia. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerde con ¢l método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor
inicial, cobros, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si
los hubiere).

En las otras cuentas por cobrar con vencimientos no superiores a un afo, que no
poseen un interés contractual (explicito) ¥ cuyo importe se espera recibir en el corlo
plazo, no se incluye costo financiero va que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.
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2.9. Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas por cobrar partes relacionadas son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compafiia reconoce el activo
inicialmente al valor razonable més cualquier costo de transaccion directamente
atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de operaciones por
actividades ordinarias, las cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al
valor razonable del monto recibido o por recibir por la prestacién de servicio o
créditos otorgados segin las condiciones previamente acordadas. Posterior al
reconocimiento imicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

2.10. Vehiculos, mobiliario ¥ equipo

Registra bienes tangibles adquiridos para su uso en la produccién o suministro de
bienes y servicios, para arrendarios a terceros o para propdsitos administrativos, si, v
solo si es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados del mismo; ¥ el costo del elemento puede medirse con flabilidad.

2.10.1.  Medicién inicial

Vehiculos, mobiliario ¥ equipo, se miden al costo, el cual incluye el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
administracién v la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento ¥
retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre ¢l que se asienta.

2.10.2. Medicion posterior

Vehiculos, mobiliario ¥ oquipo s¢ miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

2.10.3, Método de depreciacién

Vehiculos, mobiliario ¥ eguipo empiezan a depreciarse cuando estin
disponibles para su uso ¥ hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método de linea recta sobre las vidas (tiles estimadas

por la Administracién de la Compaiiia.

La vida 0til estimada de vehiculos, mobiliario y equipo para los periodos
actuales y comparativos son las siguientes:



<

2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.10. Vehiculos, mobiliario ¥ equipo (Continuacién)

2.10.3. Método de depreciacion (Continuacidn)

Descripeidn Vidaatil Tasaanual Valor residual

Vehiculos 5 afios 209 30%
Equipos de Computacion 3 afios 33% 0%
Equipo Técnico 3 afios 10% 0%
Muebles y enseres 10 afios 10%4 0%

A criterio de la Administracién de la Compafiia, estos activos se van a
mantener hasta el W¥rmino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a terceros, ¢l valor residual asignado a los activos s cero o nulo.

2.11. Cuentas por pagar proveedores

Las obligaciones de pago en favor de proveedores no relacionados contraidas en el
curso normal de negocio se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, pagos y costo financiero.

Las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afio, que no
poseen un interés contractual (explicito) ¥ cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero va que ¢l efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo. En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos
superiores a un afio, ¢l costo financiero s¢ lo establece considerando ¢l tiempo
transcurrido al final de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor
{interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando
un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo ¥ plazo (interés
implicite)

2.12. Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar a compaiiias ¥ partes relacionadas son pasivos financieros de
corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Compafiia reconoce ¢l pasivo inicialmente al valor razonable més cualquier costo
de transaccidn directamente atribuible. Estos pasives financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus comparfiias y paries relacionadas al momento
de la recepecidn del crédito, segin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compafiias y partes relacionadas
s¢ contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial, Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado.
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2.13. Pasivos por beneficios a empleados

2.14.

Pasivos corrientes.- registra las obligaciones presentes con empleados como sueldos,
beneficios sociales (décimo tercer v cuarto sueldo, vacaciones, etc. y participacion a
trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
periodo en el que se incurren.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representan el 15% sobre la utilidad contable de la Compafiia antes
de liquidar el impuesto a la renta ¥ se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- registra los planes de beneficios a empleados post empleo
como jubilacidn patronal ¥ desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de
cilculos actuariales, estimados por un perito independiente, aplicando el Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario proyectado para determinar el valor presente
de la obligacion futura.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos en
los resultados del periodo en el que se incurren; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias o pérdidas actuariales y son
reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultade del periode en Otros
resultados integrales.

Impuestos
2.14.1. Activo por impuestos, corrientes

Se registra el crédito tributario de impuesto al valor agregado ¢ impuesto a la
renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido
compensados.

2.14.2. Pasive por impuestos, corrientes

Se repistran las obligaciones con la administracion Tributaria por impuesto al
valor agregado, retenciones en la fuenie por pagar por impuesto al valor
agregado ¢ impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas sobre todas
las operaciones transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin
intervencién de las instituciones del sistema financiero incluyendo
compensaciones internacionales.

2.14.3. Impuesto a la renta

Se registra el impuesto a la renta corriente mis ¢l efecto de La actualizacion
(liberacion o constitucién) de activos y pasivos por impuestos diferidos.



2.14. Impuestos

1.14.4. Impuestos a renta corriente

Como Jo establecen los parrafos 12 al 14 de la NIC 12, se reconoce como un
pasivo en la medida que no haya sido liquidado en el periodo que
corresponde. Los valores por retenciones en la fuente se compensan con ¢l
impuesto por pagar y si existe un crédito tributario por excedentes en
relenciones, se presentan como activo mientras sea probable su recuperacion.
La base tributable o utilidad gravable se¢ determina aplicando los lincamientos
establecidos en la Ley de Régimen Tributario Interno, su Reglamento vy otras
disposiciones tributarias vigentes. El impuesto a la renta causado se determina
aplicando la tasa del 22%, de acuerdo a lo establecido en la normativa
tributaria citada

2.14.5. Impuestos a la renta diferido

Corresponde a la cantidad de impuestos por pagar o recuperar por ¢f impuesio
a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por diferencias
temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un activo o
pasivo ¥ su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles, son
pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

¥ Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en ¢l estado de situacion financiera, v su base fiscal.

¥  Son diferencias temporales las que existen entre la ganancia fiscal ¥ la
contable, que se onginan entre un periodo ¥ se revierten en otro. Son

también diferencias temporarias.

La Compefiia registra su impuesto diferido aplicando el método del pasivo
basado en el balance, como se puntualiza en el andlisis que se incluye en el
pérrafo IN2 de NIC 12.

2.15. Baja de activos v pasivos financieros

2.15.1. Activos Financieros

Un active financiero ¢s dado de baja a cuando: los derechos de recibir flujos
de efectivo del activo han terminado; o la Compafiia ha transfendo sus
derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion
de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compailia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios del activo o, de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control,
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2.15. Baja de activos v pasivos financieros (Continuacion)

2.16.

217

2.15.2. Pasive Financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se
termina, se¢ cancela o vence, Cuando un pasive financiero existente es
reemplazado por otre del mismo presiatario, ¢n  condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y ¢l reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

Patrimonio
2.16.1. Capital
Registra el monto aportado del capital. S¢ mide a su valor nominal.

2.16.2. Reservas

Se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas por
Ley, estatutos o para propdsitos especificos. Se miden a su valor nominal.

2.16.3. Otro resultados integrales

Registra los cambios en el superdvit de revaluacitn, nuevas mediciones de los
planes de beneficios definidos, las ganancias y pérdidas procedentes de
imversiones en instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con
cambios en ofro resultado integral v las ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

2.16.4. Resultados acumulados

Registra las utilidades y pérdidas netas acumuladas v del ejercicio, sobre las
cuales no se han determinado un destino definitivo por resolucién de la Junta
General de Accionistas.

Ingresos actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la compaiiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion y los cosios
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad. Estin conformados por:
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AB NIFICATIVAS: on
Ingresos actividades ordinarias (Continuacién)
2.17.1 Prestacién de servicios

Registra las ventas de servicios de consultoria, Se miden considerando el
grado de terminacién de la prestacidon del servicio al final del periodo sobre el
que se informa.

Costos y gastos

2.18.1 Costos de servicios

Registra todos aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de
actividades ordinarias.

2.18.2 Gastos

Registra los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de valor que surgen en
las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base de
acumulacién o devengo y son clasificados de acverdo a su funcién como: de
administracién, de venta, financieros v otros

Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademids de ingresos y egresos
financieros v todos aguellos flujos que no estin definidos como de inversidn o
financiamiento.

Cambios en politicas v estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 excepto por la aplicacién de la enmienda a la NIC 19 Beneficios a
empleados como se indica en la Nota 12,

- Estimaciones, juicios o criterios criticos de la administracion

La Gerencia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan ¢én la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacitn:
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2.21. Estimaciones , juicios o criterios criticos de la administracion (Continuacidn)

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable
se¢ evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones,
corrientes comparando ¢l saldo en libros v el valor del mercado o valor recuperable
teniendo en cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en
donde se encuentran invertidas; cuando ¢l valor en libros excede el valor futuro de
recuperactdn se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta

correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisidén por deterioro de cuentas por cobrar.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar
clientes ¥ otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros ¥ el wvalor
recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre
otros aspectos la antigliedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de
recuperacién se considera deterioro. El valor del deteriore $¢ réconoce en una cuenta

correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalGa el valor a reconocer
como active o pasivo por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacidn o liquidacidn del correspondiente beneficio u obligacion fiscal, a través

de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vida Gtil v ¢l valor residual .- al final de cada periodo contable se evaldan la vida Gt
estimada v el valor residual de sus actives depreciables o amortizables (excluyendo
los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dicha vida dul o ¢l
valor residual son diferentes a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos

y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corriente.- al final de cada periodo contable o cuando es
necesario se eval(ia, si existen indicadores internos y externos de que alguno de los
activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial) pudiese
estar deteriorado; si existieran tales indicadores, se realiza una estimacion del monto
recuperable del active, cuando el valor en libros de los activos excede su monto
recuperable, el activo ¢s considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su

monto recuperable.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el coal un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incwmido o
liquidado en una transaceién actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando
para esto precios vigentes en un mercado activo, estimaciones en base a la mejor
informacién disponible u otras técnicas de valuacidn; las modificaciones futuras se

actualizan de manera prospectiva.
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2.22 Pronunciamientos contables v su aplicacién

Los pronunciamientos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF adoptados en los estados financieros adjuntos, segln corresponda, fueron
consistentemente aplicados con relacion al afio anterior. A partir del 2012 v 2014 se
han emitido las siguientes Normas Intemacionale: de Informacion Fimanciera,

interpretaciones y'o modificaciones:

Normas

NIIF2  Pagos basados en acciones

NIFS§  Aciivos no comentes mantenidos para
la venta y operaciones discontinuadas

NIIF7 Instrumentos financieros: informacién
a revelar

NIF9  Instrumentos financieros

NIIF 10 Estados financieros consolidados

NIIF 11 Acuerdo conjuntos

NIIF 12 Revelaciones de participaciones en
otras entidades.

NIIF 14  Cuentas de difenimientos de actividades
reguladas

NIIF 15 Ingreso de actividades ordinanas
procedentes de contratos de clientes

NIIF 16 Armmendamientos

NIC 1 Presentacidn de estados financieros

NICT7 Estado de flujos de efective

NIC 16  Propiedades, planta y equipo

NIC 19  Beneficios a los empleados

NIC 27  Estados financi¢ros separados

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios
conjunios

NIC 32 [Instrumentos financieros: Presentacion
¢ informacién a revelar

NIC 34 Informacidn financiera intermedia

NIC 38  Activos intangibles

Fecha de aplicacién

Afio de  obligatoria en ejercicios

emisién
2016

2014

2014
2014
2014
2014

2014
2014

2014
2016
2014
2016
2014
2014
2014

2014
2011

2014
2014

1 de Enero de 2018
1 de Encro de 2016

1 de Enero de 2016
| de Enero de 2018
| de Enero de 2016
| de Enero de 2016

| de Enero de 2016
| de Enero de 2016

| de Enero de 2018
| de Eneéro de 2018
| de Enero de 2016
| de Encro de 2017
| de Enero de 2016
| de Enero de 2016
| de Enero de 2016

1 de Enero de 2016
1 de Encro de 2014

| de Enero de 2016
| de Enero de 2016



2.22 Pronunciamientos contables v su aplicacién (continuacion)

La Administracion de la Compafiia no adopid anticipadamente los pronunciamientos antes
detallados.

La Gerencia considera que debido a la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus
operaciones la adopeidn de las normas y modificaciones aplicables a la Compailia a partir
del 1 de enero del 2016 no tuvieran un impacto significativo en su posicién financiera y
resultados; inicamente ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de
la Compatfiia por los efectos de la aplicacion de las modilicaciones de la NIC 19 (Ver Nota
17).

La Gerencia se encuentra evaluando la aplicacidn de las nuevas normas o cambios v sus
posibles impactos, ¢stima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, que no han sido aplicadas con antenioridad, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 3] de diciembre del 2016 ¥ 2015 un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo es
CoOmo sigue;

2016 2013

Caja y fondos en custodia 3,954 7.544
Bancos

Pacifico S. A. 84,031 39,8504

Pichincha C.A. 59,115 346,021

Citibank N.A. Sucursal Ecuador 4.671 120,347

147,817 506,172

151,771 513,716

4. INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO:

31 de diciembre del 2016 v 2015 un detalle de las inversiones manienidas hasta su
vencimiento fue como sigue:
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G 2016 2015
Banco Solidano S.A.
Certificados de depdsitos a plazo fijo generan un
interés del 5.75% anual con vencimiento hasta
marzo del 2017 55,660 -

Certificados de depdsitos a plazo fijo generan un
interés del 5.75% anual con vencimiento hasta
abril del 2016 - 53.504

B Pichincha C.A
Certificados de depdsito a plazo fijo generan un
interés el 5.75% anual ¥ con vencimiento hasta
mayo 2017. 200,000

255,660 33,204

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cuentas por cobrar clientes v otras

cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar clienies
Derecho de cobro (1) 709,325 2,646,864
Clientes nacionales 504,571 (335.564)
Clientes exterior 2,170 150,946
1,216,066 2,462,246
Gastos reembolsables 395,816 108,235
Anticipos para gasios 140,688 33,038
Anticipos a proveedores 16,854 2,633
Otras cuentas por cobrar 71,7137 96,602

1,847,161 2,702,804

Provision para deterioro de cuentas
por cobrar (2) (3,780) (49.355)

1,843,381 1,653,449




(1) Para los afios 2016 y 2015, corresponden a la provision de ingresos pendientes de
facturar al cierre por conceptos de asesorias, monitoreo y estudio de suelos, con base
al reporte del departamento técnico sobre el avance de los proyectos,

(2)

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provision para deterioro de cuentas por

cobrar fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del
Provision del afio
Bajas

Saldo final al 31 de diciembre del

2016 2015
49,355 63,632
- 7,397
(45,575) (21,674)
3,780 49,355

Para ¢l 2016 y 2015 el deterioro estimado de las cuentas por cobrar clientes sc detalla

a continuacin:
Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
Cartera  Deterioro Cartera  Deterioro
Corriente = 3 .
Vencidos entre 1-30 1,188,492 - 2264570
Vencidos entre 31-60 8,718 - % =
Vencidos entre 61-90 9,897 - 44,251 17,357
Vencidos entre 91-180 8,959 3,780 153,425 31,998
Vencidos entre 181-360 - - - S
Vencidos mas de 365 - -
1,216,066 3,780 2,462,246 49,355
VEHICULOS, MOBILIARIO Y EQUIPO:
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de vehiculos, mobiliario y equipos
fue como sigue:
2016 2015
Costo 538,407 468,007
Depreciacion acumulada (390.278) (312,168)
148,129 155,839




Clasificacién 2016 2015
Vehiculos 56,077 41.383
Equipo de computacion 28,886 55,287
Muebles v enseres 20,642 24,728
Equipo técnico 16,602 18,569
Equipo de oficina 13,194 15,872
Mejores en propiedades arrendadas 12,728 -

148,129 155,839

Durante ¢l 2016 ¥ 2015 el movimiento de vehiculos, mobiliario ¥ equipo fue como sigue:



—

st ror'eI w0991
GowsSt - uest | esm
wrwd - @) Gsve)
(onnged F_s_.u.... m._ n_:
L e d ) {(rot'orl (655 5r)
Hmi..r: : - S
(zev'es) (®19°0 (59011}
(0sz'06) (986'L) (1Le'Le)
wrss  omem s wew
Eﬂ.:m.!. m“...._: . 0556
LOD'RSY QLKL BO&'09
: = e deerriis
LYI'SH S0%'T
' izr . 9LP9T 0510
TN TWpIpIIOE  WGROO I EITERT§
pepardosd ochinby odnby
ua serolapy

e

98K
s srss e
e Gsran  lowcsn
.w.u:.L ...... _“:E.E (566'82)
(gz1'o1) (z61'86) (Sor'sc1)
= - ris .
(s80°w) (s0s's2) (#s19t)
(erozi) (L8L'69) (g91'v01)
69y 6I9Lr
9s80F 6LS'CS 1 REI'DH1
.. - (iwg)
- IRLTr ¥
9sE'0p g0 GTLONI
sy X UPRERTmGS L LEIUEEY
SN Y ap odinbry

FIOT PP 2 EXHP 2P £ IV

SIOT [2p sdquexagp ap gy
Gydi opes

10T 12P 20quInp 3p | ¥ sopjes
oyt [3p upiaeiandagy
S0 19 21U A |§ (¢ sopjEg

sefey
oape [3p upierxandag)

FIOT 2P Qi NP ap | (¥ sapjes
L T TR R AT T )

10T 2P argE P ¥p | e sopjes
FalanEpy
SI0T (2P 20qUiHIIP 3R | [ sop)es

eleg
SUEAPY

PIOT (2P QUMD Xp | | sopjes



T

~18-

ACTIVOS INTANGIBLES:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Costo 2013
Software Matriz 59,324 59,324
Amortizacion acumulada
Software Matriz (41,103) (21,328)
18,221 37,996
Para ¢l 2016 y 2015 el movimiento de activos intangibles fue como sigue:
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 37,996 55,599
Amortizaciones del afio (19.775) (17.603)
Saldo final al 31 de diciembre del 18,221 37,996
R PA ES ENTAS P R:
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de cucntas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:
2015
Provisiones por pagar (1) 464,702 508,227
Proveedores locales {2) 81,933 69,534
Anticipos recibidos (3) 16,620 7.320
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — [ESS 11,316 25354
Otras cuentas por pagar 23,942 21,265
598.513 431,700

(13 Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comesponden a provisiones por trabajos de
asesoria, monitoreo y estudio de suelos en proyectos que estin eén ejecucion por la

Compaiiia

(2) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente saldos por pagar a: Mundo
Express agencia de viajes Munpress, 5.A. USS$17,691, Moreta Matza Luis Alfredo

por



US$9,302, Chileno Milin Santiago por US$2,741, Coquinche Avilés Luis Narcisa
por US$2,248, Corporacidn Nacional de Telecomunicaciones EP por US$2,247, v
otros proveedores con saldos menores.,

(3) Al 31 de diciembre de 2016, corresponde a anticipos recibidos de los proyectos de
AAC Planta industrial DANEC por USS$1,210, DIA Hospital Baca Oriz por
US352,977 y EIA y PMA Campamento Guarumo Sertecpet S.A. por US$12,433.

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de los saldos con partes relacionadas fue
COmo sigue:

2016 2015
tas por T,

ENTRIX In¢c. Sucursal Ecuador (1) 1,900,081 1,522,971
Entrix Inc SAC Perti 2) 411,794 384261
TBE Group, Inc dba Cardno TBE (3) 135,568 135,568
Asociacidn Entrix Américas Sociedad 28,876 g

Andnima y Entrix Inc. ’
Cardno TBE 19.747 19,747
Caminosca S.A. 9.082 1,494
Asociacion Entrix Américas y Entrix Inc 8323 8283
Cardno, Matriz 6,357 6.357
Cardno WRG 3,323 1.640
Entrix, INC USA 1,408 1,408
Entrix Ecuador EB 708 -
2.525 267 2,081,729

Cuentas por pagar, corriente

Entrix Inc USA (4) 1.568.959 1,568,959
Cardno Inc (5) 164,816 70,387
Caminosca S.A (6) 156,044 16.626
Cardno Internacional (7 147 853 147,853
Cardno INC Intercompany 4,838 -
Cardno Global Allocations = Portafolio 12,014 -
Interés implicito 1,748 1,748

2,056,272 1,805,573

[ & ————1
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FARTES RELACIONADAS: (Continuacidn)
(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde a facturacién por servicios especializados

(2) Al31 de diciembre del 2016, corresponden a préstamos realizados a relacionada.

(3) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a servicios prestados por proyectos al
2013.

(4) Al 31 de diciembre del 2016, comresponden a cargos corporativos al 2014 y
dividendos 2010.

(%) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a cargos corporativos al 2016,
(6) Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a compra, alquiler de activos fijos,
(7)  Al31 de diciembre del 2016, corresponden a cargos corporativos al 2015,

Durante ¢ 2016 y 2015 la Compafiia realizo, las siguientes transacciones comerciales
significativas, no en su totalidad, con partes relacionadas:

2016 o
Asociacion
Caminosca Entrix Américas Cardno Cardno
S.A  Entrix Inc. Entrix Inc. Ine. Limited.
Ventas 16,990 1,721,119 26,232 - -
Compras (34,574) - - {12634) (12.015)
L ] S
2015
Entrix Inc
Caminosca Ecuador
Ventas 1,167,081
Compras (11,662) -
INGRESOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 corresponde a ingresos reconocidos por los avances de
los proyectos ejecutados por la Compafia, los cuales no han sido facturados por
US$321,127 incluye pasivo por impuestos diferidos y USS$1,358,513 respectivamente.



221 -

11. IMPUESTOS:
Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del activo y pasivo por impuestos,
corriente fue como sigue:

2016 2015

Activo
IV A retenido 80262 3421
IVA Crédito wributario 15,447 (91,819)
Retenciones en la fuente - 88,398
95,709 -

Pasivo
Impuesto a la renta 34,322 16,667
IVA por pagar 50,092 64,657
Retenciones de impuestos 21.268 9.306
Contribucion solidanas 85 -
SRI por pagar - 180,924
105,767 271,554

Movimiento
Durante e 2016 y 2015 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo 2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 88,398 -
Retenciones en la fuente del afio 36,131 88,398
Liquidacidn de impuestos (808) .
Compensacion (123.721) -

Saldo final al 31 de diciembre del - 88,398

E————— .



11. IMPUESTOS: (Continuacién)
Movimiento (Continuacion)

2016 2015
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 16,667 279,048
Provision del afio 158,043 203,929
Reliquidacidn impuesto a la renta - 13,917
Compensacion (123,721) -
Pagos (121,974) (264,971}
Ajustes 105,307 (215.216)
Saldo final al 31 de diciembre del 34,322 16,667
Para el 2016 y 2015 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2016 2015
Gasto impuesto a la renta corriente 158,043 203,929
Adicién, retiro neto (17,891) (8,433)
Gasto impuesto a la renta del afio 140,152 195,496
- -
Congiliacidn tributaria
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, fue
como sigue:
2016 2015
0
Utilidad antes de provisidn para participacion a
trabajadores 579,355 754,044
Otras partidas - (86,204)
Base imponible para participacién a trabajadores 579,355 667,840
| 5% Participacion a trabajadores 86,903 100,176




11. IMP : _(Contin

Utilidad antes de provisidén para impuesto a la renta
Mais (Menos)

Ajustes

Onras diferencias temporarias

Ingresos exentos

Gastos no deducibles

Base imponible
Impuesto causado a la tasa del 22%

Impuesto minimo

Declaracién impuesto a la renta afio 2016

2016 2018
492,452 567.664
. 1,450
59,440 84,754
166,485 273,082
718,377 926,950
158,043 203,929
46,724 41,340

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2016, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa ributania.

M im
Durante el 2016 v 2015 ¢l movimiento de impuestos diferidos fue como sigue:
2016
Saldos a Reconocido en Saldos a
Enerol, Resultados Patrimonio Diciembre 31
Activo
Diferencias temporarias deducibles 7.754 (7,589) 165
7.754 (7,589) 165
=== - - = ———0 [ - - T T ———
iv
Diferencias temporarias imponibles 45,689 - 45,689
45,689 - 45,689
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05 nuaci
2015
Saldos a Reconocido en Saldos a
Enerol, Resultados Patrimonio Diciembre 31
Activo
Diferencias temporarias deducibles 165 7,589 - 7,754
165 7.589 - 1.754
= | = T _——TmmT mmy =
Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasive) por
impuestos diferidos. la Compadlia también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2013 al 2016, atn estdn sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes fiscales
preferentes; o que tengan un beneficiario efective residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos retendrin impuestos adicionales equivalente a la

diferencia entre la tasa de impuesto a la renta & que se encueniran sujelas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segin corresponda.

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
piblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
comrespondiente al ejercicio econdmico corriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente férmula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%¢) del patnmonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%6) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, ¥
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¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta,

El amticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afo
corriente, & paga en dos cuotas, de acuverdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio v septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tnbutario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando ¢l impuesto causado sea
menor al anticipo, éste Gltimo s¢ establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para ¢l aflo 2017 de la Compafiia es USS46,138 calculados de
acuerdo con la formula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

En ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resolucidn No, NAC-DGERCGC| 5-00000455 del Servicio de Rentas Internas
que establece el comtenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral d¢ Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es el anexo ylo
mforme integral de precios de transferencia, misma que debe ser claborado y presentado por
los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales. El importe para presentar ¢] anexo de operaciones, ha sido esiablecido
para operaciones por montos acumulados superiores a UUS$3,000,000. En tanto que el
importe para presentar el informe integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los US$15.000,000
dicha reforma entrd en vigencia a partir del 27 de mayo del 2015,

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016
del Servicio de Remtas Internas, s¢ establece las normas técnicas para la aplicacion del
régimen de precios de transferencia y la prelacién en la utilizacidn de los métodos para
aplicar ¢l principio de plena competencia.

La Gerencia de la Compafiia analiza este requerimiento y se toman las medidas que se
consideran necesarias sin embargo estima que no existen operaciones con partes
relacionadas que puedan afectar ¢l margen de utilidad obtenido por la Compaiiia al cierre
del gjercicio, ya que se ha dado cumplimiento del principio de plena competencia.

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emitio la Ley Orginica de
Sclidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Registro Oficial No.
759 v con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo
No. 1073, A continuacién un resumen de las principales disposiciones:

v Contribucién solidaria sobre remuneracién: La ley establece que las personas
naturales bajo relacién de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
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vigenéta de esta ley, perciban una remuncracion mensual igual ¢ mavor a mil
ddlares, pagard una contribucién igual a un dia de remuneracion.

Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la
contribucidn solidaria del 1.8% del avalio catastral del afto 2016 sobre los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, ¥ sobre el valor patrimonial proporcional de los
derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en la
parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa
a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccidn de menor imposicién o no
se conozca su residencia.

Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen actividades
econdmicas, ¥ que fueren sujetos pasivos de impuesio a la renta, pagarin una
contribucion del 3% a sus utilidades que se calculard teniendo como referencia la
utilidad gravable del gjercicio fiscal 2015,

Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, s¢ incrementa la tarifa del
IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afto contado a partir del primer dia del
mes siguiente a la vigencia de la lev. Las personas naturales que sean consumidores
finales ¥ realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas,
recibirdn del Estado un descuento equivalenie de dos puntos porcentuales del VA
pagado en sus consumos.

Se establece cierios incentivos para contribuyentes que operan en zonas afectadas.

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiblica reformé el Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal,
que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015, A continuacidn un resumen de las principales
reformas:

Sustituye la palabra “distribuidos™ por la palabra “repartidos”™ en las normas que se
refieren a dividendos.

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un lmite de gastos.
estos incluyan indistintamente costos y gastos.
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Determina ¢l limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley de
Incentivos a la Produccion, no serd aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas v culturales.

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacién correspondiente al wvalor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que podrd ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacién contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan de
la medicién de actives no corrientes mantenidos para la venta no serdn sujetos a
impuesto a la renta en ¢l periodo de su registro contable, se reconocerd el impuesto
diferido por este concepto, que podrd ser wtilizado en ¢l momento de la venta o ser
pagado en ¢l caso de que la valoracién haya generado ganancia v cuando la venta sea
un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Afiade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propictarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacién del impuesto a la enajenacidn de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente

1. Que en cualquier momento en un gjercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mds de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2.  Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

Establece que en ¢l caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, podrd solicitar al
SRI un centificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el
exterior como sustento para evitar la doble imposicion.

Indica como se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la enajenacion
de derechos representativos de capital, en los casos en que la enajenacion se realiza a
través de la Bolsa de Valores.
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. Establece ¢l derecho de retencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la remta que hubiera
comespondido cancelar al accionista; quienes podrin repetir o cobrar a los
accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

. Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer, mediante
resolucién, los agentes de retencién, mecanismos. porcentajes y bases de retencitn
en
la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de

capital.

*  Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria amplie, previo
peticién fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se aplique
la presuncién de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las
exportaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que amribaron las mercaderias a destino o desde que se prestd el

neidn

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley Orgénica de
Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal”, A continuacion un resumen de
las principales reformas:

Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”™, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en ¢l Ecuador.

Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana v gravada con el Impuesio a la Renta la
ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participaciones y derechos de capital.
De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.
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Exenciones

¥

Se establece una limitacidn a la exencidn correspondiente a dividendos v utilidades,
determinando que si ¢l beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencidn del impuesto a la renta no serd aplicable.

S¢ elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién
de acciones o participaciones. Las sociedades deberin informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccidn.

Se elimina la exencién de los intereses ganados por depdsito a plazo fijo a las
sociedades ¢ instituciones del sistema financiero, asi como a las inversioncs en
valores de renta fija para las sociedades.

Se agrege una exoncracion para las nuevas inversiones en los seclores economicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion serd de 10 afios contados a
partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais ¢l plazo se amplia dos afios
mis

Deducibilidad de gastos

¥

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de actives revaluados no
serd deducible.

Se eliminan las condiciones que dispone la Ley de Régimen Tributaric Interno para
la baja de créditos incobrables vy se establece que las mismas se determinarin via
reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.
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Deducibilidad de gastos (Continuacitn)
v

v

v

Se¢ permite el reconocimiento de activos ¥ pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecerd los casos v condiciones. Las normas
tributarias prevalecerdn sobre las contables financieras.

No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Mo se permite la deduccidén por el deterioro de activos intangibles con vida atil
indefinida.

Utilidad en la enajenacidn de acciones

Se define el cdleulo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones, participaciones u
otros derechos de capital.

Tarifa d¢ impuesto a la renta

v

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades.
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios
o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad
serd del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior

pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

¥

Para efectos del cleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revaliio de los activos por aplicacion de las NIIF, wnto para el
rubro del activo y del patnimomio.

Se excluird del cdlculo del anticipo de impuesto 2 la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad ¢ innovacidn tecnologica y aquellas
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Anticipo de impuesto a la renta (Continuacidn)

inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce ¢l
Codigo de la Produccion.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos.- Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable, se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos. La Gerencia estima que a futuro se podrian gencrar efectos por este concepto
unicamente en los siguicntes casos y condiciones:

v

Las pérdidas esperadas en contratos de construccién generadas por la probabilidad de
que los costos totales del contrato excedan los ingreses totales del mismo,
serdn consideradas como no deducibles en ¢l periodo en ¢l que se registren
contablemente; sin embargo, s¢ reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser wilizado en el momento en que finalice el
contrato, siempre v cuando dicha pérdida se produzca efectivamente.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
mmmMm:H:m:lpcnndumdqmnmgim
contablemente; sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este
concepto, el cual podrd ser wtilizado en ¢l momento en que efectivamente se
produzca ¢l desmantelamiento v dnicamente en fos casos en que exista la obligacién
contractual para hacerlo

Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, serdn consideradas como no deducibles
en ¢l periodo en ¢l que s¢ regisiren contablemente; sin embargo, s¢ reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en ¢l momente en que
el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual se efectud la provision.



Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacién)

v Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corrienie
mantenidos para la venta, serin considerados como no deducibles en ¢l
pericdo en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, se reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podra ser utilizado en ¢l momento de la
venia, siempre ¥ cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la
renta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacidn tributaria, de ejercicios anteriores,
en los iérminos y condiciones establecidos en la ley y en este Reglamento.

¥  Los créditos tributarios no utilizados, genmerados en periodos anteriores, en los
términos ¥ condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

12. B Cl0S P EMPL S:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los beneficios definidos para empleados se
conformaban como sigue:

2016 2015
Corriente

Sueldo por pagar 54,256 30227
Beneficios sociales (1) 68.426 91,792
Participacion a trabajadores (2) 114,064 100,176
236,746 222195
2016 2013

No Corriente
Jubilacidn patronal (3) 207,880 146,807
Indemnizacién por desahucio (4) 92,392 62,203

300,272 209,010

(1) Beneficios sociales

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los beneficios sociales se encontraban
clasificados de la siguiente forma:
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(2)

(3)

Décimo cuarto sucldo

Budtossait s id i3

2015

31,216 51,562
21,778 22,582
15,432 17,648
68,426 91,792
— =

De acuerdo a las leves vigentes. la Compafiia debe destinar el 15% de su utilidad

anual antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para participacidn a trabajadores

fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Provision del afio
Ajustes impuestos diferidos
Pagos

Saldo final al 31 de diciembre del

Jubilacién patronal

2016 2015
100,176 143,919
86,903 100,176
13,186 2
(86,201) (143,919)
114,064 100,176
_—

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o ininterrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social.

Para el 2016 y 20135 ¢l movimiento de la provisién para jubilacion patronal fue como

sigue:
Saldo inicial al 1 de encro del
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Pérdida (Ganancia) actuarial ORI
Efecto de reducciones y liquidaciones

Saldo final al 31 de diciembre del

2016 2015
146,807 137,429
32,620 36,980
9,139 8,987
34,564 (12.807)
(15,250) (23,782)
207,880 146,807

——— - |




) Indemnizacién por desshusio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn
laberal por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia
entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada afio de servicio.

Para el 2016 y 2015 ¢l movimienio de la provisién para indemnizacion por desahucio

fue como sigue:
2016 2015
Saldo inicial al | de enero del 68,424 44,674
Costo laboral por servicios actuales 21,120 9414
Costo financiero 3,848 2,867
Pérdida actuarial ORI 57,379 3,798
Pagos (28,949) (13,799)
Costos serviclos pasados - 15,249
Saldo final al 31 de diciembre del 92,392 62,203
= — - - - - -

Los cileulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por el actuario
independiente Actuaria Consultores, Cia Ltda, Registro No. PEA-2006-002 cuyo informe
fue presentado el 13 de febrero del 2017. El valor presente de las obligaciones por concepto
de beneficios definidos y los costos del servicio actual fue calculado utilizando el método
de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la fsrmula del plan, de tal
manera que s¢ atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados. A continuacion se resumen
las principales variables utilizados por el especialista:

2016 2015
Nimero de trabajadores
TS = 10 <20 aftos 7 personas 5 personas
TS < 10 afos 52 personas 64 personas
Salidas respecto al Gltimo estudio 24 49
Tasa de descuento 4,14% 6,31%

Tasa de incremento salarial 3,00% 3,000
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13. GESTION DE RIESGO:

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar v dar
scguimiento a las politicas de gestidn de riesgos con ¢l objetivo de identificar, analizar,
controlar ¥ monitorear los riesgos que enfrenta la Compafiia. La Gerencia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que refiejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado ¥ constructivo, én el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

13.1 Gestidén de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio ¥ actividades de financiamiento, la Compaflia esta
expucsta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y en consecuencia sus
resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia,
una caracterizacidn y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales riesgos, si es el caso.

13.1.1

13.12

1313

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor jusio de los instrumentos
financieros por los cambios en los precios de mercado, los cuales
dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y otros
riesgos de precios, enire los cuales estd el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los
depositos en bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear ¢l valor justo
de los instrumentos financieros, debido a cambios ¢n las tasas de interés de
mercado. La exposicion de la Compafiia al riesgo de cambios en las tasas
de interés del mercado estd principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compafiia de deudn de largo plazo por las tasas de
interés variables,

La Compaiiia evalia periédicamente la exposicion de la deuda de corto ¥
largo plazo frente a los cambios en la tasa de interds, considerando sus
expectativas propias respecto de la evolucion futura de tasas.

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia.
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13. GESTION DE RIESGO: (Continuacién)
13.1 Gestitn de riesgos financieros (Continuacién)
13.1.3  Riesgo de crédito (Continuacién)
A continuacién s¢ incluye un detalle por categoria los activos financieros

que representan riesgo de crédito. La mixima exposicidén de riesgo de
crédito que mantiene la Compadiia a [a fecha de presentacion son:

2016 2015
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 151,771 513,716
Inversiones mantenidas hasta su
vengimiento 255,660 53,504
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 1.843,381 2653449

Cuentas por cobrar partes relacionadas 2525267 2,081,729

4,776,079 5,302,398

13.1.4  Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por Ia gestién de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para esta gestion de manera que pueda
administrar los requerimientos de financiamiento a corno, mediano y largo
plazo, La Gerencia administra ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras v de préstamo, especialmente de su Casa Matriz,
monitorcando continuamente los flujos del efective provectados v reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

A continuacién se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2016 2015
Activo corriente 4.871,788 5,308,113
Pasivo comiente 3,318,425 4,089,535

indice de liquidex 1.47 1.30
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13. GESTION DE RIESGOS: (Continuacin)

13.1 Gestidn de riesgos financieros (Continuacién)

13.1.5

Riesgo de gestidn de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir
los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la
Compafifa es monitoreada usando, entré otras medidas, los ratios
establecidos por la Gerencia.

Los objetives de la Compatlia cuando maneja capital, que es un concepto
mis amplio que el “Patrimonio neto™ que se muestra ¢n el balance general
20n:

v" Salvaguardar la capacidad de la Compaiifa para continuar operando de
manera que obtenga resultados positivos para brindar retormos a los
accionistas ¥ beneficios a los otros participantes; y

v Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus
actividades,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las
actividades y politicas de manejo de capital en la Compaiiia.

14. PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l capital social se encontraba conformado por 800
acciones ordinarias v nominativas de USS1 cada una, totalmente pagadas, distribuidas de la

siguiente manera:
Mo.
Accionista Nacionalidad  Acciones Capital %Yo
Cardno Intemacional PTY LTD. Australia 709 799  99.9%
Cardno Holding PTY LTD. Australia 1 1 0.1%
800 800 100%
Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que se transficra a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacidn de la Sucursal,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
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Resultados acumulados

¥

Reserva de capital

Esta reserva podrd ser total o parcialmente capitalizada luego de absorber pérdidas
acumuladas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse como dividendo en
efective; no podrd utilizarse para cancelar el capital suserito no pagado y podri ser
devuelto en caso de la liquidacion de la Compadiia.

Efectos de aplicacion NIIE

Los ajustes resultantes del proceso de conversidn a Normas Internacionales de
Informacidén Financiera NIIF, aplicado por la Compafiia al inicio del afo de
transicién (2010), fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determina la
NIIF No. | “Adopcién por primers vez de las Normas Imtemacionales de
Informacién Financiera™;, por US$96.215

Otros resultados integrales
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 corresponde a los efectos netos por nuevas

mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segin estudios
actuariales,

Utilidades retenid

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de la Casa Matriz y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacién de
impuestos

15. INGRESOS:

Para el 2016 y 2015 los ingresos de las actividades ordinarias de la Compailia provienen
principalmente de:

2016 2013

Servicios de ejecucion de proyectos 5,121,251 5,793,515

5121251 5,793.515
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15. INGRESOS (Continuacién)

Otros ingresos
Intereses ganados 17,583 4,144
Reverso beneficios empleados 44,680 -
Ingresos Interés implicito - (124,379)
Utilidad venta de activos - 12,027
Ingresos varios 19,001 56,299
81.264 (52.409)

16. COSTOS Y GASTOS:
lfmnd!ﬂlﬁy!ﬂlimmnd:lmmﬂmr:.uslmdtldmimmmi&nﬁ:mm

sigue:
2016 2015
Costo de los servicios

Subcontratos remediacion 1,112,581 1,553,959
Remuneracidn de personal ¥ beneficios 1,078,398 928,561
Costos de campo 571,480 364,583
Honorarios profesionales 286,829 129,624
Subcontratos por servicios 73,701 207,210
Costos vehiculos 72.434 35.491
Costos legales 55,293 56,393
Costos de oficina 20.021 17.621
Costos papeleria 26,036 6,665
Costos equipos 15,206 7.685
Costos equipos de computacién 118 82
Costos varios 459,573 (305,337)
3.361.670 3.002.539
2016 2015

Gastos de administracion v ventas
Remuneracidn de personal y beneficios 779,391 1,247,989
Gastos no deducibles 154,719 28,069
Participacidn trabajadores 86,903 100,176
Gasto de oficina 06,853 111,052
(iastos depreciacion 78,110 82,432
Gastos por honorarios 50,318 204,928
Gastos personal 42,615 42792
Impuestos vy contribuciones 31,206 110,337
Pasan.... 1,320,115 1927775
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16. COSTOS Y GASTOS: (Continuacion)

Gastos de computacidn
Gastos vehiculos

Gastos movilizacién

Gastos amortizacion

Gastos varios

Muebles y equipos menores
Gastos atenciones sociales
Otros gastos BP

Otros costos financieros
Intereses implicito
Costos instituciones financieras

17. RECLASIFICACIONES:

B3
[
th

ACTIVO
CORRIENTE

Instrumentos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta su vencimilenio
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Chras cuentas por cobrar no relacionados

Guastos pagados por anticipados
Oiros activos

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuenias por cobrar
Servicios v otros pagos por adelantado
relacionadas

1,320,115 1,927,775
23915 21,815
20.025 12872
21,358 13,221
19,775 17.603
16,305 31,055
7,934 2,688
4,003 6,604
{98,113) o
1,335,407 2,043,633
2016 2015
12,986 11,835
- 26.442
- 2.769
12,986 41,066
~ Reclasificaciones
g Segin
regisires informe de
contables  Debito Crédito _sudiloria
513,716 513,716
53,504 53,504
2,771,129 .
136,967 .
41,388 .
67,900 - - .
. 363,957 2453449
. 5.717 - 27
1,723,489 358240 2081729
20,701 20,701 .
5325814 361,957 34658 3508118



L

17. RECLASIFICACIONES: (Continuacién)

2013
Reclasificaciones -

Segin Segun
registros informe de
contables Debito Crédito auditoria

NO CORRIENTE
Vehiculos, mobiliario v equipos 155,839 - . 155,839
Activos intangibles e - . 37.9%96
Impucios diferidos 7.754 = 7.754 H
Activo por impuestos diferidos . 7.734 . 7.7H
Total activo no corrients 201,590 7.754 7,754 201,589
Teaal activo 5,530,404 3TLTIL 192412 5,509,704
PASIVD
CORRIENTE
Instrumentos financieres
Cuentas por pagar provecdores no relacionados 37TR.608 378,608 - -
Ortras cuentas por pagar provesdores no relacionados 11,308 11,305 - .
Antigipo clientes 7318 7.318 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cugntas por pagar . - 431,700 431,700
Cuentas por pagar partes relacionadas 1,805,573 - « L.BOS5T3
Ingresos diferidos 1358,513 - - 1,358513
Pasivo por impuestos corriente 292,253 20,701 - 271,554
Beneficios definidos para empleados 256,664 34,469 122,195
Total pasivo cormiente 4110236 452,400 431,700 4,089,333
NO CORRIENTE
Beneficion definidos para empleados 209,010 - - 09010
Total pasivo no corriente 209,010 - . 209.010
Total pasivo 4,319,246 $24.112 824,112 4298545
PATRIMONIO
Capital nocial BO0 = - 200
Reserva legal 800 - - 800
Resultados scumulados:
Resultados acumulados 1,236,895 1,236,859 -
Reserva Capital - - 6™ 6,777
Efectos aplicacidn NIIF . - 96,215 95,2135
OR1 21337 . - (27,337)
Unilidades retenidas - - 1,133,904 1,133,904
Total patrimonio 211,158 1,236,896 1,236,896 1,211,159

Total Pasivo vy patrimonio 5530404 2,061,008 2,061,008 53509704
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18.

IN :

Al 31 de diclembre del 2016 v a la fecha de cierre de este informe se mantiene la intencidn
de absorcidn de Entrix Inc, sucursal por parte de Entrix Américas 5.A

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados
por la Gerencia v scrin presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacidn
final.

\
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Felipe Toledo Miguel g:min )
Contador General Gerente




