
PFIZIS 

Metrotransportes S.A. 

Estados Financieros por el Año Terminado 
el 31 de Diciembre del 2007 e Informe de     



Deloitte. bate £T0sé 
Av. Amazonas N3517 

Telf: (593 2) 225 1319 

Quito - Ecuador 

Av. Tulcán 803 

Telf: (593 4) 245 2770 

Guayaquil - Ecuador 
www.deloitte.com 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

Metrotransportes S.A..: 

l. Fuimos contratados para auditar el balance general adjunto de Metrotransportes S.A. al 31 de diciembre 
del 2007 y los correspondientes estados de resultados, de déficit patrimonial y de flujos de caja por el 
año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la 
Compañía. 

Los resultados de nuestras pruebas de auditoría efectuadas sobre los controles generales de la 
computadora por el año terminado el 31 de diciembre del 2007, evidencian que éstos no se han 
implementado de forma suficiente y que no han operado de forma satisfactoria por lo cual, no podemos 
concluir sobre la eficacia de los mismos. Consideramos que estas deficiencias pueden afectar la 
confiabilidad de la información obtenida de los sistemas computacionales de la Compañía y por lo 
tanto, de los saldos y transacciones reveladas en los estados financieros adjuntos. Debido a que no 
hemos podido aplicar otros procedimientos de auditoría para satisfacernos del apropiado 

funcionamiento de los controles generales de la computadora, así como tampoco de sus eventuales 
efectos sobre los estados financieros, el alcance de nuestro trabajo no fue suficiente para determinar la 
razonabilidad de los referidos controles. Sin embargo, a partir de enero 2008 la Administración ha 
efectuado correctivos mediante la implementación de los controles generales de la computadora 
necesarios. 

A131 de diciembre del 2007, la Compañía mantiene cuentas por cobrar a su compañía relacionada 
Metropolitan Touring C.A. por US$493 mil, sobre las cuales la Administración de la Compañía no ha 
efectuado un análisis sobre su recuperabilidad, considerando la capacidad de pago actual de dicha 
Compañía. En razón de estas circunstancias, no nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad 

del saldo de cuentas por cobrar a compañías relacionadas en el referido importe. 

La Compañía no nos ha proporcionado la base de facturación de los ingresos registrados contablemente 
durante el año 2007. En razón de esta circunstancia, y debido a la naturaleza de los registros contables, 

no nos ha sido factible satisfacernos de la razonabilidad del importe de ingresos registrado por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2007 por US$296 mil. 

Member of 
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5. Debido a la importancia de las limitaciones descritas en los párrafos 2 al 4, el alcance de nuestro 
trabajo no fue suficiente para permitirnos expresar y no expresamos una opinión sobre los estados 
financieros antes mencionados. 

6. Aunque no surgiera ningún efecto significativo de lo indicado en los párrafos 2 al 4, nuestra opinión 
hubiera incluido las siguientes salvedades: 

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador requieren que la Compañía 
revele las transacciones con sus compañías relacionadas. Sin embargo, al 31 de diciembre del 

2007, los estados financieros de la Compañía no incluyen dichas revelaciones. 

+ La Compañía no presenta información comparativa con el año 2006, la cual es requerida por las 
Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes, en razón de que durante el año 2006, la Compañía 
se encontraba en proceso de implementación de un nuevo sistema contable. 

Octubre 31, 2008 

11.



METROTRANSPORTES S.A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

EQUIPOS: 
Equipos de computación 
Menos depreciación acumulada 
Equipos, neto 

TOTAL 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Impuesto a la renta 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva de capital 
Déficit acumulado 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 
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METROTRANSPORTES S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

  

      

INGRESOS: 

Comisiones ganadas 229 
Otros ingresos por servicios _67 
Total 296 

GASTOS DE OPERACION 294 

UTILIDAD OPERACIONAL 2 

OTROS INGRESOS, NETO _19 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 21 

MENOS IMPUESTO A LA RENTA 38 

UTILIDAD NETA 13 

Ver notas a los estados financieros 
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METROTRANSPORTES S.A. 

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

Capital Aportes para Futuras Reserva de Déficit 

Social Capitalizaciones Capital Acumulado Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 4 220 75 Q21) 78 

Utilidad neta _ A _ _ 13 13 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 4 220 715 (208) 21 

Ver notas a los estados financieros 
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METROTRANSPORTES S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 

(Expresado en miles de U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Recibido de clientes 2834 

Pagado a proveedores (310) 
Pago de impuesto a la renta (6) 
Otros ingresos, neto _19 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (13) 

CAJA Y BANCOS: 
Disminución neta durante el año (13) 
Comienzo del año _35 

FIN DEL AÑO _22 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO 
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Utilidad neta 13 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
utilizado en actividades de operación: 
Depreciación de equipos 9 

Amortización de otros activos 6 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar comerciales (12) 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (493) 

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (40) 
Cuentas por pagar 56 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 447 
Impuesto a la renta 3 
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar —(2) 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 139) 

Ver notas a los estados financieros 
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METROTRANSPORTES S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 
  

1. OPERACIONES 

Metrotransportes S.A. fue constituida en el Ecuador el 24 de octubre de 1995 y su actividad principal 
es la venta de pasajes a compañías no asociadas a la International Air Transport Association (IATA) y 
toda clase de negocios y actividades turísticas y de viaje. 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad son establecidas por la Federación Nacional 
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador las 
cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros: 

Ingresos por Comisiones - Constituyen las comisiones recibidas de aerolíneas por la venta de pasajes 
aéreos en turismo emisivo y son reconocidos en los resultados del año en función a la prestación del 
servicio. 

Valuación de Equipos - Constituyen equipos de computación los cuales se muestran al costo de 
adquisición. El costo de los equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función 
de su vida útil estimada de 3 años. 

Participación a Empleados - En razón de que la Compañía no tiene empleados en relación de 
dependencia, no registra provisión para el 15% de participación laboral. 

Provisión para Impuesto a la Renta - Está constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa 

del 25% y es registrada en los resultados del año. 

CUENTAS POR COBRAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Constituyen cuentas por cobrar a Metropolitan Touring C.A. (compañía relacionada) por servicios 
prestados por la Compañía.



4. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 50 
Tarjetas de crédito 10 
Retenciones en la fuente 4 
Otros 22 

Total 86 

EQUIPOS 

El movimiento de equipos fue como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldo neto al comienzo del año 9 

Depreciación (9) 

Saldo neto al fin del año 

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Constituyen cuentas por pagar a Agencia de Viajes Metroagencia S.A. (Compañía relacionada) por 
comisiones en venta de pasajes. 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros 21 
Gastos no deducibles 20 
Amortización de pérdidas tributarias (10) 
Utilidad gravable 31 

3 Impuesto a la renta cargado a resultados



El movimiento de la provisión para impuesto a la renta fue como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldo al comienzo del año 5 

Provisión del año 8 

Pagos efectuados (6) 

Saldo al fin de año 1 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con 
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes, sin 
que dicha compensación exceda, en cada período, del 25% de las utilidades gravables. 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100 acciones de US$40 valor nominal 
unitario. 

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Representan aportes de accionistas mediante compensación 
de créditos. 

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 
Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y 
pasivos no monetarios de años anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva 
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de 

dividendos en efectivo. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (octubre 31 
del 2008) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieron tener un efecto 
importante sobre los estados financieros. 

 


