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A los Accionistas de

SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S. A.:

Opinidn
Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS SA. que
comprenden el estado de situacidn financlera al 31 de diciembre del 2017, ol estado de resultados
integral, de estado cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
gjerciclo terminado en dicha fecha, asf comao las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

- En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la slituaclén Ananciers de SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS SA, al 31 de
diciembre del 2017, asi como de sus resultados, los camblos en el patrimonio y sus flujos de efectivo
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera.

Bases de la Opinién
Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorin. Nuestra
responsahilidad de acverdo con dichas normas se describen con mis detalle en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Etica
para Contadores Piblicos emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica [I[ESBA), v
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.

- Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y

adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Otra Informacion
La Administracion es responsable de la otra informacién, que comprende el reporte anual gue se
presenta de acuerdo a las disposiciones de caracter general aplicables, pero no incluyen los estados
financieros y nuestro correspondiente informe de auditaria.
Nuestra opinidn de los estados financieros no cubre la otra informacidn y no expresamos cualquier
otra forma de seguridad al respecto.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financleros, nuestra responsabilidad es leer la Otra
informacion y, al hacerlo, considerar si hay una incongruencia material entre esa informacian y los
estados linancieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si, de algdn modo, parecen
contener una incorreccidn material. 8i, basindonos en el trabajo realizado, concluimos que existe
una lncongruencia material en esta otra Informaclén, estamos obligados a Informar de este hecho,
No tenemos nada que comunicar al respecto.




Responsahilidades de la administracidn y los encargados de gobierno en relacion con los estados
financieros

La perencia de la compaiiia es responsable de la praparacidn v presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas [nternacionales de Informacicn Financiera (NIF), v
de su control interno determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion
de estados financleros que no contengan distorsiones Importantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Entidad, para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que Ta administracidn se proponga liguidar Ta
Entidad o cesar de sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisidn del proceso de
presentacion de los informes financieros de la Entidad.

Responsabllidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivas son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
como un todo estin libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra
opinidn. Sepuridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantis de gue una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria stempre va a detectar
errores materidles cuando existan, Equivocaciones pueden surgir por fraude o error v se
considera material sk, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que
influyen en [as decisiones econdmicas de los usuarios, wmadas sobre [a base de los estados
financieros,

La descripeidn mis detallada de la responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros, se encuentra en el Anexo 1, el cual es parte integrante de este informe de
auditoria.

Otros asuntos

Estos estados financieros deben leerse conjuntamente con los estados financieros de SANCHEZ
GARCIA & ASOCIADOS S.A. v Subsidiaria, los cuales se presentan por separados,

El informe de cumplimiento tributarie de SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS SA. al 31 de
diciembre del 2017, par requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se =mh¢/m}1r separado,

TAXES AND AUDITING SERVICES

Representante Lepal
Remstoro Nacional de Auditores Externos
SC-RMNAE-2 N* 599

Guavaquil, Ecuador
22 de mayo de 2018




ANEXO 1

Responsabilidad del auditor para la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con laz NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

ldentificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplleamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos v obtensmos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para
proparcionar una hase para nuestra opinion. El riespo de no detectar una desviacidn
material debido a fraude es mas clevado que en el caso de una incorreccién material debido
a error, va que el fraude puede implicar colusitn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente ereéneas o la elusién del control interna.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con
Ia finalidad de expresar una opinian sobre la eficacia del control interno de la Compaiila.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondients informacion revelada por la Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracidn, del principio contable
de negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, conelulmos sl existe o no una
desviacién material relacionada con hechos o con condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo; hechos o condiciones futuros puede ser
causa de que In Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financleros, incluida la informacidn revelada, y sl los estados financieros representan Jas
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

Obtovimos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacian financiera de las
entidades o actividades empresarialés dentro de la Compania, para expresar una apinion
sobre los estados Ainancleros. Somos responsables de la Direccidn, Supervision y reallzacion
de la auditoria de la Compafia. Somos los (nicos responsahles de nuestra opinitn de
auditoria,

Comunicamos a los encargados del gobierno de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacidn de la auditoria y los hallazgos significativo de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significariva del control interno gue Identificamos en el transcurso de la auditoria.



Sanchez Garcia & Asociados S.A.
Estado de situacidn financiera

For los afios tarminades al 31 de diciembre dal 2017 y 2016

Expresados en Ddlares da E.UA

Activas

Activos corrientes

Efectivo en caja y bancos
Deudoras comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionadas
Inversiones en Bcciones
Impuestos por recuperar

Total activos cormientes
Activos no comentes
Propiedad, plania y eguipe
Inversion en subsidiana

Otros activos no comentas
Actives por impuestos difendos
Total nctivos no corrientes
Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

OCbligaciones financieras

Acreedores comerciales y oiras cuenias por pagar
Cuentas por pagar accionistas y relacionadas
Impu=sstos por pagar

Bensficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras

Beneficios a empleados

Pasiyvos por impuestos difendos

Total pasivos no corrientes

Total pasives

Patrimonio

Capilal social

Reserva legal

Superavil por revaluacion de actives
Lliidades relenidas

Total patrimonio

Total pasivos

{;h.ﬂ.nn;a:ﬁ’iﬂu Cazar
Representante legal

Notas 2017 2016
5 18.325.89 75.858.54
6 35764067 61623218
12(a) 54256171  310,578.01
7 120,11470  103,519.28
13 (a) 54,078.73 _ 65377.82
1.082,730.70 1,171,566.83
9 37164165  387.867.00
8 557,72598  ©00,140.00

46,430.00 .
3.949.21 :

979,746.84  98B,007.00
2,072,477.54  2,159,573.83
10 2920173 47,774.27
1 19394288 12680353
12 (a) 1613871 106,853 14
13 (a) 58,327.25 75,470.62
14(a) _ 12705058  258,241.11
42467016  615,232.67
10 44,798 81 75,809 57
14 (b) 56,839 64 72,446 86
_ 28B3T 286.37
132,024.92 _ 148,542.80
556,695.08  763,775.47
15 140,000.00  140,000.00
16 94,710 41 94710 41
24654600 24654600
17 103452605 01454185
1,515,782.46  1,385,796.36
2072477.54 2,159,571.83

(\

= /e

{.——" CBA. Fernando Alvarado
Contador Ganaral

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros



Sanchez Garcia & Asociados S.A
Estado de resultados integrales

Por los anes tarminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

Expresados en Délares de E.ULA

Ingresos

Prestacion de servicios
Oiros ingresos

Total ingresos

Gastos

Gasios administrativos
Gastos financieros
Total gastos

Wtilidad antes de impuestos

Impuesto a la renta

Notas 2017 2016
18 1,264,178.42 1.756,824.75
18 102.270.74 53,910.91
1,466,449,16 1,810,835.66
19 (1.302,803.20) (1,582,289.10)
{16.746.36) (22,718.28)
(1,319,548.56) (1,615,007.38)
146,898 80 195,828 28
13(h) (26.815.50) (39,991.21)
119,984.10 155,837.07

N

‘_f“j/’ﬁA. Femando Alvarado

Contader General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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Sanchez Garcia & Asoclados S.A.

Estado de flujo de efective

Por les afios terminados al 31 de digiembre del 2017 y 2018
Expresados en Délares de EJU.A

2017 2018
Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacian
Recibido de clientes 1,745,865 88 1,555,079.97
Pagado a proveedores {1,403,830.23) {1,568,701.61)
- Efective neto provisto de actividades de operagion 342,039.66 (14,621.64)
Flujos de efective para actividades de inversién
Adquisiciones de propiedades, planta y equipas (10,545.61) (17,240 28)
Efectivo neto usado en actividades de inversion (10,545.61) (17,240.28)
Flujo de efectivo para actividades de financiamiento
Papos de préstamos (48,583.20) (38,088.06)
Panes ralacionsdas (322.698.13) 118,181.68
Iniereses pagados (16,746.36) (22,718.28)
Efectivo neto usado en actividades de financiamianto (389,027.89) 54,375.02
Aumento neto de efectivo en caja y bancos (B7.533.64) 22.513.40
Efective en caja y bancos (Véase nota §)
Saldo al inicio del afio 75,859.53 53,345 14
Saldo al final del afio 18,325.89 75,855.54
7
—— iy (3

e
- Ab. nchez Cazar
Representante Legal

Caontador General

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

k___,,.r-“tfﬁz}mndn Alvarado



SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia prestacion de servicios de asesoramiento, consulta
y patrocinio lepal. especialmente aquellos que son propios del ejercicio de la profesion de
ahogado, asi como la representacion legal de personas naturales y juridicas y la
administracion de firmas, empresas o sociedades mercantiles nacionales o extranjeras. Asl
mismo la compaiia podra brindar asesoramiento técnico o ejercer funciones
administrativas para toda clase de empresas, especialmente en las dreas contable-
financiera, de auditoria interna y externa, de recursos humanos, capacitacion, mercaden y
publicidad.

La Compaiia es una sociedad andnima, constituida mediante Escritura Piblica otorgada
ante el Notario décimo Primero del Canton Quito, Dr. Rubén Dario Espinosa, de fecha 31
de octubre de 1995, aprobada su Constitucidon mediante Resolucion No, 95.1.1,13655 de 9
de noviembre de 1.995 de la Superintendencia de Compaiias, regulada por la Ley de
Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Quito el 20 de poviembre de 1.995.

La estructura accionaria de la Compatfiia al 31 de Diciembre del 2017 estuvo conformada
por el Sr. René Francisco Sinchez Cazar, con el 33,32%, el Sr. José Enrigue Sinchez Cazar,
can el 32,34%, el Sr. Juan Sebastiin Sinchez Cazar, con el 32, 34% v la Sra. [da Maria Cazar
Gomez, con el 2% de participacidon.

El domicilio principal de la Compafila donde desarrolla sus actividades es en la provincia
del Guayas, cantin Guavaquil, Cdla. La Kennedy, Av. Francisco de Orellana y Miguel H.
Alcivar "Edificio Empresarial Las Cdmaras”, torre de oficinas, pisp 9, oficina 901.

Al 31 de Diciembre del 2017, a la Compaiiia le quedaban 32 aios para desarrollar su
actividad.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania.

La Compaiifa opera en Ecuador, un pais que desde el ano 2003 utlliza el US ddlar como
muoneda de circulacian legal, con una economia que, de acuerdo con informacian publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn en los tres
tiltimos afos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2017 -0,20%
2016 1.16%
2015 3.38%



SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

2. Bases de Preparacion y Presentacion de Estados Financieros

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo historico, a
excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a
metodos actuariales (Véase Nota 3 (g)).

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

3. Resumen de las Principales Politicas Contables

b)

Declaracion de Cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NITF 1, estas politicas han
sido disefiadas en funcion a las NIIF para las FYMES vigentes al 31 de diciembre de 2016
y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo en caja como los depositos bancarios a la vista. Los
depasitos a la vista Incluyen aguellos realizados en entidades financleras que son exigibles
v estin disponibles de inmediato sin penalizacidn alguna.

Instrumentos Financieros

Activos financieros

Los actives financieros son registrados en la fecha en que la Compaiiia forma parte de la
transaccion. Son reconocldos inicialmente a su valor rmzonable gue usualmente es el valor
de la transaceidn, mas los costos incrementales con ella, gue sean directamente atribuibles
a la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados
a valor razonahle.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el
método del interés efectivo cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un
afo,

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan
a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmedlatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.



SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diclembre del 2017 y 2016

b) Instrumentos Financieros (continuacion)

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de provision. Cuando se considera gue una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.

La Compaiifa dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los Mujos de efectivo del activo [inanciero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccion 11:

Pasivos Financieros

Los pasivos financleros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccidn, Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencidon) y
el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo
de acuerdo con el método de 1a tasa de interés efectiva, cuando los lérminos incluyen
crédito mayor de un afio.

La Compaiiia da de haja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, cancelan o
cumplen las obligaciones la Compaiiia.

La Compaiifa tiene iImplementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
pre-acordados.

L.a Compaiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias definidas en la
Seccldn 21:

» Cuentas ¥y Documentos por pagar, Incluyen facturas por compra de bienes y prestacion
de servicios, con plazos normales menores a un afio y no generan interés,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaifiia estan representados por las
participaciones ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

10



SANCHEZ GARCIA & ASOCIADDS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

b) Instrumentos Financieros (continuacion)

c)

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales se registran por su valor nominal y estan referidas a
facturas presentadas netas. Los intereses incluidos en el nominal de las transacciones que
superen ¢l ciclo comercial se diferirin ¥ se amortizaran, imputandose a resultados segin
criterios financieros,

Al linal de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de les deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperahbles.

La estimacidn para cobranza dudosa se calcula de acuerdo con las politicas establecidas
por la Administracion, sobre todo para aquellas cuentas con vencimientos pendientes de
cobro con antiguedad superior a los 12 meses del ailo. Dicha estimacion es calculada sobre
la base de un anilisis por cliente v se registra como gasto en el Estado de Resultado
Integral,

Ademis se efectia una verificacion de la totalidad de las cuentas incobrables y/olos saldos
vencidos por mas de 180 dias, sus posibilidades de ser recuperados de modo que su monto
tenga un nivel que la Administracion estima adecuado para cubrir eventuales pérdidas en
la cuentas por cobrar a la fecha del cierre.

Propiedades, muebles y equipos

Los elementos de propiedades, muebles y equipos se valoran inicialmente al costo de
adquisicion.

El costo comprende su precio de adguisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismaos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento que no extienda la vida dtil se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial, los muebles y enseres, equipos de oficina,
equipos de computacién, maquinarias v vehiculos estdn registrados al costo menos la
depreciacidn acumulada v menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del
valor.

El costo de propiedades, muehles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, Ia vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicidn. La depredacion de este
activo comlenza cuando esté en condleiones de uso.

11




SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

¢ JPropiedades, muebles y equipos (continuacion)

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen
en los resultados del periodo en gue se incurren. El valor en libros de los actives se da de
baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

La depreciacion de los activos se calcula siguiendo el método de linea recta, utilizando las
siguientes vidas utiles estimadas técnicamente:

Inmuebles(oficinas y departamentos) » 20

Muehles y enseres 10

Equipos de computacidn 3

Vehiculos 5
Depreciacidn acumulada

La depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida til estimada, aplicando el método lineal.

En la depreciacion de las propiedades, muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Equipos de computacion y software al 33 por clento
Mobiliario y enseres al 10 por ciento

Vehiculos al 20 por ciento

Inmuebles al 5 por ciento

La vida atil v el método de depreciacion seleccionado son revisados v ajustados si fuera
necesario en caso de que exista algin indicio de gue se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, para
asegurar que el método v el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de los activos.

Al momento de que se vendan o se retiren los activas, se elimina su costo, depreciacidn y
deterioro acumulados y cualguler ganancla o pérdida que resulte de su disposicion se
incluyen en el Estado de Resultado Integral,

d) Impuestos
impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto 3 la renta corriente es medido como el importe ésperado
que sea recuperado de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es
caleulado sobre la base de la informacion financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto
a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que
estan vigentes a |a fecha de clerre de cada afio.



SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S.A,
Notas a los Estados Financieros
Por los Ailos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

d) Impuestos (continuacion)

La gerencia evalua periodicamente |a posicion asumida en las declaraciones de impuesto
a la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuestoa la renta para los periodos futuros es reconocido usando el metodo del pasivo
sobre las diferencias temporarias entre la base impositiva y contable de los activos y
pasivos en la fecha del estado de situacion Onanciera,

Los pasivos por Impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activas por Impuesto dilerido se reconocen para todas las diferencias temporarias
deducibles y por la compensacion futura de creditos [iscales y perdidas tributarias
amortizables, en la medida en que sea probable la existencia de utilidades tributarias
futuras contra las cuales se puedan imputar esos creditos fiscales o perdidas tributarias.

El importe en llbros de los activos por iImpuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia Impositiva futura para permitir que se utilice la totalidad o una parte
de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaluan en cada
fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la medida en que se tome
probable gue utilidades tributarias futuras permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferide se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacidn en el periodo en ¢l que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion
financiera se reconoce fuera de este. Estas partidas se reconocen en correlacion con la
transaccion subyacente con la que se relaciona, ya sea en el otro resultado integral o
directamente en el patrimonin,

Las activas y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y con la misma autoridad tributaria,

El active y pasivo por impuesto diferido no se descuento a su valor actual y se clasifica
COmo no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el
importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costs de adquisicion del activo o
como parte del gasto, segin corresponda:

Las cuentas por cobrar y por pagar gue ya esten expresadas Incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas. -
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SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S.A.
Motas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

d) Impuestos [continuacion)

h)

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o gue
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financlera, segtin corresponda

Beneficios a empleados

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el termino de los doce meses siguientes al
clerre del perlodo en el que los empleados han prestado sus servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar] de los beneficios a corto plazo que se han de
pagar por tales servicios. Como parte de los heneficios a corto plazo se incluye la
participacion a trabajadores, que se caleula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo Plazo

La Compaiifa, segin leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y de
desahuclo que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacitn a la fecha del estado de situacidn financiera, que se determina
anualmente con base a estudlos actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de erédito proyectado. El valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados.

Capital social
El capital social se mide a su valor nominal para todas las acciones emitidas.

Distribucion de Dividendos

Se reconoce como un pasivo en el ejercicio en que se aprueba el pago por parte de la Junta
de Accionistas.

Reconocimiento de Ingresos

Los Ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccibn Auyan a le compafia v el monto del ingreso puede ser medlde
confiablemente, Independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los
ingresos se miden al valor razonable de los bienes vendidos, tomando en cuenta las
condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos procedentes de la venta de productos se reconocen cuando |os riesgos
significativos y las ventajas Inherentes a la propledad se hayan sustancialmente
transferido al comprador, lo cual ocurre por lo general, al momento de la entrega de los
bienes.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan |os hienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por |a correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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1

k)

Costo de financiamiento

Los costos por intereses directamente atribulbles a la adquisicién, construccién o
produceidn de un activo que necesariamente requiersn de un periodo sustancial de tiempo
para estar listo para su uso o venta, se capitalizan como parte del costo de los respectivos
hienes, Todos los demas costos por intereses se registran como gasto en el perlodo en que
se producen,

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, corresponde a financiamiento con
accionlstas, otras cuentas por pagar, Estos pasivos financieros surgen de las operaciones
de la Compaidia, la misma que cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez La
administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compania, La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacian:

Riesgo de Mercado

La Compaiila brinda sus mercaderia a consumidores [inales, principalmente Importacion,
exportacion, compra, venta, distribucion, fabricacidn, consignacidn, representacion,
alquiler ¥ comercializacion de toda clase de equipos eléctricos, insumos, materiales y
suministros para la industria y a todos los actos de comercio reconocidos por la ley, los
mismos que sé han visto Incrementados en los dltimos afios, debido a la serie de reformas
en las leyes que hemos experimentado en el Ecuador, en los tltimos afios, por cuanto su
mixima pérdida de mercado posible es muy reducida, en vista del escenario politico v
economico que se ha presentado en el pais.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de los clientes, que incluye &
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones compromelidas.
Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a nstituclones cuyas
califiaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que paranticen
estabilidad, dinamica y respaldo a los depdsitos de la Empresa

En relacion a los clientes, |la Campaiiia no tiene problemas de cobro v tiene concentrado el
crédito con los clientes del sector piblico,

De una manera general |a Compafiia ha tenido éxito en la recuperacidon de créditos en
alrasa.

Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
de operacion. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos
de caja proyectados para un periodo de doce meses ¢l cual es ajustado trimestralmente y
monitoreado constantemente por la gerencia financiera agilitar sus coberturas de efectivao.

Los excedentes de efectivo mantenido por la Compaiila v saldos por encima del requerido
para la administracion del eapital de trabajo se administran en Inversiones temporales de
renta fija gue generan intereses.



SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1) Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al clerre del ejercicio que proveen Informacién adicional sobre la
situaciin financlera de la Compaiiia a la fecha del estado de situaclon financiera [eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no san
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,

m)] Camblos en las politicas contahles

Normas Intemacionales de Informacidn Financiera- NIIF adn no Vigentes-

A coninuacion, se enumearan |as normas intemacionales de informacion financiera aua no se
asncontraban en vigencia a la fecha de emision de eslos estados financieros:

NIIF Fecha en que entran en vigencia
NIIF g - “Instrumenios financisres.” 1 de enero de 2018
MIIF 15 - “Ingresos de actividades ordinanas
procedentes de contratos con clientes.” 1 de enero de 2018
NIIF 18 -“Arrendamientas” 1 d= enem de 2018
NIIF 17 = “Contratos de Seguros” 1 de enero de 2021

4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compania, con el propésite de determinar la valuacion y
presentacitn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de |a informacion disponible al momento, los cuales podrian Hegar a diferir
de sus efectos finales,

Estimacion para cuentas incobrables

Es determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
histaricas de incomplimiento del deudor, la oportunidad y las condiciones econdmicas y
crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas incobrables es registrado en
resultados.

Vida Util de propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al meétodo de linea
recta durante la vida util estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se puedan
determinar la vida Gtil de los activos deberin disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a |a vida til restante revisada.
Factores tales como el cambio en el uso planificado de los distintos activos que podrian hacer
gue la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente
en las proyecciones de uso futuro de los activos. La compaiiia revisa anualmente el deterioro
que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor de libros de cualquiera de dichos activos no pueda ser
recuperado.
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4. Uso de Estimaciones y Supuestos Contables Significativos (continuacion)
Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesartas para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones reallzadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracidn toda la informacién disponible a 1a fecha del estada de situacidn financiera.

UObligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciongs de planes de pension se determina mediante valuaciones
actuariales. Las valuaciones actuariales implican suposiclones que podrian diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrin lugar en un future. Estas suposicliones incluyen la
determinacidn de la tasa de descuento, los aumentos salariales futures, los indices de
mortalidad y los aumentos futuros de pensiones, Debldo a la complejidad de 1a valuacién, las
suposiciones subyacentes v su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacian de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los
bonos corporativoes de EULA que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a
los plazos de las respectivas obligaciones por planes de pension.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), segin R.0. No. 650 del 28
de agosto de 2002, Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de
inflacidn futuros esperados en el pais.

5. Efectivo en caja y bancos

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos del efectivo en caja y bancos estdn conformados
de la siguiente manera;

2017 2016
Caja 20468 158.50
Bancas (1) 18,121.21 75,701.04

18,325.89 75,859.54

[1) Corresponden a fondos mantenidos en bancos locales, los cuales no tlenen restriceion
v son de libre disponibilidad.

17




L

SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de las cuentas Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, se desglosa como sigue:

2017 2016
Clienies 307,857 47 481,806.64
Menos-Provissdn para ceentas ngobrables (1,484 22) {6,420 BE)

306,363.25 475,185.96
Anticipo & proveedores 38368548 72 868552
Empieados 12,820 92 10,480,319
Olras cusnias por cobrar - __ 57.480.38

357.649.67 616,232.18

(1) Las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y poseen un periodo promedio
de crédito de hasta 30 dias.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los movimientos de la provision de cuentas incobrables
fueron como sigue:

2017 iMe
Saldo al inicia (6. 420.68) (5,420.68)
Provisiiin
Baja de canem 4 026 46 -
(1,494.22) {6,420.68)

7. Inversiones en acciones

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las inversiones ¢n acclones lue como sigue:

2017 2016
Corporacidn favariia CA (1) 120.014.70 10351928
Business Faclary 100,00

120.114,70 102.519,28

(1) Corresponden a 61.546 acciones nominales valoradasa $ 1,95 (2016: $1,79), las cuales
son valoradas a valor mzonable con cambios en resultados, politica contable adoptada
por la compaiiia en el ano 2015,
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SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016
B. Inversion en subsidiaria

Al 31 de diciembre del 2017 y 20146, la inversion en subsidiaria consistia en:

2017 2016
Inmosucre 5.4 E57,725.08 g00,140,00
BET,725.98 600,140,00

Los estados financieros auditados de INMOSUCRE S.A. al 31 de diciembre del 2017 y al 31 de
diciembre del 2016 presentaban las sipuientes cifras:

Activo Pasivos Patrimonio Utilidad/Perdida Ingrasos
Al 3 de diciembra del 2017
Inmosucre 5.4 5525.487.10 4 983.328.36 542.170.74 (16.113.52)
Al 31 de diciembre del 2018
Inmosucre 5 A 3,520,000.00 2.B82,000.00 558,000 00 (5,000.00)

19



oz

SOLYO'LLE 00°'000°0k Z6'Z68'L} LE'EEV'LY BLYSZ'TOL  LLOZ ISP SIQWIDIIIP OP LE I8 OJU JOIRA,
00'L88"LBE B6'86L'CL EE'S06E'LE EE'ZIS ¥ gSL'ebz'ale 9L0Z |op auquwiaiaip ap LE |& ojau Jojep,
hm.m.u_nn.mhﬁ__ (ag-soL'sz) (oz'gs¥'oc) (52'DE5'65) (b0 Le8'L5L) LLOT |19p aiquusiop ap LE |2 opleg
EL'GOGZE £i'505'22 - - E sejeg ok sEjuan
(L2'0/5'€2) - (6L'88L'E) (662889 (65 ¥EE'CL) oye [pp uppepaidag
L1L0Z ojuanurAop
(1e'soz'asz)  (6o'Liz'sw) (Lo'oLz’ee) (st zvi'cs) (syzva'cv) 910 |8p WqUIBOIP 8P | (T OpjES
- - - - - sauopedsepal ok saEny
loy'zi5'82) {p0'caE'E) {11 'g89'¢e) {og 200"L) (BG ¥B6'CL) oue jap uonenaidag
9L0Z oalwiAoy
(leeaa'srz) (CO'BZE'Fr) (r2'vec'eg) (30'SEL'Sp) (88 Lpo'BEL) SLOZ |9p uqusidip ap LE |2 op|es
EPUNIUNDE UD|DE|Daldag
09°TL6'089 9E°60L'SE ZLISE'ey ZE'¥ZO0'LOL 08°LER'SY L10Z |8p aiquiaiaip ap LE (2 Opjes
(22’504 '52) (z2604'58) - - - seleg ofk sEjuap
(5] e BL'GLL'E EGEIE L saLOBIpY
L10T yuaiuiroly
LGZEL'998 BO°LLY'LE PE'SLL'SY _ B9'vS9'Eh 08'LER'ESY 910Z |op 24qUIBIIIP 8P LE |E OPjES
. . = . - sauoipealisepal o/f sajsnly
DL'i86'8l ¥ 0L18¢'Z D0'00S L seuonIpy
810Z cauaqwiADy
LT GEILGre BOT LI 1O PaLOL TN BOGLGA 09 LBR'EGY SLOZ |8p SJquWalolp 8p LE (B Op|eg
sy

|mel LT ETITET ugiomndiuos ap sodinby  sasesue £ sajgany sojoyipg

:andis owoo uosan) odmba £ equejd ‘pepajdoad ap seiuano se| ap scauaaow so| 9102 A 2102 (9P adguuiaip ap 1£ |V

odmby 4 mueq ‘pepaidoid ‘6

910Z £ LT0Z (9P 21qUIB21(] P [ £ [2 SOPRUULID | SOUY 50| 104

SOIA[IUENL] SOPEIS] SO| B SEI0N
“,t.m SOOVIDOSY | VIDHVD ZAHINYS



SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

10. Obligaciones bancarias y financieras

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de las cuentas obligaciones bancarias y
financieras estaban constituidos de la siguiente manera:

- Al 31 de diciembre dal 2017 Al dediclembre del 2016
Tasa Vencimiento Corto Largo Tama Yancimieno Corto Largo
anual hastia plazo plazs anual hasts plaro plazo

Lakefront y Otros A M 000 000 MOT% Mayode2017  10,34007 7.253.80

Fideicomiso Mercantd Banco del Pacifico.  B62%  Epepde 2001 2020173 4470801 852%  Enerode 2021 3743350  88.515.77

2020173 44,786.91 4777437 7580057

Corresponden a fondos utilizados para capital de trabajo.

11. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar se desglosa como sigue:

2017 2016
Provestioras {1) B65750.93 8288237
Obligaciones por tiulos de valores - 10,342 30
lass 41,134.02 16,754 42
Anlicipo de clenles 69.201.34 10,276.48
Otros 17.847.58 8,627.88

193,942.88 126,893.53

(1) Corresponden a valores pendientes de pago a proveedores, los cuales no devengan
intereses y tienen un periodo de crédito de hasta 90 dias.
12, Cuentas por cobrar y pagar acclonistas y relacionadas

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ¢ saldo de las cuentas por cobrar y pagar
acclonlstas y relaclonadas se desglosa como slgue:

(a) Saldos con partes relaclonadas
Por cobrar: Relacion Pais 2017 2018

Inmobiliana Sucre inmosucme 5.A. Relacionada  Ecuador 54256171 310,578,014
642,561.71 31057801

Por pagar: Relacidn Pais 2017 2016
Inmaobillaria Sucre Inmosucre S A& Relacionada Ecuador 1813871 4,783 88
Rene sdanchaz Cazar Accionista Ecuador - 18.758.86
Josa Sancher Cazar Accionisia Ecuador - 3306476
SLP Relsconsds  Ecouador - =

T&l Advisors Corp, Relacionada Use - 265.84

16,1368.71  106,853.14
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SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S.A.
Notas a los Estados Finanderos
Por los Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

12. Cuentas por cobrar y pagar acclonistas v relacionadas (continnacidn)
(b)Administracion y Alta Direccidn

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la
Compaiiia SANCHEZ GARCIA& ASOCIADOS S.A., incluyendo a la gerencia general, asi como los
socios que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

{c) Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

El personal clave de la gerencia de la Compaiiia incluye la Presidencia Ejecutiva y su ndmina
de Gerentes, durante el aflo 2017 ha facturado como honorarios profesionales.

31 de Diclembre
2017 2016
(US Délares)
Rene Sdnchez Cazar 54,000.00 54,00000
Jose Sanchez Cazar 54,000.00 54,000.00
108,000.00 108,000.00

13. Impuesto por pagar.

(a) Impuestos por recuperar ¢ impuestos por pagar
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de

la sigulente manera:
2017 2018
Impuesto al valor agregada VA §33.M 8.205.04
Retenciones en la fuente VA 19.601.83 1583493
Retenciones en la fuente de impuesto a (a3 nenta 2013813 40,147.85

54,078.73 85,377.82

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l saldo de impuestos por pagar se formaba de la
sigulente manera:

07 2018
Impuesto al valor agregado IVA 23,884 76 2162068
Retenciones &n la fuente IVA 484 90 436258
Retenciones en la fuenie de impuesto a la renla 5.135.04 5626.20
Impuesto a la renta 28,832 58 43 881.16

58,327.25 T5,470.62
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13. Impuesto por pagar (continuacidn)
(k) Conciliacion del resultado contable - tributario

l.as partidas que concilian la utllidad contable con la base para |la determinacion del
impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron las siguientes:

2017 2016

Lilidad antes de impuestos 148,899,680 18582828
Magimenos partidas de conciliacién

Gaslos no deducibles 10.818.03 11,767, 70
Ingresos exenos (34,789,300 (5.437,53)
Deducciones adiclonales (23.735,16) (23.735,18)
Gasios atribuibles a Ingresos axenlos 20.978.40 253933
Parlicipacion de trabajadores ngresos exentos 207163 81583
Diferancias temporarias 8.713.85 8.237.07
Base imponible 131.057,05 191.015,32
Impuesio causado 28.832.55 4202337
Impuesto & la remta dierido 1.917.05 203216
Provision para impuesto a la renta 26.915,50 39.991,21

() Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de |a fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones
tributarias.

La Compaiifa no ha sldo fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

(d) Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con clerre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a |la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital acclonario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su
anticipo por el periodo de cinco afos, con el correspondiente pago de intereses.
Constituye ingreso gravado, las utilidades gque se generen por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capltal, u otros
derechos que permitan la exploracidn, explotacion, concesion o similares de socledades
domiciliadas en el Ecuador,

(e}Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicip fiscal 2018,
la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda
a la naturaleza de |a sociedad.
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Cuando la mencionada participacion de los acclonistas domiciliados en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la
proporcidn de la base impanible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o simllares.

En caso de gue |la Compafia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener
una reduccion en la tasa del impuesto ala renta de 10 puntos porcentuales sobre ¢l monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del sigulente afo.

(f) Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de |a declaracion del impuesto a [a renta del afio
inmediato anterfor, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepclon, En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.,

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anticipo del impuestoa la renta | os gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salanal, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a |a renta reconoce el Codigo Organico de |a
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo del impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, hasta por un periodo de 5 afios.

(g) Dividendos en efectivo-

Los dividendos v utilidades, calculados despues del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o
jurisdiccién de menor imposicion o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador,
estdn exentos del impuesto a la renta

Esta exencion no aplica sl el beneficlario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retenclon de dividendos o utllidades que se
apligue al ingreso gravado dependerd de guien v donde estd localizado el heneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la mixima tarifa del impuesto a la renta para
personas naturales (35%) v la tarifa general del impuesto a la renta prevista para
socledades [22% o 25%).
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En el caso de que |os dividendos sean distribuidos a sociedades damiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del
impuesto a |a renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicién accionaria se procederd a la retencidn del impuesto a la
renta sobres dichos dividendos como sl existiera un beneficiario efectivo residente en €|
Ecuador.

Cuando una sociedad distribuva dividendos antes de la terminacidon del ejercicio
econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes
relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente
a la tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afo en curso, sobre el monto de
tales pagos.

Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito
tributario para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.

(h) Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

* Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o socledades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD):

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 gque no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de credito.

« Pagos reallzados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un
aiio, destinados al linanciamiento de inversiones previstas en el Cadigo Orgdnico
de la Producrion, Comercio e Inversiones y que devenguen Intereses a las tasas
referenciales.

* Pagos realizades al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico [ZEDE).

« Pagos realizados al exterlor por concepto de dividendos distribuides por
sociedades naclonales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago
del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

« ElImpuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario
para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre gue haya
sido originado en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital
con la finalldad de que sean Incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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» Labase imponible del 1SD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estara
constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adquiriente o contratante
sea una entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto serd asumido por
quien comercialice el bien o preste el servicio.

(i) Reformas Tributarias

a) Enelsegundo suplemento al registro oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017,
se expidid la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacion de Ia Gestion Financiera, mediante la cual se
reformd la Ley de Régimen Tributario Interno [LRTI), la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria, Cadipo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones,
Cadigo Tributario, Codigo Orgdnico de Planificacion y Finanzas Piiblicas, Ley de
Compaiiias vy Codigo Orgdnico Integral Penal, los principales cambios son los
sigulentes:

Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades
Al reformar el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y sustitulr el inciso tercero:

- Se pstablecio que se debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una 1) fraccian
bisica gravada con tarifa cero (0] de impuesto a la renta para personas naturales, para
determinar la base impaonible de sociedades consideradas como microempresas.

- Al reformar el articulo 37 de la Ley de Regimen Tributario Interno y sustituir el inciso tercero,
se establecid que solo las socledades exportadoras habituales, las que se dediguen a la
produccidn de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y las de turismo receptivo, podran obtener una reduccion de diez (10)
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la renta, sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

Anticipo del Impuesto a la Renta

Al reformar el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y agregar a continuacion
del ultimo inciso del literal b) del numeral 2, se establecid gue no se considerarin en el cilculo
del Anticipo del Impuesto a la Renta, exclusivamente el rubro de costos y gastos, los sueldos y
salarios, la décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, asl como los aportes patronales al
seguro social obligatorio,

Exoneracidn del Impuesto a la Renta

Las nuevas microempresas gozaran de la exoneracion del impuesto a |a renta, siempre y
cuando cumplan con los siguientes requisitos:

1. Siempre gue inicien su actividad econdmica a partir de vigencia de la Ley Organica
para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modernizacion de la Gestibn Financiera.
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2,

3.

Los tres afios serdn considerados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se
generen ingresos operacionales.

Siempre que las microempresas generen empleo neto e incorporen valor agregado
nacional en sus procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones
que para el efecto establezca el reglamento de esta Ley.

Ineremento en la Tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades

Al reformar el articulo 37 de |a Ley de Régimen Tributario Interno, se incremento a tarifa del
Impuestoa la renta:

1.

Por socledades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de socledades
extranjeras domiciliadas en el pals y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domicilladas aplicaran la tarifa del impuesto a la renta del 25%;,

Cuando la sociedad tenga acclonistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
impaosicidn con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de |a
saciedad, aplicardn la tarifa del impuesto a la renta del 28%.

Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefas empresas, asi como
aquellas que tengan condicidn de exportadores habituales aplicaran la tarifa del
impuesto a la renta del 22%6.

Pagos por Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales

Al sustituir el numeral 13 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario Interno, se eliminé
la consideracion de que las compaiiias para ¢l cdlculo de las provisiones de las pensiones
|ubilares patronales, debian considerar a los empleados que por lo menos hayan cumplido 10
anos en |a misma empresa.

b} En el suplemento del registro oficial No. 135 del 7 de diciembre de 2017, se
publicd el Decreto Presidencial No, 210, en el cual se establecen rebajas aplicables
al cilculo del Anticipo del Impuesto a la Renta, de las pequenias, medianas y
grandes empresas, los mismos que se detallan a continuacion:

Tipos de Rebajas del Anticipo Requisitos

Rebaja del 100% del saldo del anticipo = Cusndo sus venins o ingresos brutos
arunles, respecio del efercicio 2007, sean
igunles ¢ menores o § SO0, (K (W)

2 Rebaja del 50% del galdo del anticipo = Cuando sus ventas o ingresos brulos

anunles; respecto del gjercicio 2007, sean
enire $ 500 000,01 hasta $ 1000000 00

3 Rebom del 40% del saldo del anticrpo - Cuando sus venias o ingresos bruios

anunles, respecto del ejercicio 2017, sean
de € 1,000,000.0] o mis
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14. Beneficios a empleados
{a) Corto plazo

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se
desglosa como sigue:

2017 2016
Beneficios sociales 17,018.00 1541285
Bonificaciones a empleados 84,1813 208,102.06
Participacidn de imbajadores 2592345 34, 725.50

127,050.508 256,241.11

(b) Largo plazo

Mediante resolucitn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 2B de enero de 1983, la
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tenpgan derecho a la jubilacion
patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segtin [a Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo
del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidamente, tendrin derecho a ser jubllados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte afios
y menos de veinticineo afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la
parte proporcional de dicha jubilacidn.

Asl también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, [a Compania tendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se separen. Esta provision cubre los beneficios
de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado por ¢l empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el velnticineo por cento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las obligaciones por beneficios de largo plazo se
formaban de Ia siguiente manera:

207 2016
Jubilacion patronal 66,541,867 54.261.88
Bonificacidn por desahucio 20,397.897 18.185.00

B6,939.64 72,445.86

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion
patronal y desahucio fueron los siguientes:

2017 2016
{US Dolares)

Tasa de descuenio 4.10% 4.00%
Tasa esparada de incremento salarial £ 55% £ 55%
Tasa de moralidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de ncidencia de invalidaz IESS 2002 IESS 2002
Antigiiedad para Jubilacién (hombres y

mijeres) 25 afios 25 afios
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14. Benelicios a empleados (continuacidn)

Nimero de empleados
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el numero de empleados y trabajadores activos fue de
40 en los dos afos.

15. Capital social

Al 31 de diciembre de 2017, el capital soclal de la Compafifa estd constitulde por 140,000
acciones ordinarias y nominativas, con un valor de 1 Dblar de los Estados Unidos de América
cada ung, lotalmente pagadas.

16. Reserva legal
La Ley de Compaitias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado.

Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos en electivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
17. Utilidades retenidas

Ajustes por adopcidn por primera vez de las NIIF

De acuerdo a la Resolucion No, SCICLCPA TFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compaiiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes provenientes de |a
adopcidn por primera vez de las NIIF podrd ser capltalizado en la parte que exceda el valor
de las pérdidas acumuladas o del afio, si las hubiere o ser devuelto a los accionistas en el
caso de liquidacién de la Compaiiia

18, Ingresos
Durante |os anos 2017 y 2016, los ingresos se formaban de la sigulente manera:

2017 2016

Prestacidn de sarvicios 1,364,178.42 1,758,824.75
Otros Ingresos 102,270.74 53,810.81
Total ingrescs 1,466,445.16 1,810,835.68
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19. Gastos administrativos

Durante los afios 2017, los gastos administrativos se formaban de la siguiente manera:

Gastos Administrativos
2017 2016
Susidos y salaros (373,501 83) (368 827 45)
Beneiicios sociales {102,711.68) {100,816.38)
Aportes al less (B7.808.34) (05,342 71)
Honararios y comisiones (394,963 44) (842 545 89)
Impuestos, contribuciones y olros {31,030.51) (36,780.74)
Alimantacion (33,730.41) (34.722.72)
Beonificacian por desahuslo (3,900.97) (13,145,30)
Jubitseidn patronal (12,250 81) (28,750,00)
Seguros y reasegums {15,304 G8) (13,058, 72)
Paricipacion dé trabajsdores 15% (Vdase Nota 14 a) (25,203 48) (34,725 50)
Amendamienios (5,916.08) (8.831.05)
Senncios basicos {4 858 23) {5,211.03)
Telefonia celular 13572.18) (12,854 44)
Suministros, materinles y olroa (10,045 81) 7.33752)
Movilizacidn y combustibies (9.708.74) {10,475.85)
Mantenimentos y reparaciones (19,532 .48) (15,938 88)
Gastos de visje {21,136.07) (11,457.73)
Promocian y publicidan (500.00) (3,000.009
Gastos de gestkin (9,630 .68) (17.580.3T)
Dapreciaciin Z3A5T0.TT) (28 844 88)
Provisiones dé cuenias ncobrables {45,051.02) (B.447 34)
Perdidas en valuacidn de inversianes (42.414.02) {19,572.98)
Otros {16,673.82) (77 442 54)

{1,302,803.20) (1,692,289.10)
20, Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe (27 de Abril de 2018),
no han ocurrido eventos de cardcter financiero y de otra Indole, que en opinidn de la
Administracién afecten en forma significativa los saldos e Interpretaciones de los estados
financieros al 31 de diciembre del 2017,




