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TAXESAND AUUDITING: SERVICES,
INTERIVATIONAL TASC. LTDA,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S. A.:

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SANCHEZ GARCIA &
ASOCIADOS S. A, (una sociedad andénima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2011 y
2010, y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en la propia fecha, el resumen de las politicas de
contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién sobre los Estados Financieros

La administracion de la compafiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control
interno relevante para la preparaciéon y presentacién razonable de los estados financieros
que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a
fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representaciones erréneas de
importancia relativa.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener Vs a sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los N ccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién § sentacidn
errénea de importancia relativa en los estados ﬁnancleros, fraudelp a error.
Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor consill relevante
para la preparacién y presentacién razonable de los estados W dad, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean aproplados N 1as, pero no
con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del contPr=2meft o de la entidad.

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y
la razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacién general de los estados financieros.




Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditorfa.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SANCHEZ GARCIA &
ASOCIADOS S. A, al 31 de diciembre de 2011, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en las propias fechas, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad, seglin se describe en la Nota 2 a los estados

financieros adjuntos.

Guayaquil, Ecuador
27 de septiembre de 2012

TAXES AND AUDITING SERVICES
INTERNATIONAL TAS C.

Represgntante Legal
Registro Nacional de Auditores Externos
SC-RNAE-2 N° 599




SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S. A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en Délares de Estados Unidos de América)

Afio 2011 Afio 2010
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Bancos 56,130.96 101,228.85
Cuentas y Documentos por Cobrar 259,027.74 293,658.81
Gastos pagados por adelantado 0.00 4,361.02
Total activos corrientes 315,158.70 399,248.68
PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPQOS, neto 462,131.30 486,587.66
INVERSIONES EN ACCIONES 308,189.28 299,373.80
OTROS ACTIVOS 92.95 92.95
TOTAL ACTIVOS 1,085,572.23  1,185,303.09

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas y Documentos por Pagar 241,724.70 459,708.56
Pasivos Acumulados 240,280.94 130,849.96
Total pasivos corrientes 482,005.64 590,558.52

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A
LARGO PLAZO 199,288.38 264,618.33
PASIVOS DIFERIDOS 3,300.00 7,653.88
TOTAL PASHS 684,594,02 862,830.73

' PATRIMONIO DE LOS ACCH§

Capital social suscrito y p4ge 140,000.00 140,000.00
Utilidades apropiadas 100,930.14 100,930.14
Utilidades no apropiadas Y 160,048.07 81,542.22
Total de patrimonio de los accionistas 400,978.21 322,472.36
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas 1,085,572.23  1,185,303.09

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general




SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS §. A,
ESTADOS DE INGRESOS Y EGRESOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en Délares de Estados Unidos de América)

INGRESOS OPERACIONALES

GASTOS GENERALES Y DE
ADMINISTRACION

Utilidad antes de otros ingresos y egresos

OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Otros Ingresos

Utilidad antes de provisién para impuesto

alarenta

Afio 2011 Afio 2010
1,336,288.60 1,229,245.88
1,275,982.55 1,095,312.59
60,306.05 133,933.29
122,404.83 16,990.45
182,710.88 150,923.74
(27,406.63) (22,638.56)
155,304.25 128,285.18

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S. A.
ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en Dolares de Estados Unidos de América)

Capital Utilidades
social Apropiadas Utilidades
suscrito y Reserva No
pagado Legal apropiadas
Saldos al 31 de diciembre del 2009 140,600.00 86,739.30 141,131.83
Mas (menos) Transacciones durante el afio
Pago de Dividendos - - (141,131.83)
Utilidad antes de provision para -
impuesto a la renta - 150,923.74
Impuesto a la renta causado afio 2010 - - (32,552.12)
N\ Participacion trabajadores - - (22,638.56)
Z N\l ransferencia a reserva legal afio 2010 - 14,190.84 (14,190.84)
pl 31 de diciembre del 2010 140,000.00 100,930.14 81,542.22
{flenos) Transacciones durante el afio
Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta - - 182,710.88
Impuesto a la renta causado afio 2011 - - (26,455.51)
Participacion trabajadores - - (27,406.63)
Ajustes de afios anteriores - - (50,342.89)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 140,000.00 100,930.14 160,048.07

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S. A,
TADOS DE ECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en Dolares de Estados Unidos de América)
Afio 2011 Aflo 2010
Aumento (Disminuciones ) en efectivo |
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE i
OPERACION: |
Ajustes para reconciliar la utilidad neta con el efectivo |
Neto ;
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 155,304.25 128,28$.18
Depreciaciones 45,655.92 42,990.42
Provisién para Cuentas Incobrables (1,463.88) 2,695.54
Provisién para Jubilacién Patronal 11,783.93 - !
Provisién por Desahucio 5,366.39 -
Provisién para participacién del personal en las !
utilidades 27,406.63 22,638.56
Cambios en activos y pasivos 5
Disminucién (Aumento) en Cuentas por cobrar, neto 36,094.95 30,57%.04
Disminucién en Gastos Pagados por adelantado 4,361.02 199,41?.67
Disminucién en Cuentas y Documentos por pagar (217,983.86) (228,615.53)
Disminucién en Pasivos acumulados 38,418.52 (109,857.26)
Efectivo neto (utilizado) proveniente de actividades de g
Operacién 104,943.87 88,128.62
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION Y FINANCIAMIENTO |
Disminucién (Aumento) en Propiedades, Muebles y |
Equipos, neto (21,199.56) (25,342,20)
Disminucién (Aumento) en Inverswnes en Acciones (8,815.48) (299,373,80)
Disminucién (Aumento) en Otros activos - 662.60
Disminucién (Aumento) de Obligacién por Pagar (65,329.95) 264,618.33
Disminucién (Aumento) de Pasivos Difestdg (4,353.88) 2,873,88
Ajustes de afios anteriores (50,342.89) -
Pago dividendos . - (141,131/83)
Efectivo neto utilizado en actividagillf de
inversi6n y financiamiento § (150,041.76) (197,693.02)
Disminucién (Aumento) en el efectig (45,097.89) (109,564/40)
Efectivo Bancos al inicio del afio 101,228.85 210,793.25
Efectivo Bancos al final del afio 56,130.96 101,228.85

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.




SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010 |
(Expresadas en Délares de E.U.A.) !

1. OBJETIVO DE LA COMPAN{A

SANCHEZ GARCIA & ASOCIADOS S. A. se constituy6 en el afio 1995, con el
objeto de dedicarse a la prestacién de servicios de asesoramiento, consulta
patrocinio legal, especialmente aquellos que son propios del ejercicio de Ia
profesién de abogado, asi como la representacion legal de personas naturales |y
juridicas y la administracion de firmas, empresas o sociedades mercantiles
nacionales o extranjeras. Asi mismo la compafiia podrd brindar asesoramien
técnico o ejercer funciones administrativas para toda clase de empresa#,
especialmente en las dreas contable-financiera, de auditoria interna y externa, de
recursos humanos, capacitacién, mercadeo y publicidad. |

I
2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD |
|
BASES DE PRESENTACION.- Los registros contables de la Compafiia son llevadas
en dolares de E.U.A. y los estados financieros han sido preparados de conformi
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con las politicas contables
establecidas por la Superintendencia de Compafiias para las entidades bajo su
control en el Ecuador. |
|
Con fecha 4 de Septiembre del 2006 publicada en el Registro Oficial N° 348, la
Superintendencia de Compafiias, mediante Resolucion N° 06-Q.IC1.004, resuel e
adoptar las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF'S y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades
sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y presentaclén
estados financieros, a partir del 1 de Enero del 2009.

I

I

Esta disposicion ha sido ratificada, mediante Resolucién N° ADM 08199 publicada ep
el Registro Oficial N° 378 SP del 10 de julio del 2008. Mediante Registro Ofici
N° 498 del 31 de diciembre del 2008 y Resolucién N° 08.G.DSC.08.010 del 20 de
noviembre del 2008, la Supenntendencla de Compaﬂias dec1de prorrogar la fec

para lo cual se establece un cronograma que va a pa
de enero del 2012.

\ < Carlos Eras
”*QUAVAO“




4.
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PROPIEDADES, MUEBLES Y EQUIPOS.- Las propiedades, muebles y equ1po$,
estén registradas al costo de adquisicién. i
|
Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades, muebles
y equipos, mientras que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que n'o
extienden la vida qtil de los equipos, se cargan a gastos cuando se incurren. Laos
valores contables originales y sus correspondientes depreciaciones acumuladas se
eliminan de las cuentas al retirarse propiedades, muebles y equipos. Los resultadgs
por retiros se incluyen en el estado de resultados. |

La depreciacion ha sido calculada sobre los valores contables originales mas lqs
correcciones monetarias realizadas hasta el 31 de diciembre del 2000 usando ¢l
método de la linea recta. _ |

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA.- La provision para impuesto a ia
renta ha sido calculada aplicando la tasa del 24% vy 25%, sobre las uulldades
imponibles al 31 de diciembre del 2011 y 2010.

BANCOS |

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010, los saldos correspoy Y aigte 'a
efectivo de délares de E.U.A. mantenidos en las cuentas cofig M 2ho1¥e)
délares de E.U.A. mantenidos en bancos locales por USES
101,228.85, respectivamente. '

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas y documentos por cobrar cons1stiqn
en:

Afio 2011 Afio 2010 |

|

Comerciales 225,897.67  269,653.83 |
Empleados 7,816.31 4,086.94 |
Impuestos por Cobrar 34,612.44 27,752.84 |
268,326.42  301,493.61 |

Provisién de cuentas incobrables (9,298.68) (7,834.80) i
Total cuentas y documentos por cobrar 259,027.74 293,658.81
|



5. PROPIEDADE EBLES Y EQUIP i

El movimiento de las propiedades, muebles y equipos al 31 de diciembre del 2011 Iy
2010, consistia en:

Saldos al Saldos al Vidas
31de Movimiento =~ Movimiento 31de | utiles
Diciembre _ _del2010 ___ _del201i __  diciembre dstimadas
Adiciones Adiciones
del 2009 (Retiros) (Retiros) del 2010 afios
Muebles y Enseres 90,238.11 19,131.70 7,654.74 117,024.55 10
Equipos de computacién 37,844.47 1,690.50 2,075.34  41,610.31 3
Yehiculos 75,231.82 - 34,214.48 109,446.30 5
Inmuebles 462,262.69 - (42,137.64) 420,125.05
otal propiedades, muebles y equipos 665,577.09  20,822.20 1,806.92 688,206.21
enos- Depreciacién acumulada (161,341.21) (38,470.42) (26,263.28) (226,074.91)
otal propiedades, muebles y equipos,
eto 504,235.88 (17,648.22) (24,456.36)  462,131.30

6. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 las inversiones en acciones ascendian |a
USD$308,189.28 y $299,373.80 respectivamente, y correspondian principalmente |a
la compra de 59.067 acciones a la compafifa Lakefront Investments Ltd., de
compaiiia Corporacion Favorita C.A., por valor de $ 2JesliRd 23, dicha compra fg:
autorizada por la Junta de Accionistas, en la sesion gxath MR e
2010. 7

]

| Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas y ¢ gar consistian
en:
|
Afio 2011 Afio 2010

Proveedores 226,732.70 444,581.75
Varias 14,992.00 15,126.81
Total cuentas y documentos por

pagar 241,724.70 459,708.56




8.
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10.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los pasivos acumulados consistian en:

Afio 2011 Afio 2010
Porcién corriente de la deuda a
largo plazo - 12,800.00
A la administracién tributaria 61,609.98 54,756.51
Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 13,414.00 12,044.58
Empleados y otros 165,256.96 51,248.87
Total pasivos acumulados 240,280.94 130,849.96

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de la obligacién bancaria ascendia |a
USD$199,288.38 y $ 264,618.33, respectivamente, y consistia principalmente en una
operacién de traspaso de una deuda con la Fideicomiso Mercantil Banco de! Pacifico
S.A. 001-BCE, cuyo vencimiento es el 10 de enero de 2021, con una tasa reajustable
cada 6 meses. - '

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el Capital Social e
acciones ordinarias y nominativas suscritas y pagadas |
una equivalentes a USD$ 140.000,00.

H, GURDEI r
Garcia & Asociados S.A., celebrada el dia 9 de Noviembre Q@*2911, aprobé la
emisién de nuevos Titulos de Acciones que sustituyen y dejan sin valor los Titulgs
de Acciones anteriores con numeros; 07-08-09-10-11-12 y 13, representativos de
igual cantidad de acciones y valor, los cuales se dan de baja.

Una vez emitidos los nuevos Titulos de Acciones de la Serie A, con la numeracign
00001 a la 140.000, con valor de $1,00 (un délar de los Estados Unidos de
América), cada una como sigue:

Nimero de Némero de Total Acciones Valor
Acciones Titulo
00001 AL 46.648 01A 46.648 $ 46,648.00
46.649 AL 91.924 02A 45.276 $ 45,276.00
91.925AL 137.000 03A 45,276 $ 45,276.00
137.201AL 140.000 04A 2.800 $ 2,800.00
Suman 140.000 $ 140,000.00




11. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que cada compafiia anénima transfiera a reserva legal por lo menos ¢l
10% de la utilidad neta anual hasta que esta reserva llegue al 50% del capital soci
suscrito y pagado. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto
caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada para cubrir pérdi
de operacién asi como para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la
reserva legal de la Compafiia ascendia a 100,930.14, valor que superaba ya a
requerido del 50% del capital suscrito y pagado.

12. EVENTOS SUBSECUENTES

|
| l
} Desde el 31 de diciembre de 2011, a la fecha de emision del presente informe, no 4e
| han presentado eventos que en nuestra opinién pudieran afectar de forma
i significativa la situacién de la Compafifa.
\
|




