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Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Doélares de E.U.A.

Notas
Activo
Activos corrientes
Efectivo en caja y bancos 8
Inversiones financieras a costo amortizado 9
Deudores comerciales 10
Otras cuentas por cobrar 11
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 12
Inventarios 13
Impuestos por recuperar 14
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias 15
Inversiones en asociadas 16
Propiedades y equipos 17
Activos por derecho de uso, neto 18
Intangibles
Activo por impuesto diferido 22(c)

Otros activos
Total activos no corrientes

Total activos
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2019 2018
2,347,209 2,051,015
14,340 32,505
1,795,250 2,231,187
798,677 781,798
2,185,702 2,307,965
1,625,256 1,705,593
3,233,645 2,319,724
105,324 72,158
12,105,403 11,501,945
15,113,832 17,156,828
245,683 245,640
26,658,151 26,997,193
5,328,836 -
450,414 444 911
321,376 162,791
24,845 24,845
48,143,037 45,032,208
60,248,440 56,534,153

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Préstamos bancarios y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Pasivo contractual

Impuestos por pagar

Pasivo por derecho de uso

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos bancarios y obligaciones financieras
Pasivo por derecho de uso

Obligaciones por beneficios a empleados
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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Notas 2019 2018
19 2,623,119 4,112,851
20 2,782,906 4,094,806
12 1,313,350 4,074,116
21 12,290,125 9,242,804
14 732,278 655,958
18 1,797,029 -
23(a) 1,412,575 1,258,520
22,951,382 23,439,055
19 1,453,578 4,388,170
18 3,730,022 -
23(b) 5,051,386 4,707,991
22(c) 304,617 365,706
10,539,603 9,461,867
33,490,985 32,900,922
16,840,384 16,840,384
1,208,705 916,048
8,708,366 5,876,799
24 26,757,455 23,633,231
60,248,440 56,534,153
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Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de resultados integrales

Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Ingresos procedentes de acuerdos con clientes
Costo de servicios prestados

Utilidad bruta

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad operativa

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

(Ganancias) pérdidas actuariales

Otros resultados integrales, neto

Resultados integrales del afio, neto de impuestos
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Notas

25

27

27
27
26
26

28

22 (a)

21(b)

2019 2018

62,713,113 59,107,878
(44,728,979) (42,836,029)
17,984,134 16,271,849
(4,650,351) (4,728,935)
(9,043,324) (7,953,778)
1,828,615 1,672,515
(995,825) (852,675)
5,123,249 4,408,976
(1,034,733) (879,309)
4,088,516 3,529,667
(897,204) (603,099)
3,191,312 2,926,568
52,569 (579,995)
52,569 (579,995)
3,243,881 2,346,573

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019

Expresado en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Mas (menos):
Utilidad neta

Incremento de capital (Ver Nota 24(a))

Pago de dividendos (Ver Nota 24(c))
Ofros resultados integrales

Apropiacion de reserva legal (Ver Nota 24(b))

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mas (menos):

Utilidad neta

Ofros ajustes

Oftros resultados integrales

Apropiacion de reserva legal (Ver Nota 24(b))

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Resultados acumulados

Ajustes de Otros
Capital Reserva  Reserva primera resultados Resultados
emitido legal de capital adopcién  integrales acumulados Subtotal
14,594,081 678,750 147,648 1,921,775 146,965 2,851,136 5,067,524
- - - - - 2,926,568 2,926,568
2,246,303 - - - - = "
- - - > - (1,300,000) (1,300,000)
- - - - (579,995) - (579,995)
- 237,298 = . - (237,298) (237,298)
16,840,384 916,048 147,648 1,921,775 (433,030) 4,240,406 5,876,799
- - - - - 3,191,312 3,191,312
. - » - - (119,657) (119,657)
- - < - 52,569 3 52,569
- 292,657 - - - (292,657) (292,657)
16,840,384 1,208,705 147,648 1,921,775 (380,461) 7,019,404 8,708,366
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Total

20,340,355

2,926,568
2,246,303
(1,300,000)

(579,995)

23,633,231

3,191,312
(119,657)
52,569

26,757,455




Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion:
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto (utilizado

en) provisto por actividades de operacion
Depreciacion de propiedades y equipos
Bajas de propiedades y equipos
Amortizacion de activos intangibles
Provision por jubilacion patronal y desahucio
Provision por cuentas incobrables
Amortizacion de derecho de uso

Variacion en capital de trabajo

Variacion de activos = (aumento) disminucion
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Inventarios

(Gastos pagados por anticipado

Variacién de pasivos = aumento (disminucicén)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Pago de intereses financieros
Pago de intereses por préstamos accionistas
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Flujo de efectivo de actividades de inversion:
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Incremento de capital

Dividendos recibidos de subsidiarias

Adgquisicicnes de propiedad y equipos

Adaquisiciones de activos intangibles

Adquisiciones de negocios

Disminucion de inversion en subsidiaria

Efectivo neto provisto por actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de préstamos bancarios

Efectivo pagado por préstamos bancarios

Efectivo pagado por obligaciones financieras

Derecho de uso pagado

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento (disminucidn) neta de efectivo en caja y bancos
Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio

Saldo al final
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2019 2018
4,088,516 3,529,667
3,221,856 2,917,678

34,059 s
268,590 102,969
822,982 (564,781)

2,744 (5,157)
1,883,246 .
416,314 (825,473)
(1,080,732) (570,114)
(1,033,578) 1,402,458
80,337 (315,434)
(33,166) 19,951
1,735,421 (3,453,863)
(2,760,766) (2,996,082)
(272,963) 111,190
(110,520) 1,770,389
7,262,340 1,123,428
(814,567) (747,810)
: (131,499)
(930,038) (1,033,560)
5,517,735 (789,441)
18,165 1,711,754

# 2,246,303
1,202,995 889,809
(2,916,873) (3,519,554)
(274,003) (105,861)

(1,066,947)
3,110,000

73,247 1,232,451

e 1,999,400
(2,859,757) (1,521,724)
(750,000) (932.370)
(1,685,031) :
(5,294,788) (454,694)
296,194 (11,684)
2,051,015 2,062,699
2,347,209 2,051,015
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas y Directores de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.:
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A., que
comprenden el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados
separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, y las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. al 31 de diciembre de 2019
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera y Oficio No. SCVS- INMV-2017-
00060421-0C emitido por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, gue modifica en lo referente a
la aplicacién de la tasa de descuento para planes de pension (Ver Nota 2).

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mds adelante en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo
con el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los
estados financieros reportados en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con
dichos requerimientos y el Cédigo de Etica emitido por el IESBA,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos claves de auditoria
Los asuntos claves de auditorfa son aguellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor importancia para la
auditoria de los estados financieros separados del afio 2019. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de

nuestra auditoria de los estados financieros separados tomados en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién sobre ellos. No presentamos una opinién separada sobre dichos asuntos. Para los asuntos que se incluye

A mermber firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

a continuacién, se proporciona una descripcion de como en nuestra auditorfa se cubrié dicho asunto en ese
contexto.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en la seccién Responsabilidades del
auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados que tiene relacion con estos asuntos.
Consecuentemente, nuestra auditorfa incluye la realizacién de procedimientos disefiados para responder a
nuestra evaluacién de riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros separados. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditorfa, incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que se
describen a continuacion, proporcionan la base para nuestra opinién de auditoria sobre los estados financieros
separados adjuntos.

Adquisicion de negocio

Enenerode 2019, ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. adquirio 236,262 acciones ordinarias equivalentes
al 70% de acciones de Metropolitan Touring Colombia SAS de Colombia por un valor de USD 1,067,004.

Debido a la importancia del saldo de dicha inversion en los estados financieros separados, identificamos que es un
asunto significativo de auditoria, relacionado con la medicion y determinacién del mismo al momento del registro.

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros: 1) revisién del contrato de adquisicién / cesién
de acciones a favor de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. celebrado entre el anterior accionista y la
Compafiia.; 2) verificacion de la valuacién de negocio realizada por el asesor de la compafifa previo a la adquisicién
y su actualizacién de dicha valuacién al 31 de diciembre de 2019, 3) verificacién de la razonabilidad de las
consideraciones, supuestos y proyecciones utilizadas por la administracién de la compafifa como base para dicha
valuacién de negocio, y 4) evaluacidn del registro contable y presentacion en estados financieros y notas a los
estados financieros de la inversién en subsidiaria identificado en la adquisicién de negocio.

Beneficios sociales - jubilacion patronal y desahucio

Al 31 de diciembre de 2019, los estados financieros separados de la Compafiia presentan USD 5,051,386 de
pasivos laborales por jubilacién patronal y desahucio. La administracion de la Compafifa ha estimado dichos
pasivos laborales utilizando la tasa de descuento anual del 8.21%, la cual corresponde a la tasa promedio de bonos
corporativos negociados en el mercado del Ecuador. La administracién considera que dicha tasa se encuentra
denominada en la misma moneda, términos y plazos que se aproximan a la de los pasivos laborales.

Debido a la importancia del saldo de este pasivo en los estados financieros separados, identificamos que es un

asunto significativo de auditoria, relacionado con la medicién del gasto y pasivo relacionado al momento del
registro.
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

.

Los procedimientos de auditoria efectuados incluyeron entre otros: 1) evaluacion de la competencia, experiencia
e independencia del experto actuarial contratado por la Compafifa; 2) verificacién de la integridad de la
informacion fuente proporcionado por la Comparifa al experto actuario, 3) verificacion de la razonabilidad de los
movimientos contables de las estimaciones registradas en libros contables con respecto a esta provisién, 4)
evaluacion de las premisas actuariales y de la metodologia aplicada conforme lo requiere NIC 19 y la legislacién
laboral aplicable y 5) verificacion de que la presentacién y revelacion cumpla con lo requerido por NIC 19,

Otra informacién incluida en el Informe anual a los accionistas

La gerencia de la Compafiia es responsable por |la preparacion de la otra informacion incluida en el informe anual
a los accionistas, diferente de los estados financieros separados y la opinién de auditoria adjuntos. Informacion
puesta a nuestra disposicién antes de la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros separad'os de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. no cubre
la otra informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacion indicada anteriormente, y, al hacerlo, considerar si existen inconsistencias importantes en relacion
con los estados financieros separados o el conocimiento obtenido por nosotros durante la auditoria o si de otra
forma pareceria tener inconsistencias importantes. Si, basados en el trabajo que hemos efectuado respecto de la
otra informacion obtenida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen
inconsistencias importantes de esta informacion, debemos reportar ese hecho. No hemos identificado asuntos a
reportar.

Responsabilidades de la gerencia sobre los estados financieros separados

La gerencia del Grupo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno determinado
como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros separados que no contengan
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la capacidad de la
Compafifa para continuar como un negocio en marcha; revelando, cuando sea aplicable, los asuntos relacionados
con la continuidad de la hipétesis de negocio en marcha; a menos que la gerencia pretenda liguidar la sociedad o

cesar las operaciones o no tiene otra alternativa mds realista que hacerlo.

La gerencia es responsable por supervisar el proceso de informacién financiera de la Compafifa.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados tomados en su
conjunto estdn libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de sequridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones importantes cuando
estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones economicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

B Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros separados,
debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos
identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una distorsiéon importante gue resulte de fraude es mayor que
aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusion del control interno.

. Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propdsito de disefiar
los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

. Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
separados; o0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones estan
basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

B Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros separados, incluyendo
sus revelaciones vy si los estados financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los

hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Informe de los auditores independientes (continuacién)

También hemos proporcionado a la gerencia una declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos
relevantes de ética aplicables a nuestra independencia y hemos comunicado sobre todas las relaciones y otros
asuntos que se puede esperar que razonablemente comprometan nuestra independencia, y donde sea aplicable,
tomamos las correspondientes salvaguardas.

De los asuntos comunicados a la gerencia, determinamos los que fueron mads significativos para la auditoria de los
estados financieros separados de ese afio y por lo tanto fueron considerados como asuntos claves de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria, a menos que alguna disposicion legal o reglamentaria
prohiba revelar pulblicamente esos asuntos; o, cuando en circunstancias extremadamente inusuales,
determinemos gue algin asunto no deberfa ser comunicado en nuestro informe, debido a que las consecuencias
adversas de hacerlo son maycres a los beneficios del interés publico de dicha comunicacion.

Emst ¢ ‘/oonj :

RNAE No. 462

. Panchi G.
CPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
14 de marzo de 2020
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Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. (en adelante “la Compafia”) es una compafia an6nima
constituida en el Ecuador el 29 de enero de 1970 y su domicilio principal es Av. De Las Palmeras N45-74 y
de las Orquideas. La Compafiia pertenece al Grupo Futuro S.A. GRUFUSA quien es su principal accionista.

Su principal actividad es la promocién del turismo nacional e internacional mediante la realizacion de cruceros
hacia y en la Provincia de Galapagos en Ecuador, asi como la prestacion de servicios logisticos y venta de
inventario bajo pedido en la Provincia de Galapagos. Durante los afios 2019 y 2018 operd los buques Santa
Cruz Il e Isabela Il. Las embarcaciones de la Compafiia entran a dique (reparaciones mayores) cada dos
anos. En el mes de Octubre de 2019 la embarcacién Santa Cruz Il entro a dique por cuatro semanas, valor
que ascendi6 a 1,332,401.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene 432 y 387 empleados respectivamente.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafia el 28 de febrero de
2020, y seran presentados para la aprobacién de la Junta General de Accionistas.

Adquisicidn de negocio

En enero de 2019, la Compafnia adquirié 236,262 acciones ordinarias de Metropolitan Touring Colombia SAS
de Colombia por un valor de USD 1,067,004. A través de esta adquisicién la Compafia tomo control del 70%
sobre el patrimonio de Metropolitan Touring Colombia SAS (de un total de 298,459 acciones ordinarias totales
con un valor nominal cada una de COP 1,000 pesos) (Ver nota 15).

2. BASES DE MEDICION Y PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros separados adjuntos, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés) vigentes al 31 de diciembre de 2019, y oficio No. SCVS- INMV-2018-00060421-OC
emitido por la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2017, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de
alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Base de medicion-

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania con excepcidn de los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a métodos actuariales. Los estados financieros se presentan en Doélares
de E.U.A. que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Compaiia.
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3. CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES
Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que
la Compafiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que se
iniciaron en o después del 1 de enero de 2019, segun se describe a continuacién:

- NIIF 16 - Arrendamientos
- CINIIF 23 — Incertidumbre sobre el tratamiento de impuesto a la renta

CAMBIO EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones
Durante el afo 2019, la Compafiia ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos por primera vez. La naturaleza y
los efectos de los cambios originados por la aplicacion de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La Compaiia adopta la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. Los arrendatarios reconoceran un activo por
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La NIIF 16 remplaza
a las normas relacionados con contratos de arrendamiento, las que incluye la NIC 17 — Arrendamiento; CINIIF
4 - Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento; SIC 15 - Arrendamientos Operativos —
Incentivos; y, SIC 27 - Evaluando la sustancia de las transacciones que involucra la forma legal de los
arrendamientos.

El activo por derecho de uso se valorara inicialmente al costo, que comprende el monto inicial del pasivo por
arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de inicio o antes, mas cualquier costo directo
inicial incurrido; y, una estimacién de los costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurarlo;
menos los incentivos recibidos por el arrendamiento. El activo por derecho de uso se amortizara
posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio hasta la fecha més préxima entre: a) el final de
la vida util del activo por derecho de uso; 6 b) el final del plazo del arrendamiento. Las vidas Utiles estimadas
se determinan sobre la misma base que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho de uso se
reducird periddicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiere, y se ajustara para tener en

cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la fecha
de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés implicita en el arrendamiento; 6, si dicha tasa no puede
determinarse facilmente, se utilizara la tasa referencial promedio de los instrumentos de financiamiento
vigentes que mantiene la Compafia, los cuales no difieren significativamente de la activa referencial del
Banco Central del Ecuador al mes de diciembre de 2019 para la Compafiia. Los pagos por arrendamiento
incluidos en la valoracién del pasivo por arrendamiento incluiran: pagos fijos; pagos variables que dependan
de un indice o de una tasa; y, otros valores que se esperan sean pagaderos, tales como garantias de valor
residual; el precio de ejecucién de la opcidn de compra; las cuotas de arrendamiento del periodo de

renovacién opcional; y, penalizaciones por terminacion anticipada de un arrendamiento.

La Compaiiia no reconocera los activos y pasivos por derechos de uso para los arrendamientos a corto plazo
de arrendamiento con un plazo de hasta 12 meses o menos. La Compafia reconocera los pagos de
arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base de linea recta a lo largo del
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plazo de arrendamiento.

La Compafia actualmente reconoce los arrendamientos operativos en linea recta en base a los términos de
los contratos de arrendamientos, y reconoce un activo y pasivo solo en la medida que exista una diferencia
de tiempo entre la fecha del pago de arrendamiento actual y el gasto reconocido.

Arrendamientos de activos de bajo valor

Permite no aplicar los requerimientos de reconocimiento de la NIIF 16 para arrendamientos que el activo
subyacente sea de bajo valor (tal como arrendamientos de tabletas, computadoras personales, pequefios
elementos de muebles de oficina y teléfonos).

Para la estimacion de este impacto inicial la Compafiia ha utilizado la tasa sefialada anteriormente que
asciende a 8,24%. La NIIF 16 sera aplicada a todos los contratos que comiencen desde el 1 de enero del
2019 y que hayan sido identificados como arrendamientos de acuerdo con las provisiones establecidas en la
NIC 17 e IFRIC. Se practica el método de transicidn retrospectivo simplificado, tomando en cuenta el efecto
acumulativo de la aplicacion inicial de la norma en la fecha de la primera aplicacion, sin replantear los periodos
comparativos.

Utilizar las siguientes medidas de simplificacién que proporciona la norma en las disposiciones transitorias:

. No aplicar la norma a los contratos que la Comparia no habia identificado previamente como que
contienen un arrendamiento segun la NIC 17 y la CINIIF 4;

. No tener en cuenta los contratos de arrendamiento cuyo plazo finaliza dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha de la primera adopcién NIIF;

. Reconocer cada componente del arrendamiento como un arrendamiento separado, aparte de los
componentes (servicios).

o Excepcion de IASB Arrendamientos de bajo valor.

El efecto de la adopcion de la NIIF 16 al 1 de enero de 2019 es el siguiente:

Embarcacion Edificio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - -
Adiciones 6,258,995 953,087 7,212,082
Depreciacién (1,564,749)  (318,497) (1,883,246)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4,694,246 634,590 5,328,836

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Embarcacion Edificio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - -
Adiciones 6,258,995 953,087 7,212,082
Intereses 464,485 67,830 532,315
Pagos (1,842,078)  (375,269) (2,217,347)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4,881,403 645,648 5,527,051
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Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no mantiene contratos de arrendamiento en los que actie como
arrendador.

Los movimientos del activo y pasivo por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019, se presentan en la nota
18.

CINIIF 23 - Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretacién norma el tratamiento contable del impuesto a la renta cuando existen posiciones tributarias
que involucran incertidumbre y afectan la aplicacion de la NIC 12 Impuesto a las ganancias. Esta norma no
aplica para otros impuestos y gravamenes fuera del alcance de la NIC 12, tampoco incluye requerimientos
especificos respecto a intereses y penalidades asociadas a las posiciones tributarias inciertas. La
interpretacién norma especificamente lo siguiente:

- Si una Compaiiia considera las posiciones tributarias inciertas individualmente.

- Los supuestos utilizados por la Compafiia en la evaluacion de las posiciones tributarias por parte de la
Autoridad Tributaria.

- Cdémo la Compania determina la utilidad o pérdida gravable, base imponible, amortizacién de pérdidas
tributarias, crédito tributario y la tarifa de impuesto a la renta.

- Como la Comparnia evalua cambios en hechos y circunstancias.

La Compania determina si debe considerar cada posicion tributaria incierta de manera individual o de manera
conjunta con otras posiciones y utiliza el enfoque que mejor establezca la resolucion de una incertidumbre.

La Compania aplica juicio profesional en la identificacion de incertidumbres sobre posiciones tributarias
aplicadas.

En la adopcion de la interpretacion, la Companfia considerd si mantiene cualquier posicion tributaria incierta,
particularmente aquellas relacionadas con precios de transferencia. La Compania determiné que es probable
que todos los tratamientos tributarios aplicados sean aceptados por la Autoridad Tributaria, por lo que la
interpretacién no tuvo impacto en los estados financieros de la Compaiiia.

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

(a) Estados financieros separados
En cumplimiento de las NIIF, la Compania también prepara estados financieros consolidados con sus
subsidiarias las cuales se emiten por separado y deben ser leidos en conjunto. Los estados financieros
individuales de sus subsidiarias son requeridos por las autoridades ecuatorianas, por lo tanto, los
presentes estados financieros separados de la Compafnia reflejan su actividad individual, sin incluir los
efectos de la consolidacion de estos con los de dichas entidades.

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién financiera (NIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido
que, sea porqgue la legislacion del pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
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(b)

()

(d)

considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan
estados financieros separados.

Efectivo en caja y bancos
La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en délares de E.U.A. en instituciones financieras locales.
Los fondos son de libre disponibilidad y no generan intereses.

Inversiones

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y fechas de vencimiento fijas que la compaiia tiene la intencion afirmativa y capacidad
de mantener hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son reconocidas al
valor nominal el cual no difiere del costo amortizado por los vencimientos a corto plazo que presentan.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al costo amortizado, al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.
La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo financiero y el modelo de negocio de la
Compafiia para la gestién de cada activo financiero.

Para que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiia a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés)
sobre el monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a

nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o0 ambos.

Medida posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)
- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
en esta categoria se presentan los activos financieros si ambas de las siguientes condiciones se

cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de la tasa de
interés efectiva y esta sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando
el activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros que dispone la Compafia dentro de esta clasificacion incluyen: efectivo y
equivalentes de efectivo, inversiones, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos
de deuda)
La Compania mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otros

resultados integrales si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de recuperar los
flujos de efectivo a través del cobro y de la venta de estos.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, la variacién
por componentes financieros, tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado de resultados y se
calculan de la misma manera que los activos financieros medidos al costo amortizado. Los cambios en
el valor razonable restantes se reconocen en otros resultados integrales. En relacién a la baja de estos
activos financieros, el cambio en el valor razonable acumulado reconocido en otros resultados integrales
se registra en el estado de resultados integrales.

La Compania no dispone de este tipo de activos financieros.



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

Activos financieros desighados a valor razonable con cambios en otros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio)

Tras el reconocimiento inicial, la Compafia puede optar por clasificar irrevocablemente sus inversiones
de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, cuando cumplen con la definicion de patrimonio neto segun NIC 32 “Instrumentos:
Presentacién” y no se mantienen para su comercializacion. La clasificacion se realiza por cada
instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultados. Los dividendos
son reconocidos como otros ingresos en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Compafiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en otros resultados integrales.
Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales no estan sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compafiia no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negociar, activos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el proposito de vender o recomprar en el corto plazo. Los derivados, incluidos los derivados
implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que se designen como instrumentos

de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son Unicamente pagos de capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambio en el estado de resultados integrales,
independientemente del modelo de negocio. No obstante los criterios para instrumentos de deuda a
clasificarse al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros resultados integrales, como
se describe anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable con
cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o significativamente reduce, un
error contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran en el estado de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razonable reconocidos en el estado de
resultados.

Esta categoria incluye los instrumentos derivados y las inversiones de capital cotizadas que la
Compafiia no tenia irrevocablemente elegido para clasificar a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales. Los dividendos sobre las inversiones de capital cotizadas también se reconocen
como otros Ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el derecho de pago.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (0, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupo de
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activos financieros similares) se da de baja principalmente (es decir, se elimina del estado de situacion
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido la
obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
bajo un acuerdo, y: (a) la Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo, o (b) la Compariia no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo.

Cuando la Compania ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo de un activo o ha
ingresado en un acuerdo, evalla si, y en qué medida, ha retenido los riesgos y beneficios de este activo
financiero.

Cuando no haya transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, nitiene
el control transferido del activo, la Compafia continlia reconociendo el activo. En ese caso, la Compaiiia
también reconoce una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compafia tiene
retenido.

La participacion continua que toma la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide de
acuerdo al valor mas bajo de su costo original en libros y el monto maximo que la Compairiia puede ser

requerida para pago.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales.
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compania aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.
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La Compania ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industrial en la cual
opera la Compania.

La Compafria considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pagos contractuales
tienen un vencimiento mayor a 360 dias, momento en el cual la cuenta por cobrar es deteriorada al
100%.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compania no ha determinado porcentajes de pérdidas crediticias
esperadas ya que su cartera es gestionada y recuperada en un rango promedio de 120 dias.

La Comparfiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable que
la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos

y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compania incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a entidades relacionadas, préstamos bancarios y obligaciones financieras.

Medicion posterior
La medicién de los pasivos financieros depende de su clasificacion, como se describe a continuacion:

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
mantenidos para negociacién y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial

como a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se incurren con el propésito de
recomprar en el término cercano. Esta categoria también incluye instrumentos financieros derivados
suscritos por la Compafiia que no estan designados como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segun lo definido por NIIF 9.

Los pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si se cumplen los
criterios de NIIF 9.
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La Compainia no ha clasificado ningun pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula considerando cualquier descuento o prima en la adquisicién y las tarifas
o0 costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero.
La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como parte de los costos financieros en el
estado de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporta en el estado de situacion
financiera, si existe actualmente un derecho legal exigible para compensar los montos reconocidos y si
existe la intencién de liquidar sobre una base neta, o de realizar los activos y liquidar los pasivos
simultdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un

pasivo, en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actuan en su mejor interés econémico. La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos, por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros, son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base
al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como
un todo:
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(e)

®

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

b)  Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

c) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafnia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revisién de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la Administracién analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben
ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de
valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacion
0 costo de reposicion para aquellos items que son consumidos por la Compania. Los costos incurridos
para llevar cada producto a su ubicacién y darle su condicion de venta, forman parte del costo. Los
inventarios de la Compariia se contabilizan de la siguiente manera:

- El inventario en transito se registra al costo de la factura mas los gastos de importacién incurridos.

- El valor neto de realizacion para cada uno de los items es el precio de venta, menos la proporcion
de gastos de comercializacion y distribucion.

- El costo de reposicion para cada uno de los items es el costo de la compra de inventario mas los
costos asociados a esta compra.

La Compafia no considera registrar una provision de lento movimiento y de obsolescencia de
inventarios, ya que por el tipo de inventario este es de alta rotacion.

Propiedades y equipos -
Las propiedades y equipos se encuentran valorados al costo, neto de depreciacién acumulada y las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacién y mantenimiento se cargan a las

cuentas de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada. Los métodos
y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede, ajustados
de forma prospectiva.
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La Compania incurre anualmente en costos de reparaciones mayores (dique) de sus embarcaciones
cada dos anos, estos costos de acuerdo a la norma contable se capitalizan y deprecian de acuerdo al
tiempo de vida util estimado de estas reparaciones y mejoramientos.

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util estimada real de los bienes, que son:

Anos
Edificaciones 30-60
Embarcaciones 20-25
Dique 2-10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 3-10
Vehiculos 5
Equipos de computacién y comunicacién 3-5

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas
de vida de las partidas de propiedades y equipos.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios

econdmicos futuros por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro
o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con
cargo o abono a los resultados del afio segun corresponda.

Arrendamientos-
Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Solo en casos especificos que

menciona la norma permite que se los arrendamientos se clasifiquen como operativos.

La Compaiia como arrendatario:

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos de la Compafia a
su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacion bajo arrendamiento financiero. Los gastos financieros son cargados directamente
a resultados.
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(h)

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los arrendatarios. El arrendatario
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo subyacente y un
pasivo por arrendamiento que representa su obligacién de hacer pagos por arrendamiento. Existen
exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los arrendamientos de partidas
de bajo valor.

La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la norma actual, es decir, los arrendadores
contindan clasificando los arrendamientos como financieros u operativos. el monto de los pasivos por
arrendamiento se incrementa para reflejar el devengo del interés y la reduccion de los pagos por
arrendamiento efectuados. En adicion, el importe en libros de los pasivos por arrendamiento es
revaluado si existe una modificacién, sea un cambio en el periodo de arrendamiento, en los pagos por
arrendamiento futuros o un cambio en la evaluacién de la opciéon de compra de dicho activo.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafia evalla si existe algun indicio
de que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio, o cuando
se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compafia estima el valor
recuperable de ese activo.

El valor recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese valor recuperable
se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos. Cuando
el valor en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su valor recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su valor recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Si
no pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte
apropiado en las circunstancias. Estos célculos se verifican contra multiplos de valoracién, cotizaciones
de acciones para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del
valor razonable.

La Compania basa su célculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y célculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Compariia a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
célculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extensién, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afo.
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Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se reconocen en
el estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos que mejor se correspondan con la
funcion del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas previamente, donde la revaluacion
se registré en el otro resultado integral. En estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el
otro resultado integral hasta el valor de cualquier revaluacion previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa se efectlia una evaluacién para determinar si existe algun indicio de que las pérdidas
por deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio,
la Compainiia efectlia una nueva estimacioén del valor recuperable del activo o de la unidad generadora
de efectivo, segun corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente
se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el valor recuperable desde la
Ultima vez en que se reconocié dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera
tal que el valor en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su valor recuperable,
ni exceda el valor en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de efectivo en
los periodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo que el
activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversién se trata como un incremento de
revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus activos,
pues a criterio de la gerencia no existen indicios de deterioro.

Inversiones en subsidiarias y asociadas-

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafiia, por lo cual esta Gltima esta expuesta,
o tiene derechos, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la participada y tiene la
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre aquella. Una asociada es una
entidad en la cual la Compafia mantiene influencia significativa.

Las inversiones en subsidiarias y asociadas se registran al costo y los dividendos procedentes de las
subsidiarias se reconocen en los resultados del afio cuando surja el derecho a recibirlos.

Activos intangibles-

Son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Util estimada. La
amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Utiles utilizando el método
de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada aro, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafia es igual a cero. La vida
util utilizada para el calculo de la amortizacion de las licencias y software es de 3 afos.

Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién, o cuando no se esperan beneficios

econdmicos futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta 'y
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(k)

U

el valor en libros del activo, se reconocen en el resultado del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Provisiones —

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del valor de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor
(sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Largo plazo:
La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que

corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera,
que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.

La Comparia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio aplicando el método de unidad de crédito proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.72% (2018: 7.57%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano; dicha
tasa se encuentra denominada en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen

términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La politica contable de la Comparia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas
y ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales en el periodo en el que ocurren.
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(m) Ingresos procedentes de acuerdos con clientes-

La Compaiiia opera en el sector de promocién de turismo nacional e internacional, también como parte

de su actividad comercial, presta los servicios de operacion logistica y venta de inventario bajo pedido

a hoteles localizados en las islas Galapagos.

Los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se reconocen cuando el control de los servicios y

bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Compafia

espera tener derecho a cambio de la entrega de estos servicios y bienes.

(i)

(ii)

Ingresos por venta de tours
Los ingresos por venta de tours se reconocen conforme el servicio es prestado al cliente, de
acuerdo al reporte de utilizacién enviado por las areas encargadas.

La Compania como parte de su oferta comercial efectla la venta de estos servicios a través de
canales directos (venta en linea) e indirectos (mayoristas de turismo y agencias de viaje).

La Compaiiia determin6 que como parte de su oferta comercial otorga a sus clientes una Unica
obligacion de desempeiio la cual corresponde al cumplimiento del servicio de tour contratado por
el cliente.

El precio de la transaccién en todas las modalidades de venta es observable y no se encuentra
afectado por consideraciones variables. Unicamente en el segmento de venta de tours a través de
mayoristas de turismo, la Compania efectlia un pago al cliente, lo cual es considerado como una
contraprestacion pagadera al cliente y esta se presenta neto del ingreso procedente de acuerdos
con clientes.

Asignacion del precio de la transaccion a cada obligaciéon de desempefio
Para efectuar la asignacién del precio de la transaccién a cada una de sus obligaciones de
desempefio, la Compafiia determind que el precio de la transaccion es observable.

Reconocimiento del precio de la transaccion asignado a cada obligacion de desempeiio

La Compania determin6 que el servicio de tours contratado por sus clientes se reconoce a lo largo
de la vigencia del acuerdo mantenido con estos, por lo que debe ser reconocido a lo largo de la
transaccién conforme el cumplimiento de las obligaciones contratadas por el cliente.

Ingresos por prestacion de servicio logistico
Corresponden al servicio de operacion logistica prestado a hoteles localizados en las islas

Galapagos, el cual se reconoce como ingreso al momento de la prestacién del servicio.

El precio de la transaccion es observable y no se encuentra afectado por consideraciones
variables, ni pagos efectuados a clientes.
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(n)

(0)

(iii) Venta de inventario bajo pedido
Como parte de la oferta comercial de la Compania, esta efectda la compra y venta de inventario
bajo pedido, conforme los pedidos efectuado por sus clientes, los cuales son los hoteles
localizados en las Islas Galapagos.

La Compaifia otorga el derecho de devolucién del inventario por mala calidad, riesgo que se
encuentra cubierto a través de polizas de seguro contratadas por la Compania.

El precio de la transaccion es observable y no se encuentra afectado por consideraciones
variables, ni pagos efectuados a clientes.

La Compania como parte de su oferta comercial no incurre en costos para completar y obtener acuerdos
con sus clientes, que puedan ser diferidos en el tiempo.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el valor esperado que sera
recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera de la Compania. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales

empleadas en el calculo de dichos valores son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afo.

La gerencia evalua periddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado

de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por
la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias amortizables.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido
no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de situacion financiera y se reconocen en la
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(p)

medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya
sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el valor de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al Valor Agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal. en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto. segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el valor de impuestos

sobre las ventas.

El valor neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0o una cuenta por pagar en el estado de

situacién financiera, segun corresponda.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como

corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

) espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

) el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compainiia:
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. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

. mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

) el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa; o

) no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante. al menos. los
doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacién
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

USO DE JUICIOS Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Companhia requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gastos, activos y pasivos

informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este

sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados

que podrian requerir de ajustes a los valores en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos contables

significativos:

Vida util de propiedades y equipo:

Las estimaciones de vida Util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.
En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de los activos deberia disminuirse,
se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la
vida (til restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida.

Beneficios a empleados de largo plazo:

El valor presente de las obligaciones definidas de planes de pension y desahucio se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de
los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los
aumentos futuros de las pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son
extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta
calidad del mercado ecuatoriano.
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El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros
esperados para el pais.

. Provisiones:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el valor de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los valores reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesaria pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracién toda la
informacion disponible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinion de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

. Cuentas por cobrar comerciales:
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafia a una contraprestacién que es
incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion
sea ejecutado)

. Obligaciones del contrato — pasivo contractual:
Es una responsabilidad contractual, que corresponde a la obligacién de transferir bienes o servicios a
un cliente. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compania transfiera bienes o
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos

contractuales se reconocen como los bienes o servicios que no han sido entregados al cliente.

. Activo contractual:
Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al cliente y no cobrados, si la Compaiiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de
que el cliente efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo
contractual por la contraprestacion obtenida.

o Derecho de devolucién de activos:
El derecho de devolucién de activos representa el derecho de la Compafia a recuperar los bienes que
se espera que devuelvan los clientes. El activo se mide al costo de ventas del inventario a la fecha de
la transaccion, menos los costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier posible
deterioro en el valor de los bienes devueltos.

. Principal versus agente:
La Compania ha evaluado sus acuerdos con clientes, con respecto a las obligaciones de desempefio
que tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compafiia actiia como principal
por las siguientes consideraciones:

- La Compania tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.
- La Compariia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada
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obligacion de desemperio.

. Periodo de arrendamiento de contratos con opciones de renovacion y terminacion — la Compaiiia
como arrendataria:
La Compafnia determina el periodo de arrendamiento tomando en cuenta el periodo de arrendamiento
no cancelable conjuntamente con cualquier periodo cubierto por la opcion de renovacién si es
razonablemente cierto que este periodo sea ejercido, o cualquier periodo cubierto por la opcién de

terminacion si es razonablemente cierto que este periodo no sea ejercido.

o Estimacion de la tasa de descuento de arrendamientos:

La Compafnia no puede determinar facilmente la tasa de interés implicita para el arrendamiento, por lo
que utiliza una tasa de descuento para medir los pasivos por arrendamiento. La tasa de descuento
corresponde a la tasa que la Compania tendria que pagar para obtener los fondos necesarios para
adquirir un activo de similar valor al activo por derecho de uso en un entorno econémico similar. La
determinacion de esta tasa de descuento requiere de una estimacion cuando tasas observables no
estan disponibles o cuando esta necesita ser ajustada para reflejar los términos y condiciones del
arrendamiento. La Compafiia estima la tasa de descuento utilizando supuestos observables como tasas
del mercado local, y es requerido que incluya ciertos supuestos especificos de la entidad tales como el
rating aplicado a la Compafiia.

6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS
A continuacién se enumeran las Normas Internacionales de Informacién Financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2019. En este sentido, la
Compania tiene la intencion de adoptar estas normas si le son aplicables, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021
Modificaciones a la NIIF 3 — Definicién de un negocio 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 — Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 2020
Modificaciones a la NIC 1y NIC 8 — Definicion de material 1 de enero de 2020
Modificaciones al Marco Conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 — Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocios conjuntos Por definir

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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2019

2018

Corriente

No corriente  Corriente

No corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 2,347,209 - 2,051,015 -
Inversiones 14,340 - 32,505 -
Deudores comerciales 1,795,250 - 2,231,187 -
Otras cuentas por cobrar 798,677 - 781,798 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,185,702 - 2,307,965 -
Total 7,141,178 - 7,404,470 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos bancarios y obligaciones financieras 2,623,119 1,453,578 4,112,851 4,388,170
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 2,782,906 - 4,094,806 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1,313,250 - 4,074,116 -
Total, pasivos financieros 6,719,275 1,453,578 12,281,773 4,388,170

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de efectivo en caja y bancos se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Caja 23,485 21,552
Bancos locales 2,123,162 1,429,272
Bancos del exterior 200,562 600,191

2,347,209 2,051,015

9. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inversiones se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Fideval 14,340 32,505
14,340 32,505

10. DEUDORES COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los deudores comerciales se formaban por cuentas por cobrar por

prestacion de servicios de turismo, de servicio logistico y venta de inventario bajo pedido y se formaban de

la siguiente manera:
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2019 2018
Deudores comerciales (1) 1,800,665 2,233,858
Provision de incobrables (5,415) (2,671)

1,795,250 2,231,187

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, incluye provisiéon de ingresos por paquetes turisticos en proceso de ejecucion y

cuyas actividades han sido entregadas a satisfaccion del cliente por 677,981 y 436,952 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la antigiedad del saldo de deudores comerciales neto de estimacion de
deterioro es como sigue:

2019 2018
No No
deteriorada Deteriorada Neto deteriorada Deteriorada Neto

Vigente 1,234,289 1,234,289 1,736,436 - 1,736,436
Vencida
Hasta de 30 dias 400,957 - 400,957 403,474 - 403,474
Hasta de 60 dias 132,307 - 132,307 57,297 - 57,297
Hasta de 120 dias 8,690 - 8,690 36,651 (2,671) 33,980
Mayor a 120 dias 24,422 (5,415) 19,007 - - -

1,800,665 (5,415) 1,795,250 2,233,858 (2,671) 2,231,187

Durante los afos 2019 y 2018, el movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2019 2018
Saldo Inicial 2,671 7,798
Dotacién 2,744 (5,127)
Saldo Final 5,415 2,671

11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otras cuentas por cobrar se formaba de la siguiente manera:

2019 2018
Anticipo proveedores 472,406 502,375
Empleados 241,951 173,886
Otros 84,320 105,537
798,677 781,798
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12. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

(@) Saldos con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se

desglosan como sigue:

Naturaleza de

Cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Sociedad la relacion Pais Vencimiento 2019 2018 2019 2018

Accionistas (1) Accionistas Ecuador Corriente 2,916 440 - 77,210
Etica UK Relacionada Inglaterra Corriente - - - 7,685
Interlago Cia. Ltda. (2) Subsidiaria Ecuador Corriente 381 - 731,045 3,415,713
Indefatigable S.A. Subsidiaria Ecuador Corriente 1,584,254 393,321 196,581 170,412
Metropolitan Touring S.A. Relacionada Ecuador Corriente 52,720 149,937 119,611 138,715
Metrocorp Group Inc. (3) Control Comun ~ Panama Corriente - 1,051,750 - -
Tecniseguros S.A. Relacionada Ecuador Corriente - - - 22,014
Metropolitan Touring Colombia S.A.S. Relacionada Colombia Corriente 21,809 1,156 - -
Inversiones Receptour S.A. Relacionada Pera Corriente 55,386 702 - -
Adventure Associates Inc. (4) Relacionada EEUU Corriente - 479,520 - -
Hotel Mashpi lodge S.A. Relacionada Ecuador Corriente 190,073 112,711 129,642 150,762
Hotel Casa Gangotena S.A. Relacionada Ecuador Corriente 278,163 93,062 84,323 34,451
Otras Relacionada Ecuador Corriente - 25,366 52,148 57,154

2,185,702 2,307,965 1,313,350 4,074,116

(1) Alcierre del afio 2018, corresponden a cuentas por pagar a accionistas por aportes recibidos de estos.

(2) Corresponden a cuentas por pagar por arrendamiento de un buque de propiedad de la subsidiaria, valores que

fueron compensados en el primer trimestre del afio 2019, a través de una disminucion de capital efectuada por

la Compaiiia en la subsidiaria.

(3) Esta cuenta por cobrar fue recuperada a través de la compra de acciones que esta Compafiia disponia sobre

Metropolitan Touring Colombia S.A.S., las cuales fueron adquiridas en el primer trimestre del afio 2019.

(4) Corresponden a servicios prestados de paquetes turisticos contratados por esta entidad relacionada, para ser

entregados a sus clientes finales, esta cartera fue castigada debido a la no recuperacién de la misma.

(b) Transacciones con entidades relacionadas

Durante los afos 2019 y 2018, se han efectuado las siguientes transacciones con entidades

relacionadas:

Ingresos por cruceros y tours
Metropolitan Touring C.A.

Hotel Casagangotena S.A.

Hotel Mashpi lodge S.A.

Adventure Associate Inc.

Equivida Compania de Seguros S.A.

Salud S.A. Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.

Otros

Relacion 2019 2018
Relacionada 274,524 355,855
Relacionada 744 76,227
Relacionada 142,130 287,295
Relacionada - 458,239

Control comun 3,441 -
Control comdn 4,058 -
Accionista 5,373 7,560
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Inversiones Receptour S.A.
Metropolitan Touring Colombia S.A.S.

Venta de inventario, arriendos y servicios de transporte y hoteles

Indefatigable S.A.

Interlago Cia. Ltda.

Hotel Mashpi lodge S.A.

Hotel Casagangotena S.A.
Inversiones Receptour S.A.
Metropolitan Touring Colombia S.A.S.
Otros

Intereses ganados
Accionistas
Metrocorp Group Inc,

Intereses pagados
Accionistas
Interlago Cia. Ltda.

Ingresos por servicios de apoyo
Indefatigable S.A.

Inversiones Receptour S.A.
Metropolitan Touring Colombia S.A.S.
Metropolitan Touring C.A.

Hotel Mashpi lodge S.A.

Hotel Casagangotena C.A.
Estrategacorp

Dividendos ganados (Ver Nota 22(c))
Interlago Cia. Ltda.

Inversiones Receptour S.A.
Indefatigable S.A.

Costo de servicios recibidos

Salud S.A. Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.

Equivida Comparia de Seguros S.A.
Seguros Equinoccial S.A.
Fundacién Futuro
Estrategacorp
Inversiones Invernal S.A.
Etica UK

Tecniseguros

Otros

Metropolitan Touring C.A.
Indefatigable S.A.
Interlago Cia. Ltda.

Compra de inventarios, arriendos y servicios de transporte y hoteles

Indefatigable S.A.
Interlago Cia. Ltda.
Hotel Casagangotena S.A.

Relacion 2019 2018
Subsidiaria 1,423 6,482
Subsidiaria 1,190 455
Subsidiaria 545,057 464,127
Subsidiaria - 295,929

Control comln 838,970 366,647
Control comun 677,389 195,712
Subsidiaria - 614
Subsidiaria - 614

Accionista - 5,175

Accionistas 520 -
Control comun - 47,084
Accionistas 199 47,656
Subsidiaria - 131,499
Subsidiaria 382,423 275,920
Subsidiaria 43,201 -
Subsidiaria 38,946 -
Control comun 1,373 12,786
Control comun 207,468 124,873
Control comun 172,232 117,056
Control comdn 30,554 27,422
Subsidiaria 334,964 201,351
Subsidiaria 126,497 78,288
Subsidiaria 741,533 620,170
Control comun 219,372 -
Control comun 60,920 98,073
Control comin 369,132 359,856
Control comun 193,744 -
Control comin 112,825 102,488
Control comudn 409,526 296,665
Control comudn 68,957 69,160
Control comudn 9,572 246,235
Accionistas - 43,230
Control comin - 25,337
Subsidiaria - 160
Subsidiaria 1,842,078 1,842,078
Subsidiaria 4,004,057 3,809,129
Subsidiaria - 882
Control comun 1,392,094 1,073,721
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Metropolitan Touring C.A.

Hotel Mashpi lodge S.A.

Inversiones Receptour S.A.
Metropolitan Touring Colombia S.A.S.

Reembolso de gastos cobrados
Indefatigable S.A.

Hotel Casagangotena C.A.
Inversiones Receptour S.A.
Metropolitan Touring Colombia S.A.S.
Hotel Mashpi lodge S.A.

Adventure Associate

Otros accionistas

Estrategacorp

Metropolitan Touring C.A.

Reembolso de gastos pagados
Interlago Cia. Ltda.

Indefatigable S.A.

Hotel Casagangotena C.A.
Metropolitan Touring C.A.

Salud S.A. Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.

Etica UK

Aporte
Hotel Mashpi lodge S.A.
Metropolitan Touring Colombia S.A.S.

Otros
Hotel Casagangotena S.A.
Indefatigable S.A.

Relacion 2019 2018
Control comun 363,511 311,433
Control comun 1,777,937 1,508,342

Subsidiaria 182,392 227,303
Subsidiaria 29,969 13,045
Subsidiaria 470,934 488,558
Control comun 9,056 1,550
Subsidiaria 12,050 14,221
Subsidiaria 12,789 17,684
Control comun 63,651 64,412
Control comun - 613
Accionistas 2,410 5,241
Control comun 128 18
Control comun 995 2,943
Subsidiaria 432,732 400,977
Subsidiaria 1,105 -
Control comun - 26
Control comun 6,750 11,686
Control comun 3,258 -
Control comun 14,699 17,326
Control comun - 42,094
Subsidiaria - 200,000
Control comun 1,693 3,580
Subsidiaria - 9,127

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corto

plazo, no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades

relacionadas fueron acordados entre las partes.

(c) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demdés personas que asumen la gestion de la Compania,

incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la representan, no han participado durante

los afios 2019 y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.
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(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2019
y 2018, los valores reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2019 2018
Beneficios a corto plazo 1,277,066 1,183,743
Beneficios a largo plazo 228,842 181,265

1,505,908 1,365,008

13. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los inventarios se formaban de la siguiente manera.

2019 2018
Viveres y bebidas 354,697 569,530
Costos de tours en proceso (1) 603,320 420,887
Suministros 214,666 278,616
Combustibles y lubricantes 183,796 230,455
Materiales y repuestos 240,390 172,716
Importaciones en transito 28,387 33,389

1,625,256 1,705,593

(1)  Corresponde al costo de los servicios de tours para los cuales la Compania al cierre del afio no ha reconocido el

ingreso por el servicio correspondiente, debido a que el mismo no ha sido prestado.

14. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Por recuperar
Impuesto al valor agregado — IVA 3,047,055 2,133,853
Retenciones de impuesto al valor agregado — IVA 132,476 170,164
Otros 54,114 15,707

3,233,645 2,319,724

Por pagar

Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 22(b)) 342,356 299,776
Retenciones en la fuente de IVA 221,584 216,390
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 162,734 121,207
Otros impuestos por pagar 5,604 18,585

732,278 655,958
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15. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en subsidiarias y asociadas se formaban de la siguiente manera:

Valor % participacion Tipo de entidad
Subsidiarias Pais Actividad principal 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Interlago Cia. Ltda. Ecuador = Compraventa y operacion de naves maritimas 9,926,000 13,036,000 99.99 99.99  Subsidiaria Subsidiaria
Indefatigable S.A. Ecuador  Servicios de hoteleria turistica 4,041,668 4,041,668 97.70 97.70  Subsidiaria Subsidiaria
Inversiones Receptour S.A. Perd Turismo receptivo en Peru 79,160 79,160 60.00 60.00  Subsidiaria Subsidiaria
MT Colombia S.A.S. (1) Colombia  Turismo receptivo en Colombia 1,067,004 - 70.00 - Subsidiaria -
15,113,832 17,156,828

Durante los afios 2019 y 2018, la Compaiiia recibié dividendos de sus tres entidades subsidiarias por 1,202,995 y 899,909 respectivamente (Ver Nota 26). Las principales cifras

de las subsidiarias y asociadas se presentan a continuacion:

Interlago Cia. Ltda.
Indefatigable S.A.

Inversiones Receptour S.A.

MT Colombia S.A.S.

Balance General

Al 31 de diciembre de 2019

Balance General

Al 31 de diciembre de 2018

Activos Pasivos Patrimonio Activos Pasivos Patrimonio
8,653,235 470,032 8,653,235 11,335,412 81,453 11,253,959
11,680,907 4,030,957 7,649,950 10,320,137 2,771,128 7,549,009
3,266,217 2,062,794 1,203,423 2,460,170 1,687,947 772,223
974,575 422,701 736,387 780,293 394,276 620,240

(1) Enenero de 2019, la Compania adquirié 236,262 acciones ordinarias de Metropolitan Touring Colombia SAS de Colombia por un valor de USD 1,067,004. A través de esta adquisicion la

Compafia tomé control del 70% sobre el patrimonio de Metropolitan Touring Colombia SAS (de un total de 298,459 acciones ordinarias totales con un valor nominal cada una de COP

1,000 pesos) (Ver nota 15).
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16. INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones en subsidiarias y asociadas se formaban de la siguiente manera:

Valor % participacion Tipo de entidad
Asociadas Pais Actividad principal 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Hotel Mashpi lodge S.A. Ecuador  Servicios de hoteleria turistica 245,583 245,583 1.73 1.73 Asociada Asociada
Otros Ecuador  Otros - 57 - 0.01 - Asociada
245,583 245,640
17. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedades y equipos se formaba de la siguiente manera:
2019 2018
Depreciacion Costo Depreciacion
Costo histérico Neto Neto
acumulada histérico acumulada
Terrenos 543,989 - 543,989 543,989 543,989
Equipos flotante 38,244,212 (15,604,118) 22,640,094 37,297,334 (13,392,483) 23,904,851
Edificios 600,184 (147,384) 452,800 604,316 (134,997) 469,319
Maquinaria y equipo 333,919 (260,438) 73,481 483,869 (367,461) 116,408
Muebles y enseres 249,484 (98,397) 151,087 222,382 (186,152) 36,230
Equipos de computacion 713,185 (454,403) 258,782 1,045,604 (889,763) 155,841
Vehiculos 124,826 (89,686) 35,140 124,826 (65,709) 59,117
Instalaciones 1,180,182 (361,339 818,843 505,966 (123,207) 382,759
Construcciones en curso 1,683,935 - 1,683,935 1,328,679 1,328,679
(17,015,765) 26,658,151 42,156,965 (15,159,772) 26,997,193

43,673,916
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Durante los afios 2018 y 2019, el movimiento de las propiedades y equipos se formaban de la siguiente manera:

Equipo Maquinaria  Muebles Equipos de Construcciones
Terrenos flotante Edificios y equipo y enseres computacion Vehiculos Instalaciones en curso Total
Saldo al 31 de diciembre de 2017 543,989 24,680,769 493,861 100,415 35,673 107,198 44,828 10,385 378,199 26,395,317
Adiciones - 6,915 130,231 35,006 7,114 125,824 35,322 244,379 2,934,762 3,519,553
Activaciones (1) - 1,984,282 - - - - - - (1,984,282) -
Depreciacion del afo - (2,767,115)  (20,405) (19,013) (6,557) (77,181) (21,033) (6,373) - (2,917,677)
Reclasificaciones - - (134,368) - - - - 134,368 - -
Saldo al 31 de diciembre de 2018 543,989 23,904,851 469,319 116,408 36,230 155,841 59,117 382,759 1,328,679 26,997,193
Depreciacion del afio - (2,920,416) (16,519) (19,369) (52,138) (108,070) (23,977) (81,367) - (3,221,856)
Bajas - (33,196) - (764) (42) (57) - - - -34,059
Adiciones - 1,688,855 - 9,706 178,289 211,068 - 473,699 355,256 2,916,873
Reclasificaciones - - - (32,500) (11,252) - - 43,752 - -

Saldo al 31 de diciembre de 2019 543,989 22,640,094 452,800 73,481 151,087 258,782 35,140 818,843 1,683,935 26,658,151
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18.

(1)  Corresponde principalmente a adecuaciones, reparaciones y mejoras efectuadas en la embarcacién La Pinta en el

ano 2019.
La Compaiiia ha garantizado su emision de obligaciones a través de una garantia general que corresponde al
total de activos no gravados del emisor no afectado por una garantia especifica en los términos establecidos en
la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos. Adicionalmente, la Compafia ha garantizado con sus
embarcaciones (Isabela Il y Santa Cruz Il) los préstamos recibidos de entidades financieras locales.

ARRENDAMIENTOS

La Compaiia como arrendatario

La Compafia mantiene contratos de arrendamiento por alquiler embarcacién y oficina utilizados en sus
operaciones. El periodo de arrendamiento de la oficina es de 3 afos, la Compafia esta restringida de asignar
y subarrendar los activos arrendados.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Embarcacion Edificio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - -
Adiciones 6,258,995 953,087 7,212,082
Depreciacion (1,564,749)  (318,497) (1,883,246)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4,694,246 634,590 5,328,836

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron como sigue:

Embarcacion Edificio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2018 - - -
Adiciones 6,258,995 953,087 7,212,082
Intereses 464,485 67,830 532,315
Pagos (1,842,078) (375,269) (2,217,347)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 4,881,403 645,648 5,527,051
Pasivo corriente 1,495,493 301,536 1,797,029
Pasivo no corriente 3,385,910 344,112 3,730,022

Al 31 de diciembre de 2019, la Compariia no mantiene contratos de arrendamiento en los que actie como
arrendador.
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19. PRESTAMOS BANCARIOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos bancarios y obligaciones financieras se formaban de la
siguiente manera:

2019
Tasa de No
interés Corriente Corriente
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (1) 8.95-9.02 1,293,727 291,218
Banco Bolivariano S.A. (1) 8.25-8.95 1,100,000 1,100,000
Emision de obligaciones (2) 186,693 -
Otros préstamos financieros (3) - 62,360
Intereses por pagar 42,699 -
2,623,119 1,453,578
2018
Tasa de
interés Corriente No corriente
Banco de la Produccién S.A. Produbanco (1) 8.95-9.02 1,259,664 1,584,955
Banco Bolivariano S.A. (1) 8.25-8.95 1,600,000 2,200,000
Emisién de obligaciones (2) 738,949 186,693
Otros préstamos financieros (3) 448,586 416,522
Intereses por pagar 65,652 -
4,112,851 4,388,170

(1) Constituyen préstamos bancarios contratados con entidades financieras locales con vencimientos hasta
septiembre de 2020 (en afio 2018 hasta mayo de 2020) y destinados para capital de trabajo, los cuales
estan garantizados a través de:

- Hipoteca de la embarcacién La Pinta, de propiedad de su subsidiaria Interlago Cia. Ltda.

- Garantia hipotecaria del Finch Bay Eco Hotelde propiedad de su subsidiaria Indefatigable S.A.

(2) Mediante Resolucién No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-10-001432 de fecha 4 de marzo de 2010, la
Superintendencia de Companias aprob6 la emisién de obligaciones de hasta 9,000,000 en un plazo de
hasta 10 arios contados a partir de la fecha en que los titulos sean negociados en forma primaria. La
tasa de interés anual equivale a la tasa pasiva referencia en la fecha de pago publicada en el Banco
Central del Ecuador mas 2 puntos porcentuales. La emisidon de obligaciones realizada en el afo 2010
tiene las siguientes caracteristicas:

(i)  Serie A por 3,000,000 a 1,440 dias plazo con tasa de interés de 8.35%

(i) Serie B por 3,000,000 a 3,600 dias plazo con tasa de interés de 8.35%
(iii) Serie C por 3,000,000 a 3,600 dias plazo con tasa de interés de 8.35%

32



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

(iv) El pago de intereses y la amortizacion del capital son a través de cupones al portador pagaderos

cada noventa dias desde la fecha en que los titulos sean negociados en forma primaria.

Los recursos provenientes de las emisiones se destinaron a capital de trabajo y reestructuracion de

pasivos.

Las obligaciones y limitaciones de endeudamiento establecidas de acuerdo al prospecto de emision son:

(i) Mantener un indice de apalancamiento (pasivo total/patrimonio total) maximo de 1, mientras se

encuentre en circulaciéon la emision.

(i)  No repartir dividendos a los accionistas mientras existan obligaciones en mora.

(iiiy Mantener la relaciéon activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacion segin lo
establecido en el articulo 13 del capitulo Il del Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, la Ley de Mercado de Valores y demas normas

pertinentes.

Durante el afo 2019, la Compafia ha cumplido con todas las obligaciones antes mencionadas.

(3) Corresponde a préstamos financieros mantenidos con terceros locales, los cuales devengan una tasa

de interés anual del 8%, con fecha de vencimiento en noviembre de 2021.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancarios y las obligaciones financieras se muestran a

continuacion:

2019
2020
2021
2022

2019 2018
- 4,112,851
2,685,479 2,712,469
1,391,218 1,534,217
- 141,484
4,076,697 8,501,021

20. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de

la siguiente manera:

Turismo receptivo (1)
Bienes y servicios (1)
Repuestos y materiales
Land tour

Depositos por aplicar
Otras

2019 2018
733,193 1,011,763
1,490,899 2,116,896
388,678 689,300
38,877 107,509
87,519 159,516
43,740 9,822
2,782,906 4,094,806
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(1) Incluye facturas a proveedores nacionales relacionados principalmente con compra de bienes y servicios para la
operacion de los tours y venta de inventario bajo pedido efectuado por los hoteles localizados en la ciudad de
Galapagos, donde el periodo de crédito promedio de compras es de 30 a 60 dias desde la fecha de la factura y en

funcién a la negociacion con el proveedor.

21. PASIVO CONTRACTUAL
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el pasivo contractual asciende a 12,290,125 y 9,242,804 respectivamente,
corresponden a pagos anticipados recibidos de clientes, los cuales se compensaran con los paquetes turisticos
contratados con estos y que seran otorgados a partir del afio 2020 y 2019 respectivamente.

22. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es

como sigue:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente 972,618 897,471
Impuesto a la renta diferido (219,675) (294,371)
Otros cargos por impuesto a la renta (1) 144,261 -
Gasto de impuesto a la renta del afio 897,204 603,099

(1) Corresponde a la provisién de un alcance en el valor del impuesto a la renta del afio 2016, que la compania ha
estimado, en relacién con la revisién de la declaraciéon de Impuesto a la renta de ese afio que el Servicio de
Rentas Internas se encuentra realizando. Actualmente la compafia se encuentra a la espera del acta de

determinacion definitiva para realizar el pago correspondiente de impuesto a la renta.

b) Impuesto a la renta corriente
Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

2019 2018
Utilidad antes de Impuesto a la renta 4,088,516 3,529,667
Gastos no deducibles 1,982,693 2,079,409
Ingresos exentos (1) (1,202,995) (899,809)
Otros (2) (447,222) (575,000)
Utilidad gravable 4,420,992 4,079,409
Impuesto a la renta causado (22%) 972,618 897,471
Anticipo determinado (268,633) -
Anticipo minimo de impuesto a la renta y retenciones en la fuente (361,629) (597,695)
Impuesto a la renta por pagar (Ver Nota 14) 342,356 299,776

(1) Incluye principalmente dividendos recibidos de sus subsidiarias (Ver Nota 26).

(2) Deduccion adicional del 100% en la depreciacién correspondiente a la adquisicion de nueva maquinaria,
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c)

equipos y tecnologia destinadas a la implementacion de mecanismos de producciéon mas limpia, a mecanismos

de generacién de energia renovable e inversiéon nueva en sectores prioritarios.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de resultados

Estado de situacion financiera integrales
2019 2018 2019 2018
Diferencias temporales:
Beneficios a empleados 321,376 162,791 (158,585) (162,791)
Propiedades y equipos (304,617) (365,706) (61,090) (131,581)
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - (219,675) (294,371)
Activo (pasivo) por impuesto diferido, neto 16,759 (202,915)

d)

Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compania espera
recuperar o liquidar las diferencias temporales, la tasa aplicada por la Compafiia para el afo 2019 y
2018 es del 22%.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

i)  Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compania, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién y hasta seis afnos
cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del

impuesto.

ii) Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Comparia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la
renta vigente. Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 afos las
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos considerados como prioritarios, y
de 10 anos en industrias basicas y para el desarrollo de proyectos publico en asociacion publico-

privada.

La Ley Organica para el Fomento Productivo y Atraccién de Inversiones publicada en el 2do
Suplemento del R.O. 309, del 21-VIII-18 establecié periodos mas amplios de exoneracién del
impuesto a la renta para las inversiones en los sectores priorizados, de 8 afos en las areas
urbanas de Quito y Guayaquil y de 12 afios fuera de esas jurisdicciones. Las nuevas inversiones
productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agro asociativo
dentro de los cantones de frontera, gozaran de una exoneracion de 15 afos. Adicionalmente, la

35



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

i)

referida Ley también ampli6 el plazo de exoneracién para las nuevas inversiones productivas en
industrias basicas por un periodo de 15 afios, la misma que puede prolongarse por 5 afios mas
en inversiones en cantones fronterizos. Para sociedades nuevas, asi como para aquellas ya
existentes, estas exoneraciones aplicaran solo en aquellas que generen empleo neto, para lo cual
se tomara en cuenta las condiciones y procedimientos establecidos en el Reglamento a esta Ley.
Estos incentivos tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacién en el R.O.,
plazo dentro del cual se debe iniciar la nueva inversion. El Presidente de la Republica puede
prorrogar el plazo por 24 meses adicionales.

Tasas del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 28% cuando:

e La sociedad tenga socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, sobre cuya
composicién societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con
lo establecido en la presente Ley; o,

e Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea un residente fiscal
ecuatoriano.

La tarifa impositiva sera del 28% cuando, cuando el porcentaje de participacion de accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales antes referidas sea igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion sea inferior
al 50%, la tarifa del 28% aplicara sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a
dicha participacion.

La Compania de acuerdo al acuerdo suscrito con el Estado, tiene un beneficio tributario de 3% en
su liquidacion de impuesto a la renta, es por esto que al cierre del afio 2019, el impuesto a la renta
fue determinado con la tasa del 22%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Al valor resultante se restaran
las retenciones en la fuente efectuadas en el ejercicio fiscal anterior. El anticipo serd compensado
con el impuesto a la renta causado y es susceptible de devolucion.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo pagado mas retenciones,
los contribuyentes tendran el derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o

la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el Impuesto a la Renta Causado.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Coédigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos

36



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

v)

vi)

contados a partir del inicio de su operacion efectiva.

Dividendos en efectivo-

Se encuentran exonerados del pago del Impuesto a la Renta los ingresos generados por los
dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

Esta exencién no aplica cuando:

e El beneficiario efectivo de los dividendos es una persona natural residente en el Ecuador, o,

e Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, la exencidn no sera aplicable Unicamente sobre la porciéon no
informada.

En el caso que el dividendo sea distribuido a una persona natural residente en el Ecuador o a una
sociedad del exterior cuyo beneficiario efectivo sea una persona natural residente, al valor del
dividendo, se le deberda sumar el valor del Impuesto a la Renta atribuible al dividendo que fue
pagado por la sociedad que lo distribuye y sobre este rubro se debera aplicar la tarifa del Impuesto
a la Renta para personas naturales conforme la tabla de ingresos establecida en la Ley de
Régimen Tributario Interno. Sobre este resultado las sociedades que distribuyan el dividendo
deberan restar el crédito tributario al que tenga derecho la persona natural residente en el Ecuador
de acuerdo con lo establecido en el Reglamento de aplicacién de la misma Ley. El valor asi
obtenido sera el valor a retener por parte de la sociedad distribuidora del dividendo mismo que
debera verse reflejado en el comprobante de retencion.

Cuando la sociedad que distribuye el dividendo incumpla con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos, el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al
ingreso gravado sera el equivalente a la diferencia entre la tarifa maxima tarifa de impuesto a la
renta para personas naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad a
las utilidades de las que se originaron los dividendos (25% 0 28%);sin embargo la retencion no
podra ser mayor al 10%.

Los dividendos distribuidos por una sociedad antes de la terminacién del ejercicio econémico, asi
como los préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), seran considerados como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente, se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito tributario para la empresa en su
declaracion de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

37



Notas a los estados financieros separados (continuacion)

vii)

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180
dias.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con
un plazo mayor a un ano, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidié la Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias son los
siguientes:

Impuesto a la Renta

- Las Companias que desarrollen su actividad en los sectores de servicios de
infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios culturales y artisticos pueden
beneficiarse de la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta en el desarrollo de
inversiones nuevas y productivas.

- Dividendos:
= La distribucion de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con
independencia de su residencia fiscal, excepto la distribucién a sociedades
residentes en Ecuador o establecimientos permanentes en el pais de una sociedad
no residente se encuentra sujeta a retencién en la fuente de Impuesto a la Renta. El
ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividiendo efectivamente
distribuido;
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» Las sociedades que distribuyan dividendos aplicaran una retencién de hasta el 25%
sobre el ingreso gravado.

= En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se
aplicara lo dispuesto en el punto anterior.

= Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando la
tarifa para no residentes.

= Sila sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicién societaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la maxima
tarifa de IR para personas naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del afio 2021):

=  Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacion patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Ultimas se cumpla con lo siguiente:
a) La provision se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de
trabajo en la misma empresa y,
b) Los aportes en efectivo de esta provision sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compafias
aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria por
créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto
total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al patrimonio. Tratdndose de
otras sociedades o de personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones
con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la utilidad antes de la
participacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal

Se elimina el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta en funciéon de activos,
patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la renta
causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas en el ejercicio fiscal anterior.

o Impuesto al Valor Agregado

Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de
acuerdo a lo que se defina en el Reglamento y,
Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto al Valor
agregado a los siguientes:

= Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas

= Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp)

=  Papel periédico

=  Glucémetros, lancetas, tiras reactivas para la medicion de glucosa, bombas de

insulina, marcapasos.
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= Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

=  El suministro de dominios de paginas web, servidores (hosting), computacién en
la nube (cloud computing).

= El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o privadas
para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento (100%) eléctricos

) Impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacién del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aztcar menor o igual a 25
gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia movil,
que comercialicen Unicamente voz, datos y sms del servicio mévil avanzado prestado a
personas naturales, excluyendo la modalidad de prepagado; y. las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes gravados
con este impuesto.

) Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales.

e  Contribucién Unica y Temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millon de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos gravados .
Tarifa
desde hasta
1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%
10,000,001.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion serd pagada en base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico.

En ninglin caso esta contribucion sera mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado
en el ejercicio fiscal 2018

Esta Contribucion no podré ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.
Su declaracion y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de
conformidad con lo establecido por el SRI mediante resolucion.

viii) Precios de transferencia

El informe de operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2019 sera presentado al

Servicio de Rentas Internas en las fechas establecidas por la Administracion tributaria. De acuerdo

con el criterio de la administracién y sus asesores de precios de transferencia, no existiran ajustes
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por este concepto.
23. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a empleados a corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente

manera:
2019 2018

Participacion a trabajadores 721,503 622,882
Aportes a la seguridad social 197,195 189,114
Décimo tercero y décimo cuarto sueldo 220,910 174,397
Vacaciones 168,538 161,386
Préstamos hipotecarios y quirografarios 74,368 79,508
Fondos de reserva 12,380 12,476
Otros 17,681 18,757

1,412,575 1,258,520

Durante los afios 2019 y 2018 el movimiento de beneficios a empleados a corto plazo es como sigue:

2019 2018
Saldo inicial 1,258,520 1,147,330
Incrementos 4,793,392 5,904,580
Pagos y/o utilizaciones (4,639,337) (5,793,390)
Saldo final 1,412,575 1,258,520

b) Beneficios a empleados a largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo se formaban
de la siguiente manera:

2019 2018
Jubilacién patronal (i) 3,733,364 3,451,177
Desahucio (ii) 1,318,022 1,256,814
5,051,386 4,707,991

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 8.21% 7.72%
Tasa de incremento salarial corto plazo 2.00% 2.00%
Tasa de incremento salarial largo plazo 1.50% 2.00%
Tasa de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 8.47% 10.71%
Vida laboral promedio remanente (anos) 7.24 7.37
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Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal
mencionada en el Coédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los
empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y
menos de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacién.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.

Desahucio-

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién

mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial. La siguiente tabla resume los componentes de la provisién por
jubilacion patronal y beneficio por desahucio reconocido en el estado de resultados integral y su

movimiento durante el ano:

Jubilacion Desahucio Total
Patronal

Al 31 de diciembre del 2017 2,724,948 1,123,086 3,848,034
Costo laboral por servicios actuales 376,217 130,391 506,608
Costo financiero 199,059 82,578 281,637
Beneficios pagados (319,293) (188,990) (508,283)
Otros resultados integrales

Pérdidas actuariales 537,148 109,749 646,897
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (66,902) - (66,902)
Al 31 de diciembre del 2018 3,451,177 1,256,814 4,707,991
Costo laboral por servicios actuales 367,943 132,694 500,637
Costo financiero 227,980 94,365 322,345
Beneficios pagados (358,165) (68,853) (427,018)
Otros resultados integrales

Pérdidas actuariales 54,010 (96,998) (42,988)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (9,581) - (9,581)
Al 31 de diciembre de 2019 3,733,364 1,318,022 5,051,386
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24.

El andlisis de sensibilidad para los afios 2019 y 2018 y su efecto en las provisiones por jubilacion patronal y
desahucio a los cambios en las principales hipo6tesis es ponderado y su efecto es como se presenta a

continuacion:

Impacto en las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio

Cambios en Hipétesis % Incremento Disminucion
Ao 2019
Tasa de descuento 0.5% (20,541) (2%) 21,692 2%
Futuro incremento salarial 0.5% 24,016 2% (22,925) (2%)
Rotacién 5% 22,829 2% (21,849) (2%)

Impacto en las provisiones de jubilacion patronal
y desahucio

Cambios en Hipoétesis % Incremento Disminucion

Afo 2018

Tasa de descuento
Futuro incremento salarial
Rotacion

(54,110)  (2%)
29,743 1%

(406,129) (12%)

27,565
(56,498)
620,513

1%
(2%)
18%

Los analisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipétesis mientras mantiene todas las
demas hipétesis constantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos de

los supuestos pueden estar correlacionados.

PATRIMONIO

a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital emitido consistié en 16,840,384 acciones, las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a dividendos. El detalle de accionistas de la Compaiia al 31
de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

% de participacion

Aporte de capital

Accionistas 2019 2018 2019 2018
Grupo Futuro Grufusa S.A. 33.042% 33.042% 5,564,408 5,564,408
Sevilla Larrea Roque Simon 28.378% 28.378% 4,778,999 4,778,999
Romero Cevallos Luis Joaquin 11.898% 11.898% 2,003,729 2,003,729
Terneus Erazo Hector Fernando 8.140% 8.140% 1,370,801 1,370,801
Defilo Inversiones Cia. Ltda. 6.084% 6.084% 1,024,585 1,024,585
Fideicomiso De Administracion Sacopo 3.013% 3.013% 507,424 507,424
Basia S.A. 2.966% 2.966% 499,437 499,437
Zevallos Macchiavello Joaquin Carlos 1.340% 1.340% 225,687 225,687
Rueda Lugo Enrique 1.670% 1.670% 281,300 281,300
Robalino Vasconez Marco 0.498% 0.498% 83,924 83,924
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% de participacion Aporte de capital
Accionistas 2019 2018 2019 2018
Otros 2.970% 2.970% 500,090 500,090
100% 100% 16,840,384 16,840,384

b)

c)

d)

Reserva Legal —

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Durante los afnos 2019 y 2018 la Compafia efectu6 la apropiacién de la reserva legal por 292,657 y
237,298 respectivamente.

Dividendos pagados —

Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 11 de abril de 2018 se declararon dividendos
correspondientes a utilidades del afio 2017 por 1,300,000 que fueron totalmente pagados durante el afio
2018.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF —

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 1,921,775 proveniente de
los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para
absorber pérdidas; o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

25. INGRESOS PROCEDENTES DE ACUERDOS CON CLIENTES
Durante los afios 2019 y 2018, los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se formaban de la siguiente

manera:

2019 2018
Tours 57,164,897 53,696,076
Inventarios 4,754,928 4,636,679
Servicios logisticos 1,986,705 1,859,625
Comisiones pagadas (Ver Nota 3) (1,193,417) (1,084,502)
62,713,113 59,107,878
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26. OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS
Durante los afios 2019 y 2018, los otros ingresos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Dividendos ganados (Ver nota 22 (b)) 1,202,995 899,809
Intereses ganados 17,759 114,675
Otros 607,861 658,031

1,828,615 1,672,515

Durante los afios 2019 y 2018, los otros gastos se formaban de la siguiente manera:

2019 2018

Baja Cartera 263,117 315,518
Huella de carbono 142,083 -
Inventario 179,120 250,107
Otros impuestos 159,509 118,288
Baja Propiedades y equipo 34,061 -
Otros 217,935 168,766

995,825 852,679

27. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Durante los afios 2019 y 2018, los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza se
formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Costo de servicios prestados 44,728,979 42,836,029
Gastos de ventas 4,650,351 4,728,935
Gastos administrativos 9,043,324 7,953,778

58,422,654 55,518,742

Un detalle de costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019 2018
Remuneraciones y beneficios 15,484,211 14,467,566
Hoteles 11,038,204 10,250,448
Consumo de inventarios 9,412,006 9,195,948
Excursiones 5,414,949 5,098,655
Boletos aéreos 3,910,307 3,707,323
Depreciacion y amortizacion 3,490,446 3,131,254
Amortizacion de derecho de uso 1,883,246 -
Transporte 1,579,749 1,549,930
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2019 2018
Otros 1,399,194 1,566,371
Reparacién y mantenimiento 1,034,007 1,061,501
Jubilacion patronal y desahucio 822,982 797,047
Servicios a pasajeros 635,655 551,732
Honorarios profesionales 550,792 2,364,429
Seguros 537,753 589,806
Impuestos y tasas 484,795 475,788
Servicios basicos 386,978 392,086
Ferias 228,871 127,730
Promocién y publicidad 128,509 191,128

58,422,654 55,518,742

28. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2019 y 2018, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Intereses por arrendamiento 532,314 -
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 416,255 483,127
Intereses por emision de obligaciones 61,423 121,536
Intereses por pagarés 24,741 143,147
Intereses comerciales - 131,499

1,034,733 879,309

29. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Comparniia, incluyen las obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compania. La Compafia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y
efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rentabilidad continua de la Compaifiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio
ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de
la Compania.

Estructura de gestion de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los responsables
de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a continuacion:
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(M

(ii)

Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como
riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Comparia, tomando en cuenta
las politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compariia. Asimismo, gestionan
la obtencién de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compafia evalla constantemente los diferentes escenarios e

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,

riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen

en las secciones siguientes:

a)

b)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comun: la posibilidad de que
la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los
activos que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

o Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al
alza, respectivamente.

o Riesgo de que la posicién de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de la
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones econémicas.

) Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Comparia sufran
variaciones adversas en sus precios.

o Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de la Comparia sufran variaciones

adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacién de estos riesgos se encuentra la diversificacién
de activos y pasivos, asi como la operacion con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia

terceros.

La administracion de la Compafia monitorea estos riesgos periddicamente a través del analisis de los
margenes de rentabilidad generados por cada producto y aplica una estrategia de prudencia al momento
de solicitar fijacién de precios de productos nuevos.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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c)

d)

e)

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién
de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia
desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compafia
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de
crédito con entidades financieras y emisioén de instrumentos de deuda en el mercado de valores de
Quito.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compaiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Comparia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Compafia no mantiene instrumentos financieros de pasivos que
generen tasas de interés variables.

Riesgo de gestion de capital-

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el

“Patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera son:

(i) Salvaguardar la capacidad de la Compania para continuar operando de manera que continte
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y
(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compariia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Companiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicién al riesgo crediticio a la fecha de
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presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros. Adicionalmente, se debe
considerar que la cartera de clientes de la Compafiia, esta conformada por clientes que han mantenido
una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste histéricamente un riesgo para
la Compainiia.

30. EVENTOS SUBSECUENTES
El 11 de marzo de 2019, la Organizacion Mundial de la Salud OMS declar6 al COVID-19 como una pandemia
y el 12 de marzo de 2019 el Gobierno del Ecuador decreté varias medidas de prevencion en el Ecuador
relacionadas con controles para viajeros internacionales, suspension de eventos masivos y actividades
educativas, entre otras medidas. Como resultado de estas medidas, la Compafia se encuentra realizando
gestiones sobre las reservas realizadas por sus clientes para reagendar las reservas previamente efectuadas
por sus clientes.

Excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, en el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2020 y
a la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de
otra indole que no hayan sido mencionados, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.
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