Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.UA.

Activo

Activos corrientes

Efectivo en caja y bancos

Inversiones

Deudores comerciales

Oftras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Impuestos por cobrar

Gastos pagados por anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inversiones en subsidiarias

Inversiones en asociadas

Propiedades y equipos

Intangibles

Activo por impuesto diferido

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos
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Paulina Burbano De Lara
Representante Legal

2017
Notas 2018 (Ver Nota 27)
8 2,051,015 2,062,699
2] 32,505 1,744,259
10 2,441,187 2,011,242
11 781,798 381,143
12 2,091,770 799,755
13 1,705,593 1,390,159
14 2,319,724 3,722,182
78,353 136,198
11,501,945 12,247,637
12 - 721,901
15 17,156,828 17,156,828
15 245 640 245640
16 26,997,193 26,395,317
444 911 339,050
20(c) 162,791 -
24 845 24 846
45,032,208 44,883,582
56,534,153 57,131,219
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~\ GladysMochas

Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.



Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de situacion financiera (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.U.A,

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes

Préstamos bancarios y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Pasivo contractual

Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos bancarios y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaciones por beneficios a empleados
Planes por beneficios al personal

Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio
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Paulina Burbano De Lara
Representante Legal

Notas

17
18
12
19
14
21(a)

17
12
21(b)

20(c)
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2017
2018 (Ver Nota 27)
4,112,851 3,408,191
4,094 806 11,200,064
4,074,118 2,013,436
9242 804 -
655,958 758,993
1,258,520 1,147,330
23,439,055 18,528,014
4,388,170 6,135,369
- 4,156,953
4,707,991 3,848,034
- 213,107
365,706 497 287
9,461,867 14,850,750
32,900,922 33,378,764
16,840,384 14,594,081
916,048 678,750
5,876,799 8,479,624
23,633,231 23,752,455
56,534,153 57,131,219
(-‘i' Jrl
il |

~A Gtﬁgs\ln]ochas
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integranie de estos estados.



Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de resultados integrales
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Délares de E.UA.

Notas
Ingresos procedentes de acuerdos con clientes 23
Costo de servicios prestados 25
Utilidad bruta
Gastos de ventas 25
Gastos de administracion 25
Otros ingresos 24
Utilidad operativa
Gastos financieros 26
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 20(a)
Utilidad neta del aiio
(Ganancias) pérdidas actuariales 21(b)
Otros resultados integrales, neto
Resultados integrales del afio, neto de impuestos
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2017
2018 (Ver Neta 27)
59,766 477 57,058,993
(42,836,029) (40,445,475)
16,930,448 16,613,518
(4,907,209) (5,581,390)
(8,630,851) (7,679,455)
1,016,588 1,092,939
4,408,976 4,445,612
(879,309) (1,062,433)
3,529,667 3,383,179
(603,099) (1,010,195)
2,926,568 2,372,984
(579,995) 138,747
(579,995) 139,747
2,346,573 2,512,731
(t

Paulina Burbano De Lara
Representante Legal

A Gladys\Mochas
" Contadora General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dolares de E.UA.

Flujos de efectivo netos de actividades de operacién:
Utilidad antes de Impuesto a la renta

Ajustes para conciliar la utilidad antes de impuesto a la renta con el efectivo neto (utilizado

en) provisto por actividades de operacion
Deterioro de activos disponibles para la venta
Depreciacion de propiedades y equipos
Bajas de propiedades y equipos
Amortizacion de activos intangibles

Provision por jubilacion patronal y desahucio
Provisién por cuentas incobrables

Planes por beneficios al personal

Variacion en capital de trabajo

Variacion de activos - {aumento) disminucion
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Impuestos por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Variacion de pasivos = aumento (disminucian)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas par pagar a entidades relacicnadas
Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Pago de intereses financieros
Pago de intereses por préstamos accionistas
Impuesto & la renta pagado

Efectivo neto {utilizado en) actividades de operacién

Flujo de efectivo de actividades de inversién:
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Incremento de capital

Dividendos recibidos de subsidiarias

Otras inversiones

Venta de acciones en tesoreria

Venta de activos disponibles para la venta
Adguisiciones de propiedad y equipos

Adguisiciones de activos intangibles

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Efectivo recibido de préstamos bancarios

Efectivo pagado por préstamos bancarios

Efectivo pagado por obligaciones financieras

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento
{Disminucion) neto de efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:

Saldo al inicio

Saldo al final

)
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2018 2017
3,529,667 3,383,178
- 723,826
2,817 678 2,692,338
" 475,802
102,969 174,736
(351,674) 268,493
(6,157) 7,798
(213,107) (156.464)
(825,473) (792,363)
(570,114) 1,006,961
1,402,458 (1,641,812)
(315,434) (171,808)
18,951 402,102
(3,453 ,863) 2,041,500
(2,996,082) (2.219,144)
111,190 803,303
1,770,389 (117,260)
1,123,428 6,917,187
(747,810) (681,859)
(131,499) (184,483)
(1,033 560) (853,549)
(789,441) 5,251,296
1,711,754 (1,386,403)
2,246,303 ;
889,809 981,028
- (35,693)
g 104,700
- 159 040
(3,519,554) (2,009,328)
(105,861) (123,349)
1,232,451 (2,309,105)
1,999,400 5
(1,521,724) (2,528,050)
(32,370) (716,223)
(454,694) (4,420,236)
(11,684) (303,083)
2,062,699 2,365,782
2,051,015 2,062,699
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Paulina Burbano De Lara ~
Representante Legal

1~Gtadys Mochas

Contadora General
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Etica Empresa Turistica Internacional C.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2018
Expresado en Dglares de E.UA.

CPERACIONES

ETICA Empresa Turistica internacional C.A. {en adelante “la Compafiia”) es una compaiila anénima
constituida én el Ecuador el 29 de enero de 1970 y su domicilio principal es Av. De Las Palmeras N45-74 y
de las Orguideas. La Compaiiia pertenece al Grupo Futuro S.A. GRUFUSA quieh s su principal accionista.

Su principal actividad es'la promocion del turismo nacicnal e intemacional medianta la realizacién de cruceros
hacia y en la Provincia de Galapagos en Ecuador, asi como la prestacidn de servicios logisticos y venta de
inventaric bajo pedido en ia Provincia de Galdpagos, Durante 10s afios 2018 y 2017 operd los buques Santa
Cruz ll e Isabela I

Las embarcaciones de la Compaiiia antran a digue {reparaciones mavores) cada dos anos. En el mes de
Octubre de 2018 la embarcacisn Santa Cruz |l entro a dique por cuatro semanas, valor gue ascendié a
1,332,401 (Isabela eniro en mayo de 2018 por cuatro semanas por 1,296,527),

Al 31 de-diciembre de 2018 y 2017, la Compafila mantiens 432 y 387 empleados respectivamente.

Los estados financizros adjuntos han sido 2probados por la gerencia de la Compaiifa 4 28 de marzs de
2019, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Actionistas.

BASES DE MEDICION Y PRESENTACION
Declaracidén de cumplimiento-

Los estados finangieros separados-adjuntes, han sido preparades de acuerdo con Normmas Internacionales

-de Informacion Financiera NIIF, emitidas por el Consejo de Norimas Intermacionales de Contabitidad (JASB

por sus siglas en inglés) vigantes al 31 de diciembre de 2018, y oficic No, SCVS- INMV-2017-00060421-0C
emitido por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. '

La NIC 19 revisada "Beneficios 8 empleades®, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para fa

‘eslimacion de dichas ptovisiones se deben tonsiderar las tasas de rendimiento de ios bonos corporatives de

alta calidad emifidos e un mercado profundo v en la misma moneda v plaze en que se liguidaran dichas
provisiones.

Base de medicion-

Los estados financieros de i2 Compaiiia han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
regisiros de contabilidad marntenidos por la Compaiiia con excepcion de los banaficios a empleados a. largo
plazo gue son valorizados en base a métodes actuariales. Los estados financieros se presentan en Dolares
de E.UA. gue es [a moneda de curso legal en sl Ecuador v moneda funcional de presentacion de la
Compaiiia.



......

.......

Notas a los estados financieros (continuacion)

CANBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistantes con las aplicadas en afias anteriores. La Compafiia
ha adoptado durante el afio 2018, la NIIF 15 ¥ NIIF 9 por primera vez. Debido & la estructura de la Compaiia
y [a naturaleza de sus oparaciones, existen otras nommas e inferpretacionss que aplican también para ei afio
2018, sin enibargo, no tuvieron impacto en sus estados financieros, ast:

- Modificaciones a la NIC 40 - Transferencias de propiedades de inversitn.

- Modificacion MIF 1 Adoptida por primera vez de fas MIIF — Supresidn de exenciones a corto plazo para
quisnes las adoptan por primera vez,

- Modificacian NIC 28 Inversiones. en asocladas y negocios conjuntos - Aclaracién de que la vajoracion
da ias parficipadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccidn de forma separada
para cada inversion.

- NIIF 9 Ingtrumentcs Finangieros £on ia NIiF 4 Contratos de seguro — Modificagiones a la NIF 4. CINIIF
22 — Transaccicnes en moneda exiranjera y contraprestacionss anticipadas

- Modificaciones a la NIIF 2 - Clasificacién y vaioracién da transacciones con pagos basados en acciones

NilF_15 —Inargsos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a.la NIC 11 Contratos.de construccicn, MIC 18 Ingrasos e interpretaciones relacionadas v
se aplica, con excepcicnes limitadas, a todos los ingresos derivados da acuerdos con sus clientes. NIF 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos dite surgen de (os eonfratos con clientes
v requiers que fos ingresos se reconozean en un valor que reflefe la contraprestacion a la que una antidad
aspara tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o sefvicios a.un cliente.

NIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juitio, tomande en censideracién todes los hechos relevantes
y circunstancias en las que se aplica cada pasc del modelo a los acuerdes suscritos con sus clierifes. Esta
norma también especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un.asuerdo con clientes ¥
los costos directamente relacionados con el cumplimiento de estas. Ademas, 1a horma reguicre revelaciones

‘adicionales & fin de cumplir con esta nueva nomma.

La Compafifa-adopté fa NIIF 15 utilizando e metode de retrospectivo madificado, ¢l efecto producto de la
adnpeidn de este métade se aplicd al 1 de enero de 2018, Segun este método, la narma puede aplicarse a
todos los coniratos a la fecha de |z implementaciin inicial o solo a los contratos que no se hayan completado
&h esta fecha, La Compafiia aplied esta norma sobre todos los acuerdos no completados consus clientes a
partir del 1 de enero de 2018, El efecto acumulativo de la aplicacién inicial de 1a NItF 15 se reconoce en fa
facha de la aplicacién inicial como un ajuste-al saldo de apertura de resultados acumulados. For lo tanto, 1a
informacién comparativa ro fue restablecida y se confinia reportando segtn la NIC 11, NIE 18 e
interpretaciones relacionadas.

Como parte del proceso de implementacion de esta norma Ja Compafila determing 1as siguientes
reclasificacionss las cuales conforme los expedientes précticos de NUF 15 serén aplicadas tnicameante a
partir def 1 de enera de 2018:

- Comisicnes pagadas a mayoristas de turismo, NIIF 15 establece que los valores pagados a clientes

relacionados con el cumplimiento de una obligacion de desempefio, se las considera como una
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Notas a los estados financieros (continuacion)

disminucion del precio de la transaccion y por tanto debe ser presentado coma un valor menor del
ingreso. Durante el afio- 2018, la Compafifa reconocié 1,084,502 como comisiones pagadas a
mayoristas de rismo (Ver Nota 24).

- Activo contractua!, el cual corresponde a los paguetes turisticos en proceso de gjecucion al cierre del
afio 2018 y gue asciende a 436,956, estos valores serdn facturados y pagados por el cliente
posteriommente. {Ver Nota 10)

= Pasivo contractual, de acuerdo a la oferta comersial de la Compaiiia, esta de manera recurrente recibe
pagos anticipados de clientes, 105 cuales serdn compensados cuando of cliente haga uso del senvicio
contratado con la Compafia. Los pasives contractuales se reconacen como los servicios que no han
sido entregados al cliente, que al 31 de diciembre de 2018 asciende a 8,242,804. {(Ver Nota 19).

NIIF 9 ~ Instrumentos financieres

NHF 9 “Instrumentos Financieros® reemplaza a NIC *39 Instrumentos Financiercs: Reconocimiento y
Medicion”, para los periodos anuales que empiecen a partir del 1 de enerc de 2018 y que cubren !os aspectos
relacionados con |a clasificacién y medicion de instrumentos financieros y deterioro de estos.

La Compafiia aplicé NIIF 9 prospectivamente, cuya fecha de aplicacidn inicial es a partir del 1 de enerc de
2018. La Compafila no ha restablecido los estados financieros comparatives, ios cuales continde
reportandose conforme la NIC 39.

Como parte del proceso de implementacion de esta norha 4 Compafiia no ha determinado ajustes por
clasificacién y medician de instrumentos financieros y detarioro da éstos.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principeies politicas de contabitidad aplicadas por la Compafiia en la preparacién de sus sstados
financieros son las siguientes:

{a} Estados financieros separados

En cumgplimiento de las NIIF, la Compafila también prepara'este{dos financieros consclidedos con sus
subsidiarias as cuales se emiten por separado y deben ser leidos en conjunto, Los estados financieros
individuates de sus subsidiarias son requesidos por las autoridades ecuatoriaras, por o lento, los
presentes estados financieros separados de la' Compafia reflejan su actividad individual, sin incluir los
efectos de |a consclidacion de estos con los de dichas entidades.

De acuerdo con las Nonmas Internacionales de Informacién financiera (NIIF}, los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embarge, es permitido
gue, sea porgue la legisiacion del pafs de la entidad asl lo requisre o si de forma voluntarid la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante; los que se denominan
estados financieros separados.

{b) Efectivo en cajay bancos
La Compafita mantiene sus cuentas comientes en dolares da E.U.A. en instituciones financieras locafes.
Los fondos son de libre disponibilidad v no generzn intereses.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{c)

{d)

Inversiones

Las inversiones mantenidas hasta ei vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables y fechas de vencimiento fijas que la compadia tiene la intencién afirmativa y capacidad
tle mantener hasta el vencimiento. Las inversiones mantenidas hasta el vengimiento son reconocidas al
valor nominal el cual no difiere del costo amoriizado por los vencimientos a corfo plazo que presentan,

Instrumentos financieros

Activos ¥ pasivos financieros

Uninstrumento financiero es cualquier contrato que da lugar 2 un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero a instrurmante de patrimonio de otra entidad.
Actives financioros

Reconoccimiento inicial y medicién
Los activos financieros se clasifican al momenio dal raconceimiento inicial al costo amortizade, al valor

razonable con cambios en otros resultados integrales o al valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacion de los activos financieros en e momente del reconccimiento inicial depende de las
caracteristicas del flujo de efective contractual del -activo financiero y- ef modelo de negocio de la.
Carnpaiila para [a gestién de cada activo financiero.

Para-que un activo financiero que sea clasificado y medido al costo amortizado o valor razonable con
cambios en ofros restiltados intagrales, es necesario que estos otorguen el derecho & la Compaiiia a
flujcs de efective que son Unicamente pagos -det principal e Initereses (SPPI por sus siglas en ingiés)
sobre el monto del capital (principal). Esta avaluacidn se conoce como la prueba “SPPI" y se realiza a
nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestién de sus activos financieros se refiars a la manera
en a cual administra sus activos financieros para generar sus fiujos de efectivo. E! madalo da negacio
determina si los fiuics de efective resultarén de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a
través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medida posterjor
Para efectos de la medicidn posterior; los activos financiercs se clasifican en cuatro categorias;

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financiercs a-valor razonable con cambios en otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financiercs a-valor razonable con cambios en ofros resubtados integrales (instrumentos de
patrimonia)

- Aclivos financiercs a valor razonable con cambios en resultados.



Notas a los estados financieros {sontinuacion)

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoria es la mas relevanie paraia Compafifa y mide sus activos financieros a costo amortizado,
...... en esta categoria se presentan los activos financieros si ambas de las siguientes condiciones se

cumplen:

- El active financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con €l objetivo de mantener los

activos financieros con el fin de recuperar los fitjos. de efectivo confractuales a través del cobro, y

_— - Los t8minos contractuales del activo financiero dan jugar en fechas especificas a los flujos de

efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses. sobre ef capita! (principal)
pendiente de pago.

Los acfivos finangieros a costo amortizado se miden posteriomente ulilizando el méiodo de la tasa de
. interés. efectiva y estd sujeto a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconccen en resultades cuando
el activo se da de baja, es modificade o deteriorado.

Los actives financieros que dispone la Compafia dentro- de esta clasificacion incluyen: efective y
equivalentes de efectivo, inversiches, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a entidades
e relacionadas y olras cuentas por cobrar.

Activos financieros a valor razonable con camblos an otros resultados integrales (instrurnentos
de deuda)

La Cempaiifa mide los instrumentos financieros de deuda a valor razanable con cambios. en otros
s resuitados infegrales st se curnplen las dos siguientes condiciones:

o - El active financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con sl objetivo de. recupafaf los
flujos de sfactivo a través del cobro y de fa venta de estos,
- Los términos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especificas a los fiujos de
_______ efectivo. que son exclusivamente pagos del principal ¢ intereses sobre el capital (pnncipai)
pendiente de pago.

Para instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otros resuitados integrales, la variacion

por companentes financieres, tipo de cambia y deterioro se reccnocen én el estado-de resultados y se
— caltulan de la misma manera que ios activos financisros medidos al coslo amartizado. Los cambics en
ef valor razonable restantes se reconocen en otros resuitados integrales. En relacién a la baja de estos
actives financieros, el cambio en el valor razonable acumuiado reconocido en étros resultados infegrales
se registra en el estado de resultados integrales.

....... La Compafiia no dispone dé_-este fipo de activos financieros.

Activos financieros designados a valor razonable con camblios en ofros resultados integrales
(instrumentos de patrimonio)

Tras &l reconocimienhto inicial, [a Compafiia puede optar por clasificar irevocablemente sus inversiones
....... de capital como instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros
resultados integrales, cuando cumplen conla definicion de patrimenio neto segin NIC 32 “Instrumentos:
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Presentacién" y no se mantienen para su comercializacién. La clasfficacion se realiza por cada
instrumento de capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a resultades. Los dividendos
s0n reconocidos como otros ingreso en el estado de resultados cuando se haya establecido el derecho
de pago, excepto cuando la Compaiiia se beneficia de dichos ingresos tomo una recuperacion de parte
del costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ofros resultados integrales.
Los instrumentos de patrimonio designados a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales no estan sujstos a la evaluscion de deterioro.

La Compania no dispone de este tipo de activos financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable .con cambios en resultados incluyen activos financieros
mantenidos para negeciar, aciivos financieros designados en el momento def reconocimiento inicial a
valor razonable con cambios en resultados, o activos financieros gbligatorios requeridos para ser medido
al valor razonable. Los actives financieros se ctasifican como mantenidos para negociar si se adquiersn

con el propdsito de vender o récomprar en ef corte plazo. Los derivados, incluidos los dervados
‘implicitos se clasifican como mantenidos para negociar a menos que-se designen come insfrumentos

de cobartura efectivos.

Activos financieros con fiujos de efectivo que no son {nicamente pagos da capital e intereses se
clasifican y miden a valor razonable con cambic en el estado de resuliados integralss,
independientemente del modelo de negocio, Mo obstante los criterios para instnumentos de deudz a
clasificarse al costo amortizado o al valer razonable con cambios en ofros resultados integrates, como
se describe anteriomiente, los instrumentos de deuda pueden ser designade a valor fazonable con
cambies en resultados en el reconoéimiento inicial si al hacero elimina, ¢ significativamente reduce, un
eror contabie,

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran zn 2l estade de
situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor razohable reconocidos en el estado de
resultados.

Esta categoria incluye. log instrumentos derivados y las inversionss de capital cotizadas gue la
Compafiia no tenia irrevocablemente elegido para clasificar a valor razonable con cambios en ofros
resultadcs integrales. Los dividendos sobre Ias inversiones de capital cotizadas también se recanocen
como ofros Ingresos en el estado de resultados cuando se ha establecido el deracho-de pago.

Baja de activos financieros

Un activo financiere (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o parte de un grupa de
activos financieros similares) se da de baja principalmante {es dacir, se-elimina de! estado de sititacién
financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado,
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. La Compafifa ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido [a

'''' obligacion de pagar los flujos de efectivo recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero
e bajo un acuerdo, y: (&) la Compafia ha transferide sustancialmente todes los riesgos ¥ beneficios
del activo, o {b} la Compaiiia no ha transferide ni retenido sustancialmente todos los riesges y

teneficios del activo, pero ha fransferido el control de! activo.

Cuando la Compadia ha transferido sus derschos para recibir flujos de sfective de un activo o ha
s ingresado en un acuerdo, evalda si, ¥ en qué medida, ha ratenida los tesgos y haneficios de este-activo
financiero.

Guando no haya transferide ni retenido sustancialments todos los riesgos y beneficios def activo, ni tiene
el control transferido del active, la Compaiila continta reconociendo ef activo. En ese caso, la Compafiia
e también reconoce una responsabiitidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asotiada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la Compaiifa tiene
- retenide,
"""" |a pariicipacién continua que toma la forma de una garantia sobre el activo fransferido se mide de
i acterde al valor mas bajo de su costo original en fibros y et monte maximo que la Compafila. pueds ser
requerida para pago.

Deterioro de activos financleros
La Compafifa reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
. de deuda gue no se'maniengan a valor razonable a través de resultados,

''''' Las perdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entré (os flujos de efectivo contractuales
canforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a [a tasa de interés efectiva original. Los fiujos de efectivo esperados indluiran fljes de

....... _ efectivo por la-venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientas u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos confractuales.

Las pérdidas credificias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- - Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales.

- Enfogue simplificado aplicado para cuentas por cobfar comerciales y activos contractuales.

----- Enfogue simplificado

- Para las cuentas por cobrar comerciales y [os activos contractuales, lé Compafiia aplica un enfoque
simplificado en &l caiculo de 1as perdidas crediticias esperadas. Por lo kanto, la Compafia no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que recondce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tismpo de duracién del activo financiero en cada fecha de repore.
La Compaiiiz ha elaborado una malriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
— pérdida de crédito, ajustada por factores macroecondmicos relacionados con la industrial en la cual

opera la Compafia.
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La Compafla considera que sus activos financieros estan vencidos cuando los pages contractuales
tienen un vencimiento mayor a 380 dias, momento en el cual la cuenta por cobrar es deteriorada al
100%,

Al 31 de diciembre de 2018 vy 2017 la Compaiiia no ha determinado porcentajes de pérdidas crediticias
asperadas ya gue su cartera es gestionada y recuperada en un rango promedio de 120 dfas.

La Compafila también puede: considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
clertas consideraciones internas o externas y la informacion dispenible indica qus es poco probable que
la Compadia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiere.se da de baja
cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de-efectivo confractuales.

Pasivos financiaros

Reconocimiento inicial v medicion

Los pasivos financiéros se clasifican al momento de su reconocimisnio inicial, como pasivos financiercs
a valor razonsble con cambios en resulfados y préstamos y cusntas por pagar, 6 como detivades
designados como instrumentas de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inlciaimente a su valorrazonable y, en el caso de préstamos
y cuenias por pagar sa reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar,
cuentas por pagar a entidades relacionadas, préstamos bancarios y obligaciones financieras.

Medicidn posterior
La medicion de [os pasivos financleras depende de su clasificacion, conia se destribe a confinuacion:

Fasives financieros a valor razonable con cambios en résulfados
Los pasives finangieros a valor razonable eon cambios en resultados incluyen los pasivos financieros

‘mantenidos para negeciacion y pasivos financieros designados en el momento del reconocimiento inicial

coma a valor razonable con cambios en resuitados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar st se incurren con el propésite de
recomprar en el #rmine cercano. Esta categoria también incluye instrumenios financiercs derivados
suscritos porla Compaifiia gue no estén designades como instrumentos de cobertura en reiaciones de
cobertura segin o definido por NiVF 9.

Los pasives financieros designados en el momento del reconccimignto inicial a valor razonable con
cambios en resultados se determinan al momento de su reconocimiento, y solo si e cumplen log
criterios de NiIF 9.

La Compafiia no ha clasificade ningdn pasivo financiero a valor razonable con cambios en resuliados.
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Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categorfa mas relevante para la Compahia, Después. det reconocimignte inigial, se miden al
costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva, Las ganancias y pérdidas se
reconocen en ol estado de resultados cuando lgs pasivos se dan de baja, asi como a través del procese
da amortizacién bajo el inétado de la tasa de inferés efectiva.

Fl costo amartizado se calcula considerands cualquigr descuento o prima en.la:adquisicion y las tarifas
© costos que son parte integrante de 1a determinacion de [a tasa de inferés efectiva del pasivo financiero.
La amortizacitn de 1a tasa de interés efectiva, se incluye como parie de los costos financieros en el
estada de resultados.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando |a obligacion derivada del pasivo se cancela.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por ofro del mismo acreedor en témminos
sustancialmecte diferentes, o los tarminos existente se modifican sustancialments, tal intercambic o
modificacion, se trata comio [a baja de fa deuds original y el reconocimiento de una nueva deuda, La
diferencia en los valores en libros se reconoce en al estado de restiltados.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se reporia an el estado de situacion
financiera, si existe actualmerite un derecho legat exigible para compensar jos monios reconocidos y si
existe: 12 intencién- de liguidar sobre una base nete, ¢ de redlizar los actives y liquidar los pasivos
simultdneamante.

‘Valor razonable de los instrumentos financieros

L.a Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable én cada fecha del estado de situacian
financiera.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activoe & que se pagaria al wansferir un
pasivo, en una transaccidn acerdada entre participantes de un mercado-a la fecha de medicidn,

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizande los supuestos gue los participantes en el
mercado. Usarian al ponerde valor 8l activo o pasive, asumiendo que. los participantes en el mercado
achlan en su mejor interés econdmice. La Compania-utiliza técnicas de valuacidn que son apropiadas.en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponibie para medir al. valor razonable,
maximizando el use de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos, por 108 cuales se detenminan o revelan valores razonables en los estados
financieros, soh clasificados dentro de (& jerarquia de valor razonable, descrifas a' continuacién, en basa
al nivel més bajo de los datos usados gue sean significativos para la medicion al valor razonable como
un todo:

g} Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en-mercados actives para activas o pasivos idénticos.
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b) Nivel 2 - Técnicas de. valuacitn por las coales e!.nivel mas bajc de informacitn que es significativo
para la medicién al valor razonable as directa o indirectamente cbservable.

¢) Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales & nivel mas bajo de informacion que es significativo
para la medicién al valar razonable no es observable.

Para los. activos y pasivos que son reconacidos al valor razonable en los estados financiercs sohre una

base recurrante, |z Compafila determina si se han producido transferencias entre los difarentes riveles
dentro de la jerarquia mediante |z revisién de la categorizacién al final de. cada periodo da reporte.
Asimismg, lz Adminisiracién analiza los movimientos en los valores de los activos ¥ pasivos que deben
ser valorizados de acuerde con las polificas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razcnable, la Compafiia ha determinadn las clases da
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de-
valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios-

Los inventarios estan valorados -al costo promedio, los cuales no exceden su valor neto de realizacién
o costo de reposicién para aquellos ftems que son consumidos por la Cornpaiiia. Los costos incurridos
para llevar cada producto a su ubicacion y darle su condicidn de venta, forman parte del costo. Los
inventarios de la Compafiia se contabilizan dg fa siguiente manera:

- El inventario en transito se registra al costo de |a factura mas los gastos de importacion incurmidos.

- El'valor nete de realizacion para cada uno de los fiems es el precio de venta, manos la proporcion
de gastos de comercializacion v distribucion.

- E! costo de repesicion para cada uno .de los items es-l costo de la compra de inventario mas los
costos asociados a esta compra.

La Compafifa no considéra registrar una provision de lsnto movimiento y de obsclescencia. de
inventarios, ya que por el fipo de inventario este es de alta rotacion.

Propledades y equlpos -
Las propiadades ¥ equipos se encientran valorados al costo, neto de depreciacion acumuiada v las
posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida Utll de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismes cuando cumpten
tos requisitos de reconocerlo como activo. Los gasfos de reparacion y mantenimiento se cargan a las
cuentas de resultados def ejercicio en que se incurren,

Las propigdades y equipos se depracian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo lineatmente el costo de os activos entre bs afios de vida Gtil estimada.

Los métados y perfodos. de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada sfercicio vy, si
pracedie, ajustados de forma prospectiva.
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La Compaifila incurre anualmente en costos de reparaciones mayores {dique} de sus embarcaciones
cada dos afios, estos costos de acuerdo a !a norma contable s& capitalizan y deprecian de acuerdo al
tiempo de vida Gtil estimado de estas reparaciones y mejoramientos,

Las tasas de depreciacién estdn basadas en la vida 0til estimada real de los bienes, qile son:

Afios
Edificaciones 30-60
Embarcaciares 20-25
Dique 2=10
Maquinaria y equipo 10
Muehles y enseres 10
instalaciones 3-10
Vehiculos 5
Equipos de computacion y comunleacién 3-5

Ef valor residual de estos activos, [a vida Gtil y el método de depreciacion seleccionada sor revisados.y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que el
métado y el perfodo de la depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico ¥ las expectativas
de vida de las partidas de propiedades y equipos.

Un componente de propiadades y aquipos ¢ cuzlquier parte significativa del misme reconocida
inicialmente, se da de baja al momentc de su venta o cuando no se aespara obiener beneficics
econdmicos futuros por su uso o venta, Cualkyuier gananciza o perdida resultante al momento 1a baja det
active (calculada come la diferencia enfre el ingreso neto procedente de la venta v el valor en libros de!
activo) se incluye-en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el-activo.

A la fecha de ciere. o slempre que haya un indicio’ de que pueda existir un deterioro en el valor de los
attivos, se compararj el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro
o feverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra.con
cargo o sbono.a bs resuitados del afio seglin corresponda.

Arrendamientos-

La determinacién de si'un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencla del
acuerdo a la fecha de su celebracitn. El acuerdo sa analiza para determinar si su cumplimiente depende
del uso de uno o mas aclivos espetificos, o de si el acuerdo conceda el derecho de useo del activo o de
los activos, incluso si ese derecho no se ancontrasa aspecificads en forma explicita en el acuerde.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio dsf arrendamiento por el valor razonabie del
elementc arrendado o, si es infericr, por el valor actual de los pages minimos del arrendamiento. Los
pagos por el amendamiento se distribuyen entre los gastos financierns y Ia reduccidn del pasivo por
arrendamiente de forma que se logre una tasd de interés constante en el salda restanta dal pasivo. Los
gastos financieros se regisiran en el esiado de resultados.
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El activo arrendado se deprecia.a lo largo de su vida (til. Sin-embargo, si no existiese certeza razonable
de que la Compafila obiendrd |a propiedad al #mino del plazo del arrendamiento, sl acfivo sa
depreciara a lo largo de su vida dtil estimada o.en el plazo del arrendamianto, sf que sea menor.

Los pagos por amendamientos cperativos se reconocen. como gastos operatives en el estado de
resultades, en forma lineal a lo largo del plazo.del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros-

A cadz fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafila evalita si existe algun indicio
de-que un acliva no financiero pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe algin indicio, o cuando
se requieran prusbas anuales de deterioro del valor para un aclivo, la Compafifa estima ! valor
recuperable de ese activo.

El valor recuperable de tn-activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un ackivo o de una. unidad generadora de efectivo, ¥ su valor en uso. Ese valor recuperable
se delermina para un activo individual, salvo que el activo no genere fiujos de afactivo gue.sean
sustancialmente independienfes de les flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos, Cuando
el valor en libros de un active 0 de una unidad generadora de efectivo exceda su valor recuperable, el
activo se considera detericrado y se reduce el valor a su valor recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los filujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antas de impuestos gue refleje las evaluacionss actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinerg y los riesgos especificos del activo. Para fa determinacion def valor razonable
menos jas costos de venta, e toman en cuenta ransaccionss secientes del meréado, si las hublera, Si
no pueden identificarse este tipo de transacciones, se ufiiza un modslo de valoracidn que resulte
apropiado en las circunstancias. Estos célcuios se verifican contra miiltiplos de valoracion, cotizationes
de acciones para sociedades que coticen en bolsa, U otros indicadores disponibles represantativos del
valor razonable.

La Compafila basa su célculo del defetioro. del valor en presupuestos defaliados y calculos de
proyecciones que se.confeccionan por separado para cada una de Jas unidades generadoras de efactivo
de la Compafifa a las cuales s& les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
céiculos de proyecciones cubren un periodn de cinco afios. Para los. periodos de mayor extension, se
calculz una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los. flujos de efectivo fituros de ias
proyecciones a partir del guinte afo.

Las peérdidas por deterioro dsl valor correspondientes a las operaciones continuadas se reconocen en
el estado de resultados integrales en aquelias catedorfas de gastos que mejor se correspondan con la
funcidn del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas previamente, donde la revaluacion
se registro en el otro resultado integral. En estos casos, el deterioro del valor tamibién se reccnoce en el
otro resuftado integral hasta el vaior de cualquier revaluacion previamente reconccida,

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del periodd sobre-
el que se infoma se efectia una evaluacion para determinar si existe aigin indicio de que las pérdidas
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por deteriore del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido, Si existiese tal indicio,
la Compafifa efect(ia una nueva estimacion del valar recuparable del activo o de |a unidad generadora
de efectivo, saglin corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente sclamente
ge raviarie sf hubo un-cambio an los supuestos utilizados para determinar & valor racuperable desds la
(ltima vaz &n que s& reconacié dicha pérdida por detetioro def valor. La reversién se limita de manera
tal-que el vaior en libros del activo o de'la unidad generadora de efectivo no exceda su valor recuperabl"a,
ni exceda el valor &n libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacitn, si no.se hubiese
raconocido una pérdida por deterioro del valor para.ese activo o esa unidad generadora de efectivo en
los perfodos anteriores. Tal reversion se reconoce en el estade-de resultados integrales, saftvo nue el
activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversitn se trata como un incremento de
revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafifa no ha reconocida pérdidas por deterioro de sus activoes,
pues a criterio de la gerencia no existen indicios de deterioro,

Inversiones en subsidiarias y asociadas-

Una subsidiaria es una entidad que es controlada por la Compafifa, porlo cual esta ltima.ests expuesta,
o tiens derechos, a rendimientos variables procedentes de su implicacién en la parficipada y tiene Ja
capacidad de influir en esos rendimientos a través de su- poder sobre aguella. Una asociada es una
entidad en ia cual la Compaiiia mantienz infiiencia significativa.

Las inversiones an subsidiarias y asccladas se registran al costo y los dividendos procedentes de las
subsidiarias se reconocen an los resultados del afio cuando surfa el derecho a recibirlos.

Activos intangibles-

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumutada,
La amartizacion se reconoce con base en el método de linsa recta sobre su vida (Yl estimada. La
amartizacion de los actives intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ffiles vtilizande el método
de linea recta, La vida (fil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de
cada afio, siendo &l efecto de cuslguier cambio en-el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos los-activos intangibles de la Gompaiiia es igual a cero. La vida
titil utilizada para gl cilculo de la amortizacion de las licencias y sofiware es. de 3 afos,

Un activo intangible se da de baja al memento de. su disposicion, o cuando ne se esperan beneficios’
acondmicos futuros de su uso o disposicién. Las ganzancias o pérdidas que surgen de ta baja en libros
de un activo intangible, medidas como fa diferencia entre ios ingresos netos provenientes de la venta y
&l valor en libros del active, se reconocen en el resultade del periodo al momento en que el activo es
dado de baja.

Provisiones -~

Las provisiones son reconocidas cuando fa Compafila tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como- resuitado de un evento pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprénderse de
récurses para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable de! valor de la
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misma. Las pravisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del-dinero es significativo, las provisionss sé descuentan ufilizando una
tasa actual de mercado antes-de impuestos.que refleja, cuande correspondz, los Hesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisicn producto del paso del tiempo ge
raconoce como un costo financiero en el estade de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Gotto plazp:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta 2l térming de- los doces meses siguiertes al cierre del
périodo en el que los empleados han prestade los servicios, se recohaceran como un gasto por et valor
{(sin descontar) de los beneficios a corto plazo gué se han de pagar por tales servicios,

La Compafia, seddn las layes labordles vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde.a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio
y-su pasivo representa sl valor presente de la ohligacidn a la facha del estado de situacion financiera,
que se determina anuaimente con base a estudios actuariales realizados: por un perito independiente,
usando el métode de unidad de crédite proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios
definidos se determina descontando los fiujos de salida de efeclivo-estimados usando la tasa de interés
determinada por el pento,

La Compaiifa detenmina anualments las provisiones para jubilacién pafronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiante y se raconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del afio.aplicande o métado de unidad de crédite proyectadoe y representan ef
valor presente de las cbligaciones a la fecha del estado separado de situacion financiera, el cual es
obtenido descontando los flujos de salida dé efectivo a una tasa de 7.72% (2017 7.57%) anual
equivaiente-a la tasa promedio de los bonos corporativos negociados en el mercado ecuatoriano, dicha
tasa se encuentra denominada en la misma moneda en (& que los beneficios seran pagados y que tienen
témminos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas
¥ ganancias actuariales.en st folalidad an oiros resultados integrales en el periodo en gl que ocurren.

ingrasos procedentes de acuerdos con clienies-

La Compafiia opera en el seclor de promocién de tunsmao nacional e internacional, también.cormo pare
de su actividad comercial, presta Jos servicios de operacion logistica y venta de inventario bajo pedido
a hoteles localizados en las islas Galapagos.

Los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se recorivcen cuando el control de fos servicios y

bienes se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la contraprestacién a la que la Compaiila
espera tener derecho a carmbio de la entrega de estos senvicios y bienes..
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Notas a los estados financieros (ontinuacion)

(i)

i)

§11))

Ingresos por venta de tours
Los ingresos por venta de fours se reconocen conforme el servicio es prestado al cliente, de
acuerdo al reporte de ufilizacién enviado por las Areas encargadas.

La Comparifa-como parte de su oferta comercial efectia [a ventd deé estos serviclos g fraves de
canales diractos (venta en Iinea) e indirectos {mayoristas de turismo y agencias de viaje).

La Compaiiia determind que como parte de su oferia comercial oforga a sus clientes una Unica
obligacién de desempefio la cual corresponde ‘al cumplimiento del servicie de tour contratado por
el cliente.

El pracio de la transaccion en todas fas modalidades de venta es observable y no se encuentra
afactado por censidaraciones variables. Unicamente en el segmerito de venta de fours a fravés de
mayoristas de furismo, [a Compafila efect(ia un pago al cliente, lo cual es considerado como upa
contraprestacibn pagadera al cliente y esta se presenta neto del ingreso procedente de acuerdos
con cliantes. (Ver Nota 3}

Asignacién del preclo de la transactidn d cada obligacidn de desempeio
Para efectuar la asignacisn del pracio de la transaccién a cada una de suS ohligaciones de
desempefic, la Compania determind que el precin de la transaccitn es obhservable.

Reconocimiento del precio de la transaccion asignado a cada obligacién de desemperio

La Compafiia determiné que el servicio de:tours contratado por sus clientes se reconoce a lo largo
de 12 vigencla de! acuerdo mantenido con estos, por Io gue debe ser reconecide a io largo de la
transaccién ¢anforme el cumplimiento de las obligaciones contratadas por el cliente.

ingresos por prestacién de servicio logistico
Corresponden al servicio de operadién. [ogistica prestadn a hoteles localizados en las islas
Galapagos, el cual se reconoce come ingreso-al momento de la prestacion del servicio,

El precio de la transaccion es observable y no se encuentra afectado por consideraciones
variables, ni pagos efectuados a clientes.

Venta de inventario bajo pedido

Cormo parte de ia oferta comercial de la Compafiia, esta efectfia la compra y venta de inventario
bajo pedido, conforme los pedidos efectuado por sus clientes, los cuales son fos hoteles
localizados en las Islas Galépagos.

La Compahia otorga el dereche de devolucion del inventario por mala calidad, riesgo que se
encaentrd cubierle a través de pélizes de seguro contratadas por la Compaiifa.

El precin da la transaccidn es observable y no sé encuentra afectado. por considerasiones
variables, ni pagos efectirados a clientes.

15



Notas a los estados financieros (continuacion)

(n)

(o)

La Compafiia como parte de sit oférta comercial no incurre en costos para completar y obtener aclerdos
con sus clientes, gue puedan ser diferidos en el tiempo.

Reconocimiente de costos y gastos-
Los costos v gastos se reconoten a medida que se devengan, indspendientaments del momenio an
que s& pagan, ¥ se registran an los periodos cbn los cuales se relacionan.

Impuestos-

Impuesto a la renta cofriente

El activo 0 pasive por impuesto a la renta corriente- es medido como el valor esperado que serd
recuperado o pagado a las autoridades fributarias. Bl impuesto a la renta es calculado sobre la base de
la informacién financiera de la Compaiifa. Las tasas de impuesto a fa renta y regulaciones fiscales
empleadas en el calzulo de dichos valores son las que estdn vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evaltia periddicamente la posicidn asumida en las declaraciones de impuesto a 1a renta
respacto de sitiaciones en las gue las leyes fributarias son obfeto de Infarpratacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuasto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasive sabre las
diferencias temporarias entre |a base tributaria y contable de los activos y pasivos en Ia feche del estade
de situacion financiera.

Les pasives por impueste diferido se reconocen para todas las diferencias tempararias imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconoccen para fodas las diferentlas temporarias deduciblas v por
la compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la madida en que sea
probable 1a disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra |as cuales imputai esos créditos fiscales
o pérdidas tributarias amortizables,

E! valor en libros de los activos por impuesteo diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reducs en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que sa utilice |a totalidad © una parte de dichos actives. Los aclivos por impuesto diferdo
no reconocidos se resvallan en cada fecha del estado de:situacion financiera y se reconocen en fa
medida en que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diférido se miden .a las tasas impositivas que se espera searn de
aplicacidn en el periodo en el que el aciivo se realice o &l pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce fuera de

€ste. Las partidas de impuesty diferido se reconocen en cotrelacion con la transaccion subyacents, ya
sea en ! ofro resultado integral o directamente en el patrimonio.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(P}

Los activos y pasivos por impuesto diferide se.compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos correntes cohtra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto 'y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sohre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, [os gastos y los acfives s reconocen axcluyendo el vator de
cualquier impuesto sobre las ventas (g]. Impuesto al Valor Agregado). salvo:

- Cuando & impuesto sobre las ventas Incurrido en una adguisicién de actives o en una prestacién
de servicios nd resute recuperable de la autoridad fiscal. en cuyo caso ese impuesto se reconcce
como pare del costo de adquisicidn del active o somo parte del gasto. seglin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyends e valor de impuestos
sobre las ventas.

Elvalor neto del impuesta sobre las ventas que se espara recuparar de, o que corresponda pagar ala
-autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta per pagar en. el estado de

situacion financiera, segiin corresponda.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes
La Compafiia presenta los activos v pasivos. en el estadc de sifuacion financiera clasificados como
corrientes y ne corientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Comparita:

« espera realizar el activo o tiepe la intencién de venderlo o consumirlo en su cicle nopmal de
operacion;

«  mantiang &l activo principalmente confines de negodiacion;

=  espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

= el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que €ste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni uliizado para cancelar un pasivo poar un periodo minime de doce meses
despueés.del cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas activos se-clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companifa;

*  espera figuidar ef pasivo en su ciclo normat de operacion;

«  mantiene g pasivo principalmente con fines'de negociacion;

« gl pasivo debe figuidarse dentre de fos doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo
‘sobre e} que se informa; ©

» o tiene un derechd incondicional para aplazar |z caricetacién del pasivo durante. al menos. jos

doce meses siguientes a la fecha de cierre dél periodo sobre ef gue se infoma.

Todos los demés pasives se clasifican como no comientes.
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Notas a los estados fihancieros (centinvacisn)

{a)

Eventos posteriores-

Los ‘eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveer informacién adicional sobre la sifuacién
financiera de la Comparila a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) san incluidos
en los estados financieros, Los eventos posteriores importantes que ne son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieres.

5. LUSQDE JUICIOS Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Lz preparacién de los estados financieros de la Compafifa requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los valores de ingresos, gastos, activos y pasivos
informadas v la revelacidn de pasivos contingentes al cierre de! periodo schre el que se ifforma. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resuliados

que podrian requerir de ajustesa los valores en libros-de los actives o pasivos afectados.

L.a preparacién de los estados financieros incliye los siguientes juisios, estimaciones y supuestos contables
significativos:

Vida atil de propiedades y equipo: _

Las estimaciones de vida Uitil se basan principalmente en ias proyecciones de uso futiro de los activos,
En aguellos casos en los gue se puedan determinarque la vida Gtil de los activos deberia disminuirse;
se deprecia el exceso entre &l valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerde ala
vida Gtil restante revisada. Factores tales come los cambios en &l uso planificado de los distintos activos
pedrian haser que [a vida Ofil de los activos se viera disminuida,

Beneficlos a empleados de largo plazo:

El valor presente de las obligaciones definidas de planes da pansion y desahucio se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferirde
los aconfecimientos gue efectivameite tendran lugar en el fufuro. Estas suposiciones inciuyen la
determinacion de la tasa de descugnto, ios aumentos salariales futuros, [os indices de mortalidad vy los
aumentos futuros de las pensiones, Debido a la complejidad de la valuacién, jas suposicionss
subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligecicnes par beneficios definidos son
extremadaments sensibles a los cambios en estas suposicicnes. Todas estas suposiciones se revisan
a cada fecha de cierre dei perfodo-sobre el que se informa.

La tasa de descuento utilizadza por el actuario cofresponde a la tasa de los bonos corporativos de alta
calidad del mersado ecuatoriano.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
instituto Ecuatoriane de Seguridad Social (IESS) segdn Registro Oficial No. 850 del 28 de agesto de
2002. Los aumentos futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros

‘asparados para el pals.

Provisiones:
Debido a.las incertidumbres inherentes a las estimacionas necesarias para déeterminar el valor de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los valores reconocidos originaimente sobre la
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Notas a los estados financieros (continvacisn)

base de las estimaciones realizadas.

La detenminacion de la cantidad &.provisionar esta basada en [a mejor-estimacion de los desembolsos
que serd necesaria pagar por la comespondiente obligacion, tomando en consideracidn toda la
informacion disporible a la fecha del estado de situacion financiera, incluyendo la opinién de expertos’
independientes tales como asesores legales y consuitores,

Cuentas por cobrar comerciales:

Una cuenta por cobrar representa el derecho de lz Compaliia & una contraprestacion gue. es
incondicional {es decir, solo se requiere ef paso del tiempo antes de gue el page de la contraprestacion
sea gjecutado)

Obligaciones del contrato — pasive contractual;

Es una responsabiiidad contractual, que cormesponde a la obligacion de transferir bienes o servicios a
un cliente. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compania transfiera bienes o
gervicios al cliente, s& reconoce un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos

contractuales se reconocen come [os bienes o servicios que ne han sido enfregados al cliente.

Activo contractual:

Un activo contractual es el derecho contractual raconocido a cambio de los bienes o servicios
transferidos al clients v no cobrados, st la Compafila transfiere bienes o servicios a un cliepte antes de
que ¢l cliente efectué el pago o antes de Ja fecha de vencimiento de esie, se reconecz un aciivo
contractual por ta contraprestacion obtenida.

Derecho de devolucion de activos:

Ei darecho de davolucién de activos representa el derecho de la Compafiia a-recupérar los bienes que.
se espeara que devuelvan los clientes. El activo se mide al coste de ventas del inventario a la fecha de
fa fransaccitn, mencs los cosios esperados para resuperar estos bienes, incluyendo cualkquier posible
deterioro en el valor de los bignes devuetios.

Principal versus agente:

La Compafifa ha evaluado sus acuerdos con cliantas; con respecio a las obligaciones de desempefio

gue iene con esios, y ha.concluido que en todas estas obligaciones ia Compafiia actla como principal
por las siguientes consideraciones:

- La Compaiiia tiene el fesgo de |a recuperacién dal crédito otorgado al cliente.
- LaCompafia tiene el derecho para definir ef precio da venta al cual serd entregado cada obligacion
de desempeiio.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS

A continuacion se enumeran las Normas Intemacionales de Informacién Financiers ¥ enmizndas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econdmice gue comienzan al 1 de enaro de 2018. En aste sentido, la
Compaiifa fisne [a intencién die adoptar estas nommas si le son aplicables, cuando entren en vigencia.
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Fecha efectiva de
Normas vigeneia

Modificaciones a la NIIF & —Caracteristicas de pagos anticipados con compensacion negativa 1.de enero de- 2019
Modificaciones a la NIC 28 — Inversiones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19 — Modificacion, reduccisn o liquidacién det plan 1 de enero de-2019
CINIF 22 - Transacciones en monheda extranjera y confraprestaciones anticipadas- 1 de enero de 2019
CINIIF 23 - Inceridumbre sobre sl trafamianio del Impuesto a las gananclas 1 de enero de 2018
Mejoras anudles 8 las NIIF - Cicle 2015-2017 1 de enero de 2019
MIF 17 — Confratos de seguroe 1 de enero de 2024
Modilicaciones a la NUF 10 y.NIC 28 —Venta o contribucion de actives entre un fversionista y su asaclada bor defirir
v negocios canjunios

NifF 16 Arrendamientos
NIIF 16 se emitié en enero de 2016 ¥ reemplaza a la “NIC 17 Arrendamientos®, “CINIIF 4 determing si un
acuerdo contiene un arrendamiento”, "SIC 15 arrendamientos operatives, incentivos” y “SIC 27 Evaluar Ia

‘sustancia de transacciones que involucran ta forma legal de un arrendamiento”.

NIIF 18 establece los principios para et reconocimiento, medicion, presentacidn y ravelacion ds
arrendamientos y reguiers que [os arendatarios implementen un modelo similar ai tratamientd contable de
amendamientos financieres segan NIC 17.

La norma inciuye dos exenciones.de reconacimiento para arrendatarios: amendamientos de activos de poco
valor (valor de compra de un activo nuevo sea menor a 5,000} v contratos a cortc plazo, es decir,
arrendamientos con un plazo da armendamiento de 12’ meses o menos.

En |a fecha de inicio de un contrato de arrendamiento,. un arrendatario reconocers un pasivo para los pagos
de arrendamiento pendientes de efectuar y un activo que representa el derecho de uso delactivo subyacente
duranie ef plaze del arrendamiento. Se requerira que los arrendatarios reconozean por separado el gasto
financiero originado por la valoracion presente del pasivo por arrendamiento v ef gasto por amortizacién del
astive por deracho de uso.

Los amehdatarios también deberdn volver 2 medir fos cambios significativos del arrendamiento en el caso de
que se praduzean ciertos evenios (por ejemplo, un cambio en el término del amendamientn, cambio en los
pagos de arrendamiento, etc.), El amendataric generalments reconocera el monto de la nuava madicidn del
pasivo de arrendamiente ¢omo una actualizacion del activo por deracho de uso.

La contabilidad del-arrendador conforine a NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la
contabilidad actual segin NIC 17. Los amendadores contintan clasificando todos los arrendamientos
utilizando e misme principio de clasificacion que en fa NIC 17 y disfinguir sntie dos tipos de affendamientos;
arrendatrientos operativos ¥ financieros.

NIIF 18, es de aplicacidn obl'igatoria para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2019, vy

requiere que los arrendatarioz y los arfrendadores efectiien revelaciones adicioneles para dar cumpliiniento
al requerimiento de esta noma.
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La Compafiia en el desarrolio de sus operaciones mantiene contratos de arrendamiento a largo plazo de
inmuebles v squipos de operacién, principalmente, los cuales tienen un periodo de vigencia de entre dos a
sejs afios y una cuota de arrendamiento mensual de entre 19,000 v 154,000, operaciones dentro del atcance

de esta norma.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en librés de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejeraicio:

Activos financleres medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos

Invarsiones

Deudores comerciales

Oftras cuentas por cobiar

Cuentas por cobrar a enfidades relzcionadas

Total

Pasivos financieros medidos af coste amortizado
Préstamos bancarios v obligaciones financieras
-Acreedores comercigles y olras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades ralaclonadas

Tatal, pasivos financieros

8. EFECTIVOENCAJAY BANCOS

2018 2017

Corrlente

No corriente Coirlents No corriente

2,051,015 - 2,062,609 -
32,505 - 1,744,258 -
2,441,187 - 2011242
781,798 - 381,143 -
2,081,770 - 793,556 721,801
7,398,275 - 6,998,889 721,801
4,112,851 4388170 3,408,151 8,135,369
4,084,806 - 11,200,064 -
4,074,116 - 23436 4,156,953
12,281,773 4,388,170 16,621,691 10,292,322

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, & saldo de efectivo en caja y bancos se formaba da |a siguiente manera:

Caja
Bancos locales

Bancos del exieriar

9. INVERSIONES

2018 2017
21,552 31,557
1,429,272 1,860,781
600,191 170,361
2,051,015 2,062,699

Al 31 de diciembre de 2018y 2017, el saldo de inversiones se formaba de |a siguiente manera:

Banco Bolivariano
Fidewval (1)

2018 2017
34,343
32,505 1,709,916
32,605 1,744,250
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{1} Comesponde a un fondo de Inversian por un monto Inicial de 2,700,000, con tasa de interés variable de) 3.02%.

10. DEUDORES COMERCIALES'
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, jos deudores comerciales e formaban por cuentas por cobrar por
prestacion de servicios de turismo; de servicic logistico ¥ venta de inventaric bajo pedido y e formaban de
la siguiente manera,

2018 2017
Deudores comarciales (1) 2,443,858 2,019,040
Provisicn de incobrables {2.671) {7,798)

2,441,187 2,011,242

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, incluye provision de ingresos por paquetes lur(sticos en proceso de ejecucion y
cuyas actividades han sido entregadas a satisfaccion det cliente por 436,852 y 470,732 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, 1z antigltedad del saldo de deudares comerciales neto de estimacion de
deterioro.es como sigue:

2018 2017
No No
deteriorada Déteriorada Neto deteriorada Detariorada Néto

Vigente 2,400,965 - 2,400,965 1,778,726 - 1,778,726
Vencida:
Hasia de 30 dias 30,708 - 30,709 168,040 - 168,040
Hasta de 60 dias 3,538 (25} 2,513 54,411 - 54,411
Hasta de 90 dfas 360 (360 - 10.065 . 10,065
Hasta de 120 dias 2,256 (2,286) - 7.798 (7.798) -

2,443,858 {2,671) 2,441,187 2,019,040 (7,798} 2,011,242

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de la provisian por deterioro es como sigue:

2018 2017
Salda Inicial 7,798 1,365
Dietacion {5,127y 8,433
Sakdo Final 2,671 7,798
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11. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre das 2018 y 2017, el sakdo de otras cuentas por cobrar se formaba de s siguiente manera:

2018 2017
Anticipo proveedores 502,375 182,935
‘Empleados 173,886 146,623
Otros 103,537 51,685
781,798 381,143

e 12. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

{a) Saldos con enfidades relacionadas

Al 31 de disiembre de 2018 y 2017, ins saldos por cobrar y pagar con entidades relacionadas se

desgiosan como sigue:

Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
B Naturaleza de

Sociedad la r2lacion Pais- Vencimienta 2018 2017 2018 2017
Accionistas (1) Acclonistas Ecuador Corriente 440 1,613 77.210 3,592,376
- Fifca UK Relacionada inglatana Corrlente - - 7,686 -
Interlago Cia. Lda, (2) Subsidiaria Ecuadar Corriente - - 3415713 1,864,428
~~~~~ Indefatigable S.A. Subsidiaria Ecuador Corrlerite 393,321 49,846 170,412 513,316
Metropolitan Touring S.A. Relacionada Ecuador Carriente 149,937 24,194 138,716 29,369
""""" Metrocom Group Inc. (3) Control Comun  Panami Coriiente 721,901 721,901 - -
Metracorp Group [ne. Control Comin  Panama Carriente 320,849 282,765 - -
R Tecniseguras S.A. Relacionada Ecuadar Corriente - - 22,014 -
Metropolitan Touring Colombia. 5.A.S. Relacionada Colombia Corriente 1,156 9,316 - -
Inversiones Receptour S.A. Relacionada Per Corriente 702 2928 - 6,503
Adueniure Associatés Inc. (4) Ralacionada EELL Carriente 263,325 228,249 - -
™ Hotel Mashpi lodge. S:A. Relacionada Ecugdor Corrlente 142,711 85,817 150,762 52 572
Hotel Casa Gangotena S.A. Relacionada Ecuador Corrierte 93,082 41,513 34,451 44,170
'''''' Otras, Relacionada Ecuador Carriente 25,366 73,514 57,1562 67 555

-~ ™)

@

@)

2,091,770 1,521,666 4,074,116

6,170,389

Al clerre del afio 2018, correésponden a cuentas por pagar a accionistas por aportes recibidos de estos. Al cierre
del afio 2017 comesponden a préstamos otorgados por paries relaclonadas os cuales devengan una tasa de
interés de entre el 8,26% y 12% que Incluia una porcidn no comente por 2,292,590,

Comvesporden a cuentas por pagar por amrendamiento de un buque de propledad de la subsidiania, valores que
serdn compensados en el primer timestre del afio 2019, a través de una disminucidn de capital efectiada por
la Comparifa en la subsidiaria. {Ver Mota 29}.

Comespomde a préstamos por cobrar entregados a este eniidad relacionada, que devengan una tasa de interés
de 5% anual, el cual serd utiizado como parie de pago en |a compra de acciones-que esta Compafiia dispone
en Melropdlitan Touring Colombia $.A.8., [as cuales seran adquiridas en el primer trimestre del afio 2019,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(4} Corresponden a sefvicios preslados de paquetes turisticos confratados por esta entidad relacionada, para ser

entregados a sus clienies finales.

(b} Transacciones con.entidades relacionadas

Durante los =fios 2018 y 2017, se han efecluado las siguientes fransacciones con entidades

relacionadas:

Ingresos por crucsros y tours
metropolitan Touring C.A,

Hotel Casagangotena S.A.
Hotel Mashpi lodge S.A.
Adventure Associate inc.

Otros

Vetita de inventario, arfiendos y servicios de transporte y hoteles

[ndefatigable S.A.

mierlago Cia. Lida.

Hotet Mashpi lodge S.A.

Hotel Casagangotena S8.A.
Inversiones Receptour S.A.
Metropolitan Touring Colombia S.AS.

Infareses ganagios
HotelMashpl S.A.
Adventure Associate
Metrocomp Group [nc,

intereses pagatos
Accionistas
Inleriago Cfa. Lida.

ingresos por servicios de apoyo
Indefatigable S.A.

Mefropolitan Touring C:A.

Hatel Mashpi lodgz S.A.

Hotel Casagangotena C.A.
Estrategacorp

Dividendos ganados (Ver Nota 22(c})
Interfago Cla. Ltda.

Inversiones Receplour S.A.
Indelatigable 8.A.

Costo de servicios prestados

Salud 5.A. Sislema de Medicina Prepagada del Ecuador
SA.

Equivida Compafiia de Seguros S.A.

Seguros Equinoceial S.A.

Estrategacorp

Retacidn 2018 2017
Relacionada 355,855 318,497
Relatipnada 76,227 1,281
Relacionada 287,205 66,337
Relacionada 458,238 542 594
Subsidiaria 455 2,558
Subsidiaria 489397 458,903
Subsidiaria - 268,277
Gaontrol comin 354,344 51,261
Control corrin 192,132 24,138

Subsidiaria - 499
Control comdin - 1,445
Control comiin 54,398 2,800
Control comin - 20,234
Confroi comin 47,084 48,326

-Accionistas - 168,628

Subsidiaria 131,499 -

Subsidiaria 275,920 230,700
Contral comin 12,788 13,477
Contral cormiin 124,873 B3,770
Control comdn 117,056 88,237
Control comuin - 25618
Control coman 201,351 -354,308

Subsidizria 78,288 82,676
Subsidiaria 520,170 514,944

Gaontrol coman .

- 2,546
Gontrol comtin - 105,118
Conirol comun - 397,592
Control camiin - 85,376
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Inversiones invermnal S.A.
Efica UK

Tecniseguros

Otros

Metropolitan Touring C.A.
Interlago Cia. Lida,

Notas a los estados financieros (continuacion)

Comprade inventarios, arriendos y servicios de transporte y hoteles

Indefaligable 5.A.
Interfago Cia. Lida.

‘Hotel Casagangotena S.A.

Metropolitan Touring C.A.

Hotel Mashpi lodge S.A.

Inversiones Receptour S.A.
Adventure Associate

Metropolitan Touring Colombla S.A 5,

Reembolso de gastos cobrados
indefatigable S.A.

Hotel Casagangotena C A

Interiago Cla, Ltda.

Inversiones Receptour S.A,
Metropolilan Touring Colombia S.AS.
Hotel Mashpi lodge 8.4,

Adventure Associate

Oiros accionistas

Metrépolitan Touring C.A.

- Reembolso de gastos pagados

Interiago Cfa. Ltda,

Hoiel Casagangotena C.A.
Metropolitan Touring C.A,
Hotel Mashpi lodge S.A.
Etica UK

Aporte

Hotel Mashpi lodge S.A.

Compra y venta de accionss en tesoraria

Nuevos accionistas
Otros
Accionistas

Hotel Casagangotena $.A.
Indefatigable 5.A.

Relaclén 2018 2017
Control comun - 285,908
Control comun 74,724 79,554
Contrel comimn 279,404, 231,499

Accionistas . 85,108
Control comun 26,728 12,989

Subsidiaria 1,985,584 - 1,782,286

Subsidiana 4,883,170 3,265,022

Subsidiaria - 232,860
Control comin 1,328,007 865,131
Conirol comin 248,919 201,057
Cantrol comdn 1,883,444 984,327

Subsidiaria - 57,170
Control comun - 74,002
Contral comin 218,062 14,422

Subsidiaria 488,558 281,245

Subsidiaria 1,550 8120

Subsidiatia - 3,793
Control comun - 11,362
Contrad comtin B 11,362
Control comin 64,412 6,048
Conirel comtin 613 13,204

Accionistas - 2,304
Control comin 28543 3.860

Subsidiaria 589,378 351,514

Suhshiaria 26 -
Canitroi comun 11,963 3,238
Conlrol coratin - 298
Control comiin 18,587 20,062
Control comtin - 108,366

Acclonistas: - 151,627

Accionistas - 25,938

Subsidlariz 3,580 -

Subsidiarnia 9,127 -

Las cuentas por cobrar ¥ por pagar comerciales con entidadés relacionadas fienen vencimientos a corto
plazo, no generan interesas y no se han realizado provisiones por deterioro,

25



Notas a los estados financieros (ontinuacitn)

13.

14.

Los términos y condiciones bajo las cuales se levaron a cabo las transacciones con entidades
relacionadas fuercn acordados entre las partes.

(¢} Administracién y alta direccién-
Los miembros de Ia alta administracion y demas personas gue asumen la gestién de la Compariia,
incluyendo a |a gerencia general, asi como los socios que [a representan, no han participado durante
los afios 2018 ¥ 2017 en transacciones no habituales y/o relevantes.

{(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir
y controlar las actividades de |a entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2018
y 2017, los valores reconocidos come gasics de gestion de personal dave, se forman como siguan:

2018 2017
Beneficios a costo ptazo 533,132 1,095,604
Beneficios.a largo plaza 176,852 153,257
709,984 1,248,86%

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, lus inventarios se formabari de iz siguiente manera.

2018 2017

Viveras y bebidas 569,530 346,615
‘Costos de tours en proceso (1) 420,887 394,053
Suministros 278,616 264,448
Combestibles y lubricartes 230,455 205,858
Malsriales y repuestos 172,716 127,143
Importaciones &n tranéito 33,380 32,044

1,705,583 1,380,159

{1} Comesponde, al costa de fog servicios. de tailrs para Ios cuales la Compaiiia al cierre del afio ao ha reconpcido el
ingreso por el servicio carrespondiente, debida a que el misme ne ha sido prestado,

IMPUESTOS POR COBRAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los impuestos por cabrar y por pagar se formaban de |a siguiente manera;

2018° 2017

Par cohrar
Impuesto al valor agregado — VA 2,133,853 1,220,521
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Retenciones de impuzsta al valor agregado — IVA
Reciame por pago indsbido al Sendcio de Rentas internas
Notas de crédito Servicio de Rentas (nternas

Otros

Por pagar

Impuesta a la renta por pagar (Ver Nota 20(b))
Retenciones e |a fuente de VA

Retenciones en la fuente de impuesio a la renta
Otros Impuestos por pagar

Impuesto a (a salida de divisas

170,164 100,505
- 1,662,507

- 842,456
18,707 6,193
2,319,724 3,722,182
297,975 456,456
226,920 150,350
140,235 86,725
19,028 8,545
- 56,917
655,958 758,993
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Notas a los estados financieros (continuacién)

17.

(1) Coresponda principalmente 2 adecuaciones, reparacicnes y mejoras efectuadas en las embarcaciones
Isabela 11 (para el afio 2018) v Sania Cruz [} {para el afio 2017).

La Compafila ha garanfizado su emision de obligaciones a ifravés de una. garantia general que
corresponde al tatal de activos no gravados del emiisor no afectado por una garantia especifica en los
témines éstablacidos en la Ley de Mercado de-Valores v sus Reglamentos. Adidionzalmente, 1z Compafia
ha garahtizado con sus embarcaciones (Isabela 1l y Sania Cruz 11} los préstamos recibidos de entidedes
financieras locales.

PRESTAMOS BANCARIOS Y DBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciernbre de 2018 y 2017, los préstamos bancarios y obligacionas financieras se formaban de la

siguiente manera:
2018
Tasa de
~ interés Carriente No corriente
Bango de la Produccién $.A. Produbanco 1) 8.95-9.02 1,259 864 1,584,955
Banco Bofivadano S.A. (1) ‘8.25- 8,05 1,600,000 2,208,000
Emisi6n de obligaciones (2) 738,949 186,693
Otros préstamos financlaros (3) 448,586 416,522
Intereses por pagar 85,652 -
4,112,851 4,383,170
2017
Tasa de
tnfards Corrlente No-corriente
Banco de la Produccién 8.A. Produbanco (1} 875902 1,521,724 2,844,619
Banco Bolivariano S.A. (1} 825 600,000 4,800,000
Emisién de obligaciones (2) 727126 825,642
Oiros préstamos financieros {3} 505,244 565,108
Intereses por pagar 54,097 -

3,408,191 6,135,369

{1} Constituyen préstames bancarios contratados con entidades financieras iocales con vencimientos hasta

septiembre: da 2020 (2017 hasta mayo de 2020) v destinados para capltat de-trabajo, Ios cuales estdn

darantlzados a través de:

hipotecas de sus embarcaciones Sanfa Cruz |} & isabela !

Hipoteca de la embarcacion La Pinta, de propledad de su subsidiaria Interlage Cia. Ltda,

Garantia hipotecaria- del edificic Metropolitan Touring, propiedad de su compafifa relacionada
Inmotiliaria invemal S.A.

Garantia hipclecaria ded Finch Bay Ece Holel y yale Sea Lion, de propiedad de su subsidiasia
Indefaligabla 8.A.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

{2) Mediante Resolution No. SC-IMV.DJMV-DAYR-G-10-001432 de fecha 4 de marzo de 2010, la

Superintendencia de Compariias aprobd la emision de obligaciones de hasta 9,000,000 en un plazo.de hasta

10 afios eontados a partir de |a fecha en que los Eitulos sean negociados en forma primaria. La lasa d¢ inferes

ariual equivale a la fasa pasiva referencla en la fecha de pago publicada en &) Banco Central del Ecuador

mas 2 puntos porcentuzles.

La emisidn de obligaciones realizada an el afio 2010 tiene las siguientes caracterfsticas:

o
(it}
(if)
0]

Los recursos provenientes de las emisiones se destinaron a capifal de trabajo 'y reestructuracién de pasivos.
Las obligaciones y limita¢lones de endeudamiento establecidas de acuerdo al prospecto de emisién son:.

@

(i}
(i)

Durante el afio 2078, Ja Compaitia ha cumplido con todas las obligaclones antes mefclonadas,

(3} Corresponde a préstamos financigros mantenidos con terceros locales, los cuales devengan una tasa de
interés anual del 8%, con fecha de vencimiento en noviembre de 2021.

Los vencimientos anuales de los préstamos bancardos y las obligaciones financieras se muestran a

Sarla A por 3,000,000 a 1,440 dlas plazo con tasa de interés de 8.35%
Serle B por 3,000,000 a 3,600 dias plazo con tasa de interés de B.35%
Serie G por 3,000,000 a 3,600 dlas plazo con taza de interés de 8.35%

E! pago de intereses y la amortizacion del capital son a través de cupones al portador pagaderos

cada noventa dlas desde ia fecha en que los titulos sean negociados en forma primaria.

Mantener un indice de apalancamiento (pasivo total/patimonio {otal} m&ximo de 1, mientras se
encuentre en circutacién la emision.

No repartir dividendos & los accionistas mientras existan obligaciones en mora.

Mantener [a refacitn acfivos libres de gravamen sobre obligacicnes en circulecion seqdn [o eslablecido

en el articulo 13 del capitule Il1 del Titdo HI de fa Codificacién de Resoluciones expedidas port el
Conssjo Naclonal de Valares, la | ey de Mercado de Valores y demds nommas pedinentes.

continuacién:

2018
2019

2020

2021
2022

2018 2017
- 748,190
4,112,850 4,407,199,
2,712,459 2,712,469
1,534,217 1,534,217
141,485 141,485
'.5,501,0_21' ‘8,543,560
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Notas a los estados financieros (continuacion)

18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y-OTRAS CUENTAS POR PAGAR
_— Al 31 de diciembye de 2018 y 2017 Ias cuentas por pagar cometciales v otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera;

2018 2017
Anticipo de dlientes - 8,997,857
o Turisino receplivo (1) 1,011,763 634,834
Blanes y senviclos {1} 2,116,886 1,043,144
..... _ Repuestos y maleriales 689,300 143 437
Land four 107,509 149,280
e~ Depdsites por aplicar 159,516 188,143
Otras 9,822 43,360

4,094,805 10,729,332

{1). Incluye facturas a proveedores nacionales refacionados principalmente. con compra dé bienes y servicios
para la operacidn de ks tours.y venia de inventario bajo pedido efectuado por 103 holeles loczlizados en la
ciudad de Galapagos, donde el perfodo de crédito promédio de compras es de 30 a 60 dias desde la fegha

e e [a factura y en funcion a 1a negociacidn con el proveedor.

19. PASIVO CONTRACTUAL
Al 31 de diciembre de 2018 el pasivo contractual asciende a 8,242 804, comesponden a pagas anticipados.
recibidos de clientes, Jos cuales se compensaran con los paquete turisticos contratados con estos y que
e seran otorgados a partir del ario 2019,

20. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen delimpuestoala renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales
— s como sigle;

2018 2097
_____ impuesto.a la renta-corriante : 867,471 1,033,660
Impuesto a la renta diferido {294,371) (23,365)
¢ Gasto de impuesto a {a renta del afic 603,088 1,010,195
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Notas a los estados financieros (continuacién)

B) Impuesto a la renta cortiente
Una congiliacién entre 12 utilidad sagdn estados financieros y la.utiidad gravable es como sigue:

2018 217
Utilidad antes de lmpuesto a la rerita 3,529,667 2,363,179
Gastes no deducibles 2,040,553 2,686,075
Ingresos exentos {1) (809,809) (776,254)
Otros (2) {575,000) (575.000)
Utflidad gravable 4,079,409 4,698,000
Tasa impositiva de impuesto a la renla 22% 897,471 1,033,560
impuesto a la renta causado 897,471 1,033,560
Anticipo minimo de impuesto. a la renta ¥ retenciones enla fuente (597,696) (577,104}
Impuesto a la ranta por pagar [Ver Nota 14) 297,975 458,456

(1) Incluye principaimente dividendos recibidos de sus-subsidiarias (Ver Nota 22(c) y 24).

(8) Deduccidn adicional del 100% en la depreciacion corespondiente a fa adquisicion de nueva maquinaria,
equipas y tecnolagla. destinadas a la implementacién de. mecanismos de - produccién mas limpia, a
mecanismos de genaracion de energla renovable e inversién nueva en sectores prioritarios.

c¢) Impuasto a la renta diferido
El impuesto & la renta diferido se formaba de la siguiente manera;

Estado de resultados
Estado da situaclén financlera Intagralas
2018 2017 2018 2017
Difaranclas temporalas:
Beneficios a empleados 162,791 - (162,791) -
Propiedades y equipos {365,706} 497287y (131 581) 23 365
Efecto en el impuésto diferido en resultados - - {284,371) 23,365
Activo {pasiva) por impuesto diferido, neto {202,915} (497,287)

Para la determinaclon del activo v pasivo por impuesto-diferido al 31 da diciembre de 2018 y
2017, s8 aplicaran las tasas da impuesto a la renta en base al perfodo fiscal en el que la
Compafila espera. recuperar o liquidar las diferencias temporzales, la tasa aplicada por la
Compafiz para el afic 2018 v 2017 es del 22% y 22% respectivamenta.

33



Notas a los estados financieros (continuacicn)

dy

if)

i)

Otros asunfos relacionados con el impuesto a la renta

Situacion fiscal-

De acuerdos con digposicicnes legales, la autoridad tributaria tisne la facultad de revisar [as
deciaraciones del impuesio a la renta de [a Compafifa, dentro de!l plazo de hasta fres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del impuesto a
[2 renta, y hasta seis afios cuando [a Administracion Tributaria considere que no s hubiere
declarade todo ¢ parte del impuesto.

Determinacidn y pago del impuesto ala renta-

El impuesto a la renta de la Compafiia se determina sobré una base anual con cierre ai 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables ia tasa del
impuesto a la renta vigente.

Estan exonerados de pago del Impuesto a la Renta por un plazo de 5 0 10 afios las
inversicnes nuavas y productivas, en los sectores econfmicos considerados como
priontarios, da industriag bésicas y para al desarrollo de proyectos publico en asociacian
piblico-privada,

Estan exonerados del pago del impuesio a la. Renta por un périodo die 12 afios contados
desde el primer afio en-el que s& generen ingresos atribuibies directa y dnicamente a [a
nueva inversion y gue se encuentren fuera de Quito y Guayaquil,

Las inversiones realizadas en estos. sectores en las dreas urbanas de Quito y Guayaquil
podran acogerse a la exoneracién del impuesto a la renta ¥ su anficipo por un periodo de
8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores pricrizados industrial,
agroindustrial ¥ agro asociativo denftro de los cantones de frontera; gozaran de la
exoneracion de 15.afios:

Tasas del impuesto a la renta-

La {asa del impuesto a la renfa es del 25%. No obstante, Ia tarifa impasitiva sard del 28%
en ¢ caso de gue la sociedad fenga -accionisias, socios, participes, consfifuysntes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicidn; con una participacién directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad,

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en ol pals en los términos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributaric [ntemo, podria obtener
una raduccion en la tasa dal impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvettide, siempre y cuando efeclien &l correspondiente aumento de capital hasta el 31
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iv)
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de diciembre del siguiente afio y cumpla las condiciones pravistas en la Ley,

La Compafiia de acuerdo al acuerdo suscrito con ¢l estado, tiene un beneficio fributario de
3% en su liguidacion de impuesto a la renta, es por esto. que al clerre det afo 2018, el
impueste a la tenta fue determinado con |a tasa del 22%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta def afio
inmedisto anterior, aplicando cieros porcentajes al valor dal activo {otal (menos clertos
componentes), patrimonic tofal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El
anficipo serd compensado con el impuesto a la renta causade v no es susceptble de
devclucion, salve determinados casos previstos en la Ley.

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anficipo determinado, el
anticipo.se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi tamhlén, se éxcluirdn de la determinacion del anticipo ded impuesto a la rentd los gastos
incromentalas por generdcion de nueve empleo 6 mejora de masa salarial, v en general

aquelas inversiones y gastos efectivamernite realizados, ralaciohados con Ios baneficios

tributarios para el pago del impuesio a [a renta que reconoce el Codige Qrgénico de Ia
Produccion, Comercio e Inversiones para fas nuevas inversiones, asi como oiras
afectaciones por aplicacion de nomas y principios contables.

También estan exoneradas del pago dé! anticipe de impuesto a Ia renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de la vigencia del Cadigo de la Produccion, hasta por un

pericdo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ulilidades, cajculados después del pago del impuesto a la renta,

distribuidos por seciedades nacionales o extranjeras residentes en ef Ecuador, a faver de
ofras sociedades nacionales o extranjeras, o de parsonas naturales no residentes en el
Ecuador..

Esta exencion no aplica siel beneficiario efective; quien acandmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la afribucién de disponer del benaficio, a8 una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidn de dividendos o uflidades que se
aplique al ingreso gravado dependeré de quien y donde esta localizado el beneficiario
efactivo, sin que supere Iz diferencia entre. la maxima tarifa de impuasto a la renta para
personas naturales (35%) y |2 tarifa general de impuesto [a renta prevista para sociedades
(25% 0 28%).

En el caso de.que los dividendas sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicionat par la
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vi)

diferencia entre la tasa madima de tributacion de una persana naturat {35%) v [a tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distibuye los dividendas o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicidn accionaria se procedera a I ratencién de impuesto 2 la
renta sobres dichos dividendos como si existiera un bensficiario efective residente en el
Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendes antes de la temminacion del ejerciclo scontmico

u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes

refacionadas. (préstamos no comerciales), esta operacién se considerard como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debers efectuar |a retencién corespondiente
a la tarifa de impuesto a la renta comorativa vigente al afic en curso, sobre 8l monto de
fales pagos. Tal refencién serd declarada. y pagada al mes siguienta de efectuada y
sonstituird crédito tributario para Iaempreé.a‘én su declaracion de impuasto a ja Renta,

Impuesto a 1a salida de divisas (18D)-
El impusasto a ]a salida de divisas, grava a io siguiente:

- La transferencia o traslado de divisas al exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos
financieros en el extericr de la' persona natural o la sociedad o de terceros.

*» Las importaciones pendientes de pago regisiradas por mas de doce (12) meses.

= Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecugdor, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
corraspondientes a.los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresan al
Ectrador en un plazo de 180 dias:

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD):

«  Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses. de créditos
otargados por instifuciones financieras intemacionales o entidades no financieras
especiafizadas, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamienta de
inversiones previstas en el Codigo Orgdnico de ja Produccitn, Comercio e
Inversiones y-que devenguen interases a las tasas referenciales.

s Pagos realizados al exterior por parie de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o exiranjeras domicliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
@ la rente, a favor de ofras sociedades exiranjeras o de personas naturales no.
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor impoesicisn,
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado come crédito tributario parala
determinacion del impuesto & la renta hasta por 5 &fios, siempre que haya side originado
en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con [a finalidad de que
sean incorporados en procescs productivos, que censten en el listado emitido por el Comité
de Politica Tributaria.

Reformas tributarias

En el Suplemento del Registro Oficial No. 308 del 21 de agosio de 2018, se expidid la
Ley Organica para el Fomanto Productivo, Atraccion de [nversiones, Generacién de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y enel Suplemento del Registro Oficial No, 392
del 20 de diciembre de 2018, se publico su-Reglamento. Los principales.incentivos y
reformas fribuiarias son los siguientes:

»  Régimen de remision

- Remisién del 100% de intereses, multas ¥ recargos del saido de las obligacicnes
tribularias cuya administracion y/o recaudacién le corresponde al Servicio de
Rentas Intermas, Este régimen aplicd a obligaciones tributaras vencidas con
anterioridad al 2 de abril de 2018,

- Remisién del 100% de intereses y recargos derivados dé las ophigaciones
aduaneras astablecidas en control posterior a través de rectificaciones de
tributos, cuya administracién yfo recaudacian fe corresponde -al. Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018,

. Incentivos para la atraccidn de inversiones privadas

- Ampliacion del plazo de exoneracion del impuesto a la renia y su anticipo, para
nuevas inversiones productivas que se realicen en sectores considerados como
priorizados. En el caso de sociedades va existentes la exoneracion aplicara de
manera proporcional y la reduccion no podrda ser mayor a 10 puntos
porcentuales.

- Exoneracién del 1SD para las nuevas inversiones productivas gue suscriban
contratos de inversidén, €én pages realizados al exteror por concepto de
importaciones de bienes de capital v materias primas para e! desarrollo del
proyecto, y en pagos por concepto de dividendos, siempre gue cumpla con las
-cohdiciones sefialadas en el Ley.

- Exoneracién del pago de 1SD por pagos al exterior, por concepte de distribucion
o dividendos a beneficiarios efectivos residéntes en el Ecuador, cuando las
sociedades reinviertan en el pals al menes el 50% de las utilidades, en nueves
activos productivos.

- Ampliacién del plazo de exoneracion del impuesto a.la renta para inversiones en
industrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantones fronterizos.
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. Otras reformas

Impuesto g la Renfa

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y publicidad,
del 4% cambia al 20% del total de ingrescs gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es dal 25%, no obstante, a dicha {arifa se sumara
3 puntos porcentuales cuando:

. la sociedad respecto de sus accicnistas, socios, participes, constifuyentes,
beneficiarios o similares, incumplan su deber de informar su composicidn.
sceietaria,

a Jdentroc de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de- capital, exista un fitular residente, establecido o
amparade en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen
-preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador,

La adicidn de tres (3) puntos porcen’cuales aplicara a foda la base impoenible de
la sociedad, cuando el porcentaje de particpacion por guiznes se haya incurride
en cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital
social o de aguel gue corresponda a |z naturaleza de |a sociedad. Cuande fa.
mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades més tres (3) puntds porcantuales aplicard sobre [a proporcién de la

_base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura de!l anticipo de impuesto a (@ renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o s ef impugsto causado en el ejercicio corriente
fuere inferior al anticipo’ pagado mias las retenciones, el contribuyente tendra
derecho a presentar un reclamo de pago indebide, o una solicitud de devolusion
de pago en exceso, o a ulilizar dicho monfe directamente coma crédito tributario
sin intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejerdicios
impositivos siguientes v hasta dentro de 3 afos contados desde [a fecha de la
declaragién.

Hasta el mes de junic de cada afio, los.contibuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de- Rentas Internas fa exoneracién o ka reducsién del pago
del anticipo del impuesto a la renta, cuando demuesitren en forma sustentada,
que se generaran pérdidas en ese afio.

Impueasto a la renta dnico a la utilidad en 13 enajenacién de acciones

Se cambio. a una tarifa progresiva sobre las uliidades que perciban lag
saciedades domiciliadas o no en Ecuadory ias personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentss o no sn el pals, provenientes de |la enajenacion directa:
o indirecta de acciones, parficipaciones, ofros derechos representativos de.
capital u ofros derechos que permitan la exploracion, explotacién, concesion o
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similates; de socledades domicilladas o establecimlentos permanéntes an

Ecuador, siendo [a tarifa més alta ka del 10%.

Impuesie s Valor Agregado
El uso det crédito tribitario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios podré ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Los expertadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y
retenido, en la importacion o adguisicién local de bienes, insumes, sefvitios y

activos fijos, necesarios para la prestacion y comercializacion de servicios que

sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a |a_Salida de Divisas
Se incluye como excepeisn del hecho generador del impuesto a la cancelacion

de obligaciones mediante la compensacion,

21. BENEFICIOS A EMPLEADOS

a) Beneficios a amplsados a corto plaza-

-se exporten, que no haya sido utiizado como crédite tributaric o due no haya.

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017, los beneficios a empleados a cortd plazo se formaban de la

siguiente manera;

2018 207

Participacién a {rabajadores 622,882 897,032
Aportes a la seguridad social 189,114 163,548
Deécimo tercera y décimo cuarto sueldo 174,397 171,028
Vacaciones 161,388 125475
Préstamos hipclecarios y quirografarios 79,508 70,058
Fondos de resena 12,476 11518
Otros 18,757 B,674.

1,258,520 1,147,330

Ay ——

Duranfe log afios 2018 y 2017 el movimiento de beneficios a empleados a cotta plazo es como

sigue;

2018 2017
Saldo inicial 1,147,330 773,123
Incremerntos 5,904,580 7,769,730
Pagos y/o ufilizaciones (5,793,390) {7,395,523)
Saldo fina! 1,258,520 1,147,330
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b)

Beneficios a empleados a largo plazo- _
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones por beneficios 2 ampleados largo plazo se
formaban de la siguiente manera;

20148 2017
Jubilacion patronal (i) 3,451,177 2,724,048
Deszhucio (i) 1,256,814 1,123,085
4,707,991 3,848,034

Las hipotesis actuariales utilizadas nara los ejercicios 2018 y 2017 san |as siguientas:

‘2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.57%
Tesa de incrementio salarial corio plazo 2.00% 0%
Tasa de increméanta salasial larga plazo 2.00% 1.50%
Tasa de morlalidad e invalidez TH IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de rotacién 10.71% 10.67%
Vida laboral promedio remanente {(atos) .37 7.42

Reserva para jubilacién patronal-

Mediante resolucitn publicada en el Redgistra Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, Ia
Corte Suprema de Justicia dispuso gue los trabajadores tienen derecho a la- jubilacién
patronal mencionada en el Cadigo del Trabaje, sin paerjuicic de la que les cofresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad cen o que menciona el Codigo
det Trabajo, los empleados que por veinticingo afos o mas hubieren prestado servicios
continuada o interrumpidaimente, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleaddres.

Adicionaimente, los empleados gue & Ja fecha de su despido hubieren cumplido veints afios,
y menos de veinticinco afios de trabajo continuio o interrumpido tendran derecho a la parte
proporeional de dicha jubilacion.

Al 31 de dicigmbre de 2018 y 2017, €l salde de la reserva para jubilacidn patronal cubre a!
100% del valor deferminadeo en el estudio actuarial,

Desahucio-

De acuerde con &l Codigo del Trabajo, ia Compaiiia tendria un pasivo por indemnizaciones
-con los empleados gue se separen voluptariamente, Esta provision cubre los bensficios de
terminacién de la- relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el emplaador bonificar4 al frabajador con el veinticinco per cierito del equivalente
a 1a ulfima remuneracién mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo de |2 reservapara desahucio cubre st 100% dal
e valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los compenentes de la provision por jubflacién patronal y
beneficio por desahucic reconocido en el estado de resuitados integral y su movimiento

durante el afio;
Jubilacién patronal  Desahucio Total
o A1 1 de enero del 2017 2,582,961 996,580 3,579,541
o Costo laboral por servicios actuales 348,541 106,793 455,334
Costa-financiero 172,198 70,057 242,255
. Bereficios pagados (156,989) {95,951) {252,940)
Otros resultadas infegrales
s {Gananclas) pérdidas actuariales {185,354) 45,807 (139,747)
Efecto de reducciones y liquidaciones anlicipadas (36.409) - (36,409)
T Al 31 de diciembre def 2017 2,724,948 1,123,088 3,848,034
Costo laboral por servicios actuales arg,217 130,391 506,608
"""" Coslo financiero 192,059 82,578 251,637
Reneficios pagados (318,293) (188,990} {508,283)
o Otros resultados integrales
Pérdidas actuariales 537,148 109,749 648,897
""""" Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas {66,902} - (66,802}
. Al 31 de diclembre de 2018 3451477 1,256,814 4,707,991

o El andlisis de sensibilidad para los afios 2018 y 2017 y su efecto en las provisiones par jubilacién
patronal y desahiucio a ios cambios en las principales hipétesis es potiderado y-su efecto es como se
e presenta a confinuacidn:

Impacte en ias provisiones de jubilacion patronal

- y dasahucio
Camibios en Hipdtesis % Incremerito Disminucion
Afo 2018
"""" Tasa de descuento 0.5% {54,110} (2%} 27,565 1%
Futuro incremento salarial 0.5% 29,743 1% {S8.498] (2%)
e Ratacitn 5% (406,129) (12%) 620513 8%
e Afio 2017
Tasa de descuento 0.5% {10,474 (2%} 11,229 1%
I Futuro incrementio salariat 0.5% 11,836 3% {1,158 (2%)
Rotacidn 5% (3,333 (2%) 3.649 18%
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Los andlisis de sensibilidad -anteriores se basan en un cambio en fas hipdtesis mientras mantiene
todas las demas hipdtesis constantas. En la practica, esto es poco probable que oeurra, y los cambios
en algunos.de os supuestos pueden estar correlacionados.

22. PATRIMONIO

a) Capital emitido =
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el capital emitido consistic en 16,840,384 y 14,594,087
acciones respectivamente, les cuales oforgan un voto- por accion y un derecho a dividendos. El
detalle de accionistas de la Compafila al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguients:

% de particlpacién Aporie de capital
Accionistas 2018 2017 2018 (1) 2097

Grupo Futuro Gruiusa S.A, 233% 38% 5,564,408 5,564,408
Sevilia Larrea Rogue Simon 25% 26% 4,778,998 3,815,503
Rometo Cevallos Luls Joaqiin 12% 11% 2,003,729 1,601,426
Ternegus kraze Hector Femanda 8% 8% 1,370,501 1,095,576
Navarro Stevenson Pablo Femando 6% 6% 1,024,585 818,872
Fideicomiso De Administracién Sacopo. 3% 3% 507,424 405,545
Basta 3.4 2% 2% 499 437 353,840
Zevallos Macchiavello Joaquin Carlos 2% 2% 225,687 225.687
Rueda Lugo Enrique 2% 2% 281,300 224,822
Rabalino Vasconez Marco 1% 1% 83,824 73,374
Otros 3% 3% 500,090 411,019

100% 100% 16,540,384 14,594,081

{) FEl1 da fabrarn de 2015 la Junta General. de Acclonista auterizd e Theremento de capital hasta porun
monte de 2,500,000, duranie &) primer samestre del afn 2048, los accionilstas de [a Compaiila efectuaron
apories de capital por 2,246,303 a fin da qua el capial social sea incramentado en ests:monto, este-
proteso fue aprohado por |a Superintendencia de Compatiias:el 17 de octubre ds 2018,

b) Reserva Legal-—
LaLey requiere que se transfiera a [a reserva legal por lo menos el 10% de Iz utilidad neta anual,.
hasta que la reserva llégue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en. efectivo, excapto en ceso de liquidacion de la Compaifila, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas. de cperaciones o para capitalizarse.

Durante los anos 2018 y 2017 la Compania efectud la apropiacion de 'a reserva legal por 237,298
y 155,505 respectivamente.
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c})

d)

Dividendos pagados ~

‘Mediante Acta de Junta General de Accionistas del 11 de abril de 2018 se declararon dividendos

comespondientes a utilidades de! afio 2017 por 1,300,000 que fueran totalmente pagados durante
€l &fio 2018,

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF -

De acuerdo con la Resolucion No. SCICI.CPA IFRS.5.11.007 de la Superintendencia de
Compafilas, Valores v Seguros smitida o 9 de septismbre de 2011, el saldo acresdor por
1,921,775 proveniente de los ajustes por adopeidn por primera vez de las NIIF, solo podré ser
capitalizado en la parte que excedz al valor de las pérdidas acumuladsas y 128 del Gitimo ejgrcicio
concluids, si las hubiaren: utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto en case de liguidacidn
de la.Compaiiia.

23. INGRESOS PROCEDENTES DE ACUERDQS CON CLIENTES
Durante los afios 2018 y 2017, los ingresos procedentes de acuerdos con clientes se formaban de ia
siguiente manera;

2018 2047
Tours 53,710,975 50,818,406
Inventarias: 4,636,679 3,958,113
Servicios loglsticos 2,503,325 2,182,474
Comisiones pagadas (Ver Nola 3) (1.084,502) -

59,766,477 57,058,993

24. OTROS INGRESOS
Durante los aftos 2018 y 2017, Jos otros ingrescs se formaban de |a siquisnte manera:

2018 2017
Dividendos ganados 599,808 981,928
Intereses ganados 114,675 111,041
Otros 2,104 ’ -

1,018,588 1,092,839

25. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Durarite los afios 2018 y 2017, los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su
naturaleza se formaban de la siguiente. mariera:

2018 2017
Cosio de senvitios prestados 42 836,029 A0, 445 475
Gastos de ventas 4,907,205 5,581,380
Gestos administrativos 8,630,851 7,679,455

56,374,089 63,706,320
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tin detalle de costos y gastos opetacionalas agrupados de acuerdn a st naturaleza son Ios siguientes:

2018 2017
"""" Remuneraciones y heneficios 13,653,736 12,853,075
Hoteles 9,865,615 8,277,771
o Consume de nventarios 7736775 7,122,501
- Boletos agreos 3,707,323 3351810
o Excursiones 3412568 3,237,225
. Deapreciacitn y amodtizacion 2,770,160 2,505,530
Otros 3,203,951 4,060,699
- Honorarios profesianalas 2279756 2,289,425
impuestos v tasas 2,197,834 1,920,807
Consuma de combustible 1.421,846 1,159,306
Reparacidn y mantenirienta 1,085,866 1,014,831
e Comisiones. pagadas - 1,123,304
Jubilacidn palronal y desahucio 797.047 697,580
- Transpofte GB1,480 622,615
Seguros €72,103 710,908
mnn Servicios a pasajeros 561,732 503,008
Dapreciaciones y amortizaciones 361,003 425,091
e Servicios basicos 342,185 372,120
Amendamiento 311,448 307,455
— Promocion'y publicidad 191,128 298,713
Rastaurantes 182,306 173,788
o Ferias 127.730 143,101
Caparitacion 125,582 148,688
Comunlicaciones ' 65,823 59,927
Parficipacion frabajadores 622,882 587,032

56,374,082 53,708,320

26. GASTOS FINANCIEROS
Durante los afios 2018 y 2017, los nastos financieros se formaban de 3 siguiente manerza:

2018 2017
o intereses por emision de obligaciones 121,536 184,483
Intereses por sobregircs y préstamos bancarios 483,127 £61,270
""""" interesas. por pagarés 143,147 216,880
Intereses comerciales 131,469 -
£79,309 1,082,433

27. REESTABLECIMIENTO DE CIFRAS COMPARATIVAS
------- - Durante el afio 2018 [a gerencia de l[a' Compafia efectud un registro contable que afecta a los saldos
de afies anteriores, y como resultade de esto, los saldos comparativos al 31 de diciembre de 2017 y
per el afio terminado en esa fecha fugron restablecidos, este ajuste fusé
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

Estado de situacién financiera por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017:

2017 fa (1 2017
Auste ] e stablecido)

Activo comiente 12,247,637 11,662,507 10,565,130
Activo ne corriente 44,883,582 - 44,883,582

. Pasivo corriente {18.528,014) (1,758,593) (20,287,607}
Pasivo no corriente {14.850,750). - (14,850,750)
Patrimonio {23,752 ,455). 3,412,100 (20,340,355}

Estado de resultados integrales por el afio terminade al 31 de diciembre de 2017:
2017 Ajuste 2017
{restablaclda)

Ingresos procedentes de acierdos con clientes §7,058,993 - 57,058,983
Costos de sarvicios prestados {40,445,475) - {40,445 475)
Utilidad bruta 16,613,518 - 16,613 518
Gastos de venias {5.5681,390) . {5,581,390)
Gaslos de administracion (7.679,455) (3.412,100) {11,091,555)
Ofros ingresos 1,092,939 - 1,082,939
Utilidad operativa 4 445612 - 1,033,512
Gastos financigros (1,062,433} - {(1,062,433)
Utilidad {pérdida) antes de Impuesto a la renta 3,382,179 - {28,921)
Impuesto & [a renla (1,010,195} - (1,010,195}
Utilidad {pérdida) neta del afio 2,372,984 - {1,039,116)

28.

Durante ef afic 2018, ia gerancia de Ja Compafiia acogiéndose a la ley de.amnistla tributaria, efectud
el pago dé una contingencia tributearia por 3,412,100 con cargo a los resultados del afto 2017, que
comresponde a una devolucion indebida de tmpuesto al Valor Agregadlo efectuada por parte de!
Servicio de Rentas Infernas.

En adicién durante el afio 2017, [a Compafia registro cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Inteémas
por 1,652,507 valor que no debis ser registrado al cierre del afio 2017 como un activo.

Prodicto de esta situacion los estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2017 y por'el afio
terminado en esa fecha, debieron ragistrar un gasto operative de 3,412,100, menor valor de impuestos
por cabrar de 1,652,507 y mayor valor de cuentas por pagar de 1,759,593,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compafiia, incluyen ias obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar: La finglidad principal de estos pasivos financieros es financiar
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Notas a los estados financieros (continuacien)

las operaciones. de la Compafifa. La Compafila cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar, v efectivo y equivalentes de efectivo que provienen direstamante de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiifa se encuentra expuesta a los riesgos de marcado,
de crédito v de liquidez, los cuales son manejades a través de un proceso de identificacion, medicin
vy manitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compafia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medic ambiente, tecnologia e industriz. Estos son moritoreades 3 través del proceso de planificacién
esiratégica de la Compafiia,

Estructura de gestidn de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de 1a Compafiia, gue son les
responsables de identificar y controlar fos riesgos en-coordinacién coh ofras dreas como se explica a
continuacin:

() Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporeicna [os principics para el manejo de riesgos, asi como las politicas slaboradas para
areas especificas, como riesgo de crédifo y riesgo de liquidez.

{ii) Tesoreriay finanzas-
La gerencia es responsable de administrar diariamente el fiujo de caja la Cempaiila, tomando en
cuenta las politicas, procedimientss y limites establecidos por la gerencia de la Compatiia,
Asimismo, gestionan la ebtencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es
necasario.

Mitigacion de riesgos -

Coma parte del mansjo total de riasgos, la Compafita evallia constantemente los diferentes escenarios
e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas
de interés, riesgo de capital y nesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para |a gestion de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comiin: la posibilidad
de que la Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado,
derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre (05 Més comunes se encuentran:

*  Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deuwdas sufran variaciones ala baja
o al alza, respectivamente.
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b)

¢}

«  Riesgode que la posicion de mercado de la Compatila se deteriore como consecuencia de
la aperacién propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

« Riesgo de gue los inventarios, qué afectan directamente la operacion de la Compaiia
sufran variaciones adversas en sus precios.

» Riesgo de que.Jas monedas distintas a la moneda de operacién de la Compaiiia sufran
variaciones adversas en sus cotizaciones.

Dentro ds ios mecanismos. mas usuvales de mitigacién de estos resgos se encuentra Iz
diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacidn con derivades financieros que
trasladen el riesgo hacia terceros.

La administracion de la Compariia monitorea estos riesgos periddicamente a fraves del analisls
de los margenes de rentabilidad generados por cada producio y aplica una estrategia de
prudencia al momento de scolicitar fijacion de precios de productos nuevos.

Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el rigsgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de

pago relacionadas con pasives financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

refirados. La consecuencia sefia el incumplimiento en el pago de sus obligaciones flente a
terceros.

La liquidez se- controla a través de! calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excederdes de liguidez, o cual le peimite a
la Compaiiia desarrollar sus actividades nommalmente.

La adminjstracién del riesgo de liquidez implica manitener suficiente efectivo y disponibifidad de
financiamients, a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de liquidar transacciones principaimente de endeudamiento. Al respecto, la garencia
de la Compafila ofienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de Ta
disponibilidad de lineas de crédito con entidades financieras y emisidn de instrumentos de deuda
en el mercado de valores de Quito.

Riesgo de tasa de-interés-

El riesgo de |a tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor Justo del flujo de efectivo futuro
de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado, La éxposicién
de la Compafila-al riesgo de cambios en fas tasas de interés del mercado estarfa principaimente:
relacionada con las obligaciones de la Compafifa de deuda de largo plazo con fasas de interés
variables.

Aj 31 da diciembra de 2018 y 2017.la Campariia no mantiens instrumentos financieros de pasivos
gue generen tasas de interés variables.
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d}

Riesgo de gestién de capital-

La Compania adminisira de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus aclividades. La adecuacion de! capital de la Compaiia es monitoreada usando, entre
otras medidas, los ratios estabiecidos por la gerencia.

Los objetivos de la. Compafia cuando mangja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio” que s& muestra en el estado de situacion financiera son:

(i} Salveguardar la capacidad de la Compafiia para confinuar operando de manera que
continie brindando refomos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; v
(i} Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de-sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividedes y politicas de
meanejo de capital en fa Compania.

Riesgo de crédifo-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte ne cumpla sus obligacicnes bajo un
instrumanto finandiers o contrato de cliente, 1o que lleva a'una pérdida financiera. La Compaiiia
esta expuesta a riasgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas
por cobrar y por sus acfividades financieras, incluyendo depésitcs con bancos y ofros
instrumenios financieros.

Riesgos crediticios refacionados a créditos de clientes es administrado de scuerds a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Cumpaiia, relacionados a la administracion del
riestio crediticio de clientes. La calidad crediticla del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de.los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a
la fecha de prasentacién del informe es-el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar qus la cartera de clientes de la Compafiia, esta conformada
por clientes que han maritenido una refacién comercial de largo-plazo, y cuyo historial de pagos
no reviste histéricamente un riesgo para la Compafifa.

20, EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendide entre &l 1 de enero ds 2018 v a la facha de emisién de estos estados
financieros, no han ocurrido otros hechos de cardcter financiero o de ofra indole gue no hayan sido
mencionados, que afecfen -en forma significativa los saldes o interpretaciones de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018, excepto por:

Disminucion de capital

E! 21 de enero de 2019, la Superintendencia de Compafias autorizo |a disminucidn del capitai social
de Interlago Cfa. Ltda. en 3,110,000, entidad subsidiaria, sobre la cual la Compafila posee el 99% del
capital social.
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