EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (NO CONSOLIDADO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES: :
Efectivo y bancos 4 1,390 423
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas '

por cobrar 5 2,907 1,937
Otros activos financieros 6 6,4532 1,228
Inventarios 7 2,395 1,465
Activos por impuestos corrientes 13 1,385 871>
Otros activos 8 567 696°
Total activos corrientes 15,097 6.620
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipo 10 10,675 10,702
Activos intangibles 373 354°
Otros activos financieros 6 812V 5,199~
Inversiones en subsidiarias y otras 9 17,636/ 17,645
Otros activos , 8 125 131
Total activos no corrientes 29.621 34,031
TOTAL ) 44,718 40,651

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y otros pasivos financieros 11 2,310 2,840
Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas

por pagar 12 12,765 9,621
Pasivos por impuestos corrientes 13 325 487
Obligaciones acumuladas 15 847 758
Provisiones 26 546
Total pasivos corrientes 16,247 14,252
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y otros pasivos financieros 11 6,743 6,326
Obligaciones por beneficios definidos 16 2,600 2,656
Pasivos por impuestos diferidos 13 1,171 1,416
Total pasivos no corrientes 10,520 10,398
Total pasivos 26,767 24,650
PATRIMONIO: 18
Capital social 14,594 14,594
Reserva legal 293 220
Utilidades retenidas 3.064 1,187
Total patrimonio 17,951 16,001
TOTAL 44,718 40.651
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EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A, - ETICA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

INGRESOS 19 47,457 45,919
COSTO DE VENTAS 21 (35.943) (36.196)
MARGEN BRUTO 11,514 9,723
Intereses ganados 303 418
Dividendos ganados 406 268
Gastos de administracion 21 (5,543) (5,170)
Gastos de ventas 21 (3,262) (3,086)
Costos financieros 22 (988) (1,014)
Otros gastos, neto (252) (19)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,178 1,120
Gasto por impuesto a la renta: 13

Corriente (744) (641)

Diferido 245 250
Total —(499) —(391)
UTILIDAD DEL ANO 1,679 729
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a

resultados:

Ganancias actuariales 16 271 191
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1950 —920
UTILIDAD BASICA POR ACCION (en U.S. dblares) 23 012 -0.05
Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Saldos al 31 de diciembre
del 2012

Utilidad neta
Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre
del 2013

Utilidad ncta
Transferencia
Otro resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre
del 2014

Capital

social

14,594

14,594

Reserva
legal

220

220

73

I

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)
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Utilidades retenidas Segin Por
- distribuibles PCGA afios adopcion
(déficit acumulado) anteriores NIIF Total
... (en miles de U.S. délares) ..
(1,803) 148 1,922 15,081
729 729
191 191
(883) 148 1,922 16,001
1,679 1,679
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EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y de compaiiias relacionadas 49,947 44,697
Pagado a proveedores y a empleados 44.,017) (40,961)
Intereses ganados 303 418
Intereses pagados (941) (813)
Impuesto a la renta (756) (405)
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion 4.536 2,936
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de otros activos financieros (838) (499)
Adquisicién de propiedades y equipo (2,311) (1,403)
Incremento de activos intangibles (260) (168)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (3.409) (2.070)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de préstamos y otros pasivos financicros y flujo de efectivo

utilizado en actividades de financiamiento _ (160 _ (B15)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 967 51
Saldos al comienzo del afio 423 372
SALDOS AL FIN DEL ANO 1,390 423
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:
Aporte de capital mediante compensacion de créditos - 1438
Transferencia de préstamos mediante reduccién de otros activos

financieros - ___816
Compensacion de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar con

dividendos recibidos 300 268
Ver notas a los estados financieros (no consolidados) TN
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EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA (en adelante “la Compaiiia”) es una sociedad andnima
constituida en e] Ecuador. La Compaiiia es una subsidiaria de Metrocorp International; su domicilio
principal es Av. de Las Palmeras N45-74 y de Las Orquideas.

La principal actividad de la Compaiiia es la promocién del turismo nacional e internacional mediante
la realizacion de cruceros hacia y en la Provincia de Galédpagos en Ecuador. Durante los afios 2014 y
2013 operd los buques Santa Cruz e Isabela IT de propiedad de la Compaiiia, La Pinta de propiedad de
su subsidiaria Interlago Cia. Ltda..

En el afio 2012, el Parque Nacional Galapagos como medida de prevencion ambiental de las Islas
Galapagos dispuso el cambio de itinerarios para la subida de pasajeros, provocando principalmente un
cambio en la operacion de la embarcacion Santa Cruz que redujo el nimero de salidas por quincena e
incremento el precio de estos tours, provocando una reduccion en la demanda de cruceros para dicho
afio. Durante el afio 2014, la Compaiiia por cada salida de sus embarcaciones presté sus servicios a
5,886 pasajeros (5,036 pasajeros en el afio 2013) en la embarcacion Santa Cruz, 2,545 pasajeros
(2,545 pasajeros en el afio-2013) en la embarcacion Isabela IT'y 2,834 pasajeros (2,817 en el afio 2013)
en la embarcacién La Pinta.

La Compaiiia en el mes de junio del 2014 realizo el dique (reparaciones mayores que se efectiian a las
embarcaciones cada 2 afios) a la embarcacion Isabela II y en los meses de noviembre y diciembre del
2014 a la embarcacién La Pinta. En el mes de mayo del 2013 realizé el dique a la embarcacién Santa

Cruz.

El 11 de agosto del 2014, el Directorio aprobd la compra del barco Mare Australis por US$11.5
millones (Santa Cruz II) financiado hasta noviembre del 2016 y una inversion adicional en
adecuaciones al nuevo barco por US$4 millones y el pago de Impuesto al Valor Agregado - IVA por
US$1.3 millones. El financiamiento de la compra del barco sera en parte a través de un aumento de
capital y de la compensacion de las cuentas por cobrar a Metropolitan Touring International por
US$4.9 millones que se realizara hasta julio del 2015. Las adecuaciones y el IVA se financiaran a
través de un préstamo bancario. El 27 de marzo del 2015, el barco Mare Australis lleg6 al Ecuador y
seg(in el cronograma de trabajo iniciara sus operaciones el 29 de agosto del 2015.

Adicionalmente, en enero del 20135, la Compafiia decidié que el Mare Australis (Santa Cruz II)
reemplace al barco Santa Cruz I e inici6 las gestiones para la contratacién de un trader que se
encargara de la venta de dicha embarcacion, la misma que operara hasta agosto del 2015.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compafiia alcanza a 368 y 348 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

24

2.5

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compaiiia y sus subsidiarias es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dblar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros (no consolidados) han sido preparados sobre
las bases del costo historico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados financieros (no consolidados),
se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas con las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros (no consolidados).

Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
costo de reposicién de dichos inventarios en la prestacion de servicios. Adicionalmente,
incluye el costo de los servicios para los que la entidad afin no ha reconocido el ingreso de
servicios correspondiente. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
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2.6

de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un anélisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccidén o venta.

Propiedades y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipo
se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segtn lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicioén o construccion de activos

calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipo de la
Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y la
siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas atiles - El costo de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Edificios 30-60
Equipo flotante 25-38
Dique 2-10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion y comunicacion 3-5

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.




2.7

2.8

2.9

2.10

Activos intangibles

2.7.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.

2.7.2  Método de amortizacion y vidas dtiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas ftiles utilizando el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida util de los activos intangibles de la Compaiiia es finita. La vida atil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.

Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son
igual a cero.

Los principales intangibles que tiene la Compaiiia corresponden a software (sistemas
Viajero, JD Edwards y Titan) y licencias y la vida util usada para el célculo de la
amortizacion, es de 1 a 5 afios.

Inversiones en subsidiarias - La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta 'y Operaciones
Discontinuadas.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evalda los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

-10-



2.11

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen
inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para
dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita

2111

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre

2.11.3

el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.
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2.12

2.13

2,14

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en ¢l resultado del afio en el que se generan, asi
como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
utilidades retenidas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los empleados en las utilidades de la misma. Este beneficio se calcula
a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que [a Compafiia pueda otorgar.

2.14.1 Prestacion de servicios - 1.os ingresos provenientes de la prestacion de servicios son
reconocidos en los resultados del afio en funcion a la prestacion del mismo, y
corresponden a los siguientes:

Ingresos por Cruceros - Representan los ingresos generados por la venta de paquetes
turisticos en cruceros en las Islas Galdpagos realizados principalmente en las
embarcaciones de la Compaiiia.

Ingresos por Servicios - Corresponde principalmente a los ingresos generados en la
prestacion de los servicios de Land Tours, Chiva Express y la administracion de las
embarcaciones Islander y Endevour, en los cuales la Compaiiia es la operadora.

2.14.2 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
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2.15

2,16

2.17

fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

2.14.3 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es
reconocido una vez que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir

este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala
los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, méas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros (préstamos y otras cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas). La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.17.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.17.2 Activos financieros mantenidos al vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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2.17.3

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
- Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

- Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimientos o moras en
el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacién
financiera; o ’

- La desaparicidn de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original

del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los importes
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el resultado

del periodo. o

2.17.4 Baja en cuentas de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo

financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compatiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Sila
Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compatiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la
Compaiifa distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte
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que contintia reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no
reconocera sobre la base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la
transferencia. La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que
ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada
que hubiese sido reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del
periodo. La ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral es distribuida entre la parte que contintia siendo reconocida y la parte
que ya no serd reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

2.18 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos
que la Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1

2.18.2

2.18.3

2.18.4

Pasivos financieros medidos al costo amortizadoe - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos
pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés

efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - 1.a Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.
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2.19 Utilidad bdsica por accion - La utilidad basica por accion se calcula dividiendo la utilidad neta
del afio atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el afio. La Compaiiia determina dicho célculo de manera
retrospectiva considerando el incremento del nimero de acciones en circulacién.

2.20 Normas nuevas aplicadas sobre los estados financieros (no consolidados)

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2014 o posteriormente que no han generado impacto en los estados
financieros conjuntos y notas explicativas.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros por primera vez en el presente afio.

Dichas modificaciones explican los requerimientos inherentes a la compensacion de activos
financieros y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones explican el significado:
“actualmente, tiene un derecho exigible legalmente a compensar los importes reconocidos” y
“realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente”.

Las modificaciones han sido aplicadas de manera retrospectiva. En vista de que la Compaiiia
no mantiene activos financieros y pasivos financieros que clasifiquen para compensacion, la
aplicacion de las modificaciones no ha afectado las revelaciones o los importes reconocidos en
los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia. La Compafiia ha evaluado si
algunos de sus activos financieros o pasivos financieros califiquen para compensacion segtn el
criterio establecido en las modificaciones y concluyo que la aplicacién de las modificaciones
no ha tenido impacto en los importes reconocidos en los estados financieros (no consolidados)

de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe
Recuperable para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las
modificaciones a la NIC 36 omiten el requerimiento de revelar el importe recuperable de una
Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que la plusvalia u otros activos intangibles con
largas vidas ftiles habian sido asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la
UGE. Asimismo, las modificaciones agregan requerimientos de revelacién adicionales que se
aplican cuando se mide el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable
menos los costos de disposicion. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor
razonable, suposiciones clave y técnicas de valoracion aplicadas, en conjuncién con la
revelacion requerida por la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto en las revelaciones de los estados
financieros (no consolidados) de la Compaiiia.

CINIIF 21 Gravdmenes

La Compaiiia aplicé el CINIIF 21 Gravamenes por primera vez en el presente afio. El CINIIF
21 hace referencia a cuando reconocer un pasivo para pagar un gravamen impuesto por el
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2.21

Gobierno. La interpretacion define un gravamen y especifica que el evento obligante que da
origen al pasivo es la actividad que genera el pago del gravamen, en conformidad con la
legislacion. La interpretacion proporciona guias para determinar como registrar diferentes
tipos de gravamenes, en especial, explica que ni la presion econdmica ni la hipotesis de
negocio en marcha implican que una entidad tenga la obligacion presente de pagar un
gravamen que se producira por operar en un periodo futuro.

La CINIIF 21 se aplico de manera retrospectiva. La aplicacion de esta Interpretacion no tuvo
impacto en las revelaciones de los importes reconocidos en los estados financieros (1o

consolidados) de la Compaiiia.
Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIE Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

Modificaciones a la NIC 16 y ]aNIC 38  Clarificacion de los métodos
aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo  Julio 1, 2014 con

2010-2012 excepciones

limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2011 -2013 Julio 1, 2014
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los

estados financieros separados Enero 1, 2016

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en-noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.
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Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtn la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros (no
consolidados), en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades vtilizar un método de
depreciacion para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras
que las modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no
es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién
solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;

. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el
método de linea recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades y equipo y bienes
intangibles, respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método
de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos
inherentes a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compafiia no
anticipa que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrédn un
impacto en los estados financieros (no consolidados) de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de
los empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios
definidos, mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del nimero de afios

de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del niimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se
preste el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método
de la unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero
de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del

empleado.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la
NIC 19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros (no consolidados).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF
que se encuentran resumidas a continuacién:

. Las modificaciones a la NIIF 8: (i) requieren que una entidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmentos de operacion, incluyendo
una descripcion de los segmentos operativos afiadidos y los indicadores econdmicos
evaluados para determinar que los segmentos tengan “caracteristicas econdmicas
similares” y (ii) clarifican que una conciliacion del total de activos de segmentos sobre
los que se debe informar, con relacidn a los activos de la entidad solo deberia incluirse
si los activos del segmento se proporcionan, de manera regular, al responsable de la
toma de decisiones de operacion.

. Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la
emision de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no
suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin
tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto
de descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen
ninguna fecha para entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de

inmediato.
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Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacion y/o amortizacion acumulada cuando se reevalia una
partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas
clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion
de importe en libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacién acumulada es la
diferencia entre el importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar
las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee
de servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte
relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa
deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos
para el servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por proporcionar
servicios de personal clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacion
de los componentes de dicha compensacion.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto en los estados financieros (no consolidados).

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcion del portafolio
de inversiones para medir el valor razonable de un grupo de activos financieros y
pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los contratos que estdn dentro del
alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o [a NIIF 9, incluso si estos
contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros

establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacién de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una
entidad que adquiera una propiedad de inversién debe determinar si:

a) El inmueble cumple con la definicidn de propiedad de inversién establecida en la

NIC 40y,
b) La transaccién cumple con la definicién de combinacién de negocios segiin la NIIF

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros (no consolidados).

Modificaciones a la NIC 27: Méfodo de parficipacion en los estados financieros separados

Las modificaciones a la NIC 27 permiten que en los estados financieros separados, se registren
las inversiones en subsidiarias y asociadas, usando el método de participacion. Anteriormente
solo se permitia el método del costo o de acuerdo con la norma de instrumentos financieros.
Adicionalmente, aclara que estados financieros separados, son aquellos presentados en adicion
a los estados financieros consolidados o en adicion a los estados financieros de un inversionista
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que no tiene subsidiarias pero que tiene inversiones en asociadas, para las cuales las
inversiones se registran usando el método de participacion.

La administracion atn no ha definido si registrara sus inversiones en subsidiarias y asociadas,
usando el método de participacién en los estados financieros separados; por lo tanto, no es
factible determinar los impactos futuros en los estados financieros (no consolidados).

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros (no consolidados) en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdmica de la entidad, con el prop6sito de determinar la valuacidn y presentacién de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros (no consolidados). En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que Ia administracion de la
Compeaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
Administracion de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del

Ecuador.

3.3 Estimacidn de vidas atiles de propiedades y equipo - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.
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3.4

3.5

3.6

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Provisiones - Como se describe en la Nota 26, la Compaiiia con el apoyo de sus asesores
legales, considerando la alta probabilidad de pérdida en el proceso de determinacion del
impuesto a la renta adicional del afio 2006, registrd una provisién realizando la mejor
estimacion del desembolso necesario para la cancelacion del referido impuesto.

Valuacion de los instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 17.4, la Compaiiia
utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del
mercado. La Compafiia utilizé dichas técnicas de valuacion para sus activos y pasivos
financieros.

La Nota 17.5 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para
efectos de estas técnicas de valuacion.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Caja 38 25
Bancos 1,352 398
Total 1,390 423

ESPACIO EN BLANCO

-22-



CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes turismo receptivo 1,270 1,315

Cruceros por liquidar 411 303

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas (Nota 24.1) 585 245

Tarjetas de crédito 189 48
Provision para cuentas dudosas (21) _(39
Subtotal 2,434 1,872
Otras cuentas por cobrar:

Empleados . 100 65

Otros _373 -
Total 2.907 1,937

Cruceros por Liguidar - Constituye la provision del ingreso por cruceros de aquellos tours que
iniciaron antes del cierre del periodo y finalizaron con posterioridad al mismo.

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigliedad de 270 dias o més, en razon de que la experiencia histérica de la Compaiiia
establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 270 dias no son recuperables. Para las cuentas
por cobrar que presenten una antigiiedad entre 60 y 270 dias se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento
de la contraparte y un analisis de la posicidn financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...

Periodo de antigiiedad 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

60 - 90 dias 32 69
90 - 180 dias 178 317
180 - 270 dias 27 192
Total 237 378
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Cambios en la provision para cuentas dudosas: .os movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 39 35
Provisién del afio 24
Castigos (18) 20)
Saldos al fin del afio 21 39

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos a compailias relacionadas (Nota 24.2) 879 1,044
Otras cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

(Nota 24.3) (1) 6,386 5.383
Total 7,265 ‘ 6,427
Clasificacion:
Corriente 6,453 1,228
No corriente . 812 5,199
Total 1,265 6,427

(1) Constituyen cuentas por cobrar generadas en afios anteriores por la cesion de deudas de
compaiiias relacionadas que generan una tasa de interés anual de 8.96% y serén liquidadas hasta
julio del 2015.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Materiales y repuestos 762 455
Suministros 309 319
Costos de tours en proceso 345 218
Combustibles y lubricantes 356 226
Viveres y bebidas 376 177
Importaciones en transito _ 247 __ 70
Total 2.395 1,465

Costos de Tours en Proceso - Corresponde al costo de los servicios de tours para los que la Comparifa
ain no ha reconocido el ingreso por el servicio correspondiente.

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$8.8 millones y US$8.7 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipo entregados a:

Proveedores 410 328
Lindblad Expeditions 16 158
Compaiifa relacionada (Nota 24.4) 7 74
Gastos pagados por anticipado:
Seguros 93 91
Arriendos 26 22
Garantias 19 19
Otros 121 135
Total 692 827
Clasificacion:
Corriente . 567 696
No corriente 125 131
Total 692 827
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

Un resumen de las inversiones en subsidiarias y otras es como sigue:

Proporcién de participacion

accionaria
y poder de voto Saldo contable
...Diciembre 31,... ...Diciembre 31,...
Compaiiia Actividad principal 2014 2013 2014 2013
(%) (%) (en miles de U.S. délares)
Subsidiarias:
Interlago Cia. Ltda. Compraventa y
operacién de
naves maritimas 99.99 99.99 13,036 13,036
Indefatigable S.A. Servicios de
hoteleria turfstica 97.70 99.98 3,792 3,842
Galédpagos Cargo S.A. - Transporte
GALACARGO (1) maritimo de
mercancias 90.00 90.00 544 544
Inmobiliaria Inmobiliaria
Inmogaldpagos S.A. inversiones - 99.99 - 29
Receptour S.A. Turismo receptivo
en Peri 60.00 40.00 79 9
Subtotal 17,451 17,460
Otros instrumentos de
patrimonio:
Equitur Limited Holding 0.71 0.71 185 185
Total 17,636 17,645

(1) EI 17 de noviembre del 2014, el barco carguero San Cristobal de propiedad de Galapagos Cargo
S.A. - GALACARGO naufragd, junto con un embarque de 400 toneladas producto del mal
clima. GALACARGO present? el reclamo correspondiente a la compaiiia de seguros. Al 31 de
diciembre del 2014, los activos netos de GALACARGO asciende a US$404 mil. Hastael 31 de
diciembre del 2014, GALACARGO analizé la posibilidad de renovar su flota; sin embargo, en
enero del 2015, GALACARGQO, con la indemnizacion recibida por la compafiia de seguros,
realiz6 el pago de las liquidaciones de su personal y los saldos pendientes a Etica y a sus
proveedores. Adicionalmente, el 5 de febrero del 2015, los accionistas de GALACARGO
resolvieron desistir de la compra de la nueva embarcacién y la disolucidén y liquidacion
voluntaria de Galdpagos Cargo S.A. - GALACARGO.

Los estados financieros de Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA por el afio terminado el 31
de diciembre del 2014, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias en las
cuales posee una participacion accionaria de mas del 50% o gjerce control, tal como lo establece la
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia
de Compaiiias, Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA presenta estados financieros separados.
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10. PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Equipo flotante
Terrenos

Edificios

Equipo de computacion
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Instalaciones
Construcciones en curso

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
21,979 19,668
(11.304) (8.966)
10,675 10,702
9,018 9,286
536 536
485 499
296 146
92 121

61 74

26 38

161 2
10,675 10,702

ESPACIO EN BLANCO
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10.1 Pérdidas por deterioro reconocidas en el periodo - Durante los aiios 2014 y 2013, la
Compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro.

10.2 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, {a Compaiiia ha garantizado su
emision de obligaciones a través de una garantia general que corresponde al total de activos no
gravados del emisor no afectados por una garantia especifica en los términos establecidos en la
Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos. Adicionalmente, la Compaiiia ha garantizado
con su embarcacion Santa Cruz un préstamo con un banco local.

En el mes de enero del 2015, la Compafiia decidié que el Mare Australis (Santa Cruz II)
reemplace al barco Santa Cruz I e inicio las gestiones para la contratacion de un trader que se
encargara de la venta de dicha embarcacidn, la misma que operara hasta agosto del 2015.
Segin las estimaciones de la Administracion, no se generara ninguna pérdida en la venta del

barco Santa Cruz I.

11. PRESTAMOS Y OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Un resumen de préstamos y otros pasivos financieros es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado:

Sobregiros bancarios 280
Préstamos de compafiias relacionadas (Nota 24.5) 1.328 1,828
Subtotal 1.328 2.108
Garantizados - al costo amortizado:

Emision de obligaciones 3,754 4,646
Préstamos con bancos locales 3.971 2412
Subtotal 1.725 7.058
Total ' 2,053 2,166
Clasificacion:

Corriente 2,310 2,840
No corriente 6.743 6,326
Total . 9,053 9.166

Emision de obligaciones - Con fecha 4 de marzo del 2010, la Superintendencia de Compaiiias
autorizo la emisién de obligaciones de hasta US$9 millones. El plazo maximo de las obligaciones es
de hasta diez afios contados a partir de la fecha en que los titulos sean negociados en forma primaria.
La tasa de interés anual equivale a la tasa pasiva referencial en la fecha de pago publicada por el
Banco Central del Ecuador més 2 puntos porcentuales. La tasa de interés efectiva correspondientes a

los afios 2014 y 2013 es de 8.35%.
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La emisidn de obligaciones fue colocada en el afio 2010.

Un detalle de la primera emision de obligaciones es como sigue:

Saldo en libros
... Diciembre 31,...

Serie Clase  Vencimiento Plazo Valor nominal 2014 2013
(dias) (en miles de U.S. ddlares)

1 A Marzo, 2014 1,440 3,000 - 186

2 A Marzo, 2020 3,600 3,000 1,877 2,230

3 A Marzo, 2020 3,600 3,000 1.877 2,230

Total 9,000 3.754 4,646

El pago de intereses y la amortizacion del capital son a través de cupones al portador pagaderos cada
noventa dias desde la fecha en que los titulos sean negociados en forma primaria.

La Compaiiia debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emision de
obligaciones:

La Compafija mantendra un indice de apalancamiento (pasivo total/patrimonio total) maximo de
2, mientras se encuentre en circulacion la emisién. Al 31 de diciembre del 2014, el indice de

apalancamiento es de 1.49 (1.54 en el aiio 2013).

La Compafifa mantendra la relacion de activos libres de gravamen sobre el monto nominal de la
emision en circulacion de al menos el 1.25 seglin los términos de la Ley de Mercado de Valores.
Al 31 de diciembre del 2014, esta relacion es de 7.6 (7.8 en el afio 2013).

La Compafifa no podra repartir dividendos si se encuentra en mora el pago de las obligaciones.
Hasta la fecha de emisién de los estados financieros (no consolidados), la Compaiiia no se
encuentra en mora de las obligaciones emitidas.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia ha garantizado su emisidn de obligaciones a través de una
garantia general que corresponde al total de activos no gravados del emisor no afectados por una
garantia especifica en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos,
los cuales al 31 de diciembre del 2014, ascienden a US$31.2 millones (US$36.2 millones en el afio

2013).

Préstamos con bancos locales - Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, constituyen préstamos de
bancos locales con vencimientos desde julio del 2015 hasta mayo del 2018 (desde enero del 2014
hasta julio del 2015 en el afio 2013). Las tasas de interés efectiva sobre dichos instrumentos son entre
9.19% y 9.41% (9.25% y 9.41% para el afio 2013).

La Compaiiia ha respaldado sus obligaciones por pagar a bancos locales mediante la hipoteca de su
embarcacion Santa Cruz, la embarcacién La Pinta de propiedad de su subsidiaria Interlago Cia. Ltda.
y una garantia hipotecaria del edificio Metropolitan Touring que es poseido por su compaiiia
relacionada Inmobiliaria Invernal S.A..
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12.

Los vencimientos futuros de obligaciones a largo plazo son como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
2015 1,491
2016 1,989 1,430
2017 ~ 2,249 1,248
2018 1,486 1,184
2019 828 786
2020 _191 _187
Total 6.743 6.326

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. dblares)
Anticipos de clientes 7,567 4,533
Turismo receptivo 646 1,261
Bienes y servicios 499 476
Repuestos y materiales 279 247
Land Tour 232 319
Depésitos flotantes o por aplicar 349 152
Compaiiias relacionadas (Nota 24.1) 2,294 1,670
Otros 899 963
Total 12,765 9,621

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes y servicios es de 15 a 30 dias desde la

fecha de emisidn de la factura.

Anticipos de Clientes - Corresponden a anticipos recibidos de clientes por la venta de paquetes

turisticos previa la operacion del tour.

Turismo Receptivo - Representan cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos para la operacion

de los tours.

Depdsitos Flotantes o por Aplicar - Corresponden a garantias recibidas de nuevos clientes y otros

anticipos para cubrir otros costos no incluidos en el paquete turistico.
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13. IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Activos por impuesto corriente:

Impuesto al Valor Agregado - IVA . 1,246 570
Notas de crédito recibidas del Servicio de Rentas

Internas 139 301

Total 1,385 871

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 120 326
Retenciones en la fuente de impuesto

a la renta por pagar 86 62
Retenciones de IVA por pagar 100 80
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD por pagar 19 _19

Total 325 487

13.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad seglin estados financieros (no consolidados) y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Utilidad segiin estados financieros (no consolidados)

antes de impuesto a la renta
Ingresos exentos
Participacion trabajadores provenientes
de ingresos exentos
Gastos no deducibles
Ajuste por precios de transferencia
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)
Impuesto a la renta cargado a resultados

Corriente:
Afio corriente
Aifios anteriores
Subtotal
Diferido

Total

Tasa efectiva de impuestos

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

2,178 1,120
(406) (268)
60 40
670 1,938
- - __ 84
2,502 2914
_550 641
459 341
550 641
550 641
194 -
744 641
(245) (250)
499 391
23% 359

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue superior al anticipo
calculado. Consecuentemente, la Compafiia registrd en el estado de resultados US$550 mil
y US$641 mil respectivamente, correspondiente al impuesto a la renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2011 y en la Nota 26 se resume el contingente relacionado con estas revisiones. Son
susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2014.
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13.3

13.4

13.5

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del aiio 326 90
Provisién del afio 550 641
Pagos efectuados (756) (405)

ks

Saldos al fin del afio 120

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y al saldo inicial
de impuesto a la renta por pagar.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Ao 2014:
Diferencias temporarias:
Propiedades y equipo y total 1,416 (245) 1,171
Ao 2013:

Diferencias temporarias:
Propiedades y equipo y total 1,666 (250) 1,416

Aspectos Tributarios:

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29
de diciembre del 2014, se promulgé la Ley Organica de Incentivos a la Produccidén y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Impuesto a la Renta

Exenciones

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de
acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la
Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real

de la transaccién.

Se elimina la exencion por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.
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Deducibilidad de gastos

. Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y
migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno

para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se

determinaran via Reglamento. ‘

. Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevaleceran sobre las contables y financieras.

. Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no sera

deducible.

Tarifa de impuestos a la renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacion
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
férmula el valor del revaltio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del

activo y del patrimonio.

. Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los importes referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y
productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

14, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2014, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afio 2015. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emision de los estados financieros (no consolidados), dicho estudio se
encuentra en proceso de ejecucién y la Administracion de la Compafiia considera que los efectos del
mismo, si hubiere, carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia
prepard dicho estudio en base al cual determiné un ajuste a la base para el calculo del impuesto a la
renta, el cual fue incluido en la conciliacion tributaria.
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15. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios sociales 413 512
Participacion a empleados 392 205
Otros pasivos acumulados 42 AL
Total 847 758

Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provision para participacion a empleados fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 205 10
Provision del afio 384 197
Pagos efectuados (197) _(2)
Saldos al fin del afio 392 205

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Jubilacidn patronal 1,982 2,114
Bonificacion por desahucio 624 542
Total 2,606 2,656

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 2,114 2,560
Costo por servicios 182 262
Costo por intereses 140 175
Ganancias actuariales (243) (460)
Ganancias sobre reducciones (72) (72)
Beneficios pagados (139) (351)
Saldos al fin del afio 1,982 2,114

16.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
empleado, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.
Los movimientos en el valor presente de Ia obligacion de bonificacion por desahucio fueron

como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 542 377
Costo por servicios 92 68
Costo por intereses 36 26
Pérdidas actuariales 44 269
Beneficios pagados (90) (198)
Saldos al fin del afio 624 542

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos por servicio
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de

pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Tasas de descuento 6.54 7.00
Tasas esperada del incremento salarial 3.00 3.00
Tasa de rotacion 13.77 15.90

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio
(en miles de U.S. délares)

Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 103 38
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 5% 6%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 95) (B34
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (5%) (6%)
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 107 39
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 5% 6%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) 98) 36)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (5%) (6%)
Variacion OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) 57 18
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad + 1 afio) (3%) (3%)
Variacién OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 57 18
Impacto % en el OBD (tasa de mortalidad - 1 afio) 3% 3%

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en

el estado de situacidn financiera.

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:
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2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Costo por servicio 274 330
Costos por intereses 176 201
Efecto de reducciones o liquidaciones anticipadas (72)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en resultados 450 459
Nuevas mediciones:

Ganancia actuarial reconocida en el afio (199) (191)
Ganancias sobre reducciones (72)

Subtotal (271) 191)
Total 179 268

|
|

17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

En esta nota se presenta informacidon respecto de la exposicion de la Compaiiia a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, un resumen de las politicas y los procedimientos de la
Compaiiia para medir y administrar el riesgo y la administracion del capital por parte de la
Compaiiia.

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracién del
riesgo de la Compaiiia. El Directorio ha creado el Comité de Gestion (formado por las
Gerencias de Area y liderado por la Presidencia de la Compaiiia), el cual es responsable por el
desarrollo y el monitoreo de las politicas de administracion del riesgo de la Compaiiia. Este
Comité se retine semanalmente e informa regularmente al Directorio acerca de sus actividades.
Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objetivo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los [imites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compaiiia. La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y

obligaciones.

El Comité de Gestién de la Compaiiia supervisa la manera en que la administracién moénitorea
el cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracion del riesgo de la Compafiia
y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos
enfrentados por la Compafiia.

A continuacidn se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de

la Compaiiia, si es el caso.
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17.1.1

17.1.2

17.1.3

Riesgo en las tasas de interés - La exposicion actual de [a Compaiiia al riesgo del flujo
de efectivo debido a las fluctuaciones de la tasa de interés se limita a US$3.8 millones
(US$4.6 millones en el afio 2013), en lineas de financiacidn (emisién de deuda) que
tiene una tasa referenciada a la tasa pasiva referencial en la fecha de pago publicada
por el Banco Central mas 2 puntos porcentuales, ya que el resto estan financiados a una
tasa fija de interés.

En la gestion de la exposicion a las fluctuaciones de las tasas de interés, los objetivos
de la Compaiiia son obtener principalmente su deuda con tasas de interés fijas; y, de
ser el caso, mantener una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variable. En consecuencia, no produce efectos significativos sobre los resuitados de {a
Compafiia.

Es politica de la Compaiiia a la hora de contratar deuda el proveerse de las mejores
tarifas que pueda obtener al combinar tasa fijas y variables dependiendo de lo que crea
la Compaiiia como mas rentable en el largo plazo y gestionable en el corto plazo.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez de [a Compaiifa es que no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras a medida que vencen. El enfoque de la Compaiiia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liguidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la seguridad de la Compaiiia.

La Compaiiia podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las
necesidades de salidas de efectivo superasen a las entradas mas las disponibilidades de
tesoreria en un momento determinado. La responsabilidad altima de gestionar el
riesgo de liquidez descansa en la Administracion. Los Administradores junto con la
Gerencia General han establecido las medidas necesarias para gestionar el riesgo de
liquidez a corto, medio y largo plazo en funcion de los requisitos de financiacion y
liquidez.

La Compaiiia gestiona el riesgo de liquidez manteniendo las reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas para mantener el capital circulante deseado,
supervisando los flujos de efectivo reales y previstos. La Compafiia ha decidido

sustituir acreedores a bajas tasas de interés mediante emisidn de obligaciones.

Riesgo de capital - 1La politica de la Compafiia es mantener una base de capital sdlida
de manera de conservar la confianza de los accionistas y los acreedores, y asegurar que
es capaz de mantener su actividad continuada y de maximizar la rentabilidad de sus
accionistas a través de la optimizacién de sus recursos propios y ajenos.

La estructura financiera de [a Compaiiia consiste en la deuda financiera desglosada en
la Nota 11, el efectivo y otros activos liquidos equivalentes y el patrimonio atribuido a
los accionistas, que comprende el capital y los resultados acumulados segiin se
desglosan en esta Nota 18. El Comité de Gestion de Riesgo de la Compaiiia revisa la
estructura de los recursos financieros regularmente y como parte de esta revision
considera el costo del capital y los riesgos asociados.
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17.2

17.3

17.4

Los principales indicadares financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

indice de liquidez 0.93 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.5 veces
Deuda financiera / activos totales 20%

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 1,390 423

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar (Nota 5) 2,907 1,937

Otros activos financieros (Nota 6) 7,265 6.427
Total 11,562 8,787
Pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Préstamos y otros pasivos financieros (Nota 11) 9,053 9,166

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar menos anticipos de clientes (Nota 12) 5,198 5,088

Total 14,251 14254

Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en la siguiente
tabla, la Administracion de Ja Compafiia considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros (no
consolidados) se aproximan a su valor razonable:

... Diciembre 31, ...
2014 2013
Saldo Valor Saldo Valor
en libros razonable en libros razonable

... (en miles de U.S. délares) ...

Otros pasivos financieros:

Obligaciones emitidas 3,754 3755 4,646 4,563

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se
determinan de la siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos financieros con
términos y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan
con referencia a los precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte.
Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la transaccién mas
reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un
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17.5

cambio significativo en las circunstancias economicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion, el valor razonable refleja el cambio
en las condiciones de referencia en funcidn de los precios o tasas actuales para instrumentos
similares.

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
Sinaucieros y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los valores razonables de la titularizacion de flujos y de
las obligaciones emitidas fueron determinados aplicando el vector de precios construido por la
Bolsa de Valores del Ecuador (mediciones de Nivel 1). Dichos precios fueron los siguientes:

2014 2013

R

Obligaciones emitidas 100.01% 821

18. PATRIMONIO

18.1

18.2

18.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 14,594,081 de acciones de US$1.00
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles (déficit acumulado) 994 (883)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 1,922 1,922
Reservas segiin PCGA anteriores - reserva de

capital 148 148
Total 3,064 1187

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente

forma:

«  Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de
las NIIF. El saldo acreedor sélo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaciéon de-la Compaiiia.
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Reservas segiin PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la liquidacion de la

Compeailia.

18.4 Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del
impuesto a la renta.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. d6lares)
Ingresos por cruceros 23,715 21,392
Ingresos por servicios 20,585 21,047
Comisiones ganadas 246
Otros ingresos 3.157 3.234
Total 47457 45,919

20. INFORMACION POR SEGMENTOS

El tnico segmento sobre el cual informa la Compafiia, de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8, es
turismo receptivo.

21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
(no consolidados) es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Costo de ventas 35,943 36,196
Gastos de administracion 5,543 5,170
Gastos de ventas 3,262 3.086
Total 44,748 44 452
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Gastos por servicios de transporte y hoteles 15,265 16,323
Gasto por beneficios a empleados 10,666 9,887
Consumos de inventarios e insumos 8,889 8,784
Gastos por depreciacién y amortizacion 2,580 2,595
Gastos de consultoria 846 766
Comisiones pagadas a agencias de viajes 525 564
Otros gastos 5,977 5,533
Total 44,748 44,452

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)

Sueldos y salarios 6,645 6,404
Beneficios sociales 1,353 1,314
Aportes al [ESS 848 826
Beneficios definidos 274 258
Participacidn a trabajadores 384 197
Otros 1.162 888
Total 10,666 9,887

22. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Intereses por emision de obligaciones 347 451
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 296 162
Intereses sobre la obligacion por beneficios definidos 176 201
Intereses por pagarés 125 144
Intereses por préstamos con partes relacionadas 3 18
Otros costos financieros 41 38
Total ’ 988 1,014

Para los afios 2014 y 2013, un promedio de las tasas de interés efectivas sobre los fondos adeudados
son de 8.4% y 8.47%, respectivamente.
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23.

24.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Las utilidades y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el célculo de la

utilidad bésica por accidn son las siguientes:

Utilidad del afio (en miles de U.S. ddlares)

Numero promedio ponderado de acciones ordinarias
{en miles)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

[\ ]
o
—
~

5 |

l

[\
<
—
[9N]

(3
NO

N
=~

Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA es una subsidiaria de Metrocorp International, cuya
controladora inmediata es Equitur Limited, sociedades incorporadas en Islas Cayman, y el controlador

principal de la Compafiia es el economista Roque Sevilla Larrea.

24.1 Transaccionesy saldos con compaiiias relacionadas - Durante los afios 2014 y 2013, la
Compaiiia realizo las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Ingresos por tours y cruceros:
Metropolitan Touring C.A. (antes Agencia de viajes
Metroagencia S.A.)
Otros

Total
Otros ingresos:

Indefatigable S.A.

Interlago
Galéapagos Cargo S.A. - GALACARGO

Total

Intereses ganados:
Metropolitan Touring International
Indefatigable S.A.
Metrocorp Group Inc.

Total

Intereses pagados:

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.

y total

2014
(en miles de U.S. délares)

L

2013

349

246
109
24

“—P-
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Ingreso por servicios de apoyo:
Indefatigable S.A.
Galapagos Cargo S.A. - GALACARGO
Metropolitan Touring C.A. (antes Agencia de viajes
Metroagencia S.A.)
Estrategacorp S.A.
Hotel Mashpi S.A.
Hotel Casa Gangotena
Metropolitan Touring C.A.

Total

Dividendos ganados:
Interlago Cia. Ltda.
Inversiones Receptour S.A.

Total

Costos de servicios:

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.

Galépagos Cargo S.A. - GALACARGO

Total

Gastos de servicio de transporte y hoteles:

Indefatigable S.A.

Interlago Cia. Ltda.

Inversiones Receptour S.A.

Hotel Casa Gangotena S.A.

Metropolitan Touring C.A. (antes Agencia de Viajes
Metroagencia S.A.)

Hotel Mashpi S.A.

MT Chile S.A.

MT Colombia S.A.S.

Total

Reembolso de gastos cobrados:

Indefatigable S.A.
Galéapagos Cargo S.A. - GALACARGO
Hotel Casa Gangotena S.A.

Interlago Cia. Ltda.
Inversiones Receptour S.A.
MT Colombia S.A.S.
Hotel Mashpi S.A.
Metropolitan Touring C.A.
Otras

Total

2014

2013

(en miles de U.S. délares)

248
116

20

2,950
1,467

606

114

141
120

26
20
16

b L

268

k|

2 [e

2,882
1,516
351
557

129

375
28

5,847

110
17

16

16
22

10

204
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24.2

Reembolso de gastos pagados:
Interlago Cia. Ltda.
Hotel Casa Gangotena S.A.

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.

Metropolitan Touring C.A. (antes Agencia de Viajes
Metroagencia S.A.)

Indefatigable S.A.

Galapagos Cargo S.A. - GALACARGO

Total

Fondos entregados:
Metropolitan Touring C.A.
Quilate Cia. Ltda.

Total

Saldos adeudados por
partes relacionadas

2014
(en miles de U.S. dolares)

2013

(-] =0 O

\MN
] O

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa: /

Saldos adeudados a
partes relacionadas

... Diciembre 31,...
2014

201 2013
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Galapagos Cargo S.A. -

GALACARGO (Nota 24.6) 128 129
Indefatigable S.A. 205 81
Interlago Cia. Ltda. 99
Otras 153 _35
Total 385 245

1,
78

2

2
656
558

294

013

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos

adeudados por partes relacionadas.

Préstamos a compaiitas relacionadas:

Metrocorp Group Inc. Panama
Galapagos Cargo S.A. - GALACARGO (Nota 24.6)
Indefatigable S.A.

Total

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
402 382
356 356
121 306
879 1,044
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24.3 Otras cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

... Diciembre 31,...

2014 2013

(en miles de U.S. dodlares)
Metropolitan Touring International (1) 4,498 4,348
Interlago Cia. Ltda. (2) 724
Metropolitan Touring C.A. 322 365
Metrocorp Group Inc. 290 88
Hotel Mashpi S.A. 210 210
MT Chile 88
Galéapagos Cargo S.A. - GALACARGO (Nota 24.6) 103 82
Quilate Cia. Ltda. 55 55
MT Colombia 52 39
Navilusal Cia. Ltda. 17 41
Otras 115 67
Total 6,386 5383

(1) Constituyen cuentas por cobrar generadas por la cesion de deudas por otras compaifiias
relacionadas y a recuperaciones de cuentas por cobrar a clientes del exterior efectuadas por
Metropolitan Touring International a nombre de la Compaiiia, las cuales seran liquidadas
hasta julio del 2015,

(2) Corresponde a fondeos y a las adecuaciones del dique realizado a la embarcacién la Pinta.

24.4 Anticipos entregados a compaiiia relacionada

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Indefatigable S.A. (Nota 8) y total (1) A 74
(1) Corresponde a anticipos entregados por servicios de hoteleria.

24.5 Préstamos de compaiiias relacionadas:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Préstamos por pagar a accionistas (1) 1,328 1,428
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del

Ecuador S.A. (2) 400
Total 1,328 1,828
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25.

26.

(1) Constituyen préstamos de accionistas a tasas de interés fijas con vencimientos hasta enero
del 2019. Al 31 de diciembre del 2014, la tasa de interés efectiva sobre dichos
instrumentos es de 8.46% (8.4% para el afio 2013).

(2) Corresponde a un préstamo con vencimiento en enero del 2014, La tasa de interés efectiva
sobre dicho instrumento es de 8.48%.

24.6 Recuperacion de saldos por cobrar a Galacargo - E]1 31 de enero del 2015, Galapagos Cargo
S.A. - GALACARGO realiz6 el pago del préstamo y de las cuentas por cobrar comerciales a la
Compaiiia por un valor de US$587 mil. El referido desembolso se realizd con el efectivo
recibido como indemnizacion por parte de la compafiia de seguros.

24.7 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia fue la siguiente:

2014 2013

(en miles de U.S. délares)
Beneficios a corto plazo 718 641
Beneficios post-empleo 53 259
Total 71 900

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Arrendamiento embarcacién - A partir del 1 de enero del 2011, la Compaiiia mantiene un acuerdo de
arrendamiento de la Embarcacion La Pinta con su subsidiaria Interlago Cia. Ltda., el mismo que tiene

vigencia indefinida.

CONTINGENTES

Impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2006 - El Servicio de Rentas Internas - SRI en el
proceso de determinacidn del ejercicio fiscal 2006, establecié que la Compaiiia debe pagar un valor
adicional por impuesto a la renta de US$582 mil, mas los intereses de mora correspondientes,
originados por la falta de documentacién que sustente ciertas transacciones registradas por la
Compaiiia. Durante el afio 2011, la impugnacion de este proceso ha sido presentada ante los Jueces
de lo Contencioso Tributario del Guayas, la demanda fue aceptada por el Tribunal que procedi6 a
notificar al Servicio de Rentas Internas, La Administracion en consulta de sus asesores legales estimé
que existe una alta probabilidad de que el valor final a pagar relacionado con este proceso ascienda a
US$291 mil, por lo cual la Compaiiia constituyd una provision por el referido valor mas los
correspondientes intereses, En el mes de mayo del 2014, la Compaiiia realizé el pago de US$860 mil,
de este valor US$301 mil fueron registrados en los resultados del afio 2014.
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27.

28.

Impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2011 - El Servicio de Rentas Internas mediante Acta de
Determinacion No, 2020140100113 de fecha 16 de septiembre del 2013, notifico a la Compaiiia el
resultado del proceso de determinacién del Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal
2011, en la referida Acta de Determinacion se establece un saldo de impuesto a la renta por pagar de
US$470,482 y el recargo de obligacion determinada por el sujeto activo (20% sobre el principal) por
el valor de US$94,096. La Compaiiia presenté un reclamo administrativo ante el Servicio de Rentas
Internas y hasta la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en proceso de evacuacion
de pruebas. De acuerdo con el criterio de la Administracion, no existen pasivos contingentes que
deban ser registrados,

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Excepto por lo que se menciona en las notas 1, 10 y 24 relacionados con la compra de la nueva
embarcacion financiada en parte a través de la recuperacién de la cuenta por cobrar a Metropolitan
Touring International, la decision de la liquidacién voluntaria de su subsidiaria Galdpagos Cargo S.A.
- GALACARGO y la compensacion del préstamo y las cuentas por cobrar a GALACARGO, entre el
31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisidn de los estados financieros (no consolidados) (abril 10
del 2015) no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los estados financieros (no consolidados) por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en abril 10 del 2015 y serdn presentados a la Junta
Directiva y Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros (no consolidados) serdn aprobados por la Junta Directiva y Accionistas sin
modificaciones.
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