NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

Empresa Turistica Internacional C A - ETICA (ln Compafifa) es una socisdad andnima constituida en
el Bevador, La Compafiis es una subsididris de Metfocorp Intemational; st damieilio principsl &3
avenida de Las Palmeras N45-74 y de Las Orquideas.

La principal astividad de T Compafiia ¢ 14 promoéitn del turismo nacjonal e intemacional medinnte
la realizacién de cruceros hacia v en la Provincia de Galdpagos en Ecuador, Dirante el aflo 2012
operd mnmuﬂ,SmaCmgplﬁh#hHﬂq_%ﬂehCumﬂm La Pinta de propiedad de su
subsidiaria Interiago Cia. Lida. e Islander v Endevour a través de un acuerdo de operacidn wristica
con: Lindblad Expeditions Inc. - LEX en las [slas Galipagos.

1.1 Operaclones - Al 31 de diciembre del 2012 ¥ 2011, el personal total de Ia Compafiis alcanza a
353 v 367 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos aperacionales. El 1 de marzo del 2001, Ia Compafiia realizd 1z transferencis de 132
empleados, comespondiente 4 ka totalidad del personal que opera log bugues Tsiander y
Endevour a la compafiis Navilusal Cia. Lida.,

En el afio 2012, ¢l Parque Nacional Galdpagos como medida de prevencidn ambiental de las
lslas Galdpagos dispuso el cambio de itinerarios parn 18 subida de pasajeros, provocando

ingipalmente un cambio en |a operacién ds la embarcacion Santa Cruz que redujo &l ntmer
de salidas por quincens & incrementd el precio de estos tours, provocando una reduccion o la
demanda de cruceros. Durants el afio 2012, la Compafiia por cada salida de sus embarcaciones
prestd sus serviclos 4,478 pasujeros (6,618 passjeros en el afio 2011) en la embarcacidn Sunta
Cruz, 2,240 pasajercs (3,451 pasajeros en el aflo 2011) en la embarcacion [sabela IT y 2435
pasaieros (3,611 ¢n el 0o 201 1) en la embarcacion La Pinta.

La Compafiia en ol mes de mayo del 2011 realizd diques (repamcionss mayores que s
efecmian & las embarcacionss cada 2 afios), én la embarcacidn Santa Cruz ¥ en los mesos de

agoato v diciembree del afio 2012 an lae embarcaciones Izabela v La Pinta

La informacién contenida en estos estados finencieros (no consolidadus) es responsabilidad de fa
administracién de 1a Compadia

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 Declaraciin de complimiente - Los estados financierss (no consalidados) han sido preparados
de conformidad con les Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

22  Restablecimiento - Interlago Cia. Lidn, (subsidiaris de ETICA) para la adopcion de NIIF al 31
de diciembre del 20132, efectud el estudio de precios de mansferencia para determingr gee ol
valor facturade a lo Compafiia por concepto de arrendamiento por la embarcaciin La Pirta
durante el efia 2011 (afia de inicio del arrendamiento) haya sido efectuada 2 su velor razonable
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v cumplivade sen of principio deplena competentin Los efectos de este estudio ol 31 de
dicismbre del 201 1, feervn un ingrémento de cumitas por pagar comercinles ¥ ofrms cusntas por
pagar, uny digminuciin de uuh:tu&ea relesiidus v un incrementa de [a pérdida del afio par
LIS£350-mal.

Bases de preparacidn - Los t-imdus financieros (a0 consolidados) han sido preparsdos sobre
|z biases del costo histdrics,  El cozto historlco estd basado generalmente en el valor razonable
de |a contrapartida dada en el intercambio de los activas, . PET |

A cantinuacion se describen lie principalés politicas contables I:I.dt_'I'FFh!I.I:II! en |a preparmacion de
estos estados financiercs no consolidados.

Efective p bancos - El efectivo v bancos incluyen aqueflos activos financieros iguidos y
sobregiros bancarics,  Los sobreginog bancarfos son presentados como pasivos corrientées en ¢l
estudo de situacion financiera.

Inventarios - Los mventarips. tdnhl;i‘ﬂphvﬂlﬁ.ﬂ] costo dé .n!q'lmm!l.mu walor peto realizable, ol
menor, Son valuados con el métado del costy promedio ponderado. Lis importaciones en
trinsito 5 encuentran registradas a su costo de adquisicidn. Elvalor neto realizable representa
el importe recuperable de dichos inventarios en Ia prestacion de servicios. Adicionalimente,
incliuye el casto de los servicios pars los gue la entidad aiin oo ha réconocido el ingresa de
servicios carmespondiente.

Praplodades y equipe

260 Medicidn en ef momento del recomoctmiznto - Las partidas de propiedades v equipo
se medirin inivitfments por §u costo,

El oosto de Ffﬂpm ¥ equipo comprende so precio de adquisicion mis todos los
costos directemente relacionados con Tn ubicacian dal active, su puestn en condiciones

de funtronamishito sépkn 1o prevists pof la gerencia v 14 estimiacion micial de cualuier
costo de desmantelamiento y retiro del elementa o de rehabilitacidn de ls ubicacidn del

activia.

Adicionalments, se considerard como parte del costo de [as partidos de propiededes ¥
equipa, los costas por préstames directaments stribuihies a I adquisician o
construccidn de activos calificados,

242 Mﬂﬁﬂaﬂpmi' al reconecimiento: modelo del coste - Después del
recanocimiento nfeial, hipmpwﬁuh-s ¥ equipo son registradas al costo menos la
depreciacitn neumulada v el Importe acumiilado de las pérdidas de deterioro de vaulor.

Los gastos de reparationes v mantenimientos s¢ imputan & resultados en el periodo e

que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipo de la

Compafii, raq‘mmmrbiuuﬂwﬁi&m B este sentidy, Ta partes sbicto de

mummﬁnmrmm!bnhﬂumnﬂmmdﬂrﬁmdﬂMvmmnwﬂd:

dlmuﬁn que pnu:u.’m: depreciarios en ef periodo que medie entre ln sotual v 1
gumﬂ:nrupmﬁc
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263  Métads de depreciititny vidayiiiles - E! costo de propiedades v equipo se deprecia

264

de soserdo con el método de linen neota. Lo vida dtil estimada, valor residiml] ¥ métada
de depreciaeitn son revisados el final de cada afio, siendo ¢ efecto de cualquier
cambic en el estimado registrado-sobre uns base prospectiva.

A continusciin se prosentan las principales partides de propiedades v equipo y las
vidas dtiles usadas en el céloulo de la depreciacion:

[tem Wida fitil {en afiog)

Edificios 30 - 60
Equipo flotante 2538
Maguinaria v eguipo 10
Muehles ¥ enseres ki)
Instalaciones 16
Equipos de computacidn ¥ comumicaciin 3-3

Retiro o venta de propiedades y equips - La utilidsd o pérdida que surja del retiro o

 vents de s partida de propiedades v equipo s calculads como o diferencla entre el

precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activey tensepibles

&7

F o

ATF

Actives intangibies adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulads y cualquier pérdida por deterioro acumulstia. La
arortizanidn se recotoee con hrse en el método de linea rects sobre su vida dtil
estimads, La vida ditil estimnds, valor residual y método de depreciacidn son revisados
ul final de cada-afio, siendo ol efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Activos intanyibles generados irternamenie - desembolsos por investigacidn y
desarrofio - Los desembolsos ariginados por las actividades de investigacicn se
FECORNGAEN cOmD tn gasto en &l perindo en el cual se incurren.

£l valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado mitemamérite &3 [a
suma de hos desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las
condiziones para su reconocimiente. Cuando no se pusde reconocer un antive
intangihle generade intemaments, los dessmbolsos por desarrcllo son cargados a
resultidos en el periodo oo qus s8 inerren.

Con posterioridad & su resonociniento inicial, un sctivo intangible genarado
internamerte se contabilizard por su costo menos. |a amortizaciin acumuleda y el
imparte scumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre [n misma base que los
activos intangibles que son adaguirides de forme separada.

Métodn de umortizacicn p vidas dtiles - La amortizacitn de Ios actives intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando ¢l método de lines recta. La vide
itil cstimadi, valor residual y métode de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualguier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospeciiva.
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La vida atil de los setivos intangibles de ln Compadiia es finita, La vida dtil de un
sictivo intnngible qua surje de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
perioda de ssos davechos pero pusds ser inferlor, dependiends del pariodo a 1o largs
el el i entidad espera utilizar ol activo,

Se eatima que & valor residual de todos los activos intangibles de la Compafiia son

iguela coro.

Los principales intangibles que tiene Is Compaitia corresponden a software (sistemas
Wigjero v Titdn) ¥ licencias ¥ la vida atil usada para el vileulo de la amortizacion, s de

| &5 afios.

Inversiones en subsidiarias - La Compafiis mide sus inversiones en subsidiarins al coste,
excepta i Ia inversion es clasificads como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabilzza
conforme a la NTIF 5 Activoy No Corrientes Mantenidos para Ia Venta y Opsraciones
Eriscomiimugifas,

Coxios por préstumes - Los costos por préstamos son reconocidos en resultedos durante ¢l

perindo en que 5% incurten.

Deterigro del valor de fos actives tangibles « intangidles - Al fimal de cada periodo, |n
Coimpafia evalia los valores ¢n libros de sus activos tangibles ¢ intangibies o fim de determinar
51 existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, g cilonls &l imparte recoperable del activo o unidad generadora de éfedtivo a finde
determinar el alcance de lo pérdida por deteriors {de haber alguna)

Las-pérdidas por deteriorn se reconocen inmedistarmenie oo resultados,

Cuzndo una pérdida por detérione es revertida, el valor en 1ibros del active aumentn al valor
estimado revisado de-su imporie recuperable, do tal mancra que ol valor en libros incrementado
no-excede el valor en libros que se habria ealculado si no ss hobiera reconocido e pérdida por
deterioro para dicho sctivo en aflos anteriores.  El reverso de una pérdida por deterioro es
reconoeido autométicamente en resultados,

Tmpaeseos - Bl gasto por imphesto & la renia representa a suma del impuesto a la renia por
pagar corriente ¥ el impussto diferids,

2151 fmpueste corriemte - Se basa en la ufilidad gravable (fnbutaris) registrada durante el
afio. La otilidad gravahle difiere de la uithdad contibie, debido 2 las partidas de
ingresos o gostes imponibles o deducibles v partides que no serin gravables o
deducibles. Elpasive de la Compafis por concepto del Impuesto corriente se caloula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

21412 Impuestoy diferidos = Se reconote sobre las diferancias remporarias detenmninndas ente
¢l valor en libros deé los octivies ¥ pasivos ineluidos en los sstados Gnancieros v las
bases fiscales.  Lin pasive por impuesto difenido se econoce generalmente para tadas
las diferencias temporsriss imponibles. Un sctivo por impuestos diferidos se raconoce
por todas las diferencias temporerias dedugibles, en kb medide en que resulle probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futurus contrs las que se podria

= ‘H]__
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Los activos ¥ pagives.pi ww-diforidos se miden empleando las tasas fisciles

que b SHPOTR SSaN dn',m_ el periodo en el quo el activo se realice o el pasivo

s camncela:

Lll- Enm.pﬂi: m;&wﬁfuﬂﬂ con pasivos por impuesto
diferides si, y solo 4 iene reconoaido Jegalmenis e derechio de compensarios, frenic a
la misma autoridad fiscal, los impores reconoidas &n esas partidas ¥ la Compafila
tene ba intencidn de liqaidar sue aetivos ¥ pRSIVOS QOO NEIOS.

2113 Impuestos corvientes y diferides - Se reconocen comd ingrest o gasto, y son inchidos
on el resultado, excepio €n Ja medida en que hayan surgido de une transaceion o suceso

el patrimonia, en cuyo caso el impyesto tambisn ¢ peconace fuera del resultado; o

cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Previzignes - Sc mmﬁ-hwﬁwmmnm@anMu
implicita) como resultado de un nm_puuﬂu.-w-pﬁhhhqwlnﬂnmpnﬂl 1itgn que
desprenderse de recurscs gue incarporen bensficios economicos, para cancelar 1a obligacidn, ¥
puede hacerse una estimaciin fiuble del importe de la obligacién.

para cancelar Ia obligacidn presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta lod ricsgos ¥
i5 incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisidn usando el fiujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa ¢| valor presente de
dieho flgjo de efectivo.

Caando se cepera la recuperacidn de alpunos o todos los beneficios coondmicos requeridos
para canceler una provisi(n, se reconooe uia cusnia por cobyar como un activo si e
virtualmente ciccto que se recibick ¢l desembolso ¥ &l vaiar de la cuenta por cobrar puede ser
medido con Habilidsd.

Beneficios a empleados

2131 WMNWIWHFW desahucio - El costo de
s beneficios definidos (jubilacitn patronal y bonificasién por desahucia) es
determinado utilizando el Método de s Unidad de Crédito Proyectada, eon
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periode,

Las ganencias ¥ pérdides actunriales se reconoesn inmediatamente en los resultados del
1fio.

Lidz Pﬂﬂwﬂl--m-hw:nmu un pasive ¥ un gasio por I
pirticipacitn de kos ﬂnphﬂmmluuﬁﬁdwiﬁdﬁhm Este hencficio se calcula
4 13 tass del 15% de las utilidades lquidas de aeverdo con disposiciones legales.

Reconocimients da ingresos - Los ingresos s¢ caleulan al valor mzonsble de la

contraprestacion cobrads o par cobrar, en cuenta ¢l importe estimada de cunlguics
degcuenio, m&ﬁ&u:ﬂdlmﬂiﬂmhmpﬂaﬂlw.

i
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L0 Prestacidn de servicies - Loy ingresos provesientes de ln prestacion de servicios son
réconocidos en lod resaltados dal afo en funcién a la prestaciin del mizma, y
correspanden a los signientes:

fgrasos por Criiceras - Represerion los ingrescs genersdos por [a venta de paquetes
turistices en enioeros o las Tslas Galdpagos reslizados principaiments en las

embarcaciones de ks Compafiia,

Ingresos por Servicias - Corresponde principalmente a los ingresos generadosen fa
prestacion de los servicios de Land Tours, Chiva Express y la administraciin de lns
mwmmym en los cuales ls Compafifa es la operadora

2.14.2 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
recenocidos cusndo I Compafila transfiere los riesgos y beneficios; de tipo
significativo, derivados de Ia propisdad de los bienes; el importe de los ingrasss v los
eouts incurridos, o/por incurrir, en relacion con la transaceidn posdes ser medidos con
frabilidad v es probable que la Compaitia reciba los beneficios econdmicos asociados
oo In franseccion.

2143 Ingresos por dividendos - El ingreso por dividendos de |as inversiones en sociones o3
reconocido una vez que so han establecido los derechos de fos accionistas para recibir

esle pago.

Cosias y-gastos - Los costos y-gastos se registran ol costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen i medida que son incwmidos, independisntemente de §a fecha en que 32 havie
realizado el pago, y se registran en el pericdo mis cereany en el que 38 conacen.

Compenvacién de saldos y ransaeeloney - Como norma general en los estados financieros ne
5¢ compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos en fos
que [n compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn seq el
reflejo de la esencia de la transacciin,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o par una parma legal,
contemplan la posibilided de compensacidn y la Compuiiia tiege la intencion de figquidar por su
imparte neto o de realizar-el active y proceder al pago del pasivo de forma simulldnen, s
presentan neins on resultados,

Activos financieras - Todos los activos fimancieros se reconocen v dan de baja a fa fecha de
peguciation cunndo se realiza usis compra o venta de un active financiers y son medidos
inicialmente a] valor razonable, mis los costos de 1a transaceion,

Tndmh tos actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tatalidad al coste
amortizado,

L4 Compafia clasifica sus activos financlercs en las siguientes categorias cuentas por cobrar
comerviales ¥ ofras cusnies por cobrar ¥ 6tnes sotivas fimancieros. La clasifieacion depende de!
propasito con el que se sdquirieron los instrumentos financieros, La administeacion determina
la elasificacidn de yus instruméentos financieros on ¢l mementn del reconocimisnto inicial.

12«
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cientas por cobrar - Son dchivas fifdndisros

Crstetas por cobiar
les, gt no cotizan en un mercado aotivo.

na derivades con pagos fijos o

Después del roconocimisnto inivial, a valor razonable, s2 miden al eosto smortizade
utilizando el método de la tasa deinterés cfective, menos cualquicr deterioro. El
ingreso por intereses (incluvendo log intereses implicitos) se reconoce v se caleuls
utilanda s tasa de interés efectiva, exoepto para las cusntas por cobrar i corfo plitko
cuando el reconocimisnto del interds resultare inmaterial. ‘Bl periodo do crédite
promedio por la prestacidn de servicios es de 15 dias.

Lixs cuentas por cobrar comerciales incluyen nna provision para reducir su valor o de
probable realizacidn. Dicha provisién se constifuye en funcitn de un analisis de ln
prababilidad de recuperaciin de las coentas.

Las cuentas por cobrir comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se clasifican en setivos
mmhmm:mmm&hﬁdﬂm&:
situncion financiers, que se clasifican como sctivos no corrientes.

ENroy actives fnaneferoy - Los ofros activos finascierns sin actives financleros po
derivados con pigos fijos o determinables, que ho eotidgan & un marcado active,

Después del reconocimisnto inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de n taga de interds efectiva, mengs cualquier detericro, El
ingress por intereses (inchiyendo [os intereses implicitos) se reconoce v s enleuin
ulilizind |n tasa de interés efectiva, exceplo para bes coenlas por cobrr con
compailias relacionadus sobre las cunlos no s¢ ha determinado un plazo de liquidocion

¥ unf tes de interds.

Lis piros activos financieros se clasifican en dctivos corrientes, cxeepio log
vencimientos superiores & 12 meses desde la fecha del estado de situscion financiers,
gue se clasifican como sctivos no carrientes,

Deierinre de aciivos financieres of costo wmerfigade - Los sctivos financieras quo 5o
miden al costn amartizade, san probados por detenoro &l fidal de cada petiods,

El importe de la pérdida por detesioro del valor para un préstamo medido al costo
amertizado ¢ la diferencin entre <f importe en libros y los Oujos de efectivo estimados
Fubiros, descontsdos a.la tasa de inberés efsctive original del activo finmnciera,

El valor en libeos del sctive financiens se redsce porls pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, donde el importe en libros se reduce & través de una cuonta de provision. Las
cambios en el importe en libros de la cuents de provisian s& reconocen en el sstado de
resultados,

Baju en caenias de un aetive financiers - La Compafiia da de baja un activo
financiare Onjcaments cuando expiren los derechos contrietiales sobre los flujos de
efzctivo del aothvo financiers, ¥ transfiere de minera sustoneial los nesgos v beneficios
inherentes 8 la propicdad del activo financiero. 5i la Compafifa no transtiere ni retiene
sustancialments todos los riesgos v beneficios inherentes a 1a propiedad v costints

L
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reteniondo el control del sctive tmensferido, la Compafiia reconoce su purticipacion en
el setivo v la obligachén asaciada por las valores que tendria QUi pREET.

Payives finarcidres - Los pagivos Minaneieros e clasifican como pasivos commisntes o menos
que la Compafiis tenga un derecho incontficional a-diferkr su lguidacidn durante al menos |2
meses despuds de la fecha del estade de siuacion finangiera.

LIKI FPasives financieros mudidos of costo amortizaidy - Se reconoeen inicialmente 5 o
costo, net de-los cosios que se-havien incurrido en la trensaccida, Posteriomente, s¢
miden & su costo amertizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costes necesirios para su obtencion) ¥ el valor del membolso, se reconoce en el
ﬁ#mmmm&%ﬁdmwdmémdnda la tnsa de interés

¥il,

1182 Présiamos - Rapresentin pasives financieras que s2 reconocen inkeialments 4 5o valor
razonable, neto de-fos costos de o transaccidn incurridos. Estos préstemos se registran
subsecusntemenie o sl cosls amoriizdo usando of método de interds sfectivo.

2.18.3 Cuentax por pagar comgrciales i ofras cuemtay por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijes o determinables; que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimisnto inicial, a valor razenable, se miden al costo amortizade
utilivande el método do Ia tass de interds efectiva. El perfodo de erédite promedic pama
el pago por 1z sdquisicidn de bienes yservicios es de 13 dias,

La Compafiia tiene implementadas polificas-de mangjo de desgo Bnancisro pira
AscEUrar quo todas [as cpentas por pegorse paguen de conformidad con los ténmines

crediticios prepcordedos,

2084 Bajo en cuentes de un pasive financiers - La Compafifa da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelun o cumplen ¥os obligaciones.

Pérdida bdsica por eccidn - La pérdida bisica por sccidn se caleuls dividiendo |a pérdida net
del afic mwribuible a los accionistas ordinarios para-¢l nmeno promedio ponderado de acoiones
ordinerins en circulscidn doremte el &ffo. La Compaiia determing dicho cilenln de mapera
refrogpectiva consideranda of incrementa dal nimare de soctonss en ciroulazidn.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero wibn ne efectivas - La Compeiia no ha splicade las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v Normas Internacionales.
. de Contabilidnd (NIC) nuwevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:
NIIE Titio Efestivn n partis
NIF 9 Instrumentos finansieros: Enero 1,2015
NIIF 10 Consolidacion de estades financieros.  Enero |, 2013
HOF 12 Revelaciones de intereses en otras

entidpdes Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIF 7 Revelaciones - compensacidn de

activos finappieros v pasivos-

francieros Enero 1, 2013

_|_.;,
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Enmiendus u la NITF 9 y Fa&uul:?ﬂni.-ﬁﬁhdzhm
WUF 7 9 ¥ reveiasiones de tansicidn Enero 1, 2015
Enmiendas a la NUF 10, NIF - Estados finencieros consolidadas,
11y NIIF 12 - scuerdos conjuntos y revelsciones
ﬂhm“m

4 -mﬂumm Eneso 1, 2013

NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisadaen ¢l 2011)  Estados financicros separados Enero |, 2003
NIC 28 (Revsadaen el 2001)  Inversiones en asociadas y negocios

conjusas Enero |, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacion de activos ¥ astives

financisros Enera 1, 2014
Enmiendas s las NIIF Meporas enuales o las NIIF Ciclo
(NIIF 1, NIC 36, 32y 34) 2009.2011 Energ 1, 2013

La Admmisiracion anicpe que e5ias ERMicnial qus sran adoptadss en kot entados financieros
consoldados de la Compafiia on Jos periodos futuros tendrin un mmpacte sobre los importes de
lo setivos v pasivos ¥ lns revelaciones de ta Compadiia. Sin embargo, no e posible
mmmmhh rnzonable de ese efecto hasts que un examen detallado haya sido
comp

3. Eﬂmmrmmm

La preparsciin d¢ o3 presantes estndos fimancierns (80 consolidados) en conformidad con NIIF
requicre que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establerca algunos supuestos inherentes
a In actividad econdmica de lu entidad, con el propdsito de detorminar [a valunciin v presentacisn de
algunas partidas que forman parte de fos estados financieros, Enuﬁn‘-&ndehﬁﬁmnhmmm tales
estimaciones v supusstos estuvieron basados en Lo mejor utilizaciém de la informacion disponible al
momentn, los cuales podrian logar a diferir de sus ofectos finales.

A contimuscsin se presentan a4 estimaciones v juseios contables crificos que la sdmenistracion de la
Compafiis ha utilizads en el proceso de aplicacida de los criterios contables:

J.1  Deterlore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en squella fecha que se considerc
neeesnrio, se mmoliza el valor de los activos prra determiner 5i existe algim indicio de que dichos
activos hubieran sufrido une pérdida por detertoro, En case de que exista algin indicio se
realizs uns estimacian del importe recuperable de dicho active. Si se trats de activos
identificables que no generan flujos de efectiva de forma independients, s estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece e activo,

Las pérdidas por detcriono reconocidas o un active n periodos anterswes s revertidas
cuandeo sz produce un cambio en lus estimaciones sobre fu importe recuperable incrementando
¢l valor del sctivo con sbono a resultados con el limite del valor en libros que ol astive hobicr
tenido de no haberse reconocido |a pérdida per deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - EI valor presente de las provisiones
para obligacionss por beneficios a definidos depeade de varics factores que son determinados
en funcion de un cilculo sctuanal bassdos en varios supuestos. Estos supuestos utilizados pars

-15-
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determinar el valor presenie de estng abligaciones incluve una asa de descuento. Cunlguier
cambio an los supuestos mmphacta en el valor en libros de las provistones de e6ios beneficios,

El actuario contratado por 14 Compafiia para realizar el cdleulo acotarial, utiliz b tass de
descuénto, Ia tusn de mortafidad v de rotacidn al final de cada afio repariadas por la
administracidn de la Comipafiz Lintasa de descucnto os e tase de interés que debe ser
utilizade pers determinas | valor presents de los flufos foturos de caja estimados que 5o espera
van & ser requeridos par cumplir éoh i abligacién de estos beneficios.

Estimactin de vidas dtiles de propledades y equipo - La estimacién de las vidas difles y ¢l
valorresidoal se efectian de acuerdo & o mencfonndo en'la Neotn 2.5.3.

Tmpicesto o la'rente diferide - La Compafifa ha realizado 1 estimacidn de sus impuestos
diferidos considernnde gue Todss Jns diferencias entre gl valor en fheos v la hose triburin de
[z aotivog o posivos e feverfinin &n el futuro.

Provisiones - Como se describe en la Nota 23, ls Compadiia con ¢l apoyo do sus asesores
legnles, considerando la al alta probabilided de pérdida en el proceso de determinacicn del
impuesto & la renta adicional del afio 2006, registid-una provisién reabizando la mejor
estimacin del desembolso necesario pare la cancelacidn del referido impuesto,

Valwselan do loy invtriomentas finavciaras - Como se describe en laNota 1631, [a Compafita
utiliza las tchicas de valopcifn pars la medicidn del valor razaonable de sus activos financisros

v pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible; en datos observables del
mereade. Ta Compafiia utilizd dichas téenicas de valuadidn pura sumadtivas ¥ prsivos
financieras.

La Nota 1632 incluye informacidn detellsds sobre la naturaleza de las presunciones para
efictos de esias thenicas de valuacion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Ll pesumen de cugntas porsobmr comergiales v otrs cuenias por cobrar o5 o@mo sighs:

... Dioiembre 31,
2012 2011
{en miles de 115, dolaris)
Crientas pos cobmr comerciales:
Chientes turisma receptivo 09 #93
Cruceros por liguidar 380 411
Tarjetas de crédito 132 108
Cuentas por cobrir 4 compaliias relacionadns 41 17
Provision para cuenias dudosas- _135) 4B
Sabtatal G2 1,383
Oitras cuenias por cobrar
Empleades 62 55
OHros 26 =
Tatal Lll3 L4l

- |G s



Cruceroy por Liguidar - Constituye la proviside del dngreso por eruceros de aquellos tours gue
iniclaron antes del cierre del periodo y finalizaron posterior al mismo,

La Compadia ha resonocido una provisian para euentas dudosas por ¢l 100% de indas las cuentas por
cobrar con una antigliedad de 270°diss o mdis, en razin de que [n experiencia histdrica de ln Compaftia
estublace que las cuentas por sobrar vencidas a mids de 270 dias oo son recuperables. Para las cuentas
‘por cobrar que presenten una antigiiedad eotre 60 ¥ 270 dias se reconocen provisiones pera cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irmecuperabies determinados por experiencias de incumplimiento
de la contraparte v un andliziz de la posicin finunciers actual de la contraparts.

s Un detalledo b gt e

1u¢umnnlnmmrdu-pﬂ-umdutm’umduu

.« Diciembra 31,...

Periodo de antigisdad 2012 2011

(en miles de LS. dolares)
6450 diag 2 in
- 180 dias 11 49
180270 dins 24 Al
Total il 114
Antigliedsd promedio (dins) B —

osus: Log movimientos de la p;'ﬂ"l"T'.!-'MI:I piud cuenins dudoses

2012 2011

fen miles de 115, diélares)
Saldos al comienzo del afio 4% 16
Provisidn del afio L6 _ 47
Castigos 29 ' (35)
Saldos al fin del a&fio 335 AR

La congentracidn del nesgo de crédito s imiteds debido & que 1= base de clientes es larga e
independicnte.

-7 -



8.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financiercs es como sigue:

ot Diokabes 11,
2012 2011
Cenmilas-de LS. didlares)
Activos financieros medidas of corie aeortizedo: i
Cuentas por cobrir o compafifas relsctonadas:

Lin rasumen de imventarcs &5 como sigse:

coo Dicrembre 31,...

2042 2011

fen miles de 118, délares)
Materiales v repuestos 426 466
Suministeos 347 107
Costos de tours en proceso 2680 225
Combustibles v lubricantes 271 0
Viveres v bebidas 139 150
Importaciones €n kst 13 __ 48
Total LAaES Lag7

+ Metropolitan Touring International {1) 5358 4,536
Galdpagos Cargo Chalscargo 5.A. 476 286
Metropolitan Touring C.A. 253 239
Hutel Mashpi 5.A. 210 ral |
MT Chile £4 i1
Guimicos Latno Ecuatoriano Cuilate Cia. Lida, 4] 2z
MT Colombia 16 2
MT Perd 14 7
Mavilesal Cig, Lrda, F 31
Oreris i3 = |

Total f.483 Li8G

Classficain:

Ciorrients al9 350

No gorrients ! 2434 2027

Total G483 L3 L

{1}  Constituyen cientas por cobrar peneradns en afios antertores por la cesion de deudas por otras

compafing refacionadas.

INVENTARIOS



Costoy ide Tours en Process - Comesponde al costo de los servicios de murs par |0s que b eotidad
aiin oo ha reconacido el ingreso de servicio correspondicnte.

Durante los afios 2012 ¥ 2011, las costos de los inventurios reconocidos como gastos fucron de
15553 millones v 11S58.9 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos s como 5igee:

... Digiembre 31,,..
2012 1011
fen miles de .S, dolares)
Antivipo sntregedos &
Compafila relacionada - Indefatigable S A 1681 1,5%6
Proveedores 316 213
Lindblad Expeditions 107
Gastos pagados por anboipado:
Sepurns 2K Bi
Arriendos 57 54
(arasntias 17 )
Crros i | i
Total 2437 a3
Clasificacion:
Corrients 2,266 1,685
Mo comiente 171 __J0
Total aidl FAIEH

- 18-



8. PROPIEDADES Y EQUIFO

Un resumen de propiedades v equipo es como sigue:

Costor
Depreciaciin acumulada
Total

Clovificacicn:

Terrenns

Edificion

ey e
Maguinaria y equips
Muebles v enseres
Instalnciones

Equipo de computacitn
Canstrucciones ea cumss

Toal

Los movimlentos de propiedades ¥ equipo feron como sigise:

... Dictembre 31,
2012 21
fen miles de 175, ddlares)
[8,957 18,199
{7.592) (2373}
11363 A

436 536
503 5_&5
S9.980 11,347
154 156
Lol 0%

5 fi2

53 fil
T __ I8
LLIGS 15827

<3k
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8.1. Pérdidas por deierioro reconoeidas-en ¢f perivde - Dumnie el afio 2012, ln Compagiia no ha
reconoeido pérdidas poe deteriono. .

&2 Acthvos en goreatie - A 3] de diciembre del 2012, la Compaiifn ha garentizado su emisidn de
chligacionss o fravés de unn garantis general qoe comesponde al total de ectivos no gravados

del emisor no afectados par unp garantis especifica on los ®Brminos establecidos on la Ley de
Mercado da Walones v sis Reglamermios:

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

Ui pestumen de-las nversionss en sebsidinnas v olms escomd sigus:

Proporgidn de
participacidn aceionarin
¥ poder de voto Sulda contable
...Diciembre 31,... . Diciemboe 31,...
Compaiiia 2012y 2011 2012 2011
{en miles de U5, dblsres)
Subsidiarias;
Interiago Cia. Lida 090005 13,036 13,536
Indefatigable 5. A, ot _0g, 2404 2404
Galdpagns Cargo :
Galacargo 5.A. 000 544 2
Inmobiliaria Inmogalipagos 5
5.4 79.99% 3 29
Subtatal 16013 16,013
Oiros instriumentos de
patrimanio:
Equitur Limited (1) 0. 71% |85 %3
Tl 10198 16,198

(1) Dizeante &l afo 2011, |a Compariia realizd [a vents de participaciones de Equitur Limitéd pos
US5126 mil a Grupo Future S.A. QRUFUSA ¥y por USE191 mil a Metropolitan Touring
Intermational.

Lﬂ!ﬂmdmﬂnumhmithﬁmp:meﬁdnl[utnum:ﬁmmiE.A_—ETlm pﬂrdﬂntﬂ'm.i.u&du el31
de diciembre del 2012, también se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias en fas
cunles posee una participacidn accionaria de mis del 50% o ejerce control, tal como Jo establece |a
NIC 27 Estadat financierss consolidadas y separsdos; sin embargo, por requidtmmicito de la
Superintendencia de Compafiias, Empresa Turistics Internacional C.A. - ETICA presenta estados

finarcieros separados.



10. PRESTAMOS T e g
Un resumen de los préstamos es n;mn!fgim

. Digiembre 31,...
2012 AL
{en miles dis LIS dilares)

No garanszodos - ol coso amortizado

Sobregiros bancardos 337 1%

Pagarés (1) 2,659 2,854

Préstamos-otorgados por partes relacionadas (2) 08

‘Subrotal 3.524 L8369

Garantizados - o copto amorrizodo

Emisidin de obligacionss (3) 6,068 7,284

Préstamos con bancos locales {4) 1205 1,847

Subtotal LTS 2131

Tzl 10797 12,000

Clasifiacidn:

Corrients 3,599 2,140
" Wo corriente {5) L1948 _S.E60

Total - kLI3T 100

i1

@)

3)

En el afio 2008 se emitisron pagirés o tasis de interds fijas con vencimitntos hasta enero del
2019, La tasp de interds efoctiva sobre diches instrumentos es de 8.31% en los afies 20012 ¥
2011.

-Corresponde 4 un préstame de so compafiin relacionada Stludsa Sistema de Medicing Prepagado

del Beuador 8.A, con vencimiento en marso del 2003, Latnsn de interds efectiva sobre dicho
instrnimento &5-de B 1895,

Con techa 4 de marzo del 20140, la Superintendencia de Compafifas autorizd 1a emisidn de
obligaciones de hasta SS9 millones. El plazo miximo de las obligaciones es de hasta diez afios
contados a partir da I fecha 2n gue Jos tinles sean negocindos en forms primaria. La tesa de
imterés anual equivale a la tasa pasiva referencial en 1 fecha de pago publicads por el Banco
Central del Ecuador mas 1 puntos porcentuales. Las tasas de interés efectivas comespondientes
al afio 2012 cs-do 835% ¥ B.38% en ol afle 201 1.

La emisidn de obligecionss fue colocads en o afio 20110.

Pz
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Un detalle de Ia primera emisidn de obligaciones es como sigue;

Sebdoen libros
oo Diciembre 31, .
Serie Clase Venomjento — Plazo Valor nominsl 2012 2011
(dias) (en miles de 7.5, d8jares)
l A Muarzo, 2014 L 44 3,000 218 1658
2 A Murzo, 2020 3,600 3, (M 2570 2813
3 A Marzo, 2020 3,500 100D 25370 ZE13
Total 2.000 XA L2584

El pago de intereses ¥ la amortizacion del capital son a través de cupones al portador pagaderos
cadn novents dins desde b fecha en que los titulos sean negociados en forma primaria.

L Compafina debe cumplir con los sigufentzé sompramises contractuales pars e emisidn de
phiignciones:

+  LaCompafiis mantendri un indice de spalancamiento (pasivo tvtal/patrimonic tial ) maximo
de I, migntras se encuenire en circufacidn la emigidn, Al 31 de diciembre del 2012, el indice
de apalancamicnto os de 1,74 (1.60 en el afio 2011),

La Compaflia mantendrd la relacidn de activos libres de gravamen sobre el monto nominal de
In emisidn en circulacidn de al menos el | 25 segim los- términos de 1a Ley-de Mercado de.
Valores. Al31 de diciembre del 2012, esta relacion es de 6,78 (5.4 #n'el afio 2011).

La Compaiifs no podrd repartir dividendos si se encuentra en morn el pago de las
obligaciones. Hasta ia fecha de emisidn de los estados financierns (no consolidados), la
Compatfiia no se encusstra én mom de las obligzeiomes emitidas.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafifa ha garantizado su emision de obligaciones a través d
una garantiz general que corresponde al totsl ﬁ!lﬂﬁmnﬂgnvndnsdtlm‘mnrm:fmlndﬂ!pw
uns gerantis especifica en los términos establecidos en ln Ley de Mercado de Valores v sus
Reglamentos, los cuales al 31 de diciembre del 2012, sscienden p USS41. | millones (U5541.2
millones en el afio 20115

Prestamos de bancos Jacales Gon venermigntos desde enero del 2013 hasta julio del 2015, (desde
enero del 201 2 hasts julio del 2005 en el 20011} Lo tasn de inforés efective sobre dichos
instrumentos es de 9.41% v 9.3 1% para los afies 2012 v 2011.

La Compadiia ha respaldado sus obligaoiones por & bancos loontes mediente 12 hipotecs de
in embarcacion Lo Finta de propiedad de su subsidiaria Interingo Cio. Lida. vuna perantia
hipotecaria del edificio Metropolitan Touring que es poseido por st compaftia relacionada
Inmobiliaria Inverna| £.A.

-8 .
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(5) Los vencimientos fituros de sbligssiones & largo plazo son como sigue:

. Dicicmbre 31,..,

202 2011

{en miles de 1S, délares)
2013 2,662
2014 T456 1,456
2015 1,239 1,239
2016 1,166 1,166
2017 1214 1214
2018 1,161 1,161
2019 15 175
2020 187 187
Total FAL 850

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar s comeo sigue:

sre Diciembre 31, ..
2012 £011
. {en miles de 1.5, délares)
Anlicipos de clientes 4 831 4153
Turismo receptivo 1184 1,334
Bienes v servicios 1,250 627
Eepuesins y malerinles 30 308
Land Tour 237
Depdsitos flotantes o por aplicar 207 376
Compafiias relacionadas:
Indefatigable S A. 54
Interlaga Cie. Lida, 376 431
Inmobiliaria Inmogalépagos S.A. 12 12
Oiras 6 30
Oitros 786 -
Total 2413 LAi3
Clasificaridn:
Corriente 2,473 7672
Mo corrientz S 181
Totzl 9473 L35
Amicipas de Cliznges - Corresponden  anficipos recibidos de clientes por in venia de paguetes
turfsticos previa la operacidn del four.

~25 -



Turismo Recepivg - Ropresenian cugitas por pagar por bisnes y servicios resibidos para la operacion
de los tours.

Depdsitoy Flotantes o por Aplicar - Corresponden a garantias recibidas de nuevos clientes y otros
anticipos para cubrir otros costos no ingluidos en el paquete turistico,

12. IMPUESTOS
1Ll Actives p pasivor del afio corrlemnte - Un resimen de sctivos v pasives por impuestos cormientes

€5 Lo sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
fen miles de (1.5, dolares)
Activos por hupuﬁr.u carmiente:
Impuesto al Valor Agregado - [IVA 1,069 g7
‘Motas de créditn recibidas del Servicio de Rentas
Interngs 130 50
To L1gs L2s

Pusivas por impuestos corrieates;
Retencicmes en i fuente de ’meul:nn:r

& la ronia por pagar 2 T4
Impuesto al Valor Agregado - TVA
i pagar ¥ retenciones 110 257
Impuoesto & |a Salids de Divisas - ISD por pagar 23 13
Impuesio o la rents por pagar 21 3§
Towl - 403

ESPACIO EN BLANCO

|
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Conellfiocidn tributaris - il el imgpuesto a o rento corriente = Una reconciliacion entre
la pérdids segin estados peieros (no consolidedos) y =l pasta por impuesto o la rentn

corriente, g5 como sigue:

2012 2011
(en miles de LS, dblares)
Pérdida sogan estades financieros (ne
consolidados) antes de impuesto a la renta {2897} (Z48)
Inpresos exentos (229)
Ciastos no deducibles 2718 I 666
Oitras deduccionss (remuneraciones empleados con
discapacidad) ALY (120
Utilidad gravable 2049 227
Impuesto & la renta causado (1) ~471 -
Anticipo ealculado (2) 431 241
fmpuesio a la renta corgads a rexwliodos:
Impuesto & [s renta del aflo comrients am 535
Impuesto a | renta de afios anteriores (3) 291
Total impuesto 2 la renta cargado 2 resultados it i § 526

(1) De conformidad con disposhciones lugales, Ja tarifa parn ¢l impuesto a e rents, se caleula
en i 23%% sobre las utilidades mjﬁuldim-]hwﬁﬂmﬁﬂmpl;ﬂazmﬂydnl 13%
sobre l4s utilidades sujetas a capitalizacidn (14% para el afio 2011),

{2) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta, minima ] valor del
suticipo calculads, el el resulta de In suma matemitics del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimenio, 9.4% de ingresos gravados y 0.2% de gostos y gastos deducibles. Durante los
afos 2002 y 2011, el impuesto ala rents causado fue superios al anticipo caleulade.
Consecuentemente, ln Compafia registed en el estado de resultados US$471 mil y USE533
mil respectivamente, cormrespondiente al impuesto a la renta causado.

(3) Como se desiribe con mas detalle en ln Nota 23, al 3] de diciembre del 2011, corresponde
a |a provisidn dal proceso de determiacitn de impuesto a |a renta del afio 2006,

Las declaraciones de impuestos han s por las autoridades tributarias hiasta &l 2o
2006 y en la Nota 23 se tesume el contingente relacionado con estas revisiones. Son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los aifios 2009 2l 2012,

Meovimianto de la provisidn para impuesto a la renta (crédito tributario) - Los movimientos
de la provisidn paca tmipuests 8 12 renta (erédita tributaric) fueron como sigue:

2012 2011
(en miles de ULS, dilares)

Saldos af comienzo del afto 19 (21}
Provisian del afie m 535
Pigos efectondos (482 (473)
Saldos al fin del afio ik .

e
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1.5

W-W:H‘Wuhm: itripiesto & 1n rentn pagado del
afio y

Saldoy def impuesto diferide - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldosal  Reconockdo
comienzo del  enlos  Saldos al fin
afin reaultadduy del afio
weo (o0 miles de U.S. ddlares) ...
Atp 2012
Propiedades v equipo 1,741 (75) | 6hiE
i idiart ] ()
Proviside de jubilacion parronal (59) 59
Provisidn de bonificacidn per desshucio _65) £5 —
Total L626 A0 LG6G
Saldosal  Reconocido
comennn del enlosn  Saldosal fin
afi remltados  del sfio
vee fon miles'de LS. délares) .
Afe 2811
Propledades y squips 2,05 sy L
Iniversionen en stbsidinrias 9 Y
Provislén de jubllacién patronal (72) 13 (59)
hﬁﬂ:ﬁhdﬁbmﬁmiﬁupuﬁﬂnﬂmﬁr L163) —l {65}
Total L.830 (304) L6286
Aspector Tributaries

zida - Con fecha diciembre 19 del 201 1, se promwulgd en ol

ato del Registro Oficial No. 331 o] Cédigo Orglnico de ln Produccidn, Camercio e
mummﬁmmnﬁnmunﬁnﬂnm-uu
tarifs de impuests 4 la renta para sociedades, asi tenomos: 23% para of aflo 2012 v 22% & partir

del alie 2013, M]ltﬁn#hll: 2011, para la mediciin del activo (pasive) por
impuesios diferidos, ¢l Gropo uilins wna tea de impuesto a ls renta promedio del 22% » 23%

ﬂ'- Con fecha noviembre 24 de 2011, s promulgh en el Suplemento del Registro Oficial

Wo. 553 la Ley de Fomemo Ambieom] y Optimiracion de jos [ngresos del Estdo, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios el incremento de la tarifa del Impuesto 2 la Salida
de Divisas - I5T) se incrementd ded 7%, al 3%. Por preuncion se considern hecho generador de
este impuesio el uso de dinero en ol exterior v se establece como exento de este impueao ¢l
pago de dividendos u compafifas o personas naturales que no estén domiciliadss en paraisos
28 -




fiscalen. Low pagos de oste impuesto en fa importacion de materias primas, insumon v blenes
de capilal, que consten on of listado que establera el Comité de Politica Trbutaria y que sean
utilizndos en procesos productivos, pueden ser wtilizados como aréduto mributario de impuesto
in renta,

il - Con focha 19 de junio

H:ﬂ-ﬂ.uwd MMH& Illﬂ.-ﬂqmumd Reglamento para
la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tribatario Interno, eliminando el literal mediunte ol cual, se
sefialaba que |s revaluacidn de propiedades v equipos no tenia efoctos tributarios. Con hase en
el referido decreto v debido a que esta disposicitn aplica & un impussto de liquidacidn snual, al
31 de diciembre del 2012, la Compafifa congiders como gisto no-deducibie 1a depreciacidn de la

revalorizacidin de propiedades ¥ equipos. Dumnte el afic 2003, la Compafiis evaluard los

efecios del referdo decreto para determmar la deduciinbadad del gasto por dépreciacida de lac

propeedades y equipos revaluados v e comespoadicnte cfecto on of pasnvo por mmpuesios

ol !

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

D conformidid con disposiciones legales vipentes, los contnbuyentes sujetos al immpuesto a ls renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas definidas pane efectos wibutarios, dentro de

14.

un mismo periodo fiscal por un importe scumulsdo superior 1 LUS$6 millones, estin obligados &
presentar un estudio de Precios de Transferencia. Para el afio 2012, co basc a un diagndstice

preliminar la Compadiin determind que las transacciones realizadas con las refenias partes relacionadas

han sldo efectundas 8 valores de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen de obligaoiones scumiladas e como sigue:
v Dickembre 31,...
2012 2011
(en wviles de LIS, délares)

Beneficios sociales A 268
Participacidn a emplosdos 1] 28
Otros pasivos acumulados - 4

Total 41 301



J4.1 Popticipaciin g empieados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho'n partictpar en Ins‘utilidades do e’ empresaen un 15% apliceble & fos utilidades
liquidas o contables. Los movimibentos de la provision para participacidn a empleadas fueron

tmnsigun:
il 2011
{en miles de 115 ddlares)
Saldos sf comienzo del afic 2R 10
Provisian del efia 18
Pagos efechisdos {18 o
Saldos al fin del afo J4 28

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

. Diciembre 31,...
2013 2011
{en miles de U.8. ddlares)
Jubitacion patronal 2,560 3,169
Hﬂhiﬁnll:lrfmpnr desahucio 377 _ 564
Tol 2917 NS

IS0 Jubilagidn paranal - De acoerdn eon disporiciones del Codigo del Tribajo, los empleados que
por veinte aflos o mas hubjeren prestado sus servicios en forma continuada o intermmpida,
teadrdn dececho & ser jubilados por sies empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afilisdos al Instituto Ecoatoriano de Seguridad Social.

Los mavimisntos en ¢l valor presents de la obligacion de jubilacion pamonal fuern como

sigue:

2012 2011

{en miles de ULS. ddlares)
Saldps al comienzs del afa 2189 2,370
Costo de los servicios del perinde comriant 236 259
Eﬂﬂg par mtﬂu&es 144 147
Pérdidas (punanciag) actuarinlag 240 (I87)
(anancias sobre reducciones [ L08) (276}
Beacficios pagados A1E3) {184}

Saidos al fin del afio L.560 2,169
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152 Bonjficaciin por desahucis - De scuerdo con disposiciones del Codigo do Trabajo, en los
casos de terminaciia de ks relacidn laboral por desshucio solic iado por ¢l empleador o por el
Hhﬂ“l“ﬂmﬂ: ls ditimas remuneracion mensual por cada uno de

aflon de servicio,

Lu-:;m o el valor presente do k2 obligacion de bonificaciin por desahucio foeron
comme

A%l a0l
(en miles de LS. délares)

Baldos al comienso del afio 56 577
Costo de low servicios del perfodo corménts 0 1]
Costo por intercses 1] 38
Pérdidan (ganuncias) actuariales (279) (141)
 Beneficios pagados i e roak
Saldos ol fin del sfio A11 S8

Lo chlculon actuarales del valor presents de Ia obligneitn devengada por concepls de beaeficwns
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011 por un sctuario independicnte. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios defimdos v bos costis del servicio actual
fueron caleulados utilizando ol meétodo de la unided de crédito provectada. Bajo cste método, los
beneficios definidos deben ser atribuidos al perindo de servicio del empleado ¥ basados on I formula
el plan, de ml mwerte gue se stribuye lo misms cantided de beneficio o cude ailo de servicio,
consldernndo el uso de hipdtesis actuariales parn calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipéitesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el ncramants salaral v las probabilidades de
pigo de estoa beneficion

hmrmmwhw-puhwuymﬂh
supuestos sctiunriales se cargan o thonan a resultados.

Lax premumeiones principales usadas para propasitng do los cdloulos sctunrinles son [as sigaientes;
cos IMetembee 31,...

013 2811
(en miles de US. délares)

Tasm de descoento 7.00 7.00
Tasas esperada del imcremento salsriaf .00 .00
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Loz importes reconoeidos e los resultados rezpecta o dichos planes de mefieios definidos con s

siguiented:
.« Diiciembre 31,

iﬂ_“ E_L;l

{onmiles de LS. dalares)
Costo setual del servicia 10& 349
Intereses sobee la obligacidn I[85 | &3
Canancias agtuariales reconocidas en e afio (1) (3% {328}
Ganancias provenienles de reducciones o

cancelweiones (1) LLOS) (278}

Total 244 L

1) AlL3] de diciembre dal 201 1, sorresponde principalmente al efecto de ki transferencia de 137
emplesdios que operan los buques Tslander y Endevour, a la compafiin Muvilasal Cia. Lida,,

16. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

161  Gestiin de riesgos finaneieras - En el curso normal de sus negocics y actividades de
financiamiento, la Compafis estd expuests & distintos riesgos de naturaleza financien que
paeden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos
¥, 8l consecunncia, sus resulindos.

En sty nota so prosents informagion respects de la exposicitn de la Compaflia & cada wno de
los riesgos mencionados, los objetivos; un resumen de las politicas y los procedimientos de la
Compafiia para medir v administrar el riesgo v 2 administracion del capital por parie de la
Compafifa; Los estados financisres {no consolidados) incluyen més revelaciones cuantitativis.

El Directorio es responsable por estabdecer v supervisar la estructisa de admindstracion del
riesgo da la Compadifa. El Difectocio ha ereado ef Comité de Gestion (formado por las
Crerengiss de Ares y liderado per Ia Presidencia de Ia Compaiia), ¢l cual <5 msponsable por ¢l
desarrollo v of moniteren de lns politicas de administracion del desgo de ln Compaiiia. Este
Crvmifé s reting semanifments & informa regilammente al Directorio scerca de sug actividades,

Las politicas de administracidn de rfiesgo de le Compafila son establecidas con el objetivo de
identificar v nnalizar los riesgos enfrentados por [a Compaizs, fjer limites ¥ controles de
riesgo sdecusdos, v pera monitorear lod riesgos v el cumplimiento de Jos imites. Se pevisan
regulurmente las politicas v loy sistemas de administracion de rigsgo i fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en lns actividades de la Compafiin. La Compafiia, &
traves de sus normas v procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinido ¥ construgtive e e que todos los cmpleados entiendan sus roles y
ohligaciones.

El Comnité de Crestidn de la Compafiin superyisa ln manera en gue |a administracion monimores
¢l cumplimiento de las politivas ¥ procedimientos de administracion del ricsgo de s Compadiia
¥ revisa si el maroo de administracion de riesgo es apropiado respecto da los tiesgos
enfrentades por la Compaftfa,
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A continuacidn s presenta unt definicion de los nesgos qoe enfrenta ln Compariia, una
caracterizacian y cusntificacisn de éxos y una descripeion de las medidas de mitigaciin
actualmente cn use por parte de la Compafis, si es ¢l caso,

feld

del.2

Rigsgo en lay tasis de interds - La exposicion nctual de ls Compaiiia 2l riesgo del flujo
de efectivo debido & las fluctuaciones de Is tasa de interds so limita a U386 millones
(US$7.2 millonesen ¢l afio 201 1), en lineas de financiacion (emisitn de deuda) que
tiene Upa tasa refarenciada a la 1258 pasiva referencial en ln fecha de pago publicada
por el Baneo Central mas 2 puntes porventuales, ya que ¢l resto estan financiados o una
tasi fija de nlerés.

En la gestidn de la exposicidn a las fluctuaciones de las tasas de interés, los objetivos
de la Compafifa son ebtener principalmente su devda oo tasas de interds fijas; v, de
ser ¢l caso, mantener una combinacion apropiada catre los préstamos a tasa fija v & tasa
variabls. En consecuencia; no produce efectos significativos sobre los resultados de fa

Ez politiea de la Compadiia a la hora de contratar denda el proveersz de las mejors:
tosifas que pueda obtener al combinar tasa fijas y varigbles dopendiendo de lo que cres
la Compafiia como meis rentsble-en el lergo plazo y gestionable en el corto plazo.

Riexge de erédite - Bl principal rdesgo de erddite de la Compafiia se relaciona con el
riesgn de pérdida fnanciera que énfrenia la Compaiiia s un clisnle po cumpls con sus
obbigaciones contraciuales ¥ se origina principalments deo las cuentis por cobrir a
chientes. Las cantidades prasentadas en el estado de situncion financiers son netas de
Ies comecciones por créditos incobrables.

La Compuifiia tiens aproximadamente 1,3H) cliemes, os cailes operan en diversas
mnas geoprificis gue no presentan problemes de Bquider, tales como: Inglaterrs,
Canadi, Estados Unidos, sntre otros; lo cual limits ¢l riesgoe de crédite individual v
BSCEUIA quC hcmhmdmd-dnnhmh clicate o grupo de clientes. En
consecuencia, la Administracidn considera que no existe una exposicion al riesgo.

La Compafiin ha establecido una politica de resgo bajo la cual se efectiian ef 60% de
las ventss con pago anticipado de 60 diss, el 40% restonte ton pago asticipads en
menos de | dia; asi como, no se generan nueves ventss sin antes haber liquidado las
cuenias por cobrar - clientes, de modo que s minimiza un posible 0o pago de sus
dewdores comerciales. En adicitn, la Compafiia ha sdoptado como politics el analizar
& cadi cliente nuevo individualmente en Jo que respacta 2 su solvencia; asi como,
dnicaments involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiers ocasionadn por los incumplimientos. La Compafiie Gnicamente
realiza transacciones con compefiias que coentan con {a misma o mejor calificacidn de
riesgo.

La Compafia establece umt provision para deterioro del valor que representa una
extimacion de las pérdidas incurridas en relacion con los dewdores comervinles. Los
principales componentes de esta provisidn son un companente de pérdide especifico
cuando se produce un hecho que evidencia una reduccidn del flujo de efectivo; v, un
componente de pérdida colectivo establecido para grupos de activos similages
relacionados con la probabilidad de recuperacidm de las cuentas. La provisidn para
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614

pérdida colectiva se constituye el fimeidn de un sndlisis de la informacion histbrica de
cstadisticas de pago de lis cuentas por cobrar comerciales.

Rigzgv de ligwides - El nosgo de liquidez de la Compaiiia es que no pueda cumplir con
sus obligaciones fingncieres o medide que vencen. Bl enfogue de Ia Compadiia para

‘mifrrvinistear 2 liquidez e¢ aseguer, en la mavor medida posihle, que siempre conlard

con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cusndo vencen, tanto en

‘eondiciones normales como' de ténsion, sin inoorric en pérdidas inaceptahiss o amiesgar

la seguridad de la Compafiia.

La Compafiia podria estir expuesta a riesgos de liguidez a vorto plazo si las
necesidades de salidas de efectivo superasen a las entradas mis Ins disponibilidades de
tesoreria en un momento determinudo, La responsabilidad dlitima de pestionar ci
riesipo de liquidez-desconsn en'le Administracidn. Los Administradores junto con la
Gerencla General han establecida las medidas necesarias para gestionar el nesgo de
liguidez & corto, medio y lurgo plazo en funcitn de los requisitos de financiacidn v
liquidaz,

La Compaiiia gestionn el riesgo de ligaidez manteniendo lus reservas, facilidades
financicras y de préstamo adecuadas para mantener ol capital circulante descado,
supervisando los flujos de efectivo reales v previstos. La Compisiifa ha decidido

sustituir acreedores a bajud tasas de interds mediante emizidn de obligaciones,

! Riesgo de capital - La politice de-le Compailis es mantener una base de capital solida

de mners de conservar la confianza de hmy]mm:, ASEFUIAF que
es capaz de mintener suactividad contineads v de maximizar [a rentabilidad de sus
RECHmistas a traves de la optimizacidn de sus recursas propios v ajenos.

La estructurn finaneiers de la Compafiin consiste en la denda finanziers desglosada en
la Nota 10, el efectivoy otros activos Hguidos equivalentes ¥ el patrimonio atribuido a
los acciomstas, que comprende el capital y los resaltados acumulados segin se
desglosan en esta Nota 17, El Comitd de Gestidn de Riesgo de la Compafiia revisa la
estructura de los recursos financieros regularmente ¥ como parts de esta revisian
considera ¢l costo def capital v los riesgos asociados,

Los peincipales indicadares financieras de 1 Compadia se dotallan 2 continnazisn:

M*w LIS$(7,225) mil
ln&i.ﬂ:d:-h.‘mﬂ:: 0.5 veces
Pasivos tofales / patrimonio L.7 weces

Deuds financiera / activos towmles 25%

Lk
4=
[



mmﬂmm

Présmmos (Nota |0} 10,797 12,000
Cuentas por pagar comerciales y oims suentas por

pagar (Mots 11) 2473 -L833
Total 20370 12431

163 Fﬁrmﬂ#hmﬁwﬂ-h Administraciin de ls Compafia

considera que bos importes en fibros ¥ financieros reconocidos al cosn
amoctizado en los estados financiercs (no ¢ ¢ aproximan 2 5u valor razonable.

[ & §) Ihh#“jp_-ﬂ_ propisites de medir el valor
ruzonable de instrumentos financieres - El valor razonable de los sctivos y pasivis
fnancioros se determinds di [ siguismtes forma:

Wers ! ' acienes) - El valor razonahble
do los ag lyptﬁﬁﬂnahmmm:fmmmr
m-hmmnﬁ#Mnmlih
precios cotirados en diches mercados vigentes o la fecha de reporte. Cusndo los
precion notusies de oferta o esuin disponibles, ol procio de ks tamssccion mis
reciente proves evidencia del valor rasonable actual siempre y cusndo ne baya
existido un cambio significativo e las circunstancias scontmicas desde I focha de
|a ransaccidn. Si lss condiciones han cambvisdo desde ki fecha de [n transaccidn
{por ejernplo un cambic en [ tasa de intorés |ibre de riesgo, la calificaciin de riesgo
del emisor, la legislacion tributaria, etc.), of vador razonable reflejn el cambio en la
condiciones de referencia en fiinclin de los precios o tasas sctuales parn
instrumentos similares.

i - Si el mercado para un sctivo financien
ﬂpﬂiﬁhﬂﬂhﬂhﬁ%hﬂﬂﬂ#ﬂiﬂﬂtdhﬁﬂﬂlﬂi

empleando técnicas de valoracion que incluven ¢l uso de informacion disponible
sobre transaccionss recicnics onlre partes interesadas y debidamente informadas, In
referencia a ofros instrumentos sustancialmente similares v'o ol andlicis de Aojos de
efectivo descontados basado en presunciones apropisdamernie sustentades (ejemplo
con precios o tases de mensada).
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gecionistas v terceroy - Paru 2 determinacion del
ul.ur ﬂ.n:-nah!cu ﬁhmwmimhﬂnmpn{u Bon socionistes v
tarcerps, se obtuvo una tasa de interés intermedia entre |a tasa interés activa que
corresponde ol costo de endendamiento para 1n Comipaiiin oon una Institucidn
Financiera ¥ ln tase de interés pasiva, que comesponde 2 lo tass de interds que
obtendrian los accionistas y terceros al invertir dichos recursos en cualquier
Institeibén Finansiera.

T6:.3.3 Presunciones signiffcaives wilizaday al deerminar o valor ragonabie de lox aciivos
jhmnﬁmlﬂ'f e
Fristamoy bancaries - El valor razonable de'los préstamos es estimado wsando =l
modelo de flujos de efectivo futures descontados, Los instrumentos, en la medida de
lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés v
vencimientos. En general, loz fiujos de efectiva contractunles sen descantados nznndo
unn s de descnento éstimada que on participanie del mersado podia usar en la
valuscién de instrurnentos con vencimientos, tesas de frierds v riesgo de crddiio

sinilires,

Las tasas wtilizadas para descontar los flujos de efectivo fucron de §.35% para of afio
2012 ¥ 2011, con hase &n las tases de mercado de préstamos'con condiciones y plams
similares & log analizados.

Tituios de dewda emitidos - Los valores razonables son determinados wsamdo preciog
cotizados de mereedo o la'fecha del estade de sitimeion finaneien, cuando estin
dispomibles, & por refesencin a precios de mercado cotizndos pirs instromentos
similares. '

Al 1] de diciembes del 2012 v 2011, fos valores meanables de jos tiules de deuds
fueron determinados aplicands &l vector de precios comstruida por Ie Bolsa de Vilores

de Quito. Los precios-de Jos tiulos de deuda fueran del 96,055 v 98 394,
respectivametite.

17. PATRIMONIO

1.1 Capital Social - El capital social avtorizado consiste de 14,594,081 de acciones de USS] valor
nominal wnitario, las conles otovgan un voto por sccidn v un derecho a bos dividendos,

I7D  Accienes ordinarier

Hﬁmgu de
sz LOHEES
(en miles de 115, ddlares)

Saldos.al 31 de diciembre de 2012y 2011 14.5394.08] dddea0d
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I73

74

173

Erervy

Beserva legal - La Ley de Compudias requicre que por lo menog el 10% de la utilidad anual
sea spropiado como reserva legal hasta que &sta como minimo alcance el 30% del capital

social, Esta rezerva noes disponible para el pago de dividendos en efective pera puede ser
eapitalizada en s totalidad,

Ultilidades retenidas - Un resumen de |as utilidades retenidng & somo sigoe:

Saldos n
Diciembre 31,
2013 2011

{en miles de U5, ddlares)

Deéficit acumulado [1,866) {1,058)
Resiiltados acumlados Frmf:uiﬂ:llt de E'&&ﬂ;}uiﬁn par

primera vez de [ns NIIF I 92 1.9

Reservas seglin PCGA wmeriores - reserya de capital EL 148

Total 204 1013

Los saldoz de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NITF v de
los saldos segln PCGA anteriores, los cuales segilin Resolucidn emitida por la
Sh:pﬂmtmd-m:udn Compafiias & 14 de octubre dei 201 1, podein ser utitizados de In siguicate

Emhl:n: Imtﬂmﬁ:ﬂ;ﬂﬂmﬂm&ulﬂ:dﬂﬂiﬁmﬂhnﬂuﬁmhuﬁdﬁﬂn pnm:rlmd:
lns MIIF. El saldo sdlo podrd ger capitalizado en la parte que mnda.ulvllm'd:lﬂ
p&ﬂiﬂunﬂmﬂwfhiﬂﬁﬂmﬂﬂﬂmuwmmmmmmn si las hubieren;
utilizace en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de Hiquidscitn de fa compafiia.

i i anteriores - Bl saldo acreador de |a reserva de capiml podra ser
unmumqawlnmmrdm:tmm:w
capitalizado. El saldo de estn cuentn podrd ser devuelto en el caso de 1a liquidacitn de [a
Compaiiia.
Dividendes - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a fivor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de'sociedades domiciliadas en paraizos fiscales, oen
jurisdiceiones de menor imposicidn, se enceentran sujetos & retencidn para cfectos del
impuesto a la renta,
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Eﬁrrﬂ FINANCIERDS

Un detalle de costos financieros es como sigue:
Intereses por emisadn de obligaciones (Nota l-l‘.l}

l _
Total

Bii%,

. PERDIDA BASICA POR ACCION

2012 ALl
{en miles de U.S. dilarss)
19,000 19,978
21433 19,893

606 826
_1.063 3,130
44.501 43,847
aid 20i1
{en miles de U'S. dileres)

562 624

I 238

185 185

150 126

—1 11
Lizs Lg4

?mlmﬂuﬂtlﬂﬂulumﬂmwmmmmunmy
tespectivamentc,

Las pérdidas ¥ el nimero promedio ponderado de accionss ordinarias utllizadas co ¢l caloulo de iz

phﬂiiIﬂdhlpﬂllﬁﬂﬁulﬂ!kﬂlﬂ?ﬁiﬂt

Pérdida del afio (en miles de LS. ddlares)
Nimero promedio ponderado de accsones ordinarias

W2

0

1433

2011

-
1459
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Empresa Turfstics Intemacional C.A. - ETICA es una subsidisria de Metracorp Inlemational, cuys
controladora inmediata es Bguitor Limited, sociedades incorporadas en Istas Cayman, y el controlador
principal de la Compafiis s ¢l economista Rogue Sevilla Larren.
211 Transacciones p saldos con compaiias relaciomaday - Durante el ejercicio 2012 y 2011, a
Compadia realizd las signientes transacciones con partes relacionadas:

2012 2011
(en miles de 1.8, dilures)

Ingresos por tours ¥ crucercs:

Agencia de viajes Metrosgencia 5.4, _ho6 314
Otros ingresos:

Indefatigable 8.4, 434 632

Gnldpagos Cargo 5.A, - Galacargo iy 4 5 _ 150
Tetal 57 22
Intereses ganados:

Metropolitan Touring International 260 161

Indefatigable S A ' 85

Metrocorp Group Corp. .
Total iz 02
Ingresa por servicios de apoye:

Agencin de viajes Metroagencin 5 A 141 345

Galipagas Cargo 5.A. - Galpcargo a1 12

Indefatignble 5.A. BY A8

Estrategacorp S.A. 16

Hotel Mashpi S.A. 13 e
Total il 40
Dividendos ganados - Interlago Cia, Lida. 320 T
Gastos de servicio de transporte ¥ hoteles:

Indefatigable 5.A 2,860 2,988
Interlago Cia, Lida 1,362 1,280
Inversiones Receptour 3.4, (21 667
Hotel Casa Gangoteni S.A. 426

Agencie de visjes Metroagencia S.A. 266 186
Hostel Mashpi S.A. 197

MT Chile 5.4, &b 233
'MT Argentina A 50 120
MT Brasil Turismo Lida. 3 %0
MT Colombia 5.A.5. . 4
Total =479 1305

Costos de servicios:

Galipagos Cargo S.A_ - Galacargo il il :
-30.



Reembolso porsl Digue Bugue La Finta:
Interlago Cia, Ltds.

i EDaltaig

Fondos entregados:

Metropolitan Toering C.A.

Crikate Cia, Lida,

Interiago Cin. Lida.

Metropolitan Touring Internetional
Toul

=L -

Ui

fen miles de LS. ddlares)

<S8

14
19

—3k
-1

283
34

il6
T48

Ll

Lo siguisntes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Metropolitan Touring
Internntional (1)

Indefatgable S.A. (2)

Galiipagos Cargo Galasargs 5.4,

Metropolitan Touring C.A.

Hoel Mashpi $.A.

Navilusal Ciin Lida

Ouimicos Latine Ecuatoriane
Cuilate Cia. Lida.

Interiago Cia. Ltda, .

Inmobiliaria Inmogalépages §.A.

{iras

Total

Saldos adeudados par Saldos adeudados
partes relacionadas partes relacionadas
.. Diciembre 31,..

2012 2011 2012 2011
oo fem miles de ULS. dilares) ..

3,331 4,336
1,681 L5596 54
476 285
253 239
a7 128
5 3l
41 22
576 431
1z 12
=14 . . ] 30
fz61 Lal6 44 473

(1) Gonstituyen cuentas por cobrar genersdas por la cesidn de dewdas por otras compadias
relacionadas v a recupsraciones de ouentas porcobrar a clientes del exterior efectundas por
‘Metropolitan Touring International a nombre de la Compafiin.

(2. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, correspondea anticipos entregados 1 Indefatigable

8. por servicios de hotelacin,
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22.

Préstamoy de partes relocionadas:.
... Dnctembre 11,
2013 2011
(en miles de U.5. délares)
Saludss Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador 5.A. 500 A P
2.2 Compensacion #mlm_ de la gerencia - La compensacidn de los ejecutivos y otros
miembres clave de la gerencia el afio fiie I & gﬂhﬂ'ﬁ!
{m miles de U.S. dilares)
Beneficios 0 corto plazo 127 99
Beneficios post-empleo 501 1)
Total fizd 488

La compensacitn de Jos direstores y ejecutivos clave es determinida con base en of
renditniento de los individuas v las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Servicios de aperacidn - E1 6 de abril del 201 1, ls Compatiia actoalizo ef acuerdo firmado con '
Lindblad Expeditions Inc., o) eual tiens una vigensia de dos aftos a partir del | de enera del 2011 ¥
mediante el cual Empresa Turdstics Internacional C_A. - ETICA se compromete a prestar 103 servicios
dnapmmﬂnd:lumhmaﬂumﬁnﬂmmnhhnﬂer Por dicha operaciin, percibe un ingreso
anual de USS695 mil, que s¢ incrémentard en un 5% anual en enero de cada afio.

Arrendamignto embarcacidn - A partir del | de enero del 2011, la Compadiia mantiens un souerdo de
arrendamisnto de la Embarcacion La Pinta con su subsidiaria Interlago Cia. Lida., el mismo que tiens
vigensia indefinidn.

CONTINGENTE

El Servivio d= Rentas Internas - SR1 en el proceso de determinacida del gjercicio fiscal 20086,
establecid que la Compniifa debe pagar un valor adicional por imptiesto & la rentn de USS582 mil, mas
liss intereses de mora correspondientes, originados por la falta de decumentacion que sustents ciertas
trimsaeciomes registradas por la Compafiia. Durante gl aflo 2011, la impugniciin de este proceso ha
sido presentada ante los Jueces de lo Contenciose Tributario del Guayas, iz demanda fue aceptads por
#] Tribunal que proceda s notificar al Servicio de Rentas Internas. La Administracion en consulta de
sus asesores legales estimaron que existe una alts probabilided de que el valor final a pagar
relacionado con este provese ascienda = USS291 mil, por lo cual consituyd uns provisidn por el
referido valor mis los corespondienies intereses. Durante ¢l afio 2012 v a la fechs de emision de los
setadnz finaneieros, 1o Administracidn de la Compafiis se eocuentra & la espera de la resolucidn de fn
etapa de prucha del juieio en el Tribunal Contencioso Tributsrio del Guayas.
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24, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn da los estados financieros ne consalidados
(abril 10 del 201 3) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudicran tener un
efecto importante sobre los estados financieros (no consolidados) adjuntos.

'25. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)

Los evtados finondierod (no eonsohidaddas) por-el afo terminado e 11 de diciombre del 2012 han sido
Mpﬁh Gerencia de In Compafiia en abril 10 del 2013 ¥ serdn presentados o ls Tuns

Directiva ¥ Acclonistas par su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compadifa, los estados
finuncieros (po consolidados) serdn aprobados por la Junta Directiva y Accionistas sin
modificaciones.
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