
INTERNACIONAL:C,A,

NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
PORELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACIÓN GENERAL

"Empresa Turistica Inteúaciónal CA. ETICA (la Compato) es una sociedad anómma constituida cn
«l Ecuador La Compañía es una subsidiaria de Metrocorp International, domicilio principal es
“avenida de Las Palmeras N45-7 y do Las Orquídeas

La principal actividad dela Compañía 6514 promotión delturismo nacional e interactonal mediante
la realización de cruceroshacia y enla Provincia de Galápagos en Ecuador, Durante el año 2012
operó os buques Santa Cruze Isabela Ide propiedad de a Compañía, La Pinta de propiedad de su
subsidiaria Interago Cía. Ltda. e slander y Endevour a través de un acuerdo de operación turística
con Lindblad Expeditions Inc. LEX en las Islas Galipagos.
1 Operaciones - AV 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compañía alcanza a

353 y 363 empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos
segmentos operacionales El 1 de marzo del 2011, a Compañía renlizó ls transferencia de 132
empleados, correspondiente ala totalidad del personal que opera los buques Ilander y
Endevour a la compañía Navilsal Cia. Lada.
Enelaño 2012, el Parque Nacional Galipagóscomomedida de prevención ambiental de las
Islas Galápagos dispueo elcambio de itinerarios par lasubida de pasaros, provocando
prinapalmente un cambio enla operación de la embarcación Santa Cruz queredujoel número
e salidas por quincena e incrementó el precio de ests tours, provocando una reducción enla
“demanda de cruceros, Durante elaño 2012,la Compañía por cada salida de sus embarcaciones
prestó sus servicios a 4,878 pasajeros(6,618 pasajeros en elaño 2011) en la embarcación Santa.
Cruz, 2,240 pasajeros (1,453 pasajeros n el año 2011) en la embarcación Isabela Il y 2435
pasajeros (3,61e el año 2011) enla embarcación La Pinta

La Compañie en olmes demayo del 2011 realizó diques (reparaciones meyores quese
fueran las embarcaciones cada 2 ños), en Ja embarcación Santa Cruzyen osmesos de
agosto y diciembre del año 2012 en las embarcacionesIsabelay La Pinta

La información contenida en esios estados financieros (no consolidados) es responsabilidad de la
ministración de la Compañía,

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En

22

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros (no consolidados)han sido preparados
¿le conformadad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)

Restablecimiento Intrlago Cía. Led. subsidins de ETICA) para la adopción de NIE al 31
de diciembre del 212,efectuó elestado de precios de tensferencia para determinar que el
valorfacturado a la Compañía por concepto de arrendamiento porla embarcaciónLa Pita
¿lurante elaño 2011 (añodeiniciodl arrendamiento)haya sido efectuado su valorrazonable
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y cumpliendo son el principio deplena cunielencia: Los fotos de ese esfadio 0131 de
“desembre del2011, fueron un incrementode cuentas porpagar comerciales y otras cuentas por
paga, ura disminución deuildados retenidas y un incremento del érida dela porS350mal

Bases depreparación - Los estados financieros (no consolidados)hasido preparados sobre
lus buses del coto ustóico. El costo histórico está basado generalmente en elvalor razonable
de la comtraparada dada cn el intercambro delo activos.

A sostununción sedescriben las principales políticas contables adoptadas enla preparación de
estos estados Financieros no consolidados,
Efecivoy bancos -El efectivo y bancos incluyen aquellos actwosfinancieros líquidos y
sobreguros bancario, Los sobregiros bancarios sonpresentados como pasivos corrientes enel
cstado desituación Financiera.
Inventarios Los wientrios son presentados a coto de adquisición o Valor net realizable, el
uenor. Son valuados con elmétodo del costo promedio ponderado. Las importaciones en
tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizablerepresenta
elimporte recuperablede dichos inventarios ela prestación deservicios, Adicionalmente,
incluye el costo delos servacios para los que la entidad an no ha reconocido el ingreso de
servicios correspondiente.

Propiedadesy equipo

26. Medición en el momento del reconocimiento Las pastdas de propiedades y equipo
“e medirán inicalmente por su cost.

El cosoe propiosyqlo sorrendes precio deagusmás toosls
costos irctamente relaconados conubiceción delativo, a puesta en condiciones
defuscronamieato sio lo previsto pr la gerencia yl estiación ic de cualqur
costo de desmantelamiento y retro el elemento ode rbabitción del ubrcció del
activo.
Adironalmente, se consuderará como parte del coto delas partidas de propiedades y
quipo, los cotos por préstamos directamente atribuibles la adquisición
construcción deactivos calificados

242. Medición posterior al reconecimiento. modelo del costo. Después del
reconocimiento infla, los propledades y equipo son registradas al costo menos la
¿depreciación acumulada y el importe acumulado delas pérdidas de deterioro de valor

Los gastosde repitabioñe Y itneimiéntos hd mputan a resltdos él periodo en
quese producen Cabe señalar, que algunas paridas d propiedades y equipo dela
Compañía, requieren revisiones “En ste sentido as antes abro de.
sustuión son reconocidas separadamente del resto delactivo y con un nivel de
disgregación que permite deprecaros cn el periodo que medier a acual yla
sagunto reparación
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2.6.3. Método de depreciaciónvidasilles El costo de propiedades y equipo se deprecta
de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gil estumada, valor esudualy método
edepreciación son revisados al final de cada año,siendoel fica decualquier
amben el estimado regisrado sobre una base prospectiva.

A continuación se prosentan la principales partidas de propiedades y equipo y las
vrdas útiles usadas en el cálculo dela depreciación

lem Yadtil(en años)
Edificios 30-60
Equipo flotante 25-38
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres. 10
Instalaciones. 10
Equipos de computación y comunscación 15

2.64 Retiro y venta depropiedadesy equipo - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
“vent de tuna partida de proptedades y equipo ecalculada como la diferencia entr el
precio de venta el valoren libros del activo reconocidaeresultados.

Activos intamgibles

27.1. Activos intangibles adquiridos deforma separada Son registrados al costo menos la
“amortización acumulada y cualquie pérdida por deterioro acunwlaia La,
“rsortización se reconoce con base en elmétodode línea recta sobre su vida til
estimada. La vida útil estimado, valor residual y método de depreciación son revisados
sl final decada año, siendo elefecto de cualquier cambio en l estimado registrado
obre tna base prospectiva.

27.2. Actos Intangibles generados internamente = desembolsospor investigación y
“desarollo Los desembolsos orgmados por las actividades de invesógación se
reconocen como un gasto emzlperfado enel cual se incurren.

Elvalor inicialeuene resonocido para un activointangible generado internamente es La
uma de os desembolsos incumdos desde el momento en que el elemento cumplelas
condiciones para su reconocimiento. Cuando no sepuedoreconocer un ati,
intangible generado internamente, los desembolsos por desarollo son cargados a
resultados en el período en qué se incurren.

¿Con posteriondad

a

sureconocimiento incl, un activo intangible generado,
¡internamente se comabilizaráporsu costo menos

l

amortización acumulada y el
“importe acumulado de pérdidas por deterioro el valor, sobre la misma base que los
activos intangibls que son adquiridos de forma separada.

27.3. Método de amorácaciónyvidas útiles «La amortización de los activos intangible so
«enga resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de line recta. La vida.
nl estrada, valor residual y método de amortización son revisados al Final de cada
año,siendo elefecto de cualquie cambio en el estado regstrado sobre una base
prospectiva.
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"La vida útil de losaétivos intangiblesde la Compañía es fia. La vidaundeun
activo tangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el
período de esos derechas pero puede ser inferior, dependiendo del períodoa 1 largo
del cual la entidad espera utilizar el activo.
Se estima queel valorresidual de todo lo activos intangibles dela Compañía son
igualacoro

Los principales intangbes que tien la Compañía corresponden a sofware (sistemas.
Vigoro y Vitán)y lcencras yla vida útil usada para el clcalo de la amortización,es de
1aS años

Insersiones en subsidiarias - La Compañía midesuinvessones en subsdiris al costo,
“excepto si la mversión es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
«conforme ala NIF S 4erhos Jo Corrientes Mantenidos para la Von y Operaciones
Discontimuadas
Cortosporpréstamos - Loscostospor préstamos son reconocidoen resultados durant el
periado en que se incurren.

eterno dl valor delos activos tangibles «intangiblesAl fica! de cada periodo,la
Compañía evaláa los valoresen los de sus activostengbls e mtangibles a fin de determinar
1existe un indicativo de que estos activos han sutadoalgunaperdida por detenoro. En tal
caso, se calcula el importe recuperble del activo o unidad generador de feeta fin de.
determvar el alcance dela pérdida por deterioro (de haber alguna).
Las pérdida por detrtro sereconocen inmediatamente en resultados
Cuendo una pérdida por detesoro esrevertida el valoren libros del actwoaumenta alvalor
estimado revisado desu importerecupemblo, detal mancra que el valor cn libros merementado
o excede el valoren libros quesehabria calculado st no se hubrera reconocido la párdida por
deteroro para dicho actwo en años antenores, El reverso deuna pécida por deterioro es
reconocido automáticamente en resaltados
Impuestos El gasto por impuesto ula renta reprsentala suma delimpuesto al renta por
pagar comente elimpuesto diferido,
2.11. Impuesto corriente -Se tasa enlatidad gravable (iutara) registrada durante el

año. La utilidad gravable difierede la utilidad contable, debo alas partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducible y partidas que po serán gravables o
deducibles, El pasivo delaCompañía porconcepto dl impuesto corriente secalcula
veiluzandolas tasas fiscales aprobadas al final de cada período,

2.112: Impuesto diferidos «Se reconoce sobr ls diferencias temporaria detenminadas entre
«lvalore libros de los acesy pasivos luados en los estados nancieos y las
ases fiscales. Un pasivo pr impuesto difrdo se reconoso generalmente para todas
la diferencias temporaris imponibles. Un acvo por mpuestos dedos se reconoce
portadas as diferencia temporarisdeducibles, en la medida e que result robbie
¿ue la Compañía dispongadeudas rabos fura contra ls que e podría
cargar esas diferencias temporarios deducibles,



Los activos y pasivosmagimpuestos
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somáenempleando las tasas Fiscales
que so espera sean de aplicación en el periodo.en el que el activo so realice ol pasivo
se cancelo.

La Compañía compensaastvos.por impuestos díeidos con pasivos por impuestos
diferidos s, y solo sí tienereconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
Ja misma atordad fiscal, los importe reconoridos en esas partidas y la Compañía
ens la intención de hguidar sus activos y pasivos como natos.

2.113. Impuestos corrientesy diferidos» Se reconocen como ingre o gasto, y son incluidos
mol resulado, excepto en amedidaen que hayan surgido de una transacción o suceso,

A patrmmonio, en cuyo caso elimpuesto también ss rconoos fuera delresultado, o
cuando surgen del regio incia de unacombinaciónde negocios.

2.12. Frvisines » So reconocencunadola Compañía teneuna obligación present a sea Jegalo
4nglii) como reslado de un suceso asado, s proble que la Compañía enga que
eorenderss de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y
puede hacerse una estación fable de importe de a obligación.

Et impert reconocido omo provisión debe sor la mejor estmasióndeldesembolso nesesario
pura cancelar ln obugción presento, l Final de cada periodo, temendo en cuenta los isos y
e coridambres correspondientes. Cuando se mide una provinón usando el fujo deefectivo
(aredo para cancelarl bligaiónpresee, su valo co ios representa el valor presente de
do Mode feto.

Cuando se espera la recuperación de algunos

o

todos losbeneficios esonómcos requeridos
Fara cancelar una provisión, reconoce una cuenta par cobrar como un activo ies
Dualments reto quese recibirá el desembolso y el valor dela cuenta por cobrar puede ser
medido con abiidad-

213. Beneficios a empleados

213.1. Beneficios definidos: Jubilaciónpatronaly bonificación por desahucio - El costo de
len Lsneficiosdefinidos (ubilación patronal y bonificación por desabucto) es
ermnado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
"aloraciones actuariles realizadas alfinal de cada período,

as anancasy rias canalesscansomess:del

213.2. Participación a empleados- La Compañía.reconocen passo y un gasto por
Farucapación delos empleados en ls uilidades de la misma, Este beneficio cau
tasa del 15% de ls utilidades líquidas deacuerdo con disposiciones legales.

2.14. Reconocimiento deingrasos» Los ingresos se calculan al veloc razonable dela
onprenación obraáno por cobrar teniendo en cuenta el importe estemado de coalquer
“escucato, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda orga.
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2.141. Prestación de serscios-Los ingresos provenientes dela prestaciónde servicios son,
reconocidos en los resultados del año en función la prestación delmismo,ycorresponden alos siguientes:

Ingresospor Cruceros - Representan los wgresos generados por la venta de paquetes
*torísicosen cueroselsIslas Galápagos realizado principalmente en las
“embarcaciones de la Compañía.

Ingresos por Servcios - Corresponde principalmente os ingresos generados enla
prestación delos serviciosde Land Tours, Chiva Express ya administración de ls
embarcaciones slandery Endevour, en loscuales la Compañía sla operadora

2.142. Venta de bienes -Los ingresosordiparios procedentesde laventa de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compañía transfer los riesgos y beneficios, de tipo
significativo,derivados de la propredad delos buenes: el importe de os ingresos y los
costos incurridos, por incurriren relación con la transacción pueden ser medudos con
Febilidad y esprobable que la Compañia reciba los beneficioseconórmicosasociados
con la transacción.

2.143, Ingresospor dividendos El ingreso por dividendos de las mversiones en acciones es
reconocido una vez queso han establecido lo derechos dels accromstas para recibir
ese pogo,

2.15 Costosy gastos - Los costosy gastos se registra al costo histórico. Los cotos y gastos se
reconocen a medida que son ncurndos, independientemente de la echa en quesehaya
realizadoel pago, se registran en el periodo más cercano en lque se conocen.

2.16. Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en lo estados financieros no
e compensan los activos y pasos, tampesco os ingresos y gastos, salvo aquellos casosenlos
que la compensación sea requerida o permitida poralgunanorma y esta presentación ses el
reflezodela esencia dela transacción.

Losingresos y gastos con origen en transacciones que, contractalmente o poruna norma legal,
contemplan la posiblidad decompensación yla Compañia tene le nrención de liquidar por su
imparte neto de realizar el activo y procederal pago del pasto deforma simula, se
presenta netos cn resultados.

2.7. Activosfinancieras "Todos los acrvos financieros se reconocen y dan debaya la fecha de
"negociación cuado serealiza unacompra o venta de un actwo financiero y son medidos
inicsalmente al valor razonable, más los costos dela transacción.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amonizado

La Compañía clasifica sus actvos financieros en ls siguientes categorías cuentas por cobrar
«omercales y otras cuentaspor cobrar otros activos financieros. La clasificación depende del
propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determuna.
ln clasificación de sus inserumentos financieros enel momento delreconocimiento til.



2.171. Cuentaspor cobrar.coma ¡btras cuentas por cobrar Sow activos isncieros
10 derivados con pagosfilos o les,que no coxizan en un mercado activo.

"Después del resonocamientoiniwl,a valorrazonabl, se miden al sosto amortizado
ssilizando el método deliasainterés cectuva, menos cualquier detenoro. El
ingreso por intereses(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce y se calcula
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para la cuentas por cobrar 4 corto pto
cuandoreconocimiento del interésresultare material Fl periodo de crédito
promedio por laprestación de servicios ede 15 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reduciu valoral de
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la
probabilidad de recuperación de las cuentas

Las cuentas por cobrar comercialesotras cuentas por cobrarse clasifican e sctivos

 

2.172. Otros acaivosfinancierosLos otros activos financieros sonvactivos financieros po
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan e un mercado activo
Después del reconocimiento ica, vaor razonable, smiden al coo amortzado
vtlizado el métodoe atsade interés efectiva, menos cualquier deterioro, El
ingreso por inereses incluyendo los intereses implcos) e reconoce y 5 alla
utilizando la aa deunteésefctva, excepto par a cuentas por cobra on
ompañís relacionadas obre Jascualesnos ba determinado un plazo de liuidación
y una taa de ers.
Lostos aclvosAnanciros ss clasica enaos comentes, excepto ls
vencimiemos superiores12 mesesdesde la echa del edode situación financiera,
quese claican como activos no corres

2.173. Deserioro de activosfinancieros tl costo amontcado - Los activos financieros que se
mides al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período.
El importe dela pérdida por deterioro del valo paa un préstamo medido l costo
“amortzado 6sladiférenca entre el mporte sn libros y los fujos de efectivo estimados
Aucas, descontados latas de interésefectiva original del activo financiero,

El valoren ros del activo financiero e reduce por la pérdida por dtenoro
dlicectamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, onde importe en bros se reduce través de una cuenta de provisión. Los
cambiosen elimporte en bros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de
resultados.

2.174. Bajaen cuentas deun activofinanelero - La Compañía da de baja un activo
financtero únicamente cuando expiren los derechos contextuales sobr los fajos de
efectivo del activo financioro; y transfer de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes la propiedad del activo financiero. Sila Compañía no transfiere ni etene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad y continúa
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teniendo el control delactivo transferido, la Compañía reconoce su participaciónen
el activo y ln obligación asociada por los valores que tendría quepagar

Pasivosfinancieros - Los pasivos financieros se clasifican comopasivos corrientes a menos
que la Compañíatenga un derecho incondicional diferir u liquidación durante al menos 12
meses después de la fecha del tado desituación financiera.
2.18. Pasivosfinancierosmedidos coto amortcado - Se reconocen inicialmente 3u

costo, neto de loscostos que sepan incurrido en latransacción. Posteriommente, se
raiden asu costo amotizado y cualquier diferencia entre losfondos obtenidos (neto de
los costs necestrios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durantola vid del acuerdo con elmétodo dela tasa e interés
efectua,

2.182: Préstamos - Representan pasivos financieros que s reconocen ineialmente a su valor
"razonable, neto delos costos de a transacción incuridos Estospréstamos se registran
ú“ubsecuentemente costo amontizdousdel métado de interés efectivo

2.8.3. Cuentasporpagar comercialesy tras cuentasporpagar - Son pasivos Tnancieros,
no derivados con pagos fos o determunables, que n cotizan en unmercado activo.
Después del reconocimuent inicial, valor razonsbl, se míden al costo amortizado
ssilizando el métodode la tasa de interés afectiva. El período de crédito promedhopara
«el pago por le adquición de bíones yservicios es de 15 días
LaCompañía tiene mplementadaspolítcas demanejo de nesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformudad con los témmunos
credincios preacordados

218.4. Baja en cuentas de unpasivofinanciro - La Compañía da de baja un pasivo
Financiero sl, y solo sí, xpiran, cancelan o cumplen sus obligaciones

Pérdida básicapor acción.» Lapérdida tásica poracción se calcula dividiendo la pérdida neta
delaño atribuible los accionistas ordinarios para el número promedio ponderado de acciones
ordinarias en cuculación durante el año. La Compañía determina dicho cálculo de manera
retvospectva considerando el incremento delúmero de acciones en circulación

"Normasnuevasy revisadas emitidasperoañnoefectivas - La Compañíanoha aplicadolas
siguientes Normas Intemactonales deInformación Financiora (NIIF) y Normas Intenactonales
de Contatalidad (NIC) nuevas y revisadasque han sido emtidas pero aun no son efbctivas

NUE Tino Elistiviaparar
NuF9, Instrumentosfinancieros Enero 1,2015
NEO Consolidación de estados financieros. Enero 1,2013
NIE 12, Revelaciones de intereses e otras

entidades Enero 1,2013
Enmiendas ala NUF 7 Revelaciones compensación de

“activosfinancieros y pasivos
finasciros Enero 12013



opor

NIE sm Tino. Eleva

pac

Fsmiendas 418 KHP 9 y EsclociSa
NE 7 ysoveacionesdesansición Enero1,2015
Enmiendas a la NIE 10, NIEo:
MyNIF 12 y revelaciones.

inc
, «geeCuad quaición. Enero 1,2013

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
NIC 27 (Revisaduen:l2011).. inanseosseparados. Enero 1,2013
NIC 28 (Revisada cael 2011) Inversionesasociadas y negocios.

cojos Enero 1,2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensación de activos y activos

financia Enero 1,2014
Enmiendas a las NIF Meyoras anuales a las NIIF Ciclo.
(NIF 1,NIC16,32y30) 2009200 Eoero 1,2013
La Adminusraciónamicipa queenmendasque serán adoptadase los estados financieros
"consolidados delaCompañía los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de
los activos ypasivos y lsrevelaciones de la Compañía. San embargo, no es posible
proporcionar una estemación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sudo
«completado

3. ESTIMACIONES Y JUICIOSCONTABLES CRÍTICOS
La preparación de os presents estados financieros (o consolidados)e conformidad on NIF
requiere que a Administracióreleceras estaciones y stabizca algunos supuestos nberetes
la actividad económica de la entidad, comel propósito de deerminas lavaluación y presentación de
“guns partidas que forman part e los cstdos financieros En opinión de la Adminisación, les
cstimactones y supuestos estuvieron basados cn la mejr utilización dela información disponib al
momento, TospodenLega diferirsusfosos finales
A continuación se presentan lasestimaciones yjuicios contables criticos que la adrurusuación de la
“Compañía ha utilizado e proceso de aplicación de los criterios contables.

3.1. Deterloro de activos - Ala fecha de ciere decada período, o en aquella fecha que se considere
"necesario, e analiza el valor delos activos para determinar sí existe algún indicio de que dichos
activos hubieran sufndo una pérdida por deterioro, En caso de que exista algn indicio e
realiza una estación del importe recuperable de dicho activo, Si e rata de activos
identificables quen generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabiidad de la unidad generadora de efectivo ala que pertenece el activo.

Las pértidas pr detroro reconocidas ea un activo en periodos anteriores son revertidas
«tando se praduce un cambio en las estimaciones sobre su mporterecuperble incrementando
elvalor del activo con abono resultados con el límit del valor ea libros que el astivo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro.

32 Provisionespara obligacionespor beneficios definidos - El valor presento de ls provisiones.
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para.
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¿cterminar el valorpresente de estas bigacione incluye unatasa d descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impaeta en el valoren libros de ls provisiones deestos beneficios

Elactuario contratado poraCompañía poa realizar el cálculo actual, nztasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada ño reportadosporla
“administración de la Compañía. La taa de descuento eslatas de interés que debe sor
vxilizada para determinarel valor presento de lo jos futuros de caja estimados queseespera
van a serrequeridospaa cumplircon la obligación de estos beneficios.

33 Estimación de vidas itits depropiedadesy equipo - La estimación delas vidas tiles yl
“valorresida] se efectían de acuerdo alo mencionado enla Nota25

34 Impuesto ala rente diferidoLaCompañía relizadoa estimación de sus impuestos
“iftridos considerando que todas lsdiferencias ere e valor en librosy la ase tbutaria de
losactívos y pasivos serevertireel futuro.

3,3. Provisiones. Comose describe en la Nota 23,la Compañía cónelapoyo de sus asesores
legales, considermdo la a ala probabilidad de párdida enl proceso de determinación del
impuesto  larenta adicional del año 2008, registró una provisión realizando la mejor
estimación del desembolso uccesario para la cancelación del referido impuesto,

36 Valuación de los Instrumentosfinancieros Como se describe en la Nota 163 1, la Compañía
vsiliza as técnicas de valuación para la medición delvalor razonable de sus activos financieros
y pasivos financieros que e basan, en la medida deloposible, en datos observables del
¿nercado, La Compañía utilizódichas técnicasdevaluación púra susactivos y pastos
Financieros.
La Nota 163. incluyo información detallada la naturaleza de las presunetones para
efectosde esas técnicas de valuación.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

"Un resumen de cuentas por cobrar somersiaos y otras susatas por cobrar es como sigue
Diciembre 31,

2012 zon
(en miles de US. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes turismo receptivo 0 sos
Cruceros por Iquidar 380 an
Tarjetas de crédio, 12 108
“Cuentas por cobrara compañías relacionadas 41 Y

Provisión par cuentas dudosas 65 8)
E] oz 138
Otras cuentas por cobrar
Empleados a 55
Otros 26 e

Total Lus 1408
-16



En Y Constituye la provisióinsorcesdeaquell tous que
intaon antes dl cer del periodo y finalizaron posterior l mismo.

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas porel 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigicdad de 270 día o más, en razón de que la experiencia histórica dela Compañía
«establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 270 días no son secuperables. Para la cuentas
por cobrar que presenten una antigiedad entre 60 y 270 días se reconocen provisiones para cuentas de
dudoso cobro con base en los saldos irecuperables determinadospor experiencias de incumplimiento
dle la contraparte y un análisis de la posición financiera actal de la contraparte.

"rn detalledl amtigUedad de

Diviembre 31,
2012, 201,
(en milesde US, dólares)

 

5090 días 2 0
90-180días ” 9
180-270 días a a
Total x= uo
Amtigtedad promedio (dias) s pe
CambiosparaLosmovimientos de la plovistón para cuentas dudosas
fueron como sgue

2012 20m
(emmiles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del ño 48 36
Provisión del año 16 41
Castigos as as

Saldosal fidelaño En 48

La concentración del mesgo de réditoe imtada debido a que la base de clientes es lrga e
independiente.



 

OTROSACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen deotros activosfinancieros e como sigue:

Activasnatosmedido costoamtado:
venta po obrecompas relacionadas
Merepaltan Touring ntermmuonal(0)
Galípagos Cargo Galacago Sa.Mexopolian Tong GA.
Hotel MeshpiS A
MT Cho
Químucos Lario Ecuntorsno Quiat Cía Lada.
MT Colombia
MTPeb
Nanilsal Ci. Lado
Otras

Total
Clasficación
Comente
No comente.
Total

Diciembre 31,
2012 20
(en miles de US dólares)

 

sas 4,556
416 256
253 29
210 a
6% 1
41 =
16 e
14 7
s a
a ul

6483 5386

Ed 359
585 5427
saña 586

(2) Constituyen cuentas por cobrar generadas en años anterior pola cesión de deudas por otras
compañías relncronadas

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios e como sigue

Materiales y repuestos
Suministros
¡Costos detours en proceso
Combustibles y lubricantes
Viveres y bobadas
Importaciones en tránsito
Total

Diciombre 31
2012 20m
(en miles de U.S. dólares)

206 466
347 307
290 26
mi 2
19 150
y a

Las6 Lsóz



A

Tours- Conesponde al.costde serviciosdequapaa losque le entidadln no a reconocido el ingreso de servicio correspondiente.

Darante los años 2012 y 2011, los costo delos inventarios reconocrdos como gastos fueron de
1US$83 millones y USS8.9 millones respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de trosactivos es como sigue

Anticipo entregadosa:Compañia relacionada -Indeftgable S.A.
Proveedores
Xineblas Expeditions

Gastos pagados por antepado:
Seguros
Arriendos
aran
Otros
Toral

Clasificación
Cormiente
No somieme

Total

Diciembre 31,
20 a
(en miles de US dólares)

Los
316
107
se
51
7

au

2266

1,596

ss
w

1985

E
b



8. PROPIEDADES Y EQUIPO.
a eecondiá pridesorecon

Costo
Depreciación acumulada

Toral
Clasificación.
Terrenos
Edificios
Equipo flotánte
Maquineria y equipo
Muebles y enseres
Instalaciones.
Equipo de computación
Canstrucetones en curso
Total

Los moviieotosde propiedades y equipo fueron como sigue

Diciembre 31,
2012, 20
(en miles de US. dólares)
18957 13,199
5) 1532)

1u36s 2

56 536
50 508

9980 1347
154 286
9 109
0 82
> sl

== —e

Las 1287
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4.1. Pérdidaspor deterioro reconocidas en elperíodo Durante elaño 2012, la Compañia noha.
reconocido prdidas por deterioro

82. Activosen garantía AL31 de diciembre del 2012,la Compañía ha garantzado su emisión de
obligaciones traves de una garantía general que corresponde al total de ativosno gravados
¿el emisor no afectadospor una garantia específica en los rérmunos establecidos en la Ley de
Mercado de Valores y sus Reglamentos

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

 

Ur resumen de las mversones en subsidiarias y otras es como sugue:

   

Proporción de
perticipacaón accionaria

y poder de voto Saldocontable
Diciembre 31, Diciembre 31,

Compañía. 201242011 2012 Zo
(en males de U.S dólares)

Subsidiarias:
Interlago Cia. Ltda. 909.999% 1.036
Indefatigable S.A. 998% 2404
Galápagos Cargo,Galacargo S.A. 90.00% sus su
Inmobiliaria Iamogalipagos. 3
SA 99.99% 2

Subtotal 100

Otros instrumentos de
pEquitur Limited (1) 0% MES SS

Tota 16195 16198

(1) Durante el año 2011, ls Compañía realizó la vota de participaciones de Equitu Limited porUSSI26 mila Grupo Futuro S.A. GRUFUSA y por USS19] mil a Metropolitan Touring.
Intemational

Los estados financieros de Empresa Turística Internacional C-A. ETICA porel ño terminadoel 31
de diciembre del 2012,tambén se presentan consolidadoscon sus compañías subsidanas en ls
cuales posee una participación accionaria de másdel 50% o ejerce cono), tal comolo establece la
'NIC27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo, por requetimuento dela
Superintendencia de Compañías, Empresa Turística Intemacional C-A. ETICA presenta estados
Finagcteros separados
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10. PRÉSTAMOS
Va resumen delospréstamos es como sigue:

 

Dicsembre 31,
2012 20(en miles de U.S dólares)

No garantizados - al conto amortisado.
Sobregiros bancarios 357 15
Pagarés (1) 2659 2454
Préstamos ctorgadosporpares relacionadas (2) 08 =
Subtotal asas 2569
Garantizados - al costo amortisado
Emisión de obligaciones (3) 6068 7284
Préstamos con bancos locales (4) zos 47

Subtotal 12m 21
Toral 10397 12000
Clasificación.
Cormiente 3599 2,140

* Nocomente(S) 1198 2.360

Total 1030 12900
(1) En el ao 2008 se emitieron pagarés a1nasde interés fas con vencamientoshasta enero del

2019. La tasa deinterés efetiva sobre dichos instrumentoses de 8.31% en loaños 2012y
En

(2) Corresponde a un préstamo de su compañía relacionada Saludsa Sistema de Medicina Prepagado
¿del Ecuador S.A. con vencimiento en marzo del 2013, La tas de interés efectrva sobre dicho,
instrumento es de 8.19%

18) Con echa 4 de marzo del 2010, la Superintendencia de Compeñías sutorz la emsión de
obligaciones de hasta USSO millones. El plazo máximo dela obligacionese de hasta diz años
contadosa partir de la fecha en que los títulos sean negocindos co forme primaria. La tasa de
xmterés anal cuival latas pasvareferencial e la fecha de pago publicada porel Banco,
Central del Ecuador más 2 puntos porcentuales. Las taas de inter efectivas corespondienes
al año 2012 o de 8.35% y 838% en el ao 2011.
La emisión de obligaciones fue colocads enel año 20101
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Ur detalle del primera emusión de obligaciones e como suguer

Saldo en libros
Dictembre31,

Serie Clase Vencimiento —Plazo Valormommal 2012
(dla) (enmilesde US dólares)

1 A Marzo2014 1440 3.00 ss 1658
2 A Marzo,2020 35600 3000 2570 281
30 A Mar2o,2020 3,600 2000 250 280
Total 2000 06 7258
Elpago de intereses y la amortización del capta! son através de cupones al portador pagaderos
cada noventa días desde la fecha en que ls títulos sean negociados en forma primana.
La Compaña debo cumplur on los siguientes compromisos contractuales para l omisión de
obligaciones:
+ La Compañía mantendrá un fndiede apalancamiento (paswototalpatrimonio total) máximo

de 2, mientras e encuentre en circulación la emisión, AL31 de diciembre del2012, el indice
de apalancamiento osde 174 (1.60 enelaño 2011),
La Compañia mantendrá la relación de activos libres de gravamen sobre el monto nominalde
la emisión en creulación de al menos el 1.25 según los términos de la Ley de Mercado de
Valores. A131 dediciembre del 2012, esta relación es de 6,78(54 en el 002011)
La Compañía no podrk repartir dividendos st se encuentra en mora el pago de las
obligaciones. Hasta la fecha de emisdo de los estados financieros (no consolidados), la
Compañia nose encuentra en mora de las obligaciones emitidas.

“AL 3 de diciembre dl 2012,la Compañía ha garantizado su emistón de obligaciones através dena garantia general que corespondo al total e activos no gravados del emusor no afectados pornagraní especifica elos términosestablecidos enla Ley de Mercado de Vakirs y usReglamento, Jos cule l31dedisimbre del 2012, ascienden USA] | millones (USS412
millones en elaño 2011),
Préstamos de bancos locales con vencimientos desde enero del2013 hastajulio del 2015,(desdeenero del 2012 hastajulio del 2015 en el 2011), La tasa de inter festiva sobre dichos
instrumentos es de 9.419 y 9.31% paraaños2012 2011
La Compañíx ha respaldado suobligaciones por pagara bancos locales median la poreca dela embarcación La Pinta de propiedad desu subsidiaria Inerlago Cía. Lia. yuna garantInpotecaradel edificio Metropolitan Tourmg que es poseído por su compañía relacionado
Inmobiliaria Invemal SA.
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opina

(5) Los vencimientos funrosdeobligacioneslargo plazo son como sigue:

2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

Total

Diciembre 31,
20 2
(en miles de U.S. dólares)

256
14s6 1456
129 129
1166 1166
1214 121a
116 LG
75 715
87 2

2198 pa

11. CUENTAS POR PAGARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y tras cuentas por pagar os como sigue.

“Anticipos de clientes
Turismo receptivo
Bienes servicios

Depósitos flotantes opor aplicar
Compañías relacionadas:
Indefatgable S.A
Interlago Cía, Lia.
Inmobiliaria Inmogalópagos S.A.
Otras
Oros

Total
Clasificación
Corriente
No corriente

Total

de- Coresponden:
Furísticos previa la operación del tour

Diciembre 31,
20 zon
(en miles de U.S.dólares)
ar 4153
Las 133
1250 27
330 308
27
207 6

s
se sn
1 1
5 30

186 u

24m 1855

947 75n
== pues

24 148
 amicipos recibidosde cliente por la venta de paquetes
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Keceotvo Representan coents por pagar por bies y servicios recibidos parla porción
delos tours

Plotantes Corresponden a garantías recbrdos de nuevoscliente y otros
“merpos para cube ouoscostos no includos en el paquete turístico,

12. IMPUESTOS

121. Acxivosy pasivos del año corriente - Un resumen de sctivos y pasivos por impuestos sommentes
os como sue

Diciembre 31,
2012 zon
(en miles de U.S dólares)

Activos por impuesto corientes
Impuesto al ValorAgregado IVA 1.069 93m
"Notas de crédito eciudaselServico Rentas.
Internas 30 —

Total Liso Las
Pasivos por impuestos corrientes:
Betenloos e fame de impuesto
ala renta porpagas.Impuesto al Valor Agregado IVA.
por pagar y retenciones
Impuesto ala Salida de Divisas »15D por pagar
Impuesto ala reta porpagar.

¡
M
O

lk

Tol

ESPACIO EN BLANCO



42

123

Conciliación tributaria -contabledelimpuesto a la renta corriente » Una reconciliación entre.Fics sen stasansiosasyEimpuesta arena
cilsoma lu

2012 zos
(enmilo de US: dólares)

Pérdida según estados financieros (no
consolidados) antes de impuesto ala renta 7) 0)

Ingresos exentos (29)
Gastos no deducibles 219 2.566
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad) 4) 19
Vlidad gravable 2049 an
Impuesto ala renta causado (1) an as
Anticipo calculado (2) 452 me
Impuesto ala renta cargado a resultados:
Impuesto a la renta delaño corriente am ss
Impuesto a a renta de años anteires (3) a

Total impuesto ala renta cargado a resultados. a as

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa par el impuesto ala renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas

a

distribución(249 para el año 2011) y dl 13%
sobre las utidados sujetas a caplización (14% para elaño 2011).

 

(2) A partir del año 2010,se debe considerar como impuesto la renta mínumo el valor del
“nmicapo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 049 del activo, 02% del
patrimonio, 04% deingresos gravados y 0.2% decososy gastos deducibles: Durante los
años 2012 y 2011, el impuesto ala nta causado fue superior al anticipo calculado,
Consecuentement, la Compañía registró en el estado deresultados US$471 mil y USS535
mil respectvamente, correspondiente alimpuesto al enta causado.

(8) Como se describe con mas detalle en ln Nota 2, al 31 de diciembre del 2011, corresponde.
la provistón del procoso de determiación de impuesto ala renta del año 2006

Las declaracionesde impuestoshan sido revisadas por ls autoridades tributarias hast el año
2006 y enla Nota 23 0 resume el contingente relacionado con estas revisiones. Son.
“susceptibles de revisión ls declaracionesde loaños 2009 al 2012,

Movimiento delaprovisiónparaimpuesto ala renta (cródiotributario) - Los movimientos
¿e la provisión paa impuesto al renta (crédito tributario)fueron. como sigue.

20 20m
en lle de US. dólares)

Saldos lcomienao del ño 19 ey
Provisión de año m as
Pagos efectuados e) 15)
Saldos al in detaño. ud

2



na

2

Patatas - Conanastoaftotaado de
año.
¡Saldos del impuesto diferido Los movimientos de pasivos por impuestosdiferido fueron
omo sigue:

Saldosal. Reconocido.
comienzo del enlos —Saldosalfin

año sosilados —delaño
> (en miles de US. dólares)

Diferencias temporarias:
Propiedades y equipo 1741 OS 1666
laversones en subsadaras o o
Provisión dejubilación paronal (59) >
Provisión de bonificación por desatcro 169, £ —

Total 1526 0 Lo
Saldos al Reconocido

comienno del —enlos —Saldosalfin
año remulados delaño

(en miles de U.S dólares)
Año 2011
Diferencia temporarías.
Propiedades y equipo 2098 05 17m
Inversionesnba pi o A
"Provisión Jubilación patronal (
"Provisión de bonificación pordesahucio 1)

Total 190 ao Los
Aspectos Tributarios

dlConfdiciembre 29 12011.pomnl
Suplemento del Registro 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversores el mismo que incluyeestr ros aspectos tributarios la reducción progresiva en la
taria de impuesto alrntpar sociedades aenemox: 23% para el ño 2012) 2%apor
del año 2013. AL 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medición del activo (pastvo) por
impuestos diferidos, e Grupounadepuestola ent promedio dl 236 y 25%
respectivamente.

AmbientalEstado Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgó Suplemento del Registro Oficia!
"No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización dels Ingresos del Estado, a misma
que incluye cur tros aspectos tributarios el incremento dela tria del Impuesto a la Salida
de Divisas -ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de
este impuesto el uso e dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto l
pago de dividendos a compañías o personas naturalesqueno estén domiciliadas en parisos

2



fiscales. Los pagosde esteimpuestoenlaimportación de materiasprimas, insumos bienes.
e capital, queconstenenlistadoestablezca elComité de Política Tributaria y que sean
ú"vtlizados en procesosproductivos, puedenseutilizados como cnédito tributario de impuesto a
larenta.

Revaluación-Con fecha 19 dejunio
“del 2012, se promulgó el Decreto EjecutivoNo.1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario ateno, eliminando el literal mediante el cual, se
sedalaba que la revaluación de propiedades yequipos no teniefectoswibutrios. Con base en
«referido decreto y debido a queesta disposición aplicaun impuesto de liquidación anual, l
31 de diciembre dl 2012, la Compañía consideró comogasto deducible la depreciación dela
revalorización de propiedades y equipos. Durante el año 201,la Compañía evaluará los
efectos del efendo decreto para determinar la deduciiladad del gasto poe depreciación de las
rapddosyepicradoyponenctelaora

 

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes, ls contribuyentes sujetos al impuesto renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas definudas para efectos rbutarios dentro de
un mismo período cal por un importo acumulado superior 2 USSÓ milloes, están obligados a
presentar un estudio de Precios de Transferencia. Para el año 2012, cu base un diagnóstico
Preliminar la Compañía determinó que la transacciones realizadas con las refris parts relacionadas
han sido efectuadas valores de plena competencia.

14, OBLIGACIONES ACUMULADAS

"Un resumen de obligaciones acumuladases como sigue:
+ Diciembre 31,

202 29LL
(miles de U.S. dólares)

Benefits socials «sa 268
Farucipación a empleados 10 a
Otros pasivos acumulados. 2 pr
Total ES En

 



14.1. Participación a empleados - De confomidad con disposiciones egaes lo empleados tenen
¿derecho 1 participar en lsutilidadesdela empresenn 1596 aplicable la tidadlíquidas o commblos. Losmovimientosdelapovisión para participación a empleadosfueron

 

comosue

201 20
(enmiles deUS dólares)

Saldos al comienzo del año 2 10
Provisión del año 18
Pagosefectuados un _

Saldos l fin deLaño Jo 2%

15. OBLIGACIONESPOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficiosdefinidasescomosigue:
Diciembre 31,

zo

 

(en miles de US dólares)
Jubilación patronal 25560 2169
Bonificación por desahweto 0 564

Total 291 215
15.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del eabay,los empleados que

por veinte años o más hubieren prestadosusserviciosen forma continuada o interrumpido,
tendrán derecho asejubilados por us empleadores sin perjuicio deljubilación qu los
«corresponde en su condición de añliados al Istituto Ecwatoriano de Seguridad Social

“Losmovimientos enelvalor presento de la oblgación de Jublación patronal foeron como.
sigue

2012, 20
(en miles de US dólares)

Saldos al comenzo delaño 2,169 2370
Costo de los sect del periodo comente 26 259
Costo porintereses 16 187
Pérdidas (ganancias) actuales. 240 asGananeas sobre reducciones dos) e
Beneficios pagados 2) 144)
Saldosal fin del año 2550 26

30-



152. Bonificación porDedisposiciones del Código de Trabajo, los
«casos de terminación de la relación Laboral por desabc:o soltado por el empleador o por el
empleado, a Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por ada uno de

 

Jos años de servico.
Los movimientos en el valor presente dela obligación de bonificación por deshucr fueron
omo sigue

2012, 20
miles de Us, dólares)

Seldos al comienzo del año 564 sm
Costo de los servicos del período corriente » 90
Costo por intereses El 38
Pérdidas (ganancias) actuariales a 0)
Beneficios pagados. LD

Saldos alfin del año an 4
Los cálculos acturiles del valor presenteobligacióndevengadaconcepto bedeficios
'definados fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente.
valor presente delas obligaciones por concepto de beneficios deinidos y los cotosdel servici actual
fueron calculadosutilizandoel métododela unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
"beneficios definidosdeben serribuidosalperíodo de servicio del empleado y basados enla fórmula
delplan, de tl suerte que se atribuye la cantidadde beneficio acada año de servicio,
considerando eluso de hipótesis actuariales pura calcula l valor presente de dichos beneficios. Estas
Iupótess rezan el valoe deatravéstiempo, elincrementosalarial y as probabilidades de
pago de estos beneficios.
Las ganancins pérdidas actuarialos quesurjandelosajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuarial e cargan o abonan a resultados.
Las presunciones principalesusadas propósitos de ls cálculos actuaials on las siguientes:

 

“Tasas de descuento, 70 790
asas esperada del incremento salarial 30 300

al



"Losimportes reconocidos en lo resultadosrespecto dichos planes de beneficiosdefinidos sonlos
siguientes

Diciembre 3),
20 20m
(cn miles de US. dólares)

“Costo tual del servicio 306 349
Intereses sobre la obligación 1s 185
“Ganancias actarale reconocidas en el año (1) 09) 628)
“Ganancias provenientes de reducciones o
cancelaciones (1) 198) Q16

Total 348 a

(1) AL31 de diciembre del 2011, corresponde princspalmente.al efecto del transferencia de 132
“empleados que operan los buques Isiunder y Endevour, la compañía Navilusl Cía. ida.

 

16.1. Gestlón de riesgosfinancieros - En el.cursonormal de sus negocios y actividades de
nasciamiento, laCompañía está expuestas disimos riesgos de naturaleza financiora que
pueden afectar de maneramásomenossignificativa a valor económco de susflujos y actos.
y; on consecuencia, sus resultados.

Encstanota ss presenta informaciónrespecto de la exposierún de la Compañía2 cada uno de
los riesgos mencionados, los objenwos, un resumen de las políticas losprocedimientos de la
Compañía ara medur y administrar el nesgo yla admamstración del capital por parte dela
Compañía. Los estadosfinancieros (no consolidados) meluyen más revelaciones cuantitativas

Fl Directorio es responsable por establecer supervisar la estructura de administración del
riesgo dela Compañía. El Directcio ha creado el Comitéde Gestión (formadopor las
Gerencias de Áren y liderado por la Prosidecia dela Compañía), el cal e responsable por el
desarallo y el monitoreodelas políticas de administración del isso de la Compañía, EsteComités: reúne semanalmente e informa regulanmente al Drrectono cerca de us ectvidades,
Las políticas de administración de riego de la Compañía son establecidas con el objetivo de
rdemifiar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañia, jar límite y controls de
esgo adecuados, y para monstorea os riegos y el. cumplimiento delos límite. Se revisan
regularmente ls políticas y los sistemas de administración de riesgo 1 fi de que rsfljen los
cambios en las condicionos de mercado y en ls actividades de la Compañía. La Compañía, a
través de sus normas y procedimuentos de admmistrción, pretende desrollar un ambiente de
controdwsexplizado y constructivo en eque todos los empleados emnendan sus role y
obligaciones.

ElComité de Gestión de la Compañía supervisa la manera en que la aémunistrción monstores
+l cumplimiento de ls políticas y procedimuentos de admiración del nesgo dela Compañía
revisa s el marcode admunistración de riesgo es apropiado respecto delos nesgos
nfientados por la Compañía,

2



A continuación sepresentetuna definición delos sosque enfrenta la Compañía, una
caracoszación y cuantificación étosy una descripeión delas medidas de miogación:
sctualmente en so por pate de la Compañía si es el aso.

16.1. Riesgo en os tasasdeinterésLa exposición actual de la Compañía al isgo del lujo
deelectiva debido a as uctuscone deaaade inters5 lima a USS6millones
(US$72 milnesen. ao201). en lineas de financiación (emisión de deuda) que
ino una taa refernciadaaltas pasiva referencial ca fecha de pago publicada
por el Banco Central más puntos porcentuales, ya quee est stán financiados 4 unalosa Aja einterés
Ln la gestión dela exposiciónlas Muctuaciones de ls tasas de itrés, los objetivos
de la Compañia sonobtener principalmentesu deudacon tasas de interés Aja; y,de
ser elcaso,mantener unacombinación apropuadaentre lospréstamos a tasa fija tasa
vansble. En consecuencia,produce efectos sigrufcatrvos sobre los resultados de la
Compañía.
Es política de la Compañíaal hora de contratar deuda el proveerse de las mejores
varias que pueda obteneral combina asa fas y variables dependiendo de lo que crea
la Compañía como másrentableenel argo plazo y gesionable en elcoro plazo.

16.12. Riesgo de crédito» El pricipalriesgode créditode la Compañía se relaciona con el
riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañías un cliente no cumple con sus
obligaciones contractuales y se originaprincpalmente do las cuentas por cobrar
cientes, Las cantidades presentadase el estado de situación financiera son netas de
las coreceiones por créditos incobrables.
La Compañía tiene aproximadamente 1,300 clients, lo cuales opera en diversas
zonas geográficas que nopresentan problemas de liquidez, als como:Inglaterra,
Canadá, Estados Unidos, cutre otros o ual limitel riesgo de rédito individual y
asegura que la Compañía no dependede ningún cliente o grupo de clientes. En
<onsecuencia, la Admunistraciónconsidera que no existe una exposición l riesgo

La Compañ ha establecidouna políca de riesgo bajo la cual se efctóno el 60% de
las ventas con pago anticipado de 0 días, el 40% restante con pago anticipado en
menosde da; así como, no segeneran nuevas ventas sin antes haber Iquidado las
cuentas por cobrar =eientes de modo que se minumiza un posible no pago de sus
deudores comerciales. En adición, a Compañía ha adoptado como política el analizar
cada cliente nuevo individualmente en o que respect asu solvencia,
úinscamente involucrarse con partes solventes como forma de murigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos, La Compañía únicamente
realiza transacciones con compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de
riesgo.
La Compañía establece una provisión para deterioro del valor que representa una.
estimación delas párdidas mcurridas en relación con los deudores comerciales. Los
principales componentes de eta provisión son un componente de pérdida específico
cuando se produce un hecho que evidencia unareducción el flujo de efectivo; y; un
componente de pérdida colectivo establecido para grupos de activos Similares
relacionados con la probabilidad de recuperación de las cuentas. La provisión para
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pérdida colectiva se constituye eFunción de un análisis dela información hstónca de
estadísticas de pago de las cuentas por cobrar comerciales

1613. Riesgo de liquidez El rios de ligundez dela Compañía cs que no pueda cumpli son
“sas obligaciones financierasa medida quevencen. El enfoque dela Compañía para
ministra liquidez asegurar ena mayor medida posible, quesempre contará
¿com la lquidezsuficient pura cumplircon sus obligaciones cuando vencen, tanto en
«condiciones normalesdetensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o ariegar
la seguridad dea Compañía.
LaCompañía podría star expuesta arienos de liqadz a crto plazos ls
necósidades de salidas de cectivosupeasen alsentradas más ls disponibiados de
tesorería o unmomentdeteminado, Laresponsabilidad última de gestionar e
ricoo de liquiddescansaenla Administració. Los Admnistadoes junto conla
Gerencia General hancsbleidamedidas necesaria paa gessonar el nesgo de
liquidez a cora, medio y ago plazo en función de os requisitos de Financiación y
liquidez.
La Compañía gestiona el riesgo de liquidez manteniendo las reservas, facilidades
Ainanciers y de préstamo adocuadas para mantener el capital crculante descado,
supervisando losfos de efectivo reales y provistos. La Compañía ha decidido
sustacreedores a bajas tasas de mterésmediantoemusión de obligaciones

161.4. Riesgo de capital -Lapolídela Compañía es mantener una baso de capital sólida
de manera de conservarla confianzade los accionistas y los acreodores, y asegurar que.
«es capaz de mnenersu actividadcontinuada y de maximiza la rentabilidad de sus
ccronistas através dela optimización de sus recursos propios y ajenos
La estructura financiera de la Compañíaconsiste en la deuda financier desglosada en
la Nota 10, elefectivoy otros activos líquidos equivalente y el patrimonio atribuido a
los accionistas, qu comprende el capital los resultados acumulados según se
desalosan en eta Nota 17. EI Comió de Gestión de Riesgo de la Compas revisa la
estructura delos recursos fanctoros regularmente y como parte deeta revisión
¡onsidera el costo delcapital y riesgosasociados,

Los principales indicadores financieros dela Compañía se detallan a continuación:
Cspital de trabajo. 108867225) mil
ndice de Iquidez 03 veces
Pasos totales patrimomo LT veces
Dorada financiera / activos totales 20%
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162. CarpetdeAdddemocosyesoo macia
mantenados por la E

de Diciembre 31,
y arena es 2012 201

(en miles de US dólar)
Activosfinancieras medidos al costo amortizado:
lectivo y bancos an m
Cuentas por cobrar comerciales otrascuentaspor
cobrar (Nota 4) us 1498
Otrosactivosfinancieros (Nota5). < 6 306

Toral 19m 096
Pasivosfivancierosalamuvtizado.
Préstamos (Nota 10), 10,297 12,000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (Nota 11) 24m a

Total 20200 des
163. Valor razonable de los instrumentosfinancieros - La Adminastración de 1a Compañía

úonsidera que los importesen iroslosactivos y pasivos financieros reconocidos al costo
“amorizado en losestados financieros(no consolidados) se aproxman a3valo razonable.
163.1. Técnicas de valuacióny presunciones aplicadasparapropósitos de medire valor

razonable de instrumentosfinancieros - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros so determinan delasguiente foma:

=

Mercadoactivoprecios

cotizados

(emisióndeohigacions)

- El alos razonable
delos ctlvos y pasivos Financiros con términos y condiciones estarynegociados en los mercados líqudo activos o determina con referencia alos
precios cotiados en dichos mercados vigente a a fecha e reporte. Cuando los
precios actuales de oferta no están disponibles, el recio dela transacción más
reciente provee evidencia del valor razonable actual sempre y cusndo no haya
xisido uncambiosignificativo en ls circunstanciaseconómicas desd la fecha de
la transacción. Silascondicions han cambiado dedolecha dela transacción
(Gor ejemplo un cambio as de interés Ire de nes,la alficación de riesgo
del emisor, ln eglación tributaria, et)l valor razonable refleja el cambio en las
condicions de referencia en función delos precios o tasas acuals para
Fnstumentos similares

= técnica- Si el mercado par un activo financieropasivo Anancieo noes activo la Compañacablel valor razonable
empleando técnicas de valoración que incluyenel usode información disponible.
Sobre tranaacionen recents entre partes interesadas » debidamente informadas la
reorencia a vos instrmentos sustancialmente numilres yel análisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones aproptadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o ts de mercado)
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+ Mercado no! terceros Para la determinación del
valor razonable de ls pagaré que mantiene la Compañia con accionistas y
terceros, se obtuvo una taa de interés intermedia entre la tsa interés activa que.
corresponde al costo deendeudamiento para la Compañía conunaInstitución
Financiera y latas de mters pasiva, que correspondealtas de interés que
“obrendran ls accionistasy trscros al invertir dichos recursos en cualquier
Insitción Financiera.

163,2. Presunciones significalvosuilicada al determinarel valor razonable de os activos
Ainancierosypasivasfnancleres
bancariosEl valorrazomable de los préstamos es estado usando el
modelo de flyos de efectivo futuros descontados, Los mstrumentos, en a medida de
lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados porls taas do mteré y
vencimientos, En general, los jos de efectivo conractuals son descontados usando
unatas dedesenestimada qu tn participan delmercado podría usar enla
valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de cécito
rmalaes.

Las tasas utilizadas para descontar los flujos de cftctvofueron de 8.95% para claño,
2012 y 2011, con base en ls tasas de mercado de préstamos con condiciones y plazos
swmilares a os analizados

deuda¿Los valores razonables son determinados usando precios
Sotizados de mercadoula fecha del estado de situnción financiera, cuando están
disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos.
similares,
-AL31 de diciembre del 2012 y2011;1os valores razonables delo íulos de deuda
Fueron determinados aplicando el vector de precios construido por la Bolsa deValores
«de Quito. Los preciosde losttulos de deuda fueron del96.05% y 983%,
respectivamente.

17. PATRIMONIO
17.1. CapitalSocial El capital social autorizado consiste de 14,594,081 de acciones de USS! valor

nominal unitario as cuales otorgan un votó por acción y un derecho los dividendos.
172 Acciones ordinarias

Námero de.
aesiones

(en miles de US. dólares)
Seldos al 31 de diciembre de 2012 y2011— 1494081 14594
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173 Reservas

esera- La LydeCompañíasequ quepor o enogl10% de luilidad nalsea propuado como reserva legal hasta quea como minimo alcanceel 50% del capital
soctl, Ésta reserva no es disponible para el pago de dividendose efectivo pero puede ser
caplirada ns oralidad.

17.4 Utilidades retenidas - Un resumen delas utilidades retenidasecomo sigue:
Saldos a

Diciembre 3L,
2012 20

(en miles de USS,dólares)

Déficit acumulado, (1866) (1,058)
Resultados acumulados provenieates dela adopsión por
primera vez de las NIF 1922 192

Reservas según PCOAanteriores - reserva de capital 98 138
Total 0 Lo
Los saldos elas siguientes cuentas surgen de la epicación por primera vez delas NUI y de
los saldos segin PCGA anteriores los cuales según Resolución emitida por la
Superintendencia de Compañía el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados dela siguiente
forma,

 

delaJncluyo los valores resultantes delos ajustes originados a la adopción por primera vez de
las NIIP. El saldo sólo podrá sr capitalizado en la parte que exceda al valor delas
pérdidas acumuladas yadel último ejercicio económico concluido, sas hubieren,
Vlizado en absorbe pérdidas, o devuelto en el caso de lquiación de a compañía.

+ PCGA- El saldo acrecdor de la reserva de capital podr ser
vtilizado para compensar ls prdidasacumuladasel excedente; si hubiere, padrá ser
capitalizado. El saldo de esta cuenta podrá ser devuelto en el caso dela liquidación dela
Compañía.

175. Dividendos A part del año 2010, los dividendos distribudos a favor de accionistas personas
tual residentes en el Ecuador y de sociedades domuciladas en paraísos fiscales, o.en
jurisdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos retención para efectos del
"impuesto ala renta.

”



2002 a
(en miles de US. dólars)

 

lagrasos porsruseros » 19001
Tagresos por servicios 21405
Comisiones ganadas 606
tros ingresos 220
a 4,303

19, COSTOS FINANCIEROS

"Un deal de costos Minanciors es como sigue:
202, 2
(en miles de US dólares)

Interes por emisión e obligaciones Nota 10) sé es
Aateeses por pagan (Nos 10) za E
Tntceses sobre la obligación porbesesdefinidos
(om 15) las 188

foterees por préstamos (Nota 10) 1E Ls
Tntreos por présamoscon pare relacionadas (Nota 10) pl] —

Toa Luís Lise
Faris le¿ETAPAousss

20. PÉRDIDA BÁSICA POR ACCIÓN.
Las pérdidas y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el sálulo de la
pérduda básica po acción son ls siguiente:

202 2

Pécdrda del año (en miles de U.S dólares) 08 1

"Número promedio ponderado de acciones ordinanas us 159
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Empresa Turística Intemacional C¿A - ETICA es una subsadiari de Metrocorp International, cuya
controladora inmediata es Equitr Limited, sociedades incorporadas en Islas Cayman, y el controlador
pricipal de la Compañía es el economista Roque Sevilla Laren
21.1 Transaccionesy saldos con compañías relacionadas Durante elejercicio 2012 y 2011, a

Compañía raliaó ls siguientes transacciones con parts relacionadas.

Ingresos por tours y cruceros
Agencia de viajes Metroagencia S.A.

Otros amgresos,
Tdefatigable S.A,
"GalgosCargo: =Galicino

Intereses ganados:
Metropolitan Touring International
Indefatigable SA.
Metrocorp Group Corp.
Tol

ngreso porservietosde apoyo:
Agencia de viajes Metroagencia SA.
Galápagos Cargo S.A. -Galacargo
Indetatigable SA.
Estrategacomp SA.
Hotel Mashpi SA.

Total
Dividendos ganados - Inerago Cía. Lido.

¡Gastosde servicio de trasporte y hoteles
Indofatigablo S.A.
Interlago Cín. Ltda.
Inversiones Receptour SA.
Hotel Casa Gangoténa SAA:
Agencia de viajes Metroagencia SA.
Hotel Mastpi S.A
MT Chale S.A.
MT Argentina SA.
MT Brasil Tunmo Lada.
MT Colombia SAS.

Total
Costos de servcios
Calápagos Cargo 5.4. Galacargo

202 20
(cn miles de U.S,dólares)

506

 

10

2860
na
56
426
266
197

us

 

2988
1280
667

286
2

>



2uz Em
(en miles de U.S dólares)

Reembolso porel Dique BuqueLa Pina:
Interlago Cía, Ltda. 05

Fondos entregados:
Metropolitan Touring CA. 1 285
Quilate Cía. Lia, 19, 34
Interlago Cía. Lido. se
Merropolten Touring International ss 18

Total ss La
Loy siguientes saldos s encontraban pendientes al final del periodo sobre el quese inform

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partesrelacionadas. partesrelacionadas

 

Diciembre 51,
2012 20M oda

(enmils de US. dólares)
Metropolitan Touring :
International (1) SES 4556

Andefaigable SA. (2) MSI 1596 su
raciones 416 286
Metropolitan Touring CA. 253 29
Hotel Mashpi SA 307 Er4
NavilualCía. Lido 5 3
Químicos Latino Ecuatoriano
'Quilate Cía. Ltda. a a

Interego Cía. Lada. se sm
Tomobiliaria Inmogalápagos SA. m 2
Otras A A

Total 226 a
(1) Constituyen cuentas por cobrar generadaspor la cesión de deudas por otras compañías

relacionadas y a recuperacionesde cuentasobrarclientesdel exter efecundas por
Metropolitan Toung Intemnatinal a nombre dela Compañta.

(2)-A31 de diciembre del 2012 y 2011, correspondeanticipos entregados a Indefaisble
SA. por serrcios de hotelería
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Dicsembre 31,
20 EN
(cn miles de US dólares)

Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Eovador SA. 0 =

AREaendpececilosts
miembros clave del gerencia el año fue la siguente:

201 20
(en miles de US dólares)

Beneficios a coto plazo 17 9
Beneficios post-empleo sol 389

Tota es ass

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento delos wcividuos y las tendencias delmercado,

22. COMPROMISOS
Servicias de operación -E6 de abril de 2011, ln Compañía actualizó elacuerdo firmado con +
Líndblad Expedisons ns, el cual tiens una vigencia de dos años apartir del de enero del 2011 y
mediante el cual Empresa Turística Intemactonal CA. - ETICA se compromete presta os servicios
de operación delas embarcaciones Endeavour e slander. Por dicha operación,percibe un ingreso
ua de USS69Smil, quese incrementará en un 5% anualen enero de cada año. 

Arrendamiento embarcación Apartdl de enero del 2011, la Compañía mantiene un acuerdo de
“rrendamiento dela Embarcación La Pinta con su subsidiaria Intelago Cía. ida.elmismo que tene
vigencia tndefimdn.

23. CONTINGENTE
ElServiciode Rentas ntemas SRI e el proceso de determinación el ejercicio fiscal 2006,
estableció que la Compañía debe pagar un valor adicional porimpuesto ala renta de US$S82 mi, más
los interesesde mora coespondientes, originados por la fat de documentación que sustente cierta.
transacciones registradas por la Compañía. Durante el ao 2011, la impugnación de este proceso ha
sido presentada ante los Jueces delo Contencioso Tibutaio del Guayas,la demandafue aceptada por
el Tbunal que procedió notificar al Servico de Rentas Internas. La Admumstración en consulta de
susasesores legales estimaron que exaste una alta probabilidad de que el valor final pagar
relacionado von este proceso ascenda a USS291mil, por lo cual consituyó una provisión porel
referido valor más los correspondientes intereses Durante el año 2012 y a la fecha de emisión de los
estados finanteros la Administración dela Compañía se encuenta la espera dela resolución de la
stapa de prucba del juicio en elTribunal Contencioso Tributario dl Guayas,
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24, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 31 de dictembre del 2012 yla fecha de emisión delos estados financieros no consolidados
(abril 10 del2013) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran ten un
efecto importante sobr ls estados financieros (n consolidados) adjuntos

25. APROBACIÓNDE LOS ESTADOSFINANCIEROS(NO CONSOLIDADOS)
Los estados financieros no consolidados) por el año terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados pór la Gerencia de la Compañía cn abri 0 del 2013 y serán presentados ala Junta
Disetiva y Accionutas par su aprobación. En opinión de la Gerencia dela Compañía, los estados
Financieros (no consolidado)serán aprobados por la Junta Directiva y Accionistas sin
modificaciones

 


