
EMPRESA TURISTICA INTERNACIONALC.A. (ETICA)

INFORME DE GERENCIA A LOS ACCIONISTAS

Señores Accionistas:

Según disposiciones legales y estatutarias, presento a Ustedes el informe de labores
correspondiente al ejercicio económico del año 2004.

Un año de intensa ocupación, gracias a los grandes esfuerzos y trabajo de Metropolitan Touring
C.A., nuestra comercializadora exclusiva.

La M/N Santa Cruz continuó operando con sus acostumbrados niveles de alta eficiencia y
calificación por parte de nuestros huéspedes;. El yate Isabela II mantuvo su altísimo nivel de
calidad y tuvo un año aceptable de ocupación. Asimismo, la M/N Polaris recibió muy altos
grados de calificación durante todo el período, con la consiguiente satisfacción de su Armador,
Lindblad Expeditions.

Paso a continuación a destacar algunos aspectos importantes del balance general y

estado de resultados que está bajo su consideración y análisis.
r

Activo Corriente

El crecimiento de estas cuentas obedece fundamentalmente al incremento de las cuentas por

cobrar a nuestra Casa Matriz, Metropolitan Touring C.A.; sin embargo, el crecimiento neto de

esta cuenta es de aproximadamente 400,000 USDsi se descuenta el valor constante en la cuenta

por pagar. Importante también el crecimiento de la cuenta de impuestos por pagar, que obedece

a la acumulación del monto adeudado por el Fisco, por devolución de IVA pagado en nuestras
compras, según las disposiciones de la Ley de Turismo.
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Activo No Corriente

Según lo resuelto por la Compañía, el año pasado procedimos a re-avaluar nuestras

embarcaciones para registrarlas según su avalúo comercial real, motivo único del incremento de

la cuenta de activos fijos. Esto produce a su vez un mayor valor de depreciaciones, que según
las normastributarias no es considerado un gasto deducible

Pasivo

El movimiento en el pasivo de corto plazo obedece al incremento de las cuentas por pagar a
nuestra Casa Matriz, que se consolida con el monto registrado en las acreencias de la
Compañía.. Las otras cuentas del pasivo no han tenido un movimiento significativo.

Patrimonio

El patrimonio de la empresa, y por tanto de todos Ustedes, se ha multiplicado en algo más de 6
veces en relación al cierre del año anterior, fruto fundamentalmente de la revalorización de

nuestras embarcaciones, según lo explicado anteriormente.

Estado de Resultados

Si bien los ingresos de la Empresa superaron su presupuesto, la mayor depreciación producto de
la revalorización de nuestras embarcaciones hizo crecer el gasto del ejercicio. Nuestros otros
costos y gastos se mantuvieron en los parámetros presupuestarios,

Por lo anterior, hemos concluido el ejercicio con una pérdida neta, cuyo tratamiento debe ser

resuelto por esta Junta General, permitiéndose la administración recomendar su amortización en
ejercicios futuros, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Quiero dejar expresa constancia del agradecimiento y reconocimiento de esta Gerencia al

trabajo, dedicación y entusiasmo de todos los Colaboradores de Etica y sus compañías
relacionagas, demostr durante todo el año 2004.   
GERENTE
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