Quito, 7 de abril de 2017
INFORME DE COMISARIO EJERCICIO 2016

Alos Sefiores Accionistas y Directores de
Empresa Turistica Internacional C.A. ETICA:

De conformidad con lo dispuesto en la ley y en los estatutos de la compaiiia, presento para su
consideracion el informe correspondiente al ejercicio econémico 2016.

Mi trabajo se basé en la revisién del Balance General al 31 de diciembre de 2016 y el Estado de
resultados del ejercicio 2016 elaborados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF's) y que son responsabilidad de la Gerencia General de la'compaiifa.
Ademas se efectud la revisidn de los libros sociales de la compaiiia y revision de garantias, entre

otros.

Mi responsabilidad es expresar una opinién respecto de dichos estados financieros y el
cumplimiento por parte de la compaiiia de normas legales, estatutarias y reglamentarias y
disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compaiifas.

En base a estos antecedentes, informo lo siguiente.

1. ESTADO DE RESULTADOS

1.1. INGRESOS
Durante el periodo enero a diciembre de 2016 la compaiia ha registrado ingresos por

un monto de 53,199 mil ddlares provenientes de la venta de servicios en su giro de
negocio que es el de la promocién del turismo nacional e internacional mediante la
realizacion de cruceros hacia y en la Provincia de Galdpagos.

1.2, EGRESOS
Los egresos en el mismo periodo han alcanzado la suma de 51,687 mil délares

concentrados fundamentalmente en Costo de los servicio prestados 38,514 mil délares,
Gastos de ventas 4,116 mil délares, Gastos de Administracién 6,880 mil délares, Gastos
Financieros Netos 1,405 mil ddlares y otros gastos e impuestos por 772 mil délares.

1.3. UTILIDAD / PERDIDA
El resultado integral de la compaiiia, luego del cdlculo de los impuestos e impuestos

diferidos y pérdidas actuariales es de utilidad por 1,512 mil délares.

2. BALANCE GENERAL

2.1. CUENTAS DE ACTIVO
2.1.1. Activos Corrientes

Los activos corrientes suman 10,064 mil dolares compuestos por:




Caja Bancos: 2,366 mil ddlares

Activos financieros mantenidos al vencimiento 358 mil délares
Cuentas por Cobrar comerciales: 1,416 mil délares

Cuentas por cobrar relacionados: 1,897 mil délares
Inventarios: 1,218 mil délares

Impuestos por recuperar: 2,074 mil délares

Otros Activos: 735 mil délares

2.1.2, Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta suman 883 mil ddlares

2.1.3. Activos no Corrientes

Suman un monto de 46,059 mil dblares y se distribuyen en:

Propiedades plana y equipos: 27,554 mil délares
Intangibles: 390 mil ddlares

Cuentas por cobrar relacionadas: 722 mil délares
Inversiones en subsidiarias: 17,157 mil dolares
Otras inversiones: 210 mil dolares

Otros activos: 26 mil délares

2.2. CUENTAS DE PASIVO
2.2.1. Pasivos Corrientes

Los pasivos corrientes suman 18,959 mil délares compuestos por:

Préstamos corto plazo: 3,306 mil délares

Cuentas por Pagar: 10,009 mil délares

Cuentas por pagar relacionadas: 4,175 mil délares
Otros impuestos por pagar: 430 mil délares
Impuesto a la renta por pagar: 266 mil délares
Beneficios a empleados: 773 mil délares

2.2.2. Pasivos no Corrientes

Suman un monto de 16,912 mil ddlares y se distribuyen en:

Préstamos largo plazo: 8,419 mil ddlares

Cuentas por pagar relacionadas: 4,023 mil délares
Provisién jubilacién patronal y desahucio: 3,579 mil ddlares
Planes por beneficio al personal: 370 mil ddlares
Impuestos diferidos: 521 mil ddlares

2.3. PATRIMONIO
El patrimonio de la compaiifa asciende a 21,135 mil délares y registra el capital pagado,

la reserva legal, acciones en tesoreria, las utilidades retenidas y el resultado del
ejercicio 2016.
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AMBIENTE DE CONTROL

El sistema de control interno de la compafifa garantiza una razonable proteccién de los
activos contra pérdida o disposicién sin autorizacion, confiabilidad en los registros contables
para la preparacién de los estados financieros.

La compaiiia ha cumplido con las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como las
resoluciones de las Juntas de Accionistas y de Directorio, Los libros de actas de Juntas
Generales y de Directorio asi como los libros sociales y de contabilidad se llevan de acuerdo
a lo dispuesto en las normas correspondientes.

La colaboracién prestada para el cumplimiento de mis funciones ha sido positiva.

OPINION

Respecto de la Jubilacién Patronal y Bonificacidn por Desahucio la Compaiiia ha aplicado
como tasa de descuento la tasa de rendimiento promedio de {os bonos emitidos en el
Ecuador, con el sustento de la respuesta a una consulta a la Superintendencia de Bancos y
Seguros, de que en el pais existe un mercado de bonos profundo y por consiguiente dicha
tasa de descuento refleja el rendimiento real en el pais. Segtin Ja NIC 19 se establece que la
tasa a considerarse debe ser la de los bonos corporativos de alta calidad en un mercado
amplio en la moneda en los que se pagardn estos beneficios. La misma norma también
establece que se deben calcular estos efectos de forma retroactiva.

Este punto ha generado una diferencia de criterio entre la Compaiiia y los auditores
externos, quienes sostienen que la tasa aplicable deberia ser la del rendimiento de bonos
corporativos de afta calidad de los Estados Unidos de América, cuyo efecto no ha sido

posible valorarlo.

En mi opinidon, excepto por lo mencionado en los dos péarrafos anteriores, los estados
financieros de la compaifiia presentan razonablemente, en todos. los aspectos importantes,
la situacion financiera de la Empresa Turistica Internacional C.A. ETICA al 31 de diciembre
de 2016 y han sido preparados conforme lo disponen las normas legales y contables.
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Ing. José Repetto Dbbronski
COMISARIO PRINCIPAL




