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® INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA:

® 1. Hemos auditado el balance general adjunto de Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de
flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Los estados financieros de Empresa Turistica Internacional
C.A. - ETICA por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000 fueron examinados por otros auditores,
9 quienes emitieron una opinién con salvedad en su dictamen de fecha abril 30 del 2001 respecto al
diferimiento de la pérdida en cambio neta generada en el afio 1999.

2. Excepto por lo que se indica en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea
® disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
| importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos

que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. Enrazon de que no hemos recibido respuesta de los abogados de la Compaiiia, respecto al estado de los
litigios y/o contingencias vigentes al 31 de diciembre del 2001, no nos es posible a la fecha estimar su
eventual resultado en estos asuntos y, por lo tanto, establecer su posible efecto sobre los estados

financieros adjuntos.

@ 4. Como se explica con mas detalle en la Nota 8 a los estados financieros adjuntos, en base a lo facultado
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador, al 31 de diciembre del afio 1999 la Compaiiia opté
por diferir la pérdida en cambio neta generada en ese afio y amortizaria a partir del afio 2000 en un
periodo de hasta cinco afios. Sin embargo, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, tales pérdidas en cambio debieron registrarse en resultados del afio en que se
originan. Al 31 de diciembre del 2001, dicha pérdida en cambio neta asciende a US$1,243 mil y Ia

¢ correspondiente amortizacion registrada en resultados por el afio terminado en esa fecha asciende a
US$397 mil. Debido a lo indicado precedentemente, otros activos se encuentran sobrevaluados y el
déficit acumulado subvaluado en US$1,243 mil y la pérdida neta por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2001 se encuentra sobrevaluada en US$397 mil.
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En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes. de haberse requerido alguno. que
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubiese existido la limitacion en el alcance de

nuestro trabajo del asunto menctonado en el parrafo 3. v excepto por los efectos del asunto mencionado
en el parrafo precedente. los referidos estados financieros presentan razonablemente. en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de la Empresa Turisttca Internacional C.A. - ETICA al 31
de diciembre del 2001, ef resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de
pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos. la
Compaiiia ha tenido pérdidas recurrentes y en el aio terminado el 31 de diciembre del 2001 obtuvo una
pérdida neta de US$224 mil y a esa fecha. mantiene un déficit acumulado de US$1.2 millones.
Adicionalmente, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1.3 millones. Estas
situactones indican, a nuestro juicio, que la continuacion de la Compaiiia como empresa en marcha y la
generacion de operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyen la capitalizacion de
nuevos aportes por parte de los acctonistas y la habilidad de la administracion para definir estrategias
que permitan lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos de
la Companiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacion de los importes en libros de los activos o el importe y clasificacion de los
pasivos que pudieran ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Notas

2001

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo
Cuentas por pagar

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Reserva de capital

Reserva legal
Reserva facultativa
Deéticit acumulado

Patrimonto de los accionistas

TOTAL

12

13

14

199
1,202
2,300

475
4,176

2,144

395

160
3,663

19
(1,260)
2,585

2,300

2000
restablecido

551
1.474
3.955

596
6.576

1,466

161

160
3,663
3

19

(1,0306)
2,809

11,012



EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2001 2000
restablecido

INGRESOS 15

[ngresos por cruceros 6,448 5.822

Otros ingresos 426 367

Total 6.874 6.189

COSTO DE SERVICIOS IS 4,950 4,932

MARGEN BRUTO 1,924 1,257

GASTOS DE ADMINISTRACION 15 1,004 675

UTILIDAD DE OPERACIONES 920 582

OTROS GASTOS (INGRESOS):

[ntereses pagados 15 620 804

Valuacién de inversiones a valor patrimonial proporcional 128

Resultado por exposicion a la inflacion - REI, neto (570)
Amortizacion de pérdida en cambio diferida 397 345

Pérdida en cambio, neta 959

Otros ingresos, neto (1) (164)
Total 1,144 1,374

PERDIDA NETA 224 192

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.5. ddélares)

Reserva por
Capital revalorizacién
soclal del patrimonio

Reserva Reserva
de capital legal

Reexpresion
monetaria

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reportados previamente 205 754 371
Ajuste de afios antertores

Ajuste por la variacion acumulada al 31
de diciembre de 1999 entre el indice de
devaluacion y el indice de inflacion

-
"

630 1,857

Saldos al inicio del afio reestructurados 205 1.384
Aumento (disminucion) por devaluacion (45) 51
Transferencia (1,435) (2.228) 3,663
Perdida neta

t~2
1o
12
o0
s

Saldos al 31 de diciembre del 2000
restablecidos 160 3.663

L
(e

Saldos al 31 de diciembre del 2000
reportados previamente 160 3.663

v
o

Ajustes de afios anteriores (Nota 14)
Amortizacion de pérdida en
cambio difertda
Reversion de gastos

Saldos al 31 de dictembre del 2000

restablecidos 160 3,663

LPP

Pérdida neta

Saldos al 31 de diciembre del 2001 160 3,663

L,
Lad

Ver notas a los estados hinancieros

Reserva
facuitativa

25

19

19

19

19

Déficit
acnmulado

(138)
(76)

(3)

(244)

(792)

(1,036)

(1,036)

(345)
345

(1,0306)

(224)

(1,260)

Total

1,220
(76)

2.457

3,601

(792)

2,809

2,809

(345)
345

2,809

(224)

2,585




EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y compaiiias relacionadas

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses pagados

Intereses ganados

Otros 1ngresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipo
Disminucion de inversiones a corto plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias, neto
Incremento de obligaciones a largo plazo, neto
Incremento de cuentas por pagar a compaiiias relactonadas

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto durante el ano

Comienzo del afio

Efecto de la variacion en el tipo de cambio hasta el 31 de marzo del 2000

FIN DEL ANO

(Continua...)

2001

7,545
(7,177)
(271)

(9)
83

(105)

-

(105)

(352)
406

L —

54

37
23

2000
restablecido

5,733
(3,915)
(805)

7

157

,L179

(1,396)
10

e —

(1,386)

(752)

905

153

—,

(34)
79

(2)




EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

(Expresados en miles de U.S. ddélares)

2001 2000
restablecido

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Pérdida neta (224) (792)
Ajustes para conciltar la pérdida neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipo 658 1.254
Amortizacion de pérdida en cambio diferida 397 345
@ Provision para jubilacidon y desahucio 234 104
Ajustes de propiedades y equipo (10)
Valuacion de inversiones a valor patrimonial proporcional 128
Pérdida en cambio, neta 0959
Resultado por exposicion a la inflacion - REI (570)
Cambios en activos y pasivos:
@ Compaiiias relacionadas 671 (454)
(astos anticipados y otras cuentas por cobrar (16) (50)
Inventarios 26 (202)
Otros activos 15
Cuentas por pagar (1,655) 280
(Gastos acumulados y otras cuentas por pagar (121) 310

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 88 1,179

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2001 Y 2000

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Empresa Turistica Internacional - ETICA es una subsidiaria de Metropolitan Touring C.A.. esta
constituida en el Ecuador y su actividad principal es la promocion del turismo nacional e internacional

mediante la realizacidn de cruceros hacia y en la Provincia de Galapagos.

Como resultado de la recesion economica producida en los Gltimos anos debido principalmente al
deterioro de la capacidad productiva de los sectores cconomicos del pais. el Gobterno Ecuatoriano
aprobo un proceso de dolarizacton de la economia fijando como moneda de curso legal en ¢l pais ¢!
dolar de los Estados Unidos de America. Consecuentemente. a partir del 1 de abril del 2000, la

Contabilidad registra las transacciones en U.S. dolares.

St bien el proceso de dolarizacton icorpora el dotar de los Estados Untdos de América como una
moneda estable. la variacion en los indices de prectos al consumidor (Vease Nota 3) en la Republica
del Ecuador. ha tenido como efecto incrementar crertos importes mcluidos en los estados financieros
adjuntos por el ano terminado el 531 de diciembre del 2001, Por lo tanto. el analisis comparativo de
tales estados financieros con los del ano antertor debe hacerse considerando tal circunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaitia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Companias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian {legar a

diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables

e aplicables a una empresa en marcha las que prevén la realizacion de activos y cancelacion de pasivos
en ¢l curso normal del negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia
ha tenido pérdidas recurrentes y en el ano terminado el 31 de diciembre del 2001 obtuvo una pérdida
neta de US$224 mil y a esa fecha, mantiene un déficit acumulado de US$1.2 millones.
Adicionalmente, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$1.3 millones. Estas

@ situaciones indican, que la continuacion de la Compaiiia como empresa en marcha y la generacion de
operaciones rentables dependen de eventos futuros que incluyen la capitalizacion de nuevos aportes
por parte de los accionistas y la habilidad de la admimistracion para definir estrategias que permitan
lograr un nivel adecuado de ingresos por servicios para soportar la estructura de costos de la
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Compaiiia. Los estados financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacton y clasificacion de los unportes en libros de los activos o el importe y clasificacion de los
@ pasivos que pudieran ser necesarios si la Companiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resuitados del aiio en funcion a la
prestacion del servicio y a la facturacion correspondiente.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los valores de mercado. Las
importactones en transito se encuentran registradas a su costo adquisicion.

Valuacion de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades v equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los aios de vida atil esttmada de 20
para edificio, 10 para equipo flotante (5 para el ano 2000). 10 para muebles v enseres y maquinaria

@ equipo y 5 para equipo de computacion y vehiculos.

Valuacion de Inversiones - A su costo de adquisicion gue no excede a su correspondiente valor
patrumonial proporcional.

® Ortros Activey - Corresponde a ta activacion de la perdida por diferencia en cambio neta. producto de
la actualizacion de activos v pasivos en moneda extranjera que se mantenian hasta ¢l ano 1999 1a
Misma que se amortiza hasta en cinco anos.

Provision para Jubilacion y Desaliucio - Se lleva a resultados. en base al correspondiente calculo

AE— AR o W T B — e e~
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matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

@
Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del ano 2000
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

® 3. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacion
® Diciembre 31 Porcentual
1998 45
1999 61
2000 9]
2001 22
e
®




4. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compaiias relacionadas, €s como sigue:

... Diciembre 31,...
2001 2000
(en miles de U.S. dolares)

Metropolitan Touring C A. 1.544
Indefatigable S.A. | 381 447
Metropolitan Touring lnternational D 37
Metrohotel S A. 2 18
Total 1,385 2.056

5. INVENTARIOS

Ui resumen de imventanos es como sigue:

®
o Diciembre 31
2001 2000
(en mitles de U.S. dolares)
e Viveres v bebidas 10 60
Combustibles v lubricantes 49 35
Materiales, repuestos y suministros 885 979
Importaciones en transito 151 57
Total 1,125 1,151
@
6. PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
@ 2001 2000
(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 5,217 2,772
Adquisiciones 105 1,395
® Reexpresion neta NEC - 17 | 2,284
Ajustes 10
Depreciacion _(658) (1,234)
Saldos netos al fin del afio 4,674 3,217
@ Para fines comparativos, el movimiento de propiedades y equipo por el periodo comprendido entre

enero 1 y marzo 31 del 2000, fue convertido a U.S. ddlares al tipo de cambio de S/25,000.

- 10 -



INVERSIONES

Un resumen de inversiones es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial Saldo
Tenencia Nominal Proporcional Contable
Compaiiia 2001 v 2000 2001 y 2000 2001 2000 200} 2000
... (en mtles de U.S. ddlares) ...
Galacargo S.A. 90 25 487 187 | 80 180
Inmobiliaria Inmogalapagos S.A. 99.90 29 29 24 24
Indefatigable S.A. 41.38 [75 333 4353 333 433
Electrogquil S.A. o 8
Total 337 665

Valor Patrimonial Proporcional - Constituyve el valor del patrimonio que le corresponde a la
Compania en funcion del porcentaje de tenencia.

Saldo Contable - Constituve el costo de adquisicion de fas inversiones.

Los estados financieros de la Empresa Turisuca Internacional C AL - ETICA por los anos terminados
el 31 de diciembre del 2001 v 2000, no se presentan consolidados con las compaiitas subsidiarias. tal
como lo recomtendan fas Normas Internactonales de Contabtlidad. en razon de que tal requerimiento
no es exigido por las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Sin embargo de esta situacion. a la
presente techa, la Administracion de la Compania se encuentra preparando estados financieros

consolidados para uso interno.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1999, de conformidad con disposiciones legales, la Compaiiia registré como
otros activos la pérdida en cambio neta producto de la actualizacion de los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera a esa fecha, la cual se amortiza en un plazo de hasta 5 afos.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

... Dictembre 31,...
2001 2000
(en miles de U.S. dodlares)

Sobregiros bancarios 59 25
Obligaciones bancarias con una tasa de interés anual del 19%

con vencimientos menores a 90 dias 140 526
Total 199 551
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10. CUENTAS POR PAGAR

¢ 11.
®

12.
@

Un resumen de cuentas por pagar €s comao sigue:

... Diciembre 31, ..
2001 2000
(en miles de U.S. dolares)

Compaiiias relacionadas:

Metropolitan Touring C.A. 658

Metropolitan Touring International 213 2.771

Galapagos Cargo S.A. 339 187

[nmobihiania Inmogalapagos S.A. l l
Proveedores locales 649 592
Proveedores del exterior 440 404
Total 2,300 3,955

IMPUESTO A LA RENTA

De contormidad con disposiciones legales. para ¢t ano 2000. la provision para ¢l impuesto a fa renta.
st la hubiere. se calcula a la tarifa del 25% sobre las unhdades gravables. A partir del ano 2001, la
tartfa para el impuesto a la renta. se establece en ¢l 23%0 sobre las utilidades sujetas a distetbucton y
del 13% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a tavor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion

adicional alguna.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Un resumen de obligaciones a largo plazo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2001 2000
(en miles de U.S. dblares)

Obligaciones bancarias con vencimientos hasta julio del 2003

y una tasa de interés anual que fluctia entre el 10.5% vy

19.5% (1) 2,940
Obligaciones por pagar a Metropolitan Touring International

con vencimientos hasta marzo del 2004 y una tasa de

interés anual que fluctia entre el 9% y 14% 2,771

Obligaciones por pagar a Metropolitan Touring C.A. con
vencimientos hasta junio del 2004 y una tasa de interés

anual que fluctiia entre el 13.5% y 16% 575
Total obligaciones a largo plazo 3,346 2,940
Menos: Vencimientos corrientes 1,202 1,474
Obligaciones a largo plazo 2,144 1,466

.12 -



(1) En abril del 2001 la Compaiiia precancelo estas obligaciones bancarias principalmente con fondos
obtenidos de una compariia relacionada.

Los vencimientos de obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre del 2001 son como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

2003 1.216

2004 018

Total 2.144
® 13. PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO

4

Un resumen de las provisiones para jubilacton v desahucio es como sigue:

... Diciembre 31, .,
2001 2000

(en miles de ULS. ddlares)

Jubtlacion patronal 293 115

Desahucio 102 43

¢ Total 395 161

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho

a ser jubilados por sus empleadores stn perjuicio de la jubtlacion que les corresponde en su condicion
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2001 y 2000, la
® Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial

preparado por un profestonal independiente, basado en el método prospectivo.

Provision para Desahucio - De acuerdo con disposiciones def Codigo del Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la altima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del
2001 vy 2000, se registroé una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado
por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, que incluye una reserva

considerando un promedio de 251 renuncias por afio.

14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,000,000 de acciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

® .. "y .
Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio v
Reexpresidon Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de anos anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
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puede ser total o parcialmente capitahizada. Ll saldo de esta cuenta no es dispomble para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Leyv de Compaitias requtere que por o menos el 10% de la utthdad anual sea
aproptado como reserva legal hasta que ¢sta como minimmo alcance el 50% del caputal social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Afustes de aiios anteriores - Al 31 de diciembre del 2001, la cuenta patrimomal dehcit acumulado

incluida en los estados tinancieros adjuntos tue restablecida para ajustar errores en registros contables
de anos anteriores.

15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas. durante los atnos 2001 v 2000, se desglosan

COmMoO s1gue:

.. Diciembre 31....
2001 2000
(en miles de U.S. dolares)

[ngresos por cruceros:

Metropolitan Touring Internattonal 5.879 5.397

Metropolitan Touring C.A. 569 423
Total 6,448 5,822
Reembolso de gastos:

Metropolitan Touring C.A. (4.618)

Indetatigable S A. 700

Galapagos Cargo S.A. - GALACARGO 480 ]
Total (1,180)
Inspeccion y supervision de naves 168
[ntereses pagados 312
Servicio de transporte 258 184
Otros gastos 30 130
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16. GARANTIAS

17.

Al 31 de diciembre del 2001. existen las siguientes garantias por obligaciones propias y de terceros:

Activos en Garantia

Buque Santa Cruz

Buque Isabela 11

Buque Isabela [

COMPROMISOS

Valor

(en miles de U.S. dolares)

7.500

Pasivos Garantizados

Obligaciones por pagar a bancos de la
compaiiia relacionada Metropolitan
Tourig International.

Obligaciones por pagar a bancos de la
compania relacionada Mctropohitan

Touring C.A.

Banco del Pichincha

L a Compania mantiene un contrato frrmado en junio de 1998 con Special Speditions e . para T

operacion det buque Polarts cuva vigencia es mdelhmda.
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