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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seniores Accionistas y Junta de Directores

ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.

Quito, 5 de abril del 2017

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros separados de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. (en
adelante “La Compania™) que comprenden el estado separado de situacién tinanciera al 31 de diciembre
del 2016 y los correspondientes estados separados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de tlujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccidon “Fundamentos de la opinion
calificada”, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. al 31 de diciembre del
2016 y el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién calificada

Tal como se menciona en la Nota 18, la Companiia utilizo una tasa equivalente al rendimiento promedio de
los bonos corporativos ecuatorianos al cierre del periodo para descontar y registrar las obligaciones por
jubilacion patronal y desahucio, pues considera que dicha tasa se encuentra denominada en la misma
moneda en que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por jubilacién patronal y desahucio, basados en la respuesta a una consulta formal que
recibi6 por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, en la cual esta Entidad
confirma que el mercado burséitil ecuatoriano cuenta con bonos corporativos de alta calidad. Con
aplicacion al 1 de enero del 2016 y efecto retroactivo al 1 de enero del 2015, entrd en vigencia la
modificacion a la NIC 19 - Beneticios a Empleados, por lo que la tasa de descuento debe ser similar a los
rendimientos de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de América. En consecuencia las
provisiones antes indicadas se encuentran al cierre del 2015 y 2016 subestimadas en aproximadamente
USS824,685 y US$545,924, respectivamente. El efecto de este asunto ocasiona que los resultados
acumulados al inicio y al cierre del 2016 se encuentren sobreestimados en los montos antes indicados;
mientras que el resultado integral del 2016 se encuentra subestimado en aproximadamente US$278,761.
Es importante indicar que el efecto al cierre del 2015 corresponde sustancialmente a afios anteriores y el
efecto sobre el resultado integral del 2015 no es significativo.
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Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com,/ec



pwc

ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.
Quito, 5 de abril del 2017

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la secciéon
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar una opinién calificada de auditoria.

Otros asuntos

Como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros separados.

Independencia

Somos independientes de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. de conformidad con el Coédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Asuntos significativos de la auditoria

En adicién a lo descrito en la seccioén “Fundamentos de la opinion calificada”, los asuntos significativos de
auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional fueron aquellos asuntos de mayor importancia
identificados en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo actual. Estos asuntos
han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los
estados financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién por separado sobre estos asuntos.

Asuntos significativos de auditoria Como enfocanios l(:»_s Asuntos ennuesira
auditoria

Deterioro de activo disponible para la venta

Al 31 de diciembre del 2016 la Compania presenta Nuestros procedimientos de auditoria en esta

en el rubro Activo disponible para la venta la irea incluyeron, entre otros:

embarcacion Santa Cruz [ con un saldo en libros de

US$882,865. En 2016 la Compania registro un - Verificacion fisica del activo sometido a

deterioro sobre el valor de este activo por deterioro.

US$1,700,000 como resultado de comparar el valor

en libros de este activo con un estimado de su valor - Validacién de los juicios y estimaciones

razonable menos costos de venta. utilizados para el calculo de la pérdida por
deterioro, mediante la revision de las
negociaciones mantenidas para la venta del
activo.
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Quito, 5 de abril del 2017

Asuntos significativos de auditoria

Coémo enfocamos los asuntos en nuestra
auditoria

El deterioro registrado por la Compaiiia es muy
representativo en el contexto de los estados
financieros separados y tiene un impacto
determinante en la Utilidad antes de impuestos de
la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016.

La intencion de la Compania es mantener en 2017
este activo disponible para la venta y poder
concretar una negociacion final en un periodo
miximo de 12 meses.

- Evaluacioén de la adecuacion de las
divulgaciones de los estados financieros
separados, incluyendo revelaciones de los
supuestos claves, juicios y sensibilidades.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

La Compafiia continia con la ejecucion de accion
extraordinaria ante la Corte Constitucional del
Ecuador, en la cual se impugn6 la sentencia y la
ampliacion por la Sala Especializada de lo
Contencioso Tributario de la Corte Nacional de
Justicia, en la que se resuelven casar la sentencia
recurrida y por tanto declarar la validez de la
Resolucion No. 917012014RREV00095 emitida por
el Director General del Servicio de Rentas Internas
por concepto de devolucion del Impuesto al Valor
Agregado - IVA por US$3,235,124. La presente
accion no es suspensiva de ejecucion por lo cual el
Servicio de Rentas Internas ha realizado las acciones
tendientes a cobrar los valores devueltos
indebidamente segiin el Fisco.

Basada en el criterio de sus asesores tributarios, la
administracién de la Compaiiia considera que posee
los argumentos para continuar con las
impugnaciones respectivas y no ha constituido
provisiones para futuras pérdidas en estos procesos.

Debido a la significatividad del monto impugnado, y
a la incertidumbre en la resolucién final de este
proceso por cuanto esta sujeto a uno o mas eventos
inciertos en el futuro que no estin enteramente bajo
el control de la Compaiiia, constituye un asunto de
relevancia en sus operaciones.

Nuestros procedimientos de auditoria en esta
area incluyeron, entre otros:

- Lectura de la correspondencia mantenida
entre la Compania y las diferentes
autoridades, analizando el asunto en disputa.

- Lectura de las confirmaciones recibidas de los
asesores tributarios de la Compania,
evaluando las instancias e incertidumbre de
la impugnacién y examinando la coherencia
de estas, con respecto a los criterios que la
administracion de la Compania expresa en
sus notas a los estados financieros separados;

- Discusiones con la Administracion respecto a
los documentos asociados revisados.
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ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.
Quito, 5 de abril del 2017

Otra informacion distinta a los estados financieros separados e informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe de
Gerencia, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compainia no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relacién con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o
si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion, obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. Nosotros hemos concluido que la otra informacién esta afectada
por el asunto descrito en la seccion “Fundamentos de la opinidn calificada”.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania de continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados.
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ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.
Quito, 5 de abril del 2017

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseflar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros separados, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
calificada de auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a
que la Compania no contintie como una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compania una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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ETICA Empresa Turistica Internacional C.A.
Quito, 5 de abril del 2017

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la Administracion de la
entidad, determinamos los més significativos en la auditoria de los estados financieros separados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos estos
asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés ptiblico del mismo.

o
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No. de Registro en la Superintendencia
de Companias, Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia Carlos R. Cruz
Socio Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

ESTADQ SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Inventarios
- Impuestos por recuperar
Otros activos

Total activos corrientes
Activos disponibles para la venta

Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
Inversiones en subsidiarias
Otras inversiones
Prapiedades y equipos
Activos intangibles
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

Nota

o Hh B o

16

2.6

15
11
1
12

2016 2015
2,365,782 351,993
357,856 -

1,415,585 2,697,873
1,896,717 1,884,039
1,218,351 1,937,226
2,074,178 4,026,316
735245 555,369
10,063,714 11,452,816
882,366 2,565,015
721,901 84,104
17,156,828 17,258,280
209,947 401,955
27,554,129 28,030,801
390,437 382,692
26,328 26,129
46,059,570 46,184,051
57,006,150 60,201,882

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

o, %LVL\O ove ¢ \)\

aulina Burbano De-Bara
Representante Legal
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes
Préstamos bancarios y obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar & compaiifas relacionadas
Otros impuestos por pagar
Impuesto a Ia renta por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Préstamos bancarios y obligaciones financieras
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas
Provisidén por jubilacidn patronal y desahucio
Planes por beneficios al personal
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Acciones en tesoreria
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

13
14
15
16
16

17

13
15
18

16

2016 201

3,305,827 3,917,406
10,009,018 15,418,754
4,175,164 4,269,062

430,230 276,275
266,011 363,336
773,123 870,421

18,959,373 25,110,254

8,418,543 7,484,681
4,023,445 3,250,106
3,575,541 3,367,353
360,572 150,000
520,652 994,815

16,911,753 15,246,955

35,871,126 40,357,20

14,594,081 14,594,081

(104,700)
523,245 523,245
6,122,398 4,727,347

21,135,024 19,844,673

57,006,150 60,201,882

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Xm\\m @M\ouue k)

Paulina Burbano De-Para
Representante Legal
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
Expresado en délares estadounidenses)

Nota
Ingresos por servicios prestados
Costo de los servicios prestados 19
Utilidad brata
Gastos de ventas 19
Gastos de administracion 19
Otros (gastos) ingresos, netos 20
Utilidad operacional
Gastos financieros, netos 21
Utilidad antes de impuesto a }a renta
Impuesto a la renta 16

Utilidad neta del afio
Otros resultados integrales:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente
al resultado del ejercicio:
Pérdidas actuariales

Resultado integral del afio

2016 2015

53,108,781 54,208,918
(38,417,430} _ (40,590,994)
14,781,351 13,617,924
{4,206,912) (3,909,409)
(6,885,786) (6,640,827)
(309,276) 1,045,357
3,379,377 4,113,045
(1,405,141) (960,361)
1,974,236 3,152,084
(419,192) {846,039}
1,555,044 2,306,645
(43,213) (412,259)
1,511,831 1,894,386

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

?gﬂlh;'m, Q}A“ﬁlu\'& r)l) )

Paulina Burbano De Lata
Representante Legal
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de los actividades de operacién:
Utilidad antes de Impuesto a la renta
Mis cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Deterioro de activos disponibles para 1a venta 2.6
Depreciacidn de propiedades y equipos 10
Bajas de propiedades y equipos 10
Amortizacidn de activos intangibles

Dividendos de subsidiarias reconocidos en resultados 20
Deterioro de inversiones en subsidiariag 11
Participacién a trabajadores en las utilidades 14
Provision por jubilacion patronal y desahucio

Planes por beneficios al personal 16

Cambios en activos y pasives:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar & compaiifas relacionadas

Impuestos por recuperar

Inventarios

Otros activos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a caompaiifas relacionadas

Beneficios a empleados

Impuestos por pagar

Efectivo generado por operaciones

Pago de intereses financieros

Pago de intereses por préstamos accionistas

Impuesto ala renta 14
Efectivo neto generado por las actividades de operacidn

Flujo de efectivo de Ins actividades de inversion:
Activos finaneieros mantenidos hasta su vencimiento
Aportes de capital entregades a subsidiarias

Dividendos recibidos de subsidiarias 20
Otras inversiones
Adquisiciones de propiedad y equipos 12

Adguisiciones de activos intangibles .
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamientos
Efectivo recibido de préstamos bancarios

Efectivo pagado por préstamos bancarios

Efectivo pagado por obligaciones financieras

Efectivo recibido de compaiiias relacionadas

Efectivo pagado a compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Incremento (Disminucion) neto de efective y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 5

2016 a015
1,974,236 3,152,684
1,700,000 -
2,356,005 2,307,315
4,439 -
303430 267,030
(859,509) (656,324)
511,020 340,737
348,305 556,356
462,029 779,164
210,572 150,000
7,019,617 6,896,902
1,282,288 (589,654)
(650,475) 2,539,055
1,952,138 (2,641,182)
718,875 457,433
(180,075) 2,072
(5,404,736) 4,997,190
2,379,054 4,041,641
(738,747) (963,474)
604,86 6,428
5,683,070 14,313,615
(929,792) (790,547)
(335,395) (235,905)
{163,736} (211,301)
3,054,547 13,075,862
(357,856) -
(217,560) (149,227)
859,500 650,324
- (216,074)
(2,883,682) (22,228,059)
20,026 (276,884)
(1,928,615) (22,213,020)
6,900,000 6,633,333
(4,633,400) (2,315,794)
{526,172) {328,499)
2,142,032 7,500,648
07,150 868.102
276,210 7.611.3H6
2,502,142 {1,526,672)
116,360 1,390,312
D,365,742 176,360)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

m\\mm /\z\.LL\XO(L\)p (;EU\

Paulina Burbano De Lt c
Representante Legal

Pagina 11 de 48

ontadora General




ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS E?EPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. (en adelante “la Compaiiia”) es una compafiia anénima
constituida en el Ecuador el 29 de enero 1970 y su domiceilio principal es Av. De Las Palmeras N45-74 v de
las Orquideas. La Compaiiia pertenece al Grupo Futuro §.A, GRUFUSA quien es st principal acecionista.
Los accionistas en su mayoria son de nacionalidad ecuatoriana.

La principal actividad de la Compafiia es la promocién del turismo nacional e internacional mediante la
realizacion de cruceros hacia y en la Provincia de Galdpagos en Ecuador. Durante los afios 2016 y 2015
opero los buques Santa Cruz I e Isabela IT.

La Compaiiia en el mes de septiembre del 2016 realizb el digue (reparaciones mayores que se efectitan a
las embarcaciones cada 2 afios) a la embarecacion Isabela I1.

El barco Santa Cruz IT conocido como Mare Australis inici6 sus operaciones el 11 de octubre del 2015, Esta
embarcacion dispone del mismo nimero de ccupaciones de la anterior embareacion Santa Cruz I
destinada para la venta; sin embargo, permitira ofrecer a los pasajeros un mejor servicio. En 2016 Ja
Compaiifa registré un deterioro de US$1,700,000 sobre el valor del activo remplazado, como resultado de
comparar el valor en libros de este activo con un estimado de su valor razonable menos costos de venta.

Durante €l afio 2016, la Compaiiia prest6 sus servicios a 6,275 (2015: 6061) pasajeros en las
embarcaciones Santa Cruz Iy I, y 2,470 (2015: 2,792) pasajeros en la embarcacion Isabela I1.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza a 387 y 360 empleados
respectivamente.

Entorno regulatorio

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana parala
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, 1a cual
fie publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado - IVA, a partir del 1 de junio del 2016 y por un
aito.

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual
o mayor a US$ 1,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia v que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

- Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$ 1,000 dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

- Se gravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
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residentes en el Ecnador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicioén o no se conozea su residencia.

- Se gravard el 0.90% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el
Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se conozca su residencia.

Los efectos de lo mencionado en las operaciones de la Compaiiia fueron: (ii) la configuracién de los
sistemas informdticos para cambiar 1a tarifa del 129 al 14%; y (ii) cancelacién de la contribucién por ley
de solidaria correspondiente a las utilidades de 1a Compafiia.

Sitnacion econdmica del Ecuador

Durante el 2016 1a situacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petréleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla
devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pafs.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situacicnes han diseftado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucitn del gasto corriente, incremento
temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y
personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién
de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriceién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracién de la Compaiiia considera que las situaciones antes indicadas ha originado efectos en
las operaciones de la Compaiiia tales como: Ajuste del precio de venta para clientes locales y variacién en
el flujo de efectivo originado por los pagos extraordinarios de las contribuciones tributarias. Ante esta
situacién la Administracion implementé negociaciones con los principales proveedores de servicios que
forman parte del paquete turistico para asumir conjuntamente el incremento de 2 puntos en el Impuesto
al Valor Agregado - IVA, que considera le permitirdn afrontar las situaciones antes indicadas y continuar
operando en forma rentable.
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Aprobacioén de los estados financieros

Los estados financieros separados de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. por el afio terminado el 31
de diciembre del 2016 han sido preparados y aprobados por la Gerencia de Ia Compaiifa con fecha 29 de
marzo del 2017y serdn puestos a consideracién de los Accionistas y ala Junta General de Directores para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continnacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido diseiiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros
separados.

Bases de preparacién de estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIIF), los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades que son consideradas de esta forma por ser entidades de
cometido especial) se preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porquela
legislacién del pais de la entidad asi lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo considera, se preparen
estados financieros individuales de la empresa controlante, los que se denominan estados financieros
separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiifa se han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan,

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo historico. En

~ cumplimiento de las NTIF, la Compaiiia también prepara estados financieros consolidados con sus

subsidiarias, con las que la Compaiiia mantiene contratos de prestacién de servicios y ostenta el poder de
gobernar sus politicas operativas y financieras. Los estados financieros individuales de sus subsidiarias son
requeridos por las autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros
separados de la Compaiifa reflejan su actividad individual, sin incluir los efectos de Ia consolidacion de estos
con los de dichas entidades.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compaiifa. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido ala
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion.
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Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacién de los estadoes financieros separados de la Compaiifa
a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacidn obligatoria
para ejercicios iniciados g,

Norma Tinosdecambip

NIC? Las entidades deberdn explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacién. 1da enero 20ty

NIC12 Las enmiendas aclaran la contabilizacién del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese valor 1de enero 2017
razonable estd por debaio dela base imporible del activo,

NiC28 Enmiendas con respecto a Ja medicion de una asociada o una empresa conjunta a valor razonable efectiva, 1deenero 2018

Nit4o0 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de inversion, 1de cnero 2018

NiIF1 Enmicndas con respecto a la supresién de las exenciones a corta plazo para los adoptantes por primera vez con respecto 2 la 1 de encro 2018
NIIF7,la NIC 19 yla NIIF 10

NIF2 Las enmiendas aclaran edmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero 2018

NIIF 4 {23 enmiendas a la NIIF 4 "Contrates de seguros™ relativos a la aplicacién de Ta NIIF g (instrumentos financieros). 1decnero 2018

NlF g Publicacién de 12 norma "Instrumentos financieros”, version complela, 1de enero 2018

NIIF 12 Enmicndas con respecto a la elarificacion del alcance de [a porma. 1de cnero 2017

NIIF 15 Publicacitn de la norma "Reconocimiento de los ingreses procedentes de los contratos con los clientes”, esta Norma 1decnero 2018
reemplazarialaNIC 1t v 18,

NIIF16 Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los arrendatarios y en ¢} reconacimiento de casitodos los arrendamicntos en 1de enero 2019
el balance general, La norma elimina la distincién actual entre los arrendamientos operativos y financieros,

IFRIC 22 Este IFRIC trata transzcciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestacion 1decnero 2018

denominada o tasada en una monetla extraniera,

La Compaiiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros
separados en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros
separados se expresan en délares estadounidenses, que es Ia moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de flujos de efectivo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos, que se pueden transformar ripidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados, de
existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado separado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus

activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria “préstamos y
cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma, la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas
caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situaci6én financiera por las cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion
financiera por otros activos financieros. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la intencién y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, 1a categoria completa se reclasifica como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable més los costos de transaceion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva
menos cualquier deterioro,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por préstamos
bancarios y obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado separado de situacion financiera.
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Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera ala fecha dela
negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a 1a transacei6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicidon posterior
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a sit reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. La Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i}  Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar: Corresponden a montos adeudados por
la venta de paquetes turisticos en cruceros a las Islas Galdpagos realizados principalmente en las
embarcaciones de la Compaiiia y prestaci6n de servicios de Land Tours y la prestacién de servicios
logisticos y abastecimiento de las embarecaciones Islandery Endevour. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
en 30 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Incluye principalmente montos adeudados por la
venta de paquetes turisticos en cruceros a las Islas Galdpagos realizados principalmente en las
embarcaciones de la Compaiiia, abastecimiento de inventarios necesarios para sus operaciones,
reembolso de gastos y asesorias administrativas, entre otros menores. Se reconocen a su valor
nominal qute es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
en 60 dias. Se incluyen también préstamos recibidos para capitalizacién de las regionales los cuales
generan intereses.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. Los ingresos por intereses de
inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el estado de resultados integrales bajo en el
rubro “Ingresos (egresos) financieros, neto” cuando se ha establecido el derecho de la Compaiifa a
percibirlos.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:
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(i)  Préstamos banearios y obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacién.
Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses
devengados se presentan en el estado separado de resultados integrales, bajo el rubro “Gastos
financieros, neto” y los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado
separado de situacion financiera como parte del saldo de esta cuenta.

(ii) Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente
por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales para la operacion de los tours en el

curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por préstamos recibidos por necesidades de financiamiento de operacion y que generan interés. Los
servicios hoteleros, alquiler de la embarcacion, compra de combustibles, reembolsos de gastos y
otros servicios, se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
devenga intereses y se liquidan en 9o dias plazo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados desde Ia fecha del estado de situacidn finaneiera

Deterioro de activos financieros

La Compafifa evalia al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros, La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganizacién financiera y Ia falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar se ha deteriorado.

La Compaiiia en funcién de este andlisis ha reconocido una provisién para cuentas con base en los saldos
irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparte y un analisis de su
posicion financiera actual,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado,

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. El costo de los
inventarios se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable representa el
costo de reposicidn de dichos inventarios en la prestacion de servicios. Adicionalmente incluye el costo de
los servicios para los que la Compaiiia aiin no ha reconocido el ingreso del servicio correspondiente. Las
importaciones en trinsito y correspondientes a repuestos principalmente se encuentran registradas a su
costo de adquisieidn.
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Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere el valor neto de realizaci6n, se registra
una provisién por el diferencial del valor, En dicha provision se considera también montos relativos a
obsolescencia derivados de baja rotacion principalmente.

Activos disponibles para la venta

Los activos corrientes y los grupos de activos para su disposicién se clasifican como mantenidos para la venta
si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicidn se considera cumplida inicamente cuando la venta es altamente probable dentro del periodo de un
afio desde la fecha de clasifieacitn y el activo (o grupo de activos para su disposicion) esti disponible para la
venta inmediata en su estado actual.

El costo histérico excede el valor razonable menos los costos para efectuar la venta; ante esto la Compafiia
registrd un deterioro sobre el valor de este activo por US$1,700,000 como resultado de comparar el valor
en libros de este activo con un estimado de su valor razonable de mercado menos costos de venta,

La intenci6n de la Compafiia es mantener en 2017 este activo disponible para la venta y poder concretar
una negociacién final en un periodo maximo de 12 meses.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en subsidiarias, empresas en que la Compaiia ejerce el poder de gobernar sus politicas
financieras y operativas, se muestran al costo de adquisicién excepto si la inversion es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 “Activos no corrientes
mantenidas para la venta y operaciones discontinnadas”. Los dividendos procedentes de una subsidiaria
se reconocen en el resultado integral cuando surge el derecho a recibirlo.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente
basada en la vida il estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas iitiles y valores residuales de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. La
depreciacibén de los activos se registra con cargo a los resultados del aiio. Los gastos de mantenimientos se
imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Las vidas iitiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nitmero de afios
Edificaciones 30 - 60
Equipo flotante 25-20
Dique 2-10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Intalaciones 10
Vehiculo 5
Equipos de computacién y comunicacién 3-5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio.

2,9 Activos intangibles

Tienen vida 1til definida y son registrados al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
util estimada. La vida 1itil estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Los principales intangibles que tiene la Compafifa corresponden a software (sistemas Viajero, JD
Edwards y ADAMS) asi como licencias con vida ttil de 1 a 5 afios utilizada para el cileulo de la
amortizaecién.

2,10 Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que pedria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

La Compafiia evalita anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
financieros.
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En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compafifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no ha sido
necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del aiio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado separado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
societaria de cada Compaiiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%, y en el caso de que la
participacién societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% y 15% respectivamente si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente. ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. aplica el 22% (2015: 25%) después del
analisis realizado.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el aiio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios a empleados del estado de situacién
financiera y corresponden principaimente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcitn del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de servicios
prestados, gastos de ventas y gastos de administracion en funcidn de la Iabor del empleado que
recibe este beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos y beneficios de la seguridad soeial: Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio no fondeado y planes por
beneficios al personal): La Compaiiia tiene un plan de beneficios definidos para jubilacion patronal,
normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes,
en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la tiltima remuneracién mensual por cada uno de los
aflos de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa del 7.25% (2015: 6.31%).

La Administracién de la Compaiiia considerando que los efectos de la adopeién de Ia enmienda a la NIC
19 "Beneficio a empleados” no son representativos en el contexto de los estados financieros, estimd sus
pasivos laborales por jubilacidn patronal y desahucio el 31 de diciembre del 2016 utilizando una tasa de
descuento de 7.25% anual, equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos ecuatorianos. La
Administracién de la Compaiiia tomo esta decision basada en la consulta que realizé la firma auditora
Hansen Holm y Co Compaiiia Limitada a la Superintendencia de Compaiiias acerca de si existe en el
Ecuador un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad. La Superintendencia de
Compaiiias dio respuesta a esta consulta mediante Oficio No. SCVS.INMV.DNC.2017.107, en ¢l cual
concluye que luego de su anilisis el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad
cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio. La Administracién de la Compaiifa
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considera que dicha tasa se encuentra denominada en la misma moneda en que los beneficios serin
pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las obligaciones por jubilacién patronal y
desahucio conforme lo requiere la legislacién laboral.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el aiio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demés arrendamientos se
clasifican como operativos. Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método
de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en Ia Nota 2.12. La Compaiifa registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable, Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacidn de la administracién, ala
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden €l valor razonable de lo cobrado o por cobrar teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de la prestacién de servicios son reconocidos en los resuitados del afio en
funcitn a la prestacidn del mismo, y corresponden a los siguientes:

(i) Ingresos por cruceros: Representan los ingresos generados por la venta de paquetes turisticos en
cruceros en las Islas Galdpagos realizados principalmente en las embarcaciones de la Compaiiia.

(ii) Ingresos por servicios: Corresponde principalmente a los ingresos generados en la prestacion de los

servicios de Land Tours y la administracién de Ias embarcaciones Islander y Endevour, en los
cuales la Compaiiia es la operadora.
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Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de Ia propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaceion,

Ingreso por dividendos

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago.

Ingreso por intereses

Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a 1a tasa de interés efectiva
aplicable, Ia cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mis corto, con el importe neto en
libros en el reconocimiento inicial,

Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacién sea el reflejo de [a esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiiia tene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en los
resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVQOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracién analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro,

- Propiedades v equipos v activos intangibles: La determinacién de las vidas titiles de propiedades y
equipo y activos intangibles que se evalian al cierre de cada afio.

- Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
a un calculo actuarial basados en varios supuestos, Estos supuestos utilizados en determinar el
valor neto del costo para los beneficios incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar €l cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado porla
Administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

- Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre €l valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia Ia exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiifa.

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administracion del riesgo de la
Compaiiia. El Directorio ha creado el Comité de Gestién (formado por las Gerencias de Area y liderado por la
Presidencia de la Compaiiia), el cual es responsable por el desarrollo y el monitoreo de las politicas de
administracion del riesgo de la Compaiiia. Este Comité se refine semanalmente e informa regularmente al
Directorio acerca de sus actividades.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objetivo de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades
de la Compania, La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende
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desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

El Comité de Gestion de la Compaiifa supervisa la manera en que la Administracién monitorea el
cumplimiento de las politicas y procedimientos de administracién del riesgo y revisa si el marco de
administracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos enfrentados por la Compaiiia.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio y tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compaiiia, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compaiiia no esti expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicion de varias monedas ya que las transacciones en su mayoria son
en la moneda funcional.

La exposicion actual de la Compafifa al riesgo del flujo de efectivo debido a las fluctuaciones de la
tasa de interés se limita a US$2,368,163 (2015: US$3,074,479) en lineas de financiamiento
(emision de deuda) que tiene una tasa referenciada a la tasa activa referencial en la fecha de pago
publicada por el Banco Central mas 2 puntos porcentuales, en razén de que las otras obligaciones
estin financiadas a una tasa fija de interés.

En la gestidn de la exposicion a las fluetnaciones de las tasas de interés, los objetivos de Ia
Compaiiia son obtener principalmente su deuda con tasas de interés fijas; y, de ser el caso,
mantener una combinacion apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. En
consecuencia, no produce efectos significativos sobre los resultados de la Compaiiia.

Es politica de la Compafifa a Ia hora de contratar deuda el proveerse de las mejores tarifas que
pueda obtener al combinar tasas fijas y variables dependiendo de lo que crea la Compaijiia como
mads rentable en el largo plazo y gestionable en el corto plazo.

(b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depositos en bancos e instituciones financieras, asi como en otras cuentas por cobrar, que incluye a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto de las cuentas por cobrar, la Compaiiia mantiene concentrada su cartera en una de las
compaiifas del grupo cuyo plazo de crédito para las facturas por venta de paquetes turisticos es de
30 a 60 dias. Por lo mencionado y en vista que el cobro de los servicios es realizado a una compafiia
relacionada, que es la encargada de la venta de los servicios a los pasajeros, se puede sostener que
la Compaiia enfrenta un riesgo limitado por este concepto.
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El riesgo con instituciones financieras no es significativo, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad,
dindmica y respaldo a las inversiones de la Compaifiia.

Entidad financiera Calificacién
Banco del Pacifico C.A. AAA-
Banco General Rumifiahui S.A. AA+
Banco de la Produccién S.A. PRODUBANCO AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Bolivariano S.A. AAA-
Citibank N.A. AAA
Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez de la Compaiiia es que no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a
medida que vencen. El enfoque de la Compaiiia para administrar 1a liquidez es asegurar, enla
mayor medida posible que siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compaiiia.

La Compaiiia podria estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las necesidades de salidas
de efectivo superasen a las entradas mis las disponibilidades de tesoreria en un momento
determinado. La responsabilidad filtima de gestionar el riesgo de liquidez descansaen la
Administracién. Los Administradores junto con el Directorio han establecido las medidas
necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio y largo plazo en funcién de los
requisitos de financiacién y liquidez.

La Compafiia gestiona el riesgo de liquidez manteniendo las reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas para mantener el capital circulante deseado, supervisando los flujos de
efectivo reales y previstos, La Compaiiia ha decidido sustituir acreedores a bajas tasas de interés
mediante emisién de obligaciones.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compafiia a la fecha del estado de
situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el analisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,
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4.2

ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Menos de 1 Entreiya Mas de2

afio aios afios
Al a1 de diciembre del 2016
Préstamos bancarios y obligaciones financieras 3,305,327 5,447,462 2,971,081
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10,009,018 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 4,175,164 4,023,445 -
Al 31 de diciembre del 2015
Préstamos bancarios y obligaciones financieras 3,017,406 4,918,492 2,566,189
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15,413,754 - -
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 4,260,062 3,250,106 -

Administracion del riesgo de capital

La politica de la Compaiiia es mantener una base de capital sélida de manera de conservar la confianza de
los accionistas y los acreedores, y asegurar que es capaz de mantener su actividad continuaday de
maximizar la rentabilidad de sus accionistas a través de la optimizacidén de sus recursos propios y ajenos.

La estructura financiera de la Compafiia consiste en la deuda financiera, el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes y el patrimonio atribuido a los accionistas, que comprende el capital y los resultados
acumulados. El Directorio de la Compaiiia revisa la estructura de los recursos financieros regularmente y
como parte de esta revision considera el costo del capital y los riesgos asociados.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. El ratio de apalancamiento
se calcula dividiendo la deuda neta sobre €l total de capital.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2016 201

Préstamos bancarios y obligaciones financieras 11,724,370 11,402,087
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10,009,018 15,413,754
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 8,198,600 7,519,168
(Menos) Efectivo y equivalentes de efectivo (2,365,782) (351,993)
Deuda neta 27,566,215 33,983,016
Total patrimonio 21,135,024 19,844,673
Total eapital 48,701,239 53,827,689
Ratio de apalancamiento 57% 63%

La reduccién en el ratio de apalancamiento se debe principalmente a la disminucién en el volumen de
compras nacionales y pago a proveedores relacionados con la adquisicién de la embarcacién Santa Cruz Il y
dique de la embarcacion Isabela IT.
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROQS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de] 2016 Al 31 de diciembre del 2015
Cormiente No corTiente Corriente No corriente
Activos i s lidos al
Efectivo y equivalentes de efectivo a,265782 - 351,993 -
Activos financigros lido: 05 izad
Activos finaneieros mantenidos hasta su vencimiento 357,850 - - -
Cuentas por cobrar comerciales y otrns cuentas por cobrar 1,415,585 - 2,667,873 -
Cucentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1.896,717 721,001 1,884,039 84,104
‘Totul activos linancieros 6.035,940 721,001 4,633,005 84,104
Pasivos i . lidos al fzad
Préstamos bancarios y oblipaciones financicras 3,305,827 8,418,543 3,917,406 7,484,681
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1,843,062 - 7,519,812 -
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 4,173,164, 4,025,445 4,260,062 =.250,106
‘Total pasivos financieros 9.324,953 12,441,088 15,706,280 10,734,787

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o
se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicidn al 31 de diciembre:

2016 201
Efectivo en caja 32,993 23,742
Bancos locales 2,203,263 194,749
Bancos del exterior 120,526 133,502
2,365,782 351,993
Sobregiro baneario (Nota 13) - 488,353
__ 2,365,782 (136,360)
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INVERSIONES MANTENIDAS SU EL VENCIMIENTO

Corresponde a certificados de depdsito a plazo mantenidos en el Banco Bolivariano S.A. con una vigencia
de 12 meses, los mismos son renovables al vencimiento y generan tasas de interés efectivas anuales entre
el 5.12% y el 5.64%. Estas inversiones se encuentran garantizando los juicios por devolucién del Impuesto
al Valor Agregado - IVA por los afios 2007 a 2009 y determinacion de Impuesto a la Renta del ejercicio
fiscal 2011 por concepto de precios de transferencia. Ver Nota 16.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn al 31 de diciembre:

. 2016 2015

Clientes turismo receptivo 1,030,156 1,270,805
Cruceros por liquidar (1) 145,276 504,059
Tarjetas de crédito 73,377 67,175
Cuentas por cobrar empleados 112,264 127,036
Otras cuentas por cobrar 55,877 734,925

1,416,950 2,704,000
Provisidn para deterioro de cuentas por cobrar (2) (1,365) (6,127)

1,415,585 2,697,873

(1) Constituye el reconocimiento del ingreso proporcionado por cruceros de aquellos tours que
iniciaron antes del cierre del periodo y finalizaron con posterioridad al mismo,

La Compaiiia presenta la siguiente informacion con relacién a la concentracién de su cartera por
vencimiento:

2016 2015
Hasta go dias 1,408,303 99.5% 2,435,368 90.3%
Hasta 180 dias 8,647 0.6% 94,875 3.5%
Hasta 270 dias - 0.0% 173,757 6.4%
1,416,950 2,704,000
Provisi6én por deterioro de cuentas por cobrar (1,365) (6,127)
1,415,585 2,697,873

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) El movimiento de la provisién por deterioro es como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 6,127 20,853
Utilizaciones (4,762) (14,726)
Saldo final 1,365 6,127
INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:
2016 2015
Materiales y repuestos 261,627 409,841
Suministros 284,419 394,783
Combustibles y lubricantes 145,948 387,229
Costos de tours en proceso (1) 355,261 359,609
Importaciones en trinsito 42,030 260,170
Viveres y bebidas 129,066 125,594
1,218,351 1,937,226

(1) Corresponde al costo de los servicios de tours para los que la Compafiia atin no ha reconocido el
ingreso por el servicio correspondiente. Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios
reconocidos como costos fueron de US$7,849,186 y US$8,514,971 respectivamente. Ver Nota 19.

OTROS ACTIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Anticipo proveedores 133,671 267,633
Gastos pagados por anticipado 122,203 194,792
Otros (1) 479,371 92,944

735,245 555,369

(1) Incluye principalmente US$357,856 entregados como como garantia en funcion de los juicios
mantenidos con el Servicio de Rentas Internas. Ver Nota 16.
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS INVERSIONES

Composicién al 31 de diciembre:

Porcentaje de

participacién en Saldo en libros
jtal & Al g1 de diciembre de

Interlago Cia, Ltda. 99.99 09.99 13,036,000 13,036,000 Compraventa y operacion de naves maritimas
Indefatignble S.A. 07.7 97.7 4,041,668 3,940,888  Servicics de hoteleria turistica
Galfipagos Cargo S.A. GALACARGO (1) 90 90 - 202,232 Transaporte maritimo de mercaderfas
[nversiones Receptour S.A. 6a 60 70.160 79,160 Turismo receptivo en Perit

17,156,828 17,258.280
Otras jpversiones
Hotel Mashpi S.A. 1.73 1.73 209,890 209,800  Servicios de hoteleria turistica
Equitur Limited 071 oL - 192,008 Holding
Otras 0.01 0.01 57 57 Servicios de hoteleria turistica

200,947 101,955

17.166,775 17.660,235

(1) El 17 de noviembre del 2014, el barco carguero San Cristébal de propiedad de Galapagos Cargo S.A.

GALACARGO naufragd, junto con un embarque de 400 toneladas producto del mal clima y con fecha
5 de febrero del 2015 por decisién de los accionistas principales se desisti6 de la compra de una
nueva embarcacién. ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. resolvi6 la disolucion y liquidacion
voluntaria de Galipagos Cargo S.A. GALACARGO y al 31 de diciembre de 2016, registr6 un deterioro
en su inversion por US$202,232 (2015: US$340,737).

Los dividendos recibidos de inversiones en subsidiarias al 31 de diciembre del 2016 fueron de
US$859,509 (2015: US$656,324). Ver Nota 20.

Los estados financieros de ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. por el afio terminado el g1 de
diciembre del 2016, también se presentan consolidados con sus compaiiias subsidiarias en las cuales
posee una participacion accionaria de més del 50% o ejerce control, tal como lo establece la NIIF 10
“Consolidaci6n de estados financieros”; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de
Compafiias, ETICA Empresa Turistica Internacional C.A. presenta estados financieros separados.
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13.

ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 BDE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Eliideagosto del 2014 el Directorio aprobé la compra del barco Santa Cruz I conocido como

Mare Australis por US$11,500,000 (Santa Cruz II) el cual fue financiado hasta noviembre del 2016,
para reemplazar a la embarcacién Santa Cruz I que se encontraba operando por 35 afios; asi como

una inversion adicional en adecuaciones al nuevo bareo por US$4,000,000; pago de Impuesto al
Valor Agregado - IVA por US$1,300,000, y otras adecuaciones y mejoras hasta el inicio de sus
operaciones en octubre del 2015.

(2) Apartir de octubre del 2015, mes en la cual dejé de operar el buque Santa Cruz I, la Administracién

reclasificé este activo como disponible para la venta,

(3) Incluye principalmente: (i) US$1,117,386 por dique realizado a 1a embarcacion Isabela IT
(reparaciones mayores que se efectiian a las embarcaciones cada 2 afios) el cual coneluyd el g de
septiembre del 2016; y (ii) US$208,134 por mejoras realizadas a la embarcacién Santa Cruz IT.

La Compaiifa ha garantizado su emisién de obligaciones a través de una garantia general que corresponde

al total de activos no gravados del emisor no afectado por vna garantia especifica en los términos
establecidos en la Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos. Adicionalmente, 1a Compaiiia ha
garantizado con su embarcacion Santa Cruz II los préstamos recibidos de entidades financieras locales.

PRESTAMOS BANCARIOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre:

Tasa de Al 31 de diciembre del 2016
Institucion financiera interés Corriente No corriente
Banco de 1a Produccion §.A. Produbanco (1) 8.75-9.02 1,920,050 4,365,775
Banco Bolivariano S.A. (1) 8.25 600,000 2,400,000
Emisidn de obligaciones (2} 715,395 1,652,768
Intereses por pagar 61,382 -
3,305,827 8,418,543 _
Tasa de Al 31 de diciembre del 2015
Institucién financiera interés Corriente No corriente
Sobregiro bancario 488,353 -
Banco de la Produccitn 8.A. Produbanco (1) 8.75-9.02 1,496,019 4,419,080
Banco del Pacifico S.A. (1) 8.95 304,201 695,709
Banco General Rumiitahui S.A. (1) 9.25 450,000 -
Banco Bolivariano S.A. (1) .33 500,000 -
Emisién de obligaciones (2) 705,487 2,368,992
Intereses por pagar 73,236 -
3,917,406 7,484,681

(1) Constituyen préstamos bancarios con bancos locales con vencimientos hasta septiembre del 2020

(2015: mayo del 2020) y destinados para capital de trabajo, los cuales estin garantizados mediante

hipoteca de su embarcacién Santa Cruz II e Isabela II, asi como de Ian embarcacién La Pinta, de
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

propiedad de su subsidiaria Interlago Cia. Ltda., garantia hipotecaria del edificio Meiropolitan
Touring, propiedad de su compaiiia relacionada Inmobiliaria Invernal S.A. y una garantia hipotecaria
del Finch Bay Eco Hotel y yate Sea Lion, propiedades de su compaiiia relacionada Infatigable Cia.
Ltda.

(2) Mediante Resolucién No. SC-IMV-DIJMV-DAYR-G-10-001432 de fecha 4 de marzo del 2010, 1a
Superintendencia de Compaiifas aprueba la emisién de obligaciones de hasta US$9,000,000 en un
plazo de hasta 10 afios contados a partir de la fecha en que los titulos sean negociados en forma
primaria. La tasa de interés anual equivale a la tasa pasiva referencia en la fecha de pago publicada
en el Banco Central del Ecuador mis 2 puntos porcentuales.

Emisién de obligaciones realizada en el afio 2010 y con las siguientes caracteristicas: (i} Serie A por
US$3,000,000 a 1,440 dias plazo con tasa de interés de 8.35%; (ii) Serie A por US$3,000,000 a
3,600 dias plazo con tasa de interés de 8.35%; (iii) Serie A por US$3,000,000 a 3,600 dias plazo
con tasa de interés de 8.35%. El pago de intereses y la amortizacion del capital son a través de
cupones al portador pagaderos cada noventa dias desde la fecha en que los titulos sean negociados
en forma primaria.

Los recursos provenientes de las emisiones se destinaron a capital de trabajo y reestructuracion de
pasivos, Las obligaciones y limitaciones de endeudamiento establecidas de acuerdo al prospecto de
emision son:

() Mantener un indice de apalancamiento (pasivo total/patrimonio total) méximo de 2,
mientras se encuentre en circulacién la emision.

(i) No repartir dividendos a los accionistas mientras existan obligaciones en mora.

(iii) Mantener la relacion activos libres de gravamen sobre obligaciones en circulacién segiin lo
establecido en el articulo 13 del capitulo I del Titulo ITI de la Codificacién de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, la Ley de Mercado de Valores y demés normas
pertinentes.

Al respecto, durante el afio 2016 se realizaron pagos por aproximadamente US$750,000 (2015:
US$900,000) como abono de capital.

Los vencimientos anuales de largo plazo de las obligaciones emitidas son:

Afios 2016 2015
2017 - 2,660,928
2018 2,848,849 2,248,564
2019 2,508,613 1,587,100
2020 2,079,863 978,999
2021 801,218 -
8,418,543 7,484,681
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15.

ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién al 31 de diciembre:

2016 201
Turismo receptivo (1) 790,013 1,300,866
Bienes y servicios (1) 746,135 5,372,321
Repuestos y materiales 140,867 665,338
Land Tour 166,947 181,287
1,843,962 7,519,812
Anticipo de clientes (2) 7,998,206 7,630,339
Depositos flotantes o por aplicar 125,679 233,316
Otras 41,171 30,287
8,165,056 7,893,942
10,009,018 15,413,754

(1) Incluye facturas a proveedores nacionales relacionados principalmente con compra de bienes y
servicios para la operacion de los tours, donde el periodo de crédito promedio de compras es de 30

a 60 dias desde la fecha de la factura y en funcidn a la negociaci6n con el proveedor.

(2) Corresponden a anticipos recibidos de clientes por Ia venta de paquetes turisticos previa la

operacién del tour.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con

compaiifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Metropolitan Touring C.A.
Hotel Casagangotena 5.A.
HotelMashpi S.A.

Otros

Indefatigable S.A.
Interlago Cfa. Lida.
HotelMashpi S.A.

Hotel Casagangotena S.A.
Metropolitan Touring C.A.
Inversiones Receptour S.A.
MT Colombia S.A.S,
MetroCorp. Group Inc.

Metropolitan Touring International
Metropolitan Touring C.A.
Indefatigable S.A.

Metrocorp Group Inc

Intereses pagados
Salud S.A. Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A.
Otros accionistas

Indefatigable S.A.
Metropolitan Touring C.A.
HotelMashpi S.A.

Hotel Casagangotena C.A.
Estrategacorp

Dividendos pagados
Interlago Cia. Ltda,
Inversiones Receptour S.A.
Indefatigable S.A.

ado:

Salud S.A. Sisterna de Medicina Prepagada del Ecuador 8.A.
Equivida Compaiiia de Seguros S.A.

Seguros Equinoccial S.A.

Estrategacorp

Inversiones Invernal S.A.

Etica UK

Interlago Cia. Ltda.

A
Indefatigable SA
Interlago Cia. Lida.

Hotel Casagangotena S.A.
Metropolitan Touring C.A.
HotelMashpi S.A.
Inversiones Receptour S.A.
MT Argentina LA

MT Colombia S.A.S.
Adventure Associate

Indefatigable S.A.

Hotel Casaganpotens C.A.
Interlago Cia, Ltda,
Inversiones Receptour S.A.
MT Colombia S.AS.
HotelbMashpi 8.A.
Metropolitan Touring C.A,
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Relncién

Control comiin

Control comin

Control comiin
Accionistas

Subsidiaria
Subsidiaria
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Subsidiaria
Control comiin
Control comin

Control comiin
Control comiin
Subsidiaria
Control comiin

Control comiin
Accionistas

Subsidiaria
Control comin
Control comiin
Control comin
Control comiin

Control comiin
Subsidiaria
Subsidiaria

Control comin
Control cormin
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comin
Subsidiaria

Subsidiaria
Subsidiaria
Control comiin
Control comin
Control comiin
Subsidiaria
Control comiin
Control comiin
Control comiin

Subsidiaria

Subsidiaria

Subsidiaria
Control comiin
Control comiin
Control comiin
Control comiin

11}

647,961
15,134
64,205
1,500

489,765
254,148
389

461

1911
2,579
2,060
261,066

40,171

323,426

180,200
13,477
44,338
27,708
25,993

M8,755
120,000

420,754

327,102
85,202
500,850
99,376
280,718
65,656
1,636,808

2,702,055
914,343
755634
255,828

767.119
127,287

14,760
1,043,336

195,117
‘1255
54492
10,152
10,152
1,826
8.214

25

431,888
6,326
35

571,215
679,902

61,806
65
896
3,326

57,624
235,905

168,012
23,928
50,606
29,832

383,780
272,544

371470
103,385
676,620

1,673,359

3,405,397
1,010,16.4
803,826
404,302
848,698
36,232
11,785
8n

377,849
923

8,004

7.873
3988
L1949




ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Relacifn 201 201§
Reembolso de eastos papados
Interlago Cfa. Lida. Subsidiaria 320,150 492,395
Indefatigable S.A. Subsidiaria 2,872 -
Metropolitan Touring C.A. Control comiin 26,058 -
Préistamos recibidos vapories :
Salud 5.A, Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador S.A. Control comiin - 3,500,000
Interlago Cia Ltda Subsidiaria 137,592 -
Accionistas Accionistas 2,005,000 4,000,648
Comprz de ncciones en tesoreria
Equitur Limited Otras inversiones 75.229 -
Metropolitan Touring International Control comiin 29,471 -

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

i b 0]
Indefatigable Ca, Ltda, Administracién de hotel Subsidiaria 107,942 464,307
Metropolitan Touring International Agencia de viajes Control comiin 176,077 43,168
Interlogo Cla. Ltda. Actividades de fomento de turismo Control comiin 86,718 177,682
Metrocorp Group Ine. Actividaes turisticas Control comiin 208,008 637,797
Galfipagos Cargo S.A. GALACARGO ‘Transporte macitimo de carga Control comiin - 30,694
MT Colombia Agencia de viajes Control comiin - 4,233
Adventure Associates (1) Actividades turisticas y préstamos Contrel comiin 1,171,264 406,317
Otras Actividades turdsticas Control comiin 45.809 20,541
1,806,717 1.884.039
Metrocorp Group Inc. Préstamos Control comiin 721,901 84.104
(
Accionistas (2) Accionistas 1,430,706 1,370,471
Interlago Cia. Ltda. (2) Actividnes turfsticas Accionistas 1,847,223 1,273,035
Indefatigable S.A. (2) Administracién de hotel Control comtin 549,423 1,102,173
Otros Control comiin 347.812 521,383
4:175.164 260,062
Acclonistas (2) Control comtin 023,445 1,250,106

(1}  Saldos originados en funcidn de la negociacidn especial pactada entre la agencia de viajes yla
Compaiifa esta deuda se empezari a pagar en el transcurso del 2017.

{2) Constituyen préstamos otorgados por compaiiias y partes relacionadas con una tasa de interés
anual efectiva entre 8.26% y 12% y cuyos plazos de vencimiento es noviembre de 2019 y aportes
entregados, los cuales aiin no han sido instrumentados.

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se realizarin o liquidarin en efectivo. No se han otorgado
ni recibido garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con
respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro con los saldos adeudados por partes relacionadas.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia

A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales
ejecutivos y miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle 2016 2015
Beneficios a corto plazo 1,095,604 995,679
Beneficios post-empleo 153,257 100,365
1,248,861 1,006,044

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fueron cancelados
de conformidad con los términos autorizados por el Directorio de la Compaiiia. La compensacién de los
directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los individuos y las tendencias
del mercado.

16. IMPUESTOS
16.1 La composicién de Ios Impuestos a recuperar es como sigue:
2016 2015
Tmpuesto al Valor Agregado - IVA 1,647,457 . 3,129,553
Notas de erédito Servicio de Rentas Internas 426,721 896,763
2,074,178 4,026,316
16.2 La composicion de otros impuestos por pagar es como sigue:
2016 201
Retenciones de Impuesto a la renta 306,125 256,875
Otros 783 -
Impuesto a la salida de dividas ISD 123,322 19,400
430,230 276,275
Impuesto a la renta por pagar 266,011 263,336
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Gasto de Impuesto ala renta

La composicién del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

2016 201
Impuesto a la renta corriente 893,355 930,868
Ajuste impuesto a la renta (1) - 01,140
Impuesto a la renta diferido (474,163) (175,969)

419,192 846,039

(1) Durante el afio 2015, la Compaiiia se acogi6 a la Ley de Remision de Intereses, Multa y Recargos
publicada en el suplemento del Registro Oficial No. 493 del 5 de mayo del 2015, en relacién con lo
cual aceptd parcialmente la peticién, determinando un valor a pagar por diferencias determinadas
en el Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2010 de US$91,140.

Coneiliacién contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacitn se detalla la determinacién del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:

2016 2015
Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion trabajadores 2,322,631 3,709,040
Menos: Participacién trabajadores (348,395) (556,356)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 1,974,236 3,152,684
Mis: Gastos no deducibles (1) 3,338,053 1,764,069
Menos: Ingresos exentos (2} (677,486) (656,324}
Otros (3) (575,000) (29.329)
Utilidad gravable 4,060,703 4,231,100
Tasa impositiva 22% 893,355 930,654
Tasa impositiva 25% - 214
Impuesto a la renta causado 803,355 030,868
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 912,153 483,948
Gasto Impuesto a la renta 893,355 030,868

(1)  Incluye principalmente: (i) deterioro de la embarcacion Santa Cruz I por US$1,700,000, (ii) deterioro
dela inversién mantenida en subsidiarias por US$232,000 (2015:U05$340,737), (iii) Contribucién
Solidaria por US$127,000; y (iv) costos y gastos no sustentados con comprobantes de venta
autorizados por US$373,000 (2015: US$274,201).

2) Incluye principalmente dividendos recibidos de sus subsidiarias. Ver Nota 20.
(3) Deduccién adicional del 100% en la depreciacion correspondiente adquisicién de maquinarias,

equipos y tecnologias destinadas a la implementacion de mecanismos de produccién mis limpia, a
mecanismos de generacidn de energia de fuente renovable (solar, edlica o similares) oala
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reduccidn del impacto ambiental de la actividad productiva, y a la reduccién de emisiones de gases
de efecto invernadero.

Situacidn fiscal

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2013 a 2016, estin sujetos a una
posible fisealizacidn por parte de las autoridades tributarias,

Impuesto al Valor Agregado - IVA

La Compaiiia continua con la ejecucién de aceidn exiraordinaria ante la Corte Constitucional del Ecuador,
en la cual se impugnd la sentencia y la ampliacion por la Sala Especializada de los Contencioso Tributario
de la Corte Nacional de Justicia, en la que se resuelven casar la sentencia recurrida y por tanto declarar la
validez de 1a Resolucion No. 917012014RREV00095, emitida por el Director General del Servicio de
Rentas Internas por concepto de devolucién del Impuesto al Valor Agregado IVA por US$3,235,124. La
presente aceién no es suspensiva de gjecucion por lo cual el Servicio de Rentas Internas, ha realizado las
acciones tendientes a cobrar los valores devueltos indebidamente segiin el Fisco. Basada en el criterio de
sus asesores tributarios, la administracion de la Compaiia considera que posee los argumentos para
continuar con las impugnaciones respectivas y no ha constituido provisiones para futuras pérdidas en
estos procesos.

Impuesto a la rent

- El Servicio de Rentas Internas en el proceso de determinacién del ejercicio fiseal 2011, mediante
Acta de determinacidon No. 20201524901041599 de fecha 11 de febrero del 2016, pretendiendo un
pago por ajuste de precios de transferencia y estableciendo un pago adicional por impuesto a la
renta de US$343,437 sin considerar intereses de mora y otros recargos. En marzo del 2016 el
Servicio de Rentas Internas emite una nueva resolucién rectificando supuestos errores en los
cileulos, ocasionando que se abran dos actos administrativos por la misma determinacion.

En diciembre de 2016, se lleva a cabo la diligencia de exhibicién de documentos por parte del
Servicio de Rentas Internas, y el Tribunal dispone de la realizacién de Informes periciales, asi como
la solicitud de acumulacidon de los autos, por tratarse de identidad de obligaciones y que a Ia fecha
atin no ha sido proveida. De acuerdo con el criterio de sus asesores tributarios se prevé
posibilidades altas de éxito.

- La Compaiiia presentd un reclamo administrativo de impugnacién en noviembre del 2016 ante el
Servicio de Rentas Internas en contra de la liquidacién de pago por diferencias en la declaracién de
Impuesto a la Renta del afio 2013 por un valor de US$51,614, argumentando un exceso en Ja
provisién de jubilacién patronal, resolucidn que fue plenamente justificada incluso con alcances
explicativos de la empresa que realizo el Informe. Este proceso ain no ha sido resuelto. De acuerdo
con el criterio de sus asesores tributarios se prevé posibilidades medias de éxito en instancia
administrativa,

- El Servicio de Rentas Internas en el proceso de determinacion del ejercicio fiscal 2006, mediante
Acta de determinacién No. 920100100186 establecié que la Compaiifa debe pagar un valor
adicional por impuesto a la renta de aproximadamente US$582,000 incluyendo los intereses de
mora correspondientes, originados por la falta de documentacién que sustente ciertas
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transacciones registradas por la Compafifa. La totalidad de la glosa més los respectivos intereses de
mora fueron pagados en su totalidad, sin embargo, en el afio 2016 el Servicio de Rentas Internas
pasé dicho tramite de Juicio de Impugnacién a trimite de pago indebido el cual alin se encuentra
en resolucion.

- El Servicio de Rentas Internas mediante Acta de determinacion No. 2020140100113 de fecha 16 de
septiembre del 2013, notificé a la Compaiiia el resultado del proceso de determinacion del
Impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio fiscal 2010. La Administracion tributaria aceptd
parcialmente la peticién determinando un valor a pagar por concepto de impuesto de US$91,141,
valor que fue cancelado por la Compaiiia en el afio 2015 acogiéndose al beneficio de la Ley Organica
de Remisidn de Intereses, Multas y Recargos.

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a US$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a Ias
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la
Renta anual declare 1as operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracién de la Compaiiia con el apoyo de sus asesores tributarios, ha concluido que no existe
impacto sobre la provisién de Impuesto a la renta del gjercicio 2016.

Aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

Reformas tributarias -

El 29 de abril del 2016 se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

. Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

. Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

. Para efectos del cdlculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se
excluirdn de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero
electronico.
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Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

. Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada,

. No estdn sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
linicamente voz, o en conjunto voz, datos y prestados a sociedades.

. Se grava US$0.18 centavos por cada 100 gramos de azicar a las bebidas no alcohélicas que

contienen mas de 25 gramos por litro.
Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se considerara exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del ISD se
produzea mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior.

El 20 de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgénica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruecién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, 1a cual
fue publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del page del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Adicional a lo mencionado en la Nota 1.2, la Administracion de la Compaiiia considera que las
mencionadas medidas no tendrdn un impacto significativo en las operaciones de la misma.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sincon  siderar compensacion es el siguiente:

Propiedades
vequipo
Al 1 de enero del 2015 1,170,785
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido {175,970)
Al 31 de diciembre del 2015 094,815
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido (474,163)
Al 31 de diciembre del 2016 520,652
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

Saldo Pagos y/o Saldo
inigia] Incrementos  mtilizaciones final
2016
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 870,421 11,843,470 (11,040,768) 773,123
2015
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados (1) 847,396 11,115,205 (11,002,180) 870,421

(1) Incluye principalmente participacion a trabajadores, décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueido,
vacaciones y otros beneficios de la seguridad social.

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
corresponde al 1009% del valor actual de la reserva matematica caleulada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores con tiempo de servicios igual o mayor a un afio
para el caso de desahucio y para los empleados con tiempo servicio igual o mayor a diez afios para el caso
de jubilacién patronal, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento (1) 7.25% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (2) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 12.20% 11.80%
Vida laboral promedio remanente (afios) 7.42 7.23

(1) Tasa equivalente al rendimiento promedio de los bonos corporativos ecuatorianos. Ver Nota 2.12.

(2)  Seutiliza la TM IESS 2002 para obtener las tasas de mortalidad e invalidez pero se ajusta con la
rotacién histérica de la compaiifa para incluir las tasas de renuncia, despido y jubilacién.
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El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio ha sido el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucig Tota
Al1deenero del 2016 2,466,962 900,391 3,367,353
Costo laboral por servicios actuales 202,620 83,255 285,875
Costo financiero 177,204 64,577 241,781
Pérdidas actuariales (34.570 77,787 43,213
Beneficios pagados (163,624) (129,430) (293,054)
Costo de servicios pasados (65,627) - {65.627)
Al 31 de diciembre del 2016 2,582,961 996,580 3,579,541
Al 1 de enero del 2015 1,981,815 624,258 2,606,073
Costo laboral por serviclos actuales 363,133 104,909 468,042
Costo financiero 121,554 39,239 160,793
Pérdidas actuariales 323,241 89,018 412,250
Beneficios pagados (322,781) (107,362) (430,143)
Costo de servicios pasados - 150,329 150,320
Al 31 de diciembre del 2015 2,466,962 900,391 3,367.353
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacién
patronal Desahucio ‘Total
2016
Costo laboral por servicios actuales 202,620 83,255 285,875
Costo financiero 177,204 64,577 241,781
Costo de servicios pasados (65,627) - {65.627)
314,107 147,832 462,029
2015
Costo laboral por servicios actuales 363,133 104,909 468,042
Costo financiero 121,554 39,239 160,793
Costo de servicios pasados - 150,329 150,329
484,687 294,477 779,164
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COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costode
servicios Gastode Gastode

2016 prestados ventas administracién Total
Alquileres - 339,888 - 339,888
Capacitacion 53,543 3,264 32,213 89,020
Comisiones pagadas 701,367 - - 701,367
Comunicacién - 80,266 - 89,266
Consumo de combustible 1,173,215 - - 1,173,215
Consumo de inventarios 6,675,071 - - 6,675,971
Depreciacion y amortizacion 2,414,055 245,380 - 2,659,435
Honorarios profesionales 1,712,933 375,884 555,250 2,644,067
Hoteles, restaurantes y servicios pasajeros 13,608,738 20,996 - 13,638,734
Jubilacidn patronal y desahucio 209,104 - 228,552 527,656
Otros 4,371,032 1,756,560 10,224 6,137,816
Participacion trabajadores 181,910 118,773 47,712 348,305
Promocién y publicidad - 202,493 - 202,493
Remuneraciones y beneficios 6,022,301 674 5,897,577 11,920,642
Reparacién y mantenimiento 300,008 619,003 - 919,101
Seguros 533,271 143,896 74,385 751,552
Servicios bésicos 176,087 267,014 - 444,001
Transporte 192,815 14,821 39,873 247,509

38,417,430 4,206,912 6,885,786 49,510,128
2015
Alquileres - 347,574 - 347,574
Capacitacién 77,676 765 53,453 131,894
Comisiones pagadas 503,956 - - 503,956
Comunicacién - 85,913 - 85,913
Consumo de combustible 1,585,396 - - 1,585,396
Consumo de inventarios 6,929,575 - - 6,929,575
Depreciacion y amortizacion 2,079,628 494,717 - 2,574,345
Honorarios profesionales 1,699,058 294,752 553,771 2,547,581
Hoteles, restaurantes y servicios pasajeros 15,381,143 31,024 - 15,412,167
Jubilacidn patronal y desahucio 416,974 - 362,192 779,166
Otros 4,653,132 1,556,693 8,020 6,217,845
Participacion trabajadores 441,582 42,530 72,244 556,356
Promocion y publicidad - 194,252 - 104,252
Remuneraciones y beneficios 5,735,118 12,027 5,462,720 11,209,865
Reparacién y mantenimiento 253,582 510,204 - 763,786
Seguros 574,036 91,569 82,996 748,601
Servicios bisicos 135,464 234,357 - 369,821
Transporte 124,674 13,032 45,431 183.137

40,590,994 __ 3,900,409 6,640,827 51,141,230
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OTROS INGRESOS, NETO

Composicion al 31 de diciembre:

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Dividendos ganados
Deterioro de la embarecacion

Deterioro de inversiones en subsidiarias
Otros

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicién al 31 de diciembre:

Intereses por emision de obligaciones

Intereses por sobregiros y préstamos bancarios
Intereses por pagarés

Intereses por préstamos accionistas

Intereses ganados préstamos a compaiiias relacionadas

CAPITAL SOCIAL

2016 201
(146,687) (413,056)
859,509 656,324
(1,700,000) -
(202,232) (340,737)
880,134 1,142,826
(209,276) 1,045,357
2016 2015
267,513 340,891
700,494 359,961
335,238 89,695
146,101 235,905
(44,205) (66,091)
1,405,141 960,361

El capital social autorizado consiste de 14,594,081 acciones de valor nominal US$1 cada una, las cuales

otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% dela
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suserito, La reserva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o

utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de Ia Adopcién por primera vez de las “NITE”: De acuerdo
a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcién por primera vez de las NIIF, se registran

en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados. El saldo acreedor solo pedria
ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y la del Gltimo ejercicio
concluido, si las hubieren, utilizando en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la

Compaiiia
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ETICA EMPRESA TURISTICA INTERNACIONAL C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados acumulados: Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este
rubro, manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la
Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son
distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o
se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuientas patrimoniales de libre
disposicién de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de Ja Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacién.

* %k * %
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