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+ Estados Financieros de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA por el Año Terminadoel
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA:

Informesobre los estados financieros (no consolidados)

Hemosauditado los estados financieros que se adjuntan de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA,
que comprenden el estado (no consolidado) de situación financiera al 31 de diciembre del 2010y los
correspondientes estados (no consolidados) de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerenciapor los estadosfinancieros (no consolidados)

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados
financieros (no consolidados) de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIUE, y
del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir que la preparación de los
estados financieros (no consolidados) estén Jibres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros (no consolidados) basados
en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría.

Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros (no consolidados) están libres de
errores materiales.

Una auditoría comprendela realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros (no consolidados). Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en
los estados financieros (no consolidados) debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el
auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros (no consolidados) de la Compañía a fin de diseñar procedimientos de
auditoría apropiados a las circunstancias, pero ro con el propósito de expresar una opinión sobre la
efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también comprende la evaluación de que las
políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros (no
consolidados).

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Livuted, sociedad privada de responsabilidad limitada en eí Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal única e independiente Conozca en www.deloltte com/ec/tonozcanos la descripción detallada de la estructura legal de Delortte Touche
Tohinatsu hmited y sus firmas miembro,

Memberof Deloitte Touche Tohmatsu

 



Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión, los referidos estados financieros (no consolidados), presentan razonablemente, en todos

los aspectos materiales, la posición financiera de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA al 31 de
diciembre del 2010,el resultado de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamoslo siguiente:

+ Tal como se explica con másdetalle en la Nota 3, los estados financieros (no consolidados)

correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2010 son los primeros que la Compañía ha
preparado aplicando NIIF, Con fines comparativos, dichos estados financieros (no consolidados)
incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre del 2009 y saldos del estado de
situación financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transición), los que han sido ajustados conforme a
las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2010. Lascifras que se presentan con fines comparativos,
ajustadas conforme a NITF, surgen de los estados financieros correspondientes a los años terminados el
31 de diciembre del 2009 y 2008 preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel
momento, sobre los que emitimos nuestros informes de auditoría con una opinión sin salvedades, el 24

de febrero del 2010 y una excepción por la omisión de información comparativa, el 8 de mayo del

2009, respectivamente. Los efectos más significativos de la adopción de las NITF sobre la información
financiera de la Compañía se describen en la Nota 3.

+ Tal como se explica en la Nota 10, Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA también preparó
estados financieros consolidados conformelo requieren las NIF. Los estados financiero

adjuntos se presentan por requerimiento de la Superintendencia de Compañías.

Cbitla ¿Teucha.
Quito, Octubre 14, 2011 idalgo

Registro No. 019 Licencia No, 22266

  

   

 



 

 

Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11 3,220 796 4,679
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 12 5,955 5,951 6,782

Pasivos por impuestos corrientes 13 255 826 569
Provisiones 14 639 1,203 1,380
Total pasivos corrientes 10,069 8,776 13,410

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 1] 10,750 11,435 8,964

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 12 252 195 298

Obligación por beneficios definidos 15 2,947 2,393 1,996
Pasivos por impuestos diferidos 13 1,930 2,585 2,903

Total pasivos no corrientes 15,879 16,608 14,161

Total pasivos 25,943 25,384 27,571

PATRIMONIO: 17

Capital social 14,594 14,000 1,013

Reserva legal 220 154 108

Otras reservas 148 148 12,715

Utilidades retenidas 1,634 3,476 2,707

Total patrimonio 16,596 17,778 16,543

TOTAL 42,544 43,162 44,114

 

   Paulina Alve

 

ó E -3-

Vicepresidente de Contadora
Contraloría y Finanzas

 



EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL (NO CONSOLIDADO)
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

 

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Ingresos 18 40,871 42,707

Intereses ganados 208 1
Gastos porservicios de transporte y hoteles 21 (14,853) (14,813)
Gastos por beneficios a los empleados (11,238) (10,601)
Consumosde inventarios e insumos (7,554) (7,581)
Gastos por depreciación y amortización (2,855) (2,854)

Gastos de consultoría (1,281) (1,347)
Costos financieros 19 (1,057) (982)
Comisiones pagadas a agentes de viajes 21 (549) (704)
Otros gastos (2,201) (2,194)

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA (509) 1,632

Gasto por impuesto a la renta 13 (12) (397)

UTILIDAD (PÉRDIDA) Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL AÑO (521) 1,235

UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA POR
ACCIÓN(en U.S. dólares) 20 (0,03) 0

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

 

ludkbCA
 

 

] Ao o
Paulina Burbano de Lara / Paulina Alvear -4-

Representante Legal Vicepresidente de Contador
Contraloría y Finanzas



EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONALC.A. - ETICA

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
 

Capital Reserva Otras Utilidades
emitido legal reservas retenidas Total

... (en miles de U.S. dólares) ...

 

   

Saldos al 1 de enero de 2009 1,013 108 12,715 2,707 16,543

Utilidad del año 1,235 1,235

Transferencia 46 (46)
Capitalización 12,987 _ (12,567) (420)

Saldos al 31 de diciembre de 2009 14,000 154 148 3,476 17,778

Pérdida del año (521) (521)
Pago de dividendos (894) (894)
Capitalización 594 (594)

Impuestos diferidos (variación de la
tasa impositiva) 233 233

Transferencia , _66 (66)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 14,594 220 148 1,634 16,506
 

Vernotas a los estados financieros (no consolidados)

 

lana vas ¿ LIZ/ Celica CA
Paulina Burbano de Lara AdrigáPéñasiÉl Paulina Alvear -5-

Representante Legal Vicepresidente de Contadora
Contraloría y Finanzas

 

 



EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONALC.A. - ETICA

 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010
 

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

 

OPERACIÓN
Recibido de clientes 39,737 42,471

Pagos a proveedores y a empleados (36,548) (35,384)
Intereses pagados (1,070) (1,730)
Impuesto a la renta (1,031) (594)
Otros gastos, neto (480) (1,073)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

operación 608 3,690

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSIÓN

Incrementode otros activos financieros (1,056) (1,306)
Adquisición de propiedades y equipo (662) (1,688)
Precio de venta de activos disponibles para la venta 166
Incremento de activos intangibles (413) (153)

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión (2.136) (2.981)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Incremento (pago) de préstamos y flujo neto de efectivo
proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento 1,250 (664)

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos (78) 45
Saldos al comienzodel año 468 423

SALDOSALFIN DEL AÑO 190 468
 

(Continúa...)

 



EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONALC.A. - ETICA

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO (NO CONSOLIDADO) (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Incremento de inversiones en subsidiarias mediante aportes en
especies - Buque La Pinta

Compensación de cuentas por cobrar con dividendos por pagar

Incremento de inversiones en acciones mediante préstamos

Comprade inversiones de subsidiarias mediante compensación de

 

 

2010 2009
(en miles de U.S. dó

10,736 -

== 2,300otros activos financieros

Ver notas a los estados financieros (no consolidados)

lares)
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Paúlina Burbano de Lar AgriáyPeñafier”

Representante Lega Vicepresidente de
Contraloría y Finanzas
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EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONALC.A. - ETICA

 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO CONSOLIDADOS)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010

1. INFORMACIÓN GENERAL

Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA (la Compañía) es una Sociedad anónima constituida en
el Ecuador. Su domicilio principal es avenida de Las Palmeras N35-74 y de Las Orquídeas.

La principal actividad de la Compañía es la promoción del turismo nacional e internacional mediante
la realización de cruceros hacia y en la Provincia de Galápagos en Ecuador. Durante el año 2010

operó los buques Santa Cruz, Isabela y La Pinta en Galápagos.

1.1 Operaciones

Lacrisis financiera internacional que inició en el segundo semestre del año 2008, afectó,

durante el año 2010 a la economía de las compañías del sector turístico del Ecuador, debido

principalmente a una disminución dela llegada de pasajeros al país provenientes de los

principales mercados emisores, Estados Unidos y Europa.

Confecha 4 de marzo del 2010, la Superintendencia de Compañias mediante Resolución No.
SC-IMV-DIMV-DAYR-G-10-0001432 inscribió a la Compañía en el Registro del Mercado de
Valores como Emisor Privado del Sector no Financiero y autorizó la emisión de obligaciones de
hasta US$9 millones (Nota 11).

El 23 de diciembre del 2010, la Compañía, en cumplimiento del Decreto Ejecutivo No. 1416
emitido el 13 de noviembre del 2008, el cua) establece la obligatoriedad de que las compañías
dueñas de cupos de operación en las Islas Galápagos operen con embarcaciones propias,
transfirió el Buque La Pinta a su compañía subsidiaria Interlago Cía. Ltda. como aporte en
especies (Notas 9 y 10).

A131 de diciembre del 2010 y 2009,el personal total de la Compañía alcanza a 489 y 480
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la
Compañía,

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaración de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Información Financiera (NIF).

 
 



2.2

2.3

2.4

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2009 el estado de situación
financiera de apertura al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administración de la Compañía como parte del proceso de conversión a NIF

para el año terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA al 31 de diciembre
del 2009 y 2008, los cuales fueron emitidos por la Compañía con fechas 24 de febrero de 2010
y 8 de mayo de 2009, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de

contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados comolos
principios de contabilidad previos (PCGAanteriores), tal como se define en la NIF 1
Adopción porprimera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera, parala
preparación de los estados de situación financiera de acuerdo a NITE al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2009. Los PCGAanteriores difieren en ciertos aspectos de las NIF.

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.
El detalle de las estimaciones y juicios contables críticos se detallan en la Nota 4.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NITF 1, estas políticas han sido definidas en
función de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera uniforme a

todos los periodos que se presentan.

Bases depreparación

Los estados financieros de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA comprenden los
estados de situación financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transición), 31 de diciembre del
2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de

Información Financiera (NIE).

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos incluyen aquellos activos financieros líquidos y sobregiros bancarios, Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación
financiera.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce y se calcula utilizandola tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés

-9-



2.5

2.6

2.7

resultare inmaterial. El período de crédito promedio por la prestación de servicios es de 30 a

60 días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de

recuperación de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de

situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 16.3.

Otros activosfinancieros

Losotros activos financieros son activos financieros no derivados con pagosfijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando

el método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce y se calcula utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar con compañías relacionadas sobre las cuales no se
ha determinado un plazo de liquidación y una tasa de interés.

Los otros activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como
activos no corrientes, El valor razonable de los otros activos financieros se revela en la Nota
16.3.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el importe
recuperable de dichos inventarios en la prestación de servicios. Adicionalmente, incluye el
costo de los servicios para los que la entidad aún no ha reconocido el ingreso de servicios
correspondiente.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes para su disposición se clasifican como mantenidos para la venta si su
valor en libros es recuperable a través de una operación de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la venta es altamente
probable y el activo está disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia
debe comprometerse con la venta, la cual debería reconocerse como una venta finalizada

dentro del período de un año desde la fecha de clasificación.

Cuandoel activo se encuentra comprometido con un plan de venta que involucra la pérdida de
control en una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria son clasificados como
mantenidos para la venta cuando se cumplen los criterios descritos anteriormente,

independientemente de si el activo va a retener una participación no controladora en su antigua
subsidiaria después de la venta.

-10-

 



2.8

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor

del valor en libros y el valor razonable de los activos menoslos costos de ventas.

Propiedades y equipo

2.8.1

2.8.2

2.8.3

Medición en elmomento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los
costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del

activo.

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades y equipo,
los costos por préstamos de la fnanciación directamente atribuibles a la adquisición o
construcción de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta,

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriora

de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades y equipode la
Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y la
siguiente reparación,

Método de depreciación y vidas úsiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.
La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisadosal final de
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

-11-

 



2.8.4

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem (en

Edificios 30 - 60
Instalaciones 10
Equipoflotante 25-38
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computación y comunicación 3-5
Muebles y enseres 10

Retiro o venta depropiedades y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipo es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

2.9 Activos intangibles

2.9.1

2.9.2

Activos intangibles adquiridos deforma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil
estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados
al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por investigación y
desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigación se reconocen como un
gasto en el periodo en el cual se incurren.

Unactivo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo es reconocido si se cumplen las condiciones indicadas a continuación:

+ Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma

que pueda estar disponible para su utilización o su venta;
+ Su intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo o venderlo;
+  Sucapacidad para utilizar o venderel activo intangible;

« La formaen queel activo intangible vaya a generar probables beneficios
económicosen el futuro;

+  Ladisponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,

para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y,

+  Sucapacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo

intangible durante su desarrollo.
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El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la

suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las

condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se puede
reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo
son cargados a resultados en el período en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado

internamente se contabilizará por su costo menos la amortización acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los

activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.9.3 Método de amortizacióny vidas útiles

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas útiles
utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de

amortización son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vidaútil de los activos intangibles de la Compañía es finita. La vida útil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederáel
período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cualla entidad espera utilizar el activo. Se estima queel valor residual de todos los
activos intangibles de la Compañía son igual a cero.

El principal intangible que tiene la Compañía corresponde a software y licencias y la
vida útil usada para el cálculo de la amortización, es de 1 a 5 años.

2.10 Inversiones en subsidiarias

2.11

2.12

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversión es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conformea la NIIF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el
derechoa recibirlo.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Alfinal de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fín de determinarsí existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinarel alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo más
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2.13

2.14

pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de

distribución razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en líbros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce

a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de

efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automáticamente en resultados.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de

los costos de la transacción incurridos. Estos préstamosse registran subsecuentemente a Su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de

transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el período
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamosse clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses despuésde la fechadel
estado de situación financiera.

Cuentasporpagar comercialesy otras cuentasporpagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial, El período de crédito promedio para el pago por la adquisición de bienes
y servicios es de 15 días. El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar se revelan en la Nota 16.3.

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.
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2.15

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y

el impuesto diferido.

2.15.1

2.15,2

2.15.3

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa enla utilidad gravable(tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleandolas tasas
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el

pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos

diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con

partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período.

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensar
frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y si los activos
por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a
la renta y la Compañíatiene la intención de liquidar sus activos y pasivos comonetos.

Impuestos corrientesy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
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2.16

2.17

fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de

negocios.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañíatiene una obligación presente (ya sea legal o
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente al final de cada período, teniendo en cuentalos riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo

estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.17.1 Beneficios definidos: Jubilación patronaly bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadasal final de cada período,

Todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del año.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el

método de línea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.

2.17.2 Participación a trabajadores

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en
las utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.17.3 Bonosa los ejecutivos

La Compañía reconoce un pasivo para bonosa sus principales ejecutivos del área
comercial. El cumplimiento del presupuesto es tomado como base para el cálculo de
los bonos.
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2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial
que la Compañía pueda otorgar. .

2.18.1 Prestación de servicios

Los ingresos provenientes de la prestación de servicios son reconocidos en los
resultados del año en función a la prestación del mismo, y corresponden a los
siguientes:

+ Ingresos por Cruceros - Representan los ingresos generados por la venta de

paquetes turísticos en cruceros en las Islas Galápagos realizados principalmente en
las embarcaciones de la Compañía.

+ Ingresospor Servicios - Representan los ingresos generados en la prestación de los

servicios de Land Tours y Chiva Express, en los cuales la Compañíaes la
operadora,

2.18.2 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ la Compañía ha transferido al compradorlos riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

+ la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,niretieneel
control efectivo sobre los mismos;

+ el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con la
transacción; y

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser
medidos con fiabilidad,

2.19 Costosy Gastos

2.20

Loscostos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hayarealizado el pago, y se
registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldosy transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampocolos ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción,
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2.21

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañíatiene la intención de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se

presentan netos en resultados.

Activosfinancieros

Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se

observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un período que generalmente está regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos

de la transacción.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amortizado.

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías cuentas por cobrar y
otros activos financieros. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros, La administración determinala clasificación de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.21.1 Cuentaspor cobrary otros activosfinancieros

Las cuentas por cobrar y otros activos financieros son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del
estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Las
cuentas por cobrar y otros activos financieros incluyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros (Ver Notas 2,4 y
2.5).

2.21.2 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada período. Un activo financiero estará deterioradosi, y sólo sí, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros,reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontadosa la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una
cuenta por cobrar comercial es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de

provisión. La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se
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convierte en créditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados.

2.21.3 Baja en cuentas de un activofinanciero

La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando expiren
los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere

de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compañía notransfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continúa reteniendo el control del activo
transferido, la Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación
asociada por los valores que tendría que pagar. Si la Compañíaretiene sustancialmente
todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compañía continua reconociendo el activo financiero y también
reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.22 Pasivosfinancieros

Los instrumentosfinancieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses después de la
fecha del estado de situación financiera.

2.22.1 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se

hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método dela tasa de interés efectiva.

2.22.2 Baja en cuentas de un pasivofinanciero

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y sólo sí, expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones de la Compañía.
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3.

2.23 Normas nuevasy revisadas emitidaspero aún no efectivas

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera

(NIE), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIE)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas:

NIF Título Efectiva a partir

Enmiendas a la NUE 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011

activos finaricieros

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIF 10 (emitida en 2011) Estados financieros consolidados Enero 1, 2013

NIC 24(revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2011

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros
de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la misma. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIUE) y su

aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero del 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronogramade aplicación según lo
dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NITF a partir del 1 de enero del 2010,

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compañía preparó sus estados

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2010, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NITF.

De acuerdo a lo antes indicado, el periodo de transición de la Compañía a las NIF es el año 2009,
estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero del
2009.

La aplicación de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente

aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al año 2009:

Cambios enlas políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados
financieros

La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
+ Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros
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Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF quese establece en la NIF

1.

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadas por la Compañía

aj Estimaciones

La NUF 1 establece que las estimaciones de la Compañía realizadas según las NIF, en la
fecha de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha

según los PCGAanteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar
cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia objetiva de
queestas estimaciones fueran erróneas.

La Compañía podría tener querealizar estimaciones conforme a las NITF, en la fecha de
transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PCGAanteriores. Para lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después delperiodo sobre el que se informa,
dichas estimaciones hechas según las NIF reflejarán las condiciones existentes en la fecha
de transición. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transición a las
NIE,relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio,reflejarán las

condiciones de mercado en esa fecha.

Esta excepción también se aplicará a los períodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros según NIIR,

Empresa Turística Internacional C,A. - ÉTICA no ha modificado ninguna estimación

utilizada para el cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGAanterioresni a la
fecha de transición (1 de enero del 2009) ni para el primer período comparativo (31 de

diciembre del 2009).

3.2 Exencionesa la aplicación retroactiva elegidaspor la Compañía

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exención de la NITF 1 permite optar, en la fecha de transición a las NIF, por la medición
de una partida de propiedades y equipo por su valor razonable,y utilizar este valor
razonable comoel costo atribuido en esa fecha. La NIF 1 establece que la Compañía

podrá elegir utilizar una revaluación según PCGA anteriores de una partida de propiedades
y equipo, ya sea a la fecha de transición o anterior, como costo atribuido en la fecha de la
revaluación, si ésta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costo depreciado según las NIIF.

Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA optó por la medición de ciertas partidas de
propiedades y equipo a su valor razonable,y utilizar este valor razonable comoel costo
atribuido a la fecha de transición. El valor razonable de losreferidos activos fue medido
mediante avalúos realizados por expertos externos independientes, determinando de esta
forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas

vidas útiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los ítems de
propiedades y equipo, la Compañía ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo
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b)

PCGAanteriores como costo atribuido a la fecha de transición, ya que este es comparable
con su costo depreciado de acuerdo a NUF (Ver Nota 9.1).

Inversiones en subsidiarias

Cuando la Compañía prepare estados financieros separados,la NIC 27 (modificada en
2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades controladas de
forma conjunta y asociadas de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,

b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exención de la NIF 1 establece que sí la Compañía en la adopción por primera vez de
las NUF midiese una inversión al costo de acuerdo con la NIC 27, medirá esa inversión en

su estado de situación financiera separado de apertura conforme a las NUF mediante uno de
los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerda con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual será:

(1) su valor razoname (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha de
transición de la Compañía a las NIF en sus estados financieros separados; o

Gi) el valor en libros en esa, fesha según los PUGA anteriores.

La Compañia puede elegir entre los apartados (1) o (11) anteriores pará medir sus inversiones

en Cada subsidiaria, entidad controlada de forma Conjunta o asociada Que haya gptado por
medir utilizando el costo atíYbyido,

Empresa Turística Internacional C.A.. - ETICA optó por aplicar esta exención y utilizó
como costo atribuido de las Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma
conjunta y asociadas, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transición, 1 de
enero del 2009 determinado según PCGA anteriores.

Beneficios a los empleados

Según la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Corapañía puede optar por la aplicación del
enfoque de la “banda de fluctuación”, según el cual no se reconocela totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicación
retroactiva de este enfoque requerirá que la Compañía separe la porción reconociday la
porción por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el

comienzo del plan hasta la fecha de transición a las NE, No obstante, la exención de la
NIUE 1 permite a la Compañía reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales

acumuladas en la fecha de transición a las NIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda
de fluctuación para tratar las péráldas y ganancias actuariales posteriores. Si la Compañía
utilizara esta opción, la aplicará atedos los planes.

La Compañía aplicó esta exención y por lo tanto reconoció en utilidades retenidas (déficit
acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas desde la
fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transición a las
NIE.
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e)

d) Designación de instrumentosfinancieros reconocidos previamente

La exención de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en
la fecha de transición a las NITF, la Compañía realice la designación de sus instrumentos

financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

+ Un pasivo financiero (siempre que cumplaciertos criterios) sea designado como un
pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

.«  —Unactivo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

+ Una inversión en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios

en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIUE 1 establece que si para la Compañía es impracticable aplicar

retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de deterioro de valor
de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la

transición a las NITF será el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Empresa Turística Internacional C.A. - ETICArealizó lo siguiente:

+ Aplicó a partir de la fecha de transición los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

+ Aplicó de formaretroactiva el método de interés efectivo para la medición de sus

cuentas por cobrar y préstamos.

3.3 Conciliación entre NUFy Principios de contabilidadgeneralmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la
transición a las NITF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA:
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3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009

Diciembre31, Enero 1,

2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 15,898 15,197

Ajustes por la conversión a NIIF:
Costo atribuido de propiedades y equipo (1) 4,910 4,910

Ajuste a la depreciación de propiedades y
equipo (2) 136

Eliminación de la amortización del valor adicional

pagado en compra de inversiones en
subsidiarias (3) 43

Incremento en la obligación por beneficios
definidos (4) (524) (471)

Medición al costo amortizado de préstamos(5) €) (107)

Reclasificación de aportes para futuras
capitalizaciones (6) (42)

Reconocimiento de impuestos diferidos (7) (2,585) (2,903)
Otros ajustes (55) (83)

Subtotal 1,880 1,346

Patrimonio de acuerdo a NIF 17,778 16,543

Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITE:

a) Conefectos patrimoniales

(D) Costo atribuido de propiedades y equipo: Para la aplicación de las NIIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero del 2009 se registren a su valor razonable y
porta) razón se realizó un avalúo de las propiedades y equipo relevantes. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes, Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2009,los efectos de la revaluación generaron un

incremento en los saldos de propiedades y equipo y de utilidades retenidas

(resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF)
de US$4.9 millones.

(Q) Ajuste al gasto por depreciación depropiedades y equipo: La Compañía aplicó
la exención establecida en la NIE 1 respecto al costo atribuido y efectuó la
revisión de vidas útiles económicas y valores residuales para el cálculo de la
depreciación. Al 31 diciembre del 2009, los efectos resultantes de introducir
ambos conceptos generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipo
y de utilidades retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIF) de US$136 mil.
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(3) Eliminación de la amortización del valor adicionalpagado en compra de
inversiones en subsidiarias: Según NIE,las inversiones son medidas al costo de

adquisición menos pérdidas por deterioro. El valor adicional pagado “goodwill”

no se amortiza y se mide por deterioro; porlo tanto, la Compañía eliminóel
cargo por amortización reconocido bajo PCGAanteriores. Al 31 de diciembre
del 2009,el efecto fue un incremento en el saldo de inversiones en subsidiarias y

utilidades retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NITE) por US$43 mil.

(4) Incremento en la obligación por beneficios definidos: Bajo NIF, la Compañía
reconoció una provisión para jubilación patronal para todos sus empleados y
registró la provisión de bonificación por desahucio, con base en un cálculo
actuarial elaborado por un actuario independiente. Al 1 de enero y al 31 de

diciembre del 2009,los efectos de estos cambios, fueron un incremento en el

saldo de obligación por beneficios definidos por US$471 mil y US$524 mil,
respectivamente y una disminución en utilidades retenidas (resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF) porlos
mismos importes a esas fechas,

(5) Medición al costo amortizado de préstamos: Según las NUF, los préstamos que
no sean instrumentos financieros derivados, deben ser medidosal costo
amortizado. Bajo PCGAanteriores, los pasivos financieros fueron medidos a su
valor nomina) y los intereses fueron registrados en los resultados en función de
las tasas de interés nominales. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009,los

efectos de la medición de los préstamos al costo amortizado fueron un
incremento en los saldos de préstamos de US$107 mil y US$3 mil,
respectivamente y una disminución en utilidades retenidas (resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITR) porlos
mismos importes.

(6) Reclasificación de aportes parafuturas capitalizaciones: Para la aplicación de
las NITE, segúnlo establecido en la NIC 32 y considerando las intenciones de la
Administración, la Compañía reclasificó al 31 de diciembre del 2009, los saldos

de aportes para futuras capitalizaciones como pasivo.

(7) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NUF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al
cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los
activos y pasivos generadosporla aplicación de las NIF, hansignificado la

determinación de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009,los efectos
de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos
diferidos por US$2,903 mil y US$2,585 mil respectivamente y una disminución
de utilidades retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIE) por los mismos importes.
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Un resumendelas diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,

2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Diferencias temporarias:

Depreciación de propiedades y equipo
revaluados 10,882 12,162

Amortización del valor adicional pagado
del costo de inversiones en subsidiarias 43

Provisión de desahucio (446) (672)

Provisión de jubilación patronal (78) (99)
Otros ajustes menores (61) (81)

Total 10,340 11,610

Tasa neta utilizada para el cálculo del
impuesto diferido 25% 25%

Pasivo por impuestos diferidos 2,585 2,903

b) Sin efectos patrimoníales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La Administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de situación financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC

1:

Cuenta

Inversiones en

subsidiarias
(aportes para
futuras

capitalizaciones)

Cuentas por cobrar a
compañía

relacionadaa largo
plazo (Equitur
Limited)

Otras cuentas por

cobrar

Cuentas por cobrar a
compañías
relacionadas

Presentación bajo
PCGAanteriores

Incluido en

inversiones en

subsidiarias

Incluido en cuentas
por cobrar a

compañía

relacionada a largo
plazo

Incluido en gastos
anticipados y otras
cuentas por cobrar

Incluido en cuentas

por cobrar a
compañías

relacionadas

Presentación

bajo NUF

Incluido en otros

activos financieros

Incluido en otros

activos financieros

Incluido en cuentas
por cobrar

comerciales y otras

cuentas por cobrar

Incluido en otros

activos financieros

Saldos a

Diciembre

31, Enerol,

2009 2009
(en miles de U.S, dólares)

5,129

E
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Cuenta

Cuentas por cobrar a
compañías

relacionadas

Cuentas por cobrar a
compañía
relacionadaa largo
plazo (Equitur
Limited)

Tours en proceso

Crédito tributario
de impuesto al

valor agregado

Anticipos a

proveedores y
gastos pagados por
anticipado

Construcciones en

curso (Proyecto
Mashpi)

Inversiones en

subsidiarias (MT

Chile)

Inversiones en

subsidiarias

(Receptour S.A.)

Software y licencias

Otros activos

(Goodwill -

Indefatigable S.A.)

Sobregiros
bancarios

Vencimientos

corrientes de

obligaciones a
largo plazo

Presentación bajo
PCGAanteriores

Saldos a

Diciembre

Presentación 31, Enerol,

bajo NITF 2009 2009 

Incluido en cuentas

por cobrar a

compañías

relacionadas

Incluido en cuentas
por cobrar a
compañía
relacionada a largo
plazo

Incluido en gastos
anticipados y otras
cuentas por cobrar

Incluido en gastos
anticipados y Otras
cuentas por cobrar

Incluido en gastos
anticipados y otras
cuentas por cobrar

Incluido en
propiedades y
equipo - proyectos

en curso

Incluido en

inversiones en

subsidiarias

Incluido en

inversiones en

subsidiarias

Incluido en

otros activos

Incluido en

Otros activos

Incíuido en

sobregiros
bancarios

incluido en

vencimientos

corrientes de

obiigaciones a
Jargo plazo

(en miles de U.S. dólares)
Incluido en cuentas
por cobrar
comerciales y otras
cuentas por cobrar ,

Incluido en

inversiones en

subsidiarias

Incluido en

inventarios E .

Incluido en activos
por impuestos
corrientes

Incluido en otros

activos

$

incluido en otros

activos financieros

.E

Incluido en otros

activos financieros

22 b
incluido en activos

clasificados como

mantenidos para la
venta E

Incluido en
activos intangibles E b

o
Incluido en

Inversiones

subsidiarias E

Incluido en
préstamos corto

plazo L E

Incluido en

préstamos corto

plazo

2,078
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Cuenta

Obligaciones con
accionistas

Anticipos de
clientes

Impuestos por

pagar

Impuesto a la renta

por pagar

Provisiones y
beneficios sociales

Intereses por pagar

Provisión para
jubilación

patronal

Participación a

trabajadores

Reserva de

revaluación de

propiedades

Reserva de

capita]

Presentación bajo
PCGAanteriores

Saldos a

Diciembre

Presentación 31, Enerol,

bajo NITF 2009 2009 

Incfuido en

obligaciones con
accionistas

Incluido en

anticipos de
clientes

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por
pagar

Incluido en

impuesto a la renta

por pagar

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Incluido en gastos
acumuladosy

otras cuentas por

pagar

incluido en
provisión para
jubilación patronal

Separado en

participación a
trabajadores

Incluido en

reserva de

revaluación

Incluido en

reserva de

capital

(en miles de U.S, dólares)
Incluido en
préstamos corto

plazo 100 1,150

Incluido en cuentas
por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar 3,955 4,407

Incluido en pasivos
por impuestos

corrientes

Incluido en pasivos
por impuestos
corrientes 576 4

Incluido en
provisiones

231 1,091

Incluido en préstamos

19 767

Incluido en obligación
por beneficios
definidos 1,869 1,525

Incluido en
provisiones
(beneficios

empleados a
corto plazo) 211 287

Incluido en otras
reservas

10,480

Incluido en otras
reservas

148 2,235
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3.3.2 Conciliación del Resultado Integralpor el año terminadoel 31 de diciembre del 2009

2009
(en miles de
U.S. dólares)

Resultado de acuerdo a PUGA anteriores informado previamente _659

Ajustespor la conversión 4 NIF:
Ajuste al gasto depreciación de propiedades y equipo (1) 136
Eliminación de la amortización del valor adicional pagado del
costo de inversiones en subsidiarias (2) 43

Incremento en el gasto por beneficios definidos (3) (53)
Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidos al costo
amortizado (4) 104

Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos (5) 318
Otros ajustes __28

Subtotal _576

Resultado integral de acuerdo a NIIF 1,235

Explicación resumida de Jos ajustes por conversión a NITE:

a) Con efectos en resultados

(D) Ajuste al gasto por depreciación depropiedadesy equipo: La Compañía aplicó
la exención establecida en la NIF 1 respecto al costo atribuido y efectuó la
revisión de vidas útiles económicas y valores residuales para el cálculo de la
depreciación, los efectos resultantes de introducir ambos conceptos generó un
menorcargo a resultados por concepto de depreciación por US$136mil.

Q) Eliminación de la amortización del valor adicionalpagado del costo de
inversiones en Subsidiarias: Según NIE,las inversiones son medidas al costo de
adquisición menos pérdidas por deterioro. El valor adicional pagado “goodwill”
no se amortiza y se mide por deterioro; por lo tanto, la Compañía eliminóel
cargo por amortización reconocido bajo PCGA anteriores por US$43 mil del
estado de resultados bajo NHP,

(3) Incremento en el gastopor beneficios definidos: Según las NIUE, se ha

reconocido una provisión para jubilación patronal y bonificación por desahucio y
se adoptó comopolítica el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
actuariales originadas en la medición de obligación por beneficios definidos
directamente en los resultados del ejercicio. El efecto de estas situaciones, fue
un incremento en el gasto por beneficios a los empleados de US$53 mil.

(4) Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidos al costo amortizado: Con la
aplicación de las NITE, la Compañíautilizó el método del costo amortizado para
la medición de los préstamos. El efecto resultante de la aplicación de este
método fue un incremento en la utilidad antes de impuestos de US$104mil.
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(5) Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos: Los efectos de la
aplicación de NIF implican el registro de US$318 mil en el ingreso por

impuestos diferidos.

b) Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La Administración de la Compañía ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el
estado de resultado integral por el año terminado el 31 de diciembre del 2009, para

una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

 

Presentación bajo Presentación

Cuenta PCGAanteriores bajo NIF 2009

(en miles de

U.S, dólares)

Participación a Después de utilidad Incluido en gastos por
trabajadores Operacional beneficios a los

empleados 257

3.3.3 Ajustes significativos en el estado deflujos de efectivo por el año terminado el 31 de
diciembre del 2009:

PCGA
anteriores Ajustes porla

previamente conversión
informado a NHIF NITE

,.. (en miles de U.S. dólares)...

Flujos de efectivo provenientes de
actividades de operación (1) 2,611 1,079 3,690

Flujos de efectivo utilizados en
actividades de inversión (1) (2,047) (934) (2,981)

Flujos de efectivo utilizados en
actividades de financiamiento (519) (145) (664)

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminución) neto en
efectivo y bancos 45 - 45

Saldo al comienzo del año 423 - 423

SALDOSAL FIN DEL AÑO 468 - —468

(1) Según las NIE, las cuentas por cobrar a compañías relacionadas son presentadas
como otros activos financieros y sus movimientos de efectivo son clasificados
como flujos de efectivo a actividades de inversión.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

Enla aplicación de las políticas contables de la Compañía,las cuales se describen en la Nota 2,la
administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimacionesy juicios
asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes. Los

resultados reales podrían diferir de dichos estimados.

Las estimacionesy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisionesa las
estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y períodos futurossi la revisión

afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la

Compañíaha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que perteneceel activo.

Determinarsi los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía
determinelos flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de queel importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a

resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el año 2010, la Compañía no reconoció pérdidas por deterioro.

4.2 Vida útil depropiedadesy equipo

Comose describe en la Nota 2.8, la Compañía revisa la vida útil estimada de propiedades y
equipoal final de cada período anual.

4.3 Valuación de los instrumentosfinancieros

Comose describe en la Nota 16.3.1, la Compañíautiliza las técnicas de valuación para la
medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la
medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compañíautilizó dichas técnicas de
valuación para sus activos y pasivos financieros.
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La Nota 16.3.2 incluye información detallada sobre la naturaleza de las presunciones para

efectos de estas técnicas de valuación.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes turismo receptivo 954 601 1,045
Cruceros por liquidar 404 369 224
Tarjetas de crédito 144 69 66
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 71 56 65

Provisión para cuentas dudosas (36) (43) (43)

Subtotal 1,537 1,052 1,357
Otras cuentas por cobrar:
Reclamos a seguros 239
Empleados 140 134 153
Otros 8 SS 5

Total 1,924 1,191 1,515

Cruceros por Liguidar - Constituye la provisión del ingreso por cruceros de aquellos tours que

iniciaron antes del cierre del período y finalizaron posterior al mismo.

La Compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 270 días o más debido a que de la experiencia histórica establece que
las cuentas por cobrar vencidas a más de 270 días no son recuperables. Para las cuentas por cobrar
que presenten una antigiiedad entre 60 y 270 días se reconocen provisiones para cuentas de dudoso
cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de incumplimiento de la
contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigúiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

Período de antigiedad 2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

60-90 días 19 49 12
90-180 días 71 19 46
180-270 días 38 16 30

Total 128 84 88

Antigúedad promedio (días) -J0 6 10

-32-

 



Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas
fueron comosigue:

Saldos al comienzo del año

Castigos

Saldos al fin del año

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

43 43

(1) —

26 43

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumende otros activos financieros es comosigue:

Activosfinancieros medidos al costo amortizado:

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas:
Metropolitan Touring International (1)
Indefatigable S.A. (2)
Metrocorp Group Ínc. (3)
Interlago Cía. Ltda.
Hotel Mashpi S.A.
MT Argentina LA
Inversiones Receptour

Galápagos Cargo Galacargo S.A.
Metropolitan Touring C.A. (4)
Metrocorp International
MTChile
Químicos Latino Ecuatoriano Quilate Cía. Ltda.
Inmoservis S.A.

Agencia de Viajes Metroagencia S.A.
Otras

Total

Clasificación:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2010

30

714
6,421

2009

2,196
3,294

238

66
1,088
395
225
120
89
67
9

21,787

5,354
2,433

4,874
2,515

161

257

30

923
21

8,781

6,105
2.676

Enero1,

2009
(en miles de U.S, dólares)
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(1) Al 31 de diciembre del 2010, constituyen cuentas por cobrar generadas por la cesión de deudas

por otras compañías relacionadas a Metropolitan Touring International. Al 31 de diciembre del
2009, corresponden a recuperaciones de cuentas por cobrar a clientes del exterior efectuadas por
Metropolitan Touring International a nombre de la Compañía.

(Q) Corresponde principalmente aportes para futuras capitalizaciones entregadosa la subsidiaria,

(3) A131 de diciembre del 2010, constituyen cuentas por cobrar a Metrocorp Group Inc. por la cesión

de inversiones en compañías del exterior, efectuadas inicialmente por la Empresa Turística
Internacional C.A. - ETICA.

(4) A131 de diciembre del 2009, constituyen cuentas por cobrar por las cesiones de deuda que

Metropolitan Touring C.A. mantenía con otras compañías relacionadas y que fueron cedidas a la
Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA. A131 de diciembre 2010, estas cuentas por cobrar
fueron asumidas por Metropolitan Touring International.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S, dólares)

Materiales y repuestos 370 534 783
Suministros 297 310 365
Costos de tours en proceso 223 284 84
Combustibles y lubricantes 214 199 213
Víveres y bebidas 77 99 139
Importaciones en tránsito 34 177 159

Total 1,215 1,603 1,743

Costos de Tours en Proceso - Corresponde al costo de los servicios de tours para los que la entidad
aún no ha reconocidoel ingreso de servicio correspondiente.
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8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es comosigue:

Anticipo a proveedores
Gastos pagados por anticipado:

Seguros
Arriendos

Garantías
Otros

Total

PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumen de propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Terrenos
Construcciones en curso
Edificios
Equipoflotante
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Instalaciones
Equipo de computación

Total

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

536 272 442

88 102 105

53 2 27
15 8 295

31 37 15

223 421 884

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S, dólares)

17,784 29,417 28,042
(4,038) (Q,738) (229)

13,746 26,679 27,813

536 536 536

24 103 15
520 231 236

12,234 25,328 26,418
205 231 263
84 99 134
73 85 97

_10 __66 114

13,746 26,679 27,813

Los movimientos de propiedades y equipo fueron comosigue:
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Costo

Saldo al 1 de enero de 2009
Adquisiciones
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2009
Adquisiciones
Reclasificaciones (1)
Ventas y bajas (2)

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Depreciación acumulada

Saldo al i de enero de 2009
Eliminación en las ventas y bajas de

activos
Gasto por depreciación

Saldo al 1 de enero de 2010
Eliminación en las ventas y bajas de

activos (1)
Gasto por depreciación

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Saldo neto al 31 de diciembre de 2010

(D Correspondea la transferencia de proyectos en compañías extranjeras a Metrocorp Group Inc..

Terrenosal
costo

536

Construcciones
en curso al

costo

15
106
118)

103
293
(336)
(36)

le
|

Edificios al

costo

236

Equipo
flotante al

costo

26,418
1,551
(266)

27,703
312

12,222)

15,793

266
(2,641)

(2,375)

1,463
(2.647)

(3.559)

12,234

Maquinaria y

equipo al costo
... (en miles de U.S. dólares) ...

314

Muebles y
enseres al

costo

171
1

127)

145

Instalaciones computación

al costo 

Equipo de

al costo

231

24

2)

253
51

G17)
1

(D)

(187)

(47)

(234)

la

(2) Corresponde principalmente la transferencia del Buque La Pinta a su compañía relacionada Interlago Cía. Ltda. (Ver Nota 10).

Total

(Q29)
273

(2.782)

(2,738)
1,463

(2,763)

(4,038)

13,746
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9.1.

9.2,

9.3.

Aplicación del costo atribuido

Al 1 de enero del 2009, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
propiedades y equipo y el ajuste al valor en libros presentado según los PCGAanteriores se

muestran a continuación:

Terrenos
Construcciones en curso
Edificios

Equipo flotante
Maquinaria y equipo
Muebles y ensures
Instalaciones
Equipo de computación

Total

Saldo según

PCGA

anteriores

2
176

80
22,310

154
150
150
125

23,147

.. Enero 1, 2009...

  

Ajuste
al valor Otros Costo

razonable Ajustes (1) atribuido

.. (en miles de U.S. dólares) ...

534 536
d61) 15

106 50 236
4,270 (162) 26,418

109 263
(16) 134
(53) 97

11) _114

4,910 (244) 27,813

(1) Al1 de enero del 2009, corresponde principalmentea la reclasificación de anticipos
entregados para el Proyecto Mashpi a otros activos financieros por US$161 mil y US$83
mil por otros ajustes registrados.

Pérdidaspor deterioro reconocidas en elperíodo

Durante el año 2010, la Compañía no ha reconocido pérdidas por deterioro.

Activos en garantía

A131 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía ha respaldado sus obligaciones por pagar al
Banco Promérica mediante la hipoteca de la embarcación La Pinta incluida comoparte del
Equipo Flotante por US$13 millones. El 23 de diciembre del 2010, dicha embarcación fue
transferida a su subsidiaria Interlago Cía. Ltda. (Ver Nota 10).

-37-



10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

Un resumen delas inversiones en subsidiarias y otras es como sigue:

Proporción de participación accionaria
y poder de voto Saldo Contable

.. Diciembre 31,... Enero 1, .. Diciembre 31.... Enero 1,

Compañía 2010 2009 2009 2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Subsidiarias:
Interlago Cía.
Ltda. (1) 99.99% 99.99% - 13,036 2,300 -

Indefatigable S.A. 99.98% 99.98% 99.98% 2,404 1,278 1,278

Galápagos Cargo
Galacargo S.A. 90.00% 90.00% 90.00% 544 544 544

Inmobiliaria
Inmogalápagos
S.A, 99.99% 99,99% 99.99% 29 29 29

Subtotal 16,013 4,151 1,851

Otros instrumentos
de patrimonio:
Equitur Limited 1,93% 502 a a

Total 16,515 4,151 1,351

(1) Los estados financieros de esta Compañía no han sido auditados y no es requerido por
disposiciones legales. El 23 de diciembre del 2010, la Compañíatransfirió el Buque La Pinta
como aporte en especies a su subsidiaria Interlago Cía, Ltda. (Ver Nota 9). Considerando lo
establecido en la NIC 27, la Compañía reconoció el costo del incremento de las inversiones en

Interlago Cía, Ltda. en base al valor razonable del referido buque.

Los estados financieros de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA porel año terminado el 31
de diciembre del 2010, también se presentan consolidados con sus compañías subsidiarias en las
cuales posee una participación accionaria de más del 50% o ejerce control, tal como lo establece la
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados; sin embargo, por requerimiento de la
Superintendencia de Compañías, Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA presenta estados

financieros separados.
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11. PRÉSTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

No garantizados - al costo amortizado

  

Sobregiros bancarios 996 6 460
Pagarés (1) 3,093 2,722 3,535
Préstamos otorgados por partes relacionadas (2) 139 150 2,331

Subtotal 4,228 2.878 6,876

Garantizados - al costo amortizado
Emisión de obligaciones (3) 7,933
Préstamos bancarios
Bancoslocales (4) 1,809 9,353 3,857
Bancosdel exterior 2,910

Subtotal 9,742 9,353 6,767

Total BI 1235 13,643
Clasificación:
Corriente 3,220 796 4,679
No corriente 10,750 11,435 8,964

Total 13970 12231 13,643

(1) En el año 2008 se emitieron pagarés a tasas de interés fija con vencimientos hasta enero del 2019,
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009la tasa de interés promedio ponderada anual sobre dichos
instrumentos es de 8.31% y 38,37%, respectivamente.

(Q) Corresponde a un préstamo de su compañía relacionada Grupo Futuro S.A. GRUFUSA con
vencimientos hasta enero del 2019, Al 31 de diciembre del 2010 y 2009la tasa de interés
promedio ponderada anual sobre dicho instrumento es de 8.31%.

(3) Con fecha 4 de marzo del 2010, la Superintendencia de Compañías autorizó la emisión de
obligaciones de hasta US$9 millones. El plazo máximo delas obligaciones es de hasta diez años

contados a partir de la fecha en que los títulos sean negociados en forma primaria. La tasa de
interés anual equivale a la tasa pasiva referencial en la fecha de pago publicada por el Banco
Central del Ecuador más 2 puntos porcentuales. La tasa de interés promedio ponderada
correspondiente al año 2010 es de 8.36%,

La emisión de obligaciones fue colocada el 30 de marzo, 31 de marzo y 9 de abril del 2010.
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(4)

Undetalle de la primera emisión de obligaciones es comosigue:

 

Serie Clase Vencimiento Plazo nominal en

(días) (en miles de U.S. dólares)

1 Á Marzo, 2014 1,440 3,000 2,379

2 A Marzo, 2020 3,600 3,000 2,177

3 A Marzo, 2020 3,600 3,000 2,177

Total 9,000 2,933

El pago de intereses y la amortización del capital son a través de cuponesal portador pagaderos

cada noventa días desde la fecha en quelos títulos sean negociados en forma primaria.

La Compañía debe cumplir con los siguientes compromisos contractuales para la emisión de
obligaciones:

+ La Compañía mantendrá un índice de apalancamiento (pasivo total/patrimonio total) máximo
de 2:1, mientras se encuentre en circulación la emisión. Al 31 de diciembre del 2010,el
índice de apalancamiento es de 1.6:1.

+ La Compañía mantendrá la relación de activos libres de gravamen sobre el monto nominal de

la emisión en circulación de al menosel 1.25 según los términos de la Ley de Mercado de
Valores. A131 de diciembre del 2010, esta relación es de 4.7.

La Compañía no podrá repartir dividendos si se encuentra en mora el pago de las
obligaciones. Hasta la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no se

encuentra en mora de las obligaciones emitidas.

Al 31 de diciembre del 2010, la Compañía ha garantizado su emisión de obligaciones a través de
una garantía general que correspondeal total de activos no gravados del emisor no afectados por

una garantía específica en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores y sus
Reglamentos, los cuales al 31 de diciembre del 2010, ascienden a US$42,5 millones.

Préstamos de bancos locales con vencimientos desde marzo del 2012 hasta abril del 2019, (desde
enero del 2011 hasta julio del 2015 en el 2009). Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 la tasa de
interés promedio ponderada anual sobre dichos instrumentos es de 9.43% y 9.37%,
respectivamente,

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Compañía ha respaldado sus obligaciones por pagar a
bancos locales mediante la hipoteca de la embarcación La Pinta. El 23 de diciembre del 2010,
dicha embarcación fue transferida a su subsidiaria Interlago Cía. Ltda. (Ver Nota 9) y una garantía
hipotecaria del edificio Metropolitan Touring, dicho edificio es poseído por su compañía
relacionada Inmobiliaria Invernal S.A..

-40 -

 



12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Anticipos de clientes 3,300 3,956 4,497
Turismo receptivo 1,114 810 791

Bienes y servicios 627 563 288
Repuestos y materiales 410 109 232

Depósitos:
Flotantes 312 121 173
Por aplicar 328 14]

Compañías relacionadas:
Indefatigable S.A. 162 212
Inmobiliaria Inmogalápagos S.A. 12 12 13
Galápagos Cargo Galacargo S.A. 496
Multileviscorp S.A. 59 45
Otras 14 56 8

Otros 256 132 _J84

Total 6,207 6,146 L080

Clasificación:
Corriente 5,955 5,951 6,782
No corriente 252 195 298

Total 6,207 6,146 7,080

Anticipos de Clientes - Corresponden a anticipos recibidos de clientes por la venta de paquetes
turísticos previa la operación del tour.

Turismo Receptivo - Representan cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos para la operación
de los tours.

Bienes y Servicios - Constituyen cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos para la operación
de la Compañía.

Repuestos y Materiales - Constituyen cuentas por pagar por repuestos y suministros recibidos para la

operación del equipo flotante de la Compañía.

Depósitos Flotantes - Corresponden a garantías recibidas de nuevosclientes y otros anticipos para
cubrir otros costos no incluidos en el paquete turístico.
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13. IMPUESTOS

13.1 Activos ypasivos del año corriente

13.2

Un resumende activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Activos por impuesto corriente:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 656 676 360
Retenciones en la fuente 21 a a

Total 817 676 860

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto
a la renta por pagar 178 64 67

Impuesto al Valor Agregado - IVA
por pagar y retenciones 771 186 47
Impuesto a la renta por pagar o 576 455

Total 255 826 369

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto la renta incluye:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Gasto del impuesto corriente 434 715
Ingreso del impuesto diferido (422) (318)

Total gasto de impuestos 2 397
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Unareconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta, es comosigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta (508) 1,632

Gasto del impuesto a la renta a la tasa impositiva
vigente del 25% (1) 408

Gasto del impuesto a la renta correspondiente al
anticipo mínimo (2) : 434

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable 176

Efecto de los ingresos que están exentos de impuestos (62)
Efecto de medición al costo amortizado de préstamos (6)

Efecto sobre diferencias temporarias que no surgen del
estado de situación financiera (129)

Efecto por diferencia temporaria de revalúo de
propiedades y equipo (68)

Efecto por diferencia temporaria de beneficios definidos (54) o

Gasto de impuestoa la renta reconocido en los
resultados Y 397

Anticipo calculado (2) 434 ==

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuestoa la renta, se calcula

en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas
a capitalización,

(Q) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimoel valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el año 2010, la Compañía realizó un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US$434 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$305 mil.

Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$434 mil equivalente al

impuesto a la renta mínimo.

Las declaraciones de impuestos están siendo revisadas por las autoridadestributarias hasta el
año 2006 y en la Nota 23 se resumeel contingente relacionado con estas revisiones. Son
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2007 al 2010.
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13.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

Impuesto diferido:
Ajustes por conversión a NITE registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1)

Reducción en el saldo inicial de impuestos

... Diciembre 31.,... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

diferidos producida por la reducción en la tasa

impositiva

Total impuesto a las ganancias reconocido
directamente en el patrimonio

13.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron comosigue:

Año 2010

Diferencias temporarias:
Propiedades y equipo
Inversiones en subsidiarias
Provisión de jubilación patronal

Provisión de bonificación por desahucio

Total

Año 2009

Diferencias temporarias:
Propiedades y equipo
Inversiones en subsidiarias
Provisión de jubilación patronal
Provisión de bonificación por desahucio

Total

 

 

2,903

233 _— —

233 — 2,903

Reconocido

Saldos al Reconocido directamente

comienzo en los en el Saldos al fin

del año resultados patrimonio del año

... (en miles de U.S. dólares) ...

2,706 (368) (243) 2,095
10 (0 9
(0) (54) 2 (72)

aq11) _9 (102)

2,385 (422) (233) 1,930

Saldos al Reconocido

comienzo enlos Saldos al fin

delaño resultados del año

... (en miles de U.S. dólares) ...

3,021 (315) 2,706

10 10
Qs) 5 (Q0)

_(93) (18) (UD

2,903 (318) 2,585

-44.



13.5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción

Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el

Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros

aspectos tributarios los siguientes:

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos: 24%para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del
año 2013, Al 31 de diciembre del 2010, para la medición del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, el Grupo utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.
La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en

pagosal exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades.
Exoneración del impuestoa la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Código.

14. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Beneficios sociales 530 442 616

Participación a trabajadores 10 271 287
Otras provisiones _99 490 477

Total 639 1,203 1,380

14.1 Participación a Trabajadores

De conformidad con disposicioneslegales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los
movimientosde la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 271 287
Provisión del año 257
Pagos efectuados (61) (Q73)

Saldosal fin del año —10 21
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15. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Unresumende la obligación por beneficios definidos es como sigue:

.«. Diciembre31,... Enero 1,

010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal 2,370 1,947 1,624
Bonificación por desahucio 577 446 372

Total 2,947 2,393 1,996

15.1 Jubilación patronal

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o
más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser
jubilados por sus empleadoressin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue:

2010 2009
(en miles de U.S, dólares)

Saldos al comienzo del año 1,947 1,624
Costo de los servicios del periodo corriente 216 181
Costo por intereses 127 105
Pérdidas actuariales 310 51
Ganancias sobre reducciones (45)
Beneficios pagados (185) ada

Saldos al fin del año 2,370 1,947
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15.2 Bonificación por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía entregará el
25% de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 446 372
Costo de los servicios del período corriente 82 46
Costo porintereses 29 24
Pérdidas actuariales _20 _4

Saldos al fin del año 3 446

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de

beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y el 1 de enero del
2009 por un actuario independiente, El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método,los
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,
2010 2009

%

Tasa de descuento 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 2.40
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos

son los siguientes:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Costo actual del servicio 298 227
Intereses sobre la obligación 156 129
Pérdidas actuariales reconocidas en el año 330 55
Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (45) >

Total 739 411

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestión de riesgosfinancieros

En el desarrollo normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está

expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentosfinancieros los cuales
podrían afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

+ Riesgo de crédito
. Riesgos de liquidez
+ Riesgo de tasa de interés

Riesgo de capital

En esta nota se presenta información respecto de la exposición de la Compañía a cada uno de
los riesgos mencionados,los objetivos, un resumen de las políticas y los procedimientos de la
Compañía para medir y administrar el riesgo y la administración del capital por parte de la
Compañía. Los estados financieros incluyen más revelaciones cuantitativas,

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración del
riesgo de la Compañía. El Directorio ha creado el Comité de Gestión (formado por las
Gerencias de Área y liderado por la Presidencia de la Compañía) el cual es responsable por el
desarrollo y el monitoreo de las políticas de administración del riesgo de la Compañía. Este

Comité se reúne semanalmente e informa regularmente al Directorio acerca de sus actividades.

Las políticas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con el objetivo de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de

riesgo adecuados, y para monitorear [os riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan
regularmentelas políticas y los sistemas de administración de riesgo a fin de quereflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la Compañía. La Compañía, a
través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.
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El Comité de Gestión de la Compañía supervisa la manera en que la administración monitorea
el cumplimiento de las políticas y procedimientos de administración del riesgo de la Compañía
y revisa si el marco de administración de riesgo es apropiado respecto de los riesgos

enfrentados por la Compañía,

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación
actualmente en uso por parte de la Compañía,si es el caso.

16.1.1

16.1.2

Riesgo en las tasas de interés

La exposición actual de la Compañíaal riesgo del flujo de efectivo debido a las
fluctuaciones de la tasa de interés se limita a US$8.4 millones, en líneas de

financiación (emisión de deuda) que tiene una tasa referenciadaa la tasa pasiva
referencial en la fecha de pago publicada por el Banco Central más 2 puntos
porcentuales, ya queel resto están financiados a una tasa fija de interés.

Enla gestión de la exposición a las fluctuaciones de las tasas de interés, los objetivos
de la Compañía son obtener principalmente su deuda con tasas de interés fijas; y, de
ser el caso mantener una combinación apropiada entre los préstamosa tasa fija y a tasa
variable. En consecuencia, no produce efectos significativos sobre los resultados de la
Compañía.

Es política de la Compañía a la hora de emitir deuda el proveerse de las mejores tarifas
que pueda obtener al combinartasa fijas y variables dependiendo de lo que crea la
Compañía como másrentable en el largo plazo y gestionable en el corto plazo,

Riesgo de crédito

El principal riesgo de crédito de la Compañía se relaciona con el riesgo de pérdida
financiera que enfrenta la Compañíasi un cliente no cumple con sus obligaciones
contractuales y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. Las
cantidades presentadas en el estado de situación financiera son netas de las
correcciones por créditos incobrables.

La Compañía tiene aproximadamente 1,300 clientes los cuales, operan en diversas
zonas geográficas que no presentan problemas de liquidez, tales como: Inglaterra,
Canadá, Estados Unidos, entre otros; lo cual limita el riesgo de crédito individual y

asegura que la Compañía no depende de ningún cliente o grupo de clientes. En
consecuencia, la Administración considera que no existe una exposición al riesgo.

La Compañía ha establecido una política de riesgo bajo la cual se efectúan el 60% de
las ventas con pago anticipado de 60 días, el 40% restante con pago anticipado en
menosde 1 día; así como, no se generan nuevas ventas sin antes haber liquidado las
cuentas por cobrar - clientes, de modo que se minimiza un posible no pago de sus
deudores comerciales. En adición, la Compañía ha adoptado comopolítica el analizar
a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia; así como,

únicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente
realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor calificación de
riesgo.
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16.13

16.14

La Compañía establece una provisión para deterioro del valor que representa una
estimación de las pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales. Los
principales componentes de esta provisión son un componente de pérdida especifico

cuando se produce un necho que evidencia una reducción del flujo de efectivo; y, un

componente de pérdidavorerivo establecido para grupos de activos similares
relacionados con la probahilidad de recuperación de las cuentas, La provisión para
pérdida colectiva se constituye en función de un análisis de la información histórica de
estadísticas de pago de las cuentas por cobrar comerciales,

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compañía es que no pueda cumplir con sus obligaciones
financieras a medida que vencen. El enfoque de la Compañía para administrar la
liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de texsjón, sn incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la seguridad
de la Compañía.

La Compañía podría estar expuesta a riesgos de liquidez a corto plazo si las
necesidades de salidas de efectivo superasen a las entradas más las disponibilidades de
tesorería en un momento determinado, La responsabilidad última de gestionar el
riesgo de liquidez descansaen la Administración, Los Administradores junto con la
Dirección Financiera de la Corapañía han establecido las medidas necesarías para

' gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio y largo plazo en función de los requísitos
de financiación y liquidez,

La Compañía gestiona Sí riesgo de liquidez manteniendo las reservas, facilidades
financieras y de préstamo ulrcuadas para mantenerel capital circulante deseado,
supervisando los flujos de efectivo reales y previstos.

La Compañía ha decidido sustituir acreedores a bajas tasas de interés mediante emisión
de obligaciones.

Riesgo de capital

La política de la Compañía es mantener una base de capital sólida de manera de
conservar la confianza de los accionistas y los acreedores, y asegurar que es capaz de
mantener su actividad continuada y de maximizar la rentabilidad de sus accionistas a
través de la optimización de sus Teenrsos propios y ajenos.

La estructura financiera de la Compañía consiste en la deuda financiera desglosada en
la Nota 11, el efectivo y otros activos líquidos equivalentesy el patrimonio atribuido a
los accionistas, que comprende el capital y los resultados acumulados según se
desglosan en esta Nota 17. Ei Comité de Gestión de Riesgo de la Compañía revisa la
estructura de los recursos finaneiezos regularmente y como parte de esta revisión
considera el costo del capital y los riesgos asociados.
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16.2

16.3

La Compañía ha establecido mantener un índice de apalancamiento planificado de 2: 1
determinado comola proporción del pasivo total y el patrimonio total, El índice de
endeudamiento al 31 de diciembre de 2010 es de 156% (143% en el 2009) lo cual

representa mantenerse dentro del límite establecido.

Categorías de instrumentosfinancieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía es como sigue:

... Diciembre 31... Enero 1,
2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos 190 468 423

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar
(Nota 5) 1,924 1,191 1,515

Otros activos financieros (Nota 6) 7.135 2,787 8,781

Total 9,249 9,446 10,719

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 11) 13,970 12,231 13,643

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

(Nota 12) 6,207 6,146 7,080

Total 20,177 18,377 20,723

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

La Administración de la Compañía considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

16.3.1 Técnicas de valuación ypresunciones aplicadas parapropósitos de medir el valor

razonable de instrumentosfinancieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente
forma:

Mercado activo:precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estándar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentesa la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
están disponibles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias económicas desde la fecha de la transacción. Si las
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condiciones han cambiado desde la fecha de la transacción (por ejemplo un cambio
en la tasa de interés libre de riesgo, la calificación de riesgo del emisor, la

legislación tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en función de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

» Mercado no activo: técnica de valuación - Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compañía establece el valor razonable

empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de información disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo:
con precios o tasas de mercado).

+ Mercado no activo:pagarés con accionistas y terceros - Para la determinación del
valor razonable de los pagarés que mantiene la Compañía con accionistas y
terceros, se obtuvo una tasa de interés intermedia entre la tasa interés activa que
corresponde al costo de endeudamiento para la Compañía con una Institución
Financiera y la tasa de interés pasiva, que correspondea la tasa de interés que
obtendrían los accionistas y terceros al invertir dichos recursos en cualquier
Institución Financiera,

16.3.2 Presuncionessignificativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos

financierosy pasivosfinancieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usandoel
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de
lo posible, son agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podría usar en la
valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

Lastasas utilizadas para descontar los flujos de efectivo fueron de 8.95% para el año
2010 y entre 8.95% y 10,35% para el año 2009, con base en las tasas de mercado de
préstamos con condiciones y plazos similares a los analizados.

Títulos de deuda emitidos - Los valores razonables son determinados usando precios
cotizados de mercadoa la fecha del estado de situación financiera, cuando están
disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos
similares,

A131 de diciembre del 2010, los valores razonables de los títulos de deuda fueron
determinados aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores del
Ecuador. El precio de los títulos de deuda fue de 94.3%.
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17. PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital Social

El capital social autorizado consiste de 14,594,081 de acciones de US$1 valor nominal unitario

(14,000,000 de US$1 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2009 y 25,325,000 acciones

de US$0.04 valor nominal unitario al 1 de enero de 2009), las cuales otorgan un voto por

acción y un derecho a los dividendos.

Acciones ordinarias

Número de

acciones Capital

(en miles de U.S. dólares)

Saldo al 1 de enero de 2009 25,325,000 1,013

Cambio de valor nominal (24,312,000)

Capitalización 12,987,000 12,987

Saldo al 31 de diciembre de 2009 14,000,0000 14,000

Capitalización 594.081 594

Saldo al 31 de diciembre de 2010 4,594,0 14,594

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual
sea apropiado comoreserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Otras Reservas - Un resumen de otras reservas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

Reserva de capital 148 148 2,235
Reserva por valuación o a 10,480

Total 148 148 12,715

La reserva por valuación y parte de la reserva de capital mantenida al 1 de enero del 2009
fueron capitalizadas durante el año 2009.

Lossaldos de estas cuentas surgen de la aplicación de PCGAanteriores, los cuales según
Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 11 de marzo del 2011, podrán ser

utilizados de la siguiente forma:
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Reserva de Capital - Esta reserva podrá ser utilizada para compensarlas pérdidas

acumuladas, los saldos deudores de las cuentas “reserva por valuación de inversiones”y
“resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF” y el
excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. El saldo de esta cuenta no es disponible para
el pago de dividendos, no podrá utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y
podrá ser devuelto en e) caso de la liguidación de la Compañía.

17.4 Utilidades retenidas

17.5

Un resumendelas utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a

Diciembre 31, Diciembre 31,  Enerol,

2010 2009 2009

(...en miles de U.S. dólares...)

Utilidades retenidas - distribuibles

(déficit acumulado) Q63) 1,554 1,361

Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIF (Nota 3.3.1) 1,922 1,922 1,346

Total 1,659 3,476 2,107

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopción por Primera Vez de las NIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de
las NUF. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta
en el caso de liquidación de la Compañía.

Dividendos

En el año 2010, se pagó un dividendo de US$894 mil.

Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de

accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional alguna. A
partir del año 2010, los dividendosdistribuidos a favor de accionistas personas naturales

residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.
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18. INGRESOS

Un resumen delos ingresos de la Compañía es comosigue:

2010 2009
(en miles de U.S, dólares)

Ingresos por cruceros 18,175 20,624

Ingresos por servicios 15,407 15,806

Comisiones ganadas 4,094 3,545

Otros ingresos operativos 3,195 2,732

Total 40,871 42,707

19. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S, dólares)

Intereses por emisión de obligaciones (Nota 11) 506
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 11) 293 688
Intereses por pagarés (Nota 11) 247 228
Intereses por préstamos con partes relacionadas (Nota 11) 11 66

Total 1,057 982

Para los años 2010 y 2009,la tasa de interés promedio ponderada anual sobre los fondos adeudados es
de 8.42% y 9.13%, respectivamente.

20. UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN

Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cálculo de la

utilidad básica por acción son los siguientes:

010 009

Utilidad (pérdida) del año (en miles de U.S. dólares) (497) 1,235

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 14,446 14,446
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

21.1

21.2

21.3

Controladora y controladorprincipal

Empresa Turística Internacional C. A. - ETICA es una subsidiaria de Metrocorp International,
cuya controladora inmediata es Equitur Limited, sociedades incorporadas en Islas Cayman,y el
controlador principal de la Compañía es el economista Roque Sevilla Larrea,

Partes relacionadas

Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a las entidades
dependientes, compañías con accionistas comunes que tienen participación accionaria
significativa, el “personal clave” de la Dirección de la Compañía y personas con capacidad

para controlar o ejercer una influencia importante en la toma de decisiones financieras y
operativas.

Transacciones y saldos con compañías relacionadas

Duranteel ejercicio 2010 y 2009, la Compañía realizó las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Ingresos por tours y cruceros:
Agencia de viajes Metroagencia S.A. 971 901
Indefatigable S.A. - 274

Total 971 1175

Ingresos por venta de inventarios:
Indefatigable S.A, 552 722
Galápagos Cargo S.A. - Galacargo 142 116

Total 694 838

Costos por tours y cruceros:
Indefatigable S.A. 2,156 1,949
Agencia de viajes Metroagencia S.A. 350 235

Total 2 2,184

Costos de servicios:
Galápagos Cargo S.A. - Galacargo 285 167
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa:

Saídos adeudados por partes Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... Enero 1,  ... Diciembre 31,... Enero 1,
2010 2009 2009 2010 2009 2009

... (en miles de U.S, dólares) ...

Metropolitan Touring
International (1) 3,294 2,196 4,874

Indefatigable S.A. (2) 2,195 3,294 2,515 162 212
Metrocorp Group Inc. (3) 932
Interlago Cía. Ltda. 334

Hotel Mashpi S.A. 274 238 161
MTArgentina LA 44
Inversiones Receptour 21

Galápagos Cargo Galacargo S.A. 11 66 496
Metropolitan Touring C.A. (4) 1,088 257
Metrocorp International 395
MTChile 225
Químicos Latino Ecuatoriano
Quilate Cía. Ltda. 120 30

Inmoservis S.A. 89
Agencia de Viajes
Metroagencia S.A. 67 923

Inmobiliaria Inmogalápagos S.A. 12 12 13
Multileviscorp S.A. 59 45
Otras 29 9 21 14 56 8

(1) A131 de diciembre del 2010, constituyen cuentas por cobrar generadas porla cesión de
deudas por otras compañías relacionadas a Metropolitan Touring International. Al31 de
diciembre del 2009, corresponden a recuperaciones de cuentas por cobrar a clientes del
exterior efectuadas por Metropolitan Touring International a nombre de la Compañía.

(2) Corresponde principalmente aportes para futuras capitalizaciones entregadosa la
subsidiaria.

(3) A131 de diciembre del 2010, constituyen cuentas por cobrar a Metrocorp Group Inc. porla
cesión de inversiones eu compañías del exterior, efectuadas inicialmente por la Empresa
Turística Internacional C.A. - ETICA.

(4) A131 de diciembre del 2009, constituye cuentas por cobrar por las cesiones de deuda que
Metropolitan Touring C.A. mantenía con otras compañías relacionadas y que fueron
cedidas a la Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA. Al31 de diciembre 2010,
estas cuentas por cobrar fueron asumidas por Metropolitan Touring International,

57 -

 



22.

23.

24.

21.4 Compensación delpersonal clave de la gerencia

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la

siguiente:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Beneficios a corto plazo 94 94
Beneficios post-empleo 351 290

Total 445 384

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el

rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISO

El6 deabril del 2010, la Compañía actualizó el acuerdo firmado con Lindblad Expeditions Inc., el
cual tiene una vigencia de tres años a partir del 1 de enero del 2010 y mediante el cual Empresa
Turística Internacional C.A, - ETICA se compromete a prestar los servicios de operación de las
embarcaciones Endeavour e Islander. Por dicha operación, percibe un ingreso anual de US$695 mil,

que se incrementará en un 5% anual en enero de cada año.

CONTIGENTE

El Servicio de Rentas Internas - SR] en el proceso de determinación del ejercicio fiscal 2006,
estableció que la Compañía debe pagar un valor adicional por impuesto a la renta de US$582 mil, más
los intereses de mora correspondientes, originados porla falta de documentación que sustente ciertas
transacciones registradas por la Compañía. Durante el año 2011, la impugnación de este proceso ha
sido presentada ante los Jueces de lo Contencioso Tributario del Guayas, la demanda fue aceptada por
el Tribunal que procedió a notificar al Servicio de Rentas Internas. Luego de los referidos eventos, la
Administración en consulta de sus asesores legales estimaron que existe una alta probabilidad de que
el valor final a pagar relacionado con este proceso ascienda a US$375 mil.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

En adición a lo mencionado en la Nota 23, respecto a la nueva estimación por parte de la
Administración y sus asesores legales de la probabilidad de pago del impuesto a la renta adicional del
ejercicio fiscal 2006, entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de los estados
financieros (octubre 14 del 2010) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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25. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido aprobados porel

Directorio de la Compañía en octubre 14 del 2011 y serán presentados a los Accionistas para su
aprobación. En opinión del Directorio de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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A los Señores Accionistas y Junta de Directores de
Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA:

Informe sobre los estados financieros consolidados

Hemosauditado los estados financieros consolidados que se adjuntan de Empresa Turística Internacional
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los estados financieros consolidados debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo,el

auditor toma en consideración los controles internos relevantes para la preparación y presentación
razonable de los estados financieros consolidados de la Compañía y sus subsidiarias a fin de diseñar
procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía y sus subsidiarias. Una auditoría también
comprende la evaluación de quelas políticas contables utilizadas son apropiadas y de quelas estimaciones
contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros consolidados.

Delortte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Remo Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría.

Opinión

En nuestra opinión,los referidos estados financieros consolidados, presentan razonablemente, en todoslos
aspectos materiales, la posición financiera de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA y sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2010, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinión, informamos que, tal como se explica con más detalle en la Nota 3, los estados
financieros consolidados correspondientes al año terminado el 31 de diciembre 2010 son los primeros que
la Compañía y sus subsidiarias han preparado aplicando NIF. Con fines comparativos, dichos estados
financieros consolidados incluyen cifras correspondientes al año terminado el 31 de diciembre de 2009 y
saldos del estado consolidado de situación financiera al 1 de enero del 2009 (fecha de transición), los que
han sido ajustados conforme a las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2010. Las cifras que se presentan
fueron preparadas por la Compañía y sus subsidiarias para fines comparativos y para la elaboración de
estados financieros consolidados de acuerdo a NITF. Los efectos más significativos de la adopción delas
NUF sobre la información financiera de la Compañía y sus subsidiarias se describen en la Nu

lech ¿Touch
Quito, Octubre 14, 2011 Mario Hidalgo
Registro No. 019 Licencia No, 22266

   

 



EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA Y SUS SUBSIDIARIAS
a

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBREDE 2010
 

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 276 664 482

Cuentas por cobrar comerciales y

 

otras cuentas por cobrar 5 2,041 1,368 1,579

Otros activos financieros 6 368 1,993 6,105

Inventarios 7 1,366 1,746 1,872

Activos por impuestos corrientes 14 770 772 976
Otros activos 8 785 518 949

Activos clasificados como mantenidos para la venta 68 186
Total activos corrientes 5,606 7,129 12,149

ACTIVOS NO CORRIENTES: :
Propiedades y equipo 9 31,403 33,521 33,231

Activos intangibles 428 129 57
Otros activos financieros 6 4,227 2,434 161

Inversiones en subsidiarias y otras 10 531 29 29
Otro activo 11 2,276 2,276

Total activos no corrientes 38,865 38,389 33,478

TOTAL 44,471 45,518 45,627

Ver notas a los estados financieros consolidados
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"Paulina Burbano de Lerá”

Representante Legal

 



 

Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 12 3,224 848 4,695

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 13 5,898 6,132 6,127

Pasivos por impuestos corrientes 14 285 945 578
Provisiones 15 854 1,434 1,656
Total pasivos corrientes 10,261 9,359 13,056

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 12 11,001 11,685 9,267
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar 13 252 195 298

Obligación por beneficios definidos 16 3,198 2,664 2,218
Pasivos por impuestos diferidos 14 1,985 2.667 2.981
Total pasivos no corrientes 16,436 17,211 14,764

Total pasivos 26,697 26,570 27,820

PATRIMONIO: 18
Capital emitido 14,594 14,000 1,013
Reserva legal 220 161 108
Otras reservas 148 148 12,715
Utilidades retenidas 2,177 4,593 3,911

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora 17,739 18,902 17,747

Participaciones no controladoras 35 46 60

Total patrimonio 17,774 18,948 17,807

TOTAL 44,471 45,518 45,627

 

    / Paulina Alvear
Vicepresidente de Contadora

Contraloría y Finanzas

 



EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONALC.A. - ETICA Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

 

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Ingresos 19,20 41,354 43,336
Intereses ganados 256 1
Gastos por servicios de transporte y hoteles 23 (1,667) (2,197)
Gastos por beneficios a los empleados (12,747) (11,918)
Consumosde inventarios e insumos (7,780) (7,614)
Gastos por depreciación y amortización (3,140) (3,018)

Gastos de consultoría (1,415) (1,514)
Costos financieros 21 (1,083) (1,017)
Comisiones pagadas a agentes de viajes 23 (549) (704)
Otros gastos (3,709) IID

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA (480) 1,578

GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA 14 (54) (437)

UTILIDAD (PÉRDIDA) Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL AÑO (334) 1,141

Utilidad del año atribuible a:
Propietarios de la controladora (523) 1,155
Participaciones no controladoras ab ds

Total (534) 1,141

UTILIDAD (PÉRDIDA) BÁSICA POR
ACCIÓN(en U.S. dólares) 22 (0,04) 0.08

Ver notas a los estados financieros consolidados
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EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONALC.A. - ETICA Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010
 

Patrimonio
atribuible alos Participaciones

Capital Reserva Otras Utilidades Propietarios de no
emitido legal reservas retenidas  lacontroladora controladoras Total  

... (en miles de U.S. dólares) ...

 

  

Saldos al 1 de enero de 2009 1,013 108 12,715 3,911 17,747 60 17,807

Utilidad del año 1,155 1,155 04 1,141
Transferencia 53 (53)
Capitalización 12,987 _ (12,567) (420) _

Saldos al 31 de diciembre de 2009 14,000 161 148 4,593 18,902 46 18,948

Pérdida del año (523) (523) (11) (534)
Pago de dividendos (895) (895) (895)
Capitalización 594 (594)
Impuestos diferidos (variación de la
tasa impositiva) 255 255 255

Transferencia _59 (39) —

Saldos al 31 de diciembre de 2010 14,594 220 148 2,177 17.73 35 17,774  

Vernotas a los estados financieros consolidados

 

  

 

AgriáwPoñafiol /Paulina Alvear *
Representante Legal Vicepresidente de Contadora
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EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONAL C.A. - ETICA Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODEFLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010
 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN

Recibido de clientes
Pagos a proveedores y a empleados
Intereses pagados
Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operación

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Incremento de otros activos financieros
Adquisición de propiedades y equipo
Precio de venta de activos disponibles para la venta
Incremento de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión

FLUJOS DE EFECTIVO DE(EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Incremento (pago) de préstamos y flujo neto de efectivo
proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (disminución) neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del año

SALDOSAL FIN DEL AÑO

(Continúa...)

2010

 

2009
 

(en miles de U.S. dólares)

40,032
(32,605)
(1,096)
(1,131)
(3,709)

1,491

(703)
(2,080)

(298)

(3,081)

Nn
e

N
I
O

(388)

.
de

 

43,012
(31,640)
(1,770)
(556)

(4,090)

4,956

(437)
(3,662)

166
(165)

(4.098)

 
 

 



EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONALC.A. - ETICA Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación...)
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010
 

  

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Compensación de cuentas por cobrar con dividendos por pagar 895 -

Incremento de inversiones en acciones mediante préstamos 503 -

Compra de inversiones de subsidiarias mediante compensación de
otros activos financieros - 2,216

Vernotas a los estados financieros consolidados
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EMPRESA TURÍSTICA INTERNACIONALC.A. - ETICA Y SUS SUBSIDIARIAS

 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2010

1. INFORMACIÓN GENERAL

Controladora

Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA (la Compañía) es una Sociedad anónima constituida en

el Ecuador. Su domicilio principal es Avenida de Las Palmeras N35-74 y de Las Orquídeas.

La principal actividad de la Compañía es la promoción del turismo nacional e internacional mediante
la realización de cruceros hacia y en la Provincia de Galápagos en Ecuador. Duranteel año 2010
operó los buques Santa Cruz, Isabela y La Pinta en Galápagos.

1.1 Operaciones

La crisis financiera internacional que inició en el segundo semestre del año 2008,afectó,

durante el año 2010 a la economía de las compañías del sector turístico del Ecuador, debido
principalmente a una disminución de la llegada de pasajeros al país provenientes de los
principales mercados emisores, Estados Unidos y Europa.

Con fecha 4 de marzo del 2010, la Superintendencia de Compañías mediante Resolución No.
SC-IMV-DIMV-DAYR-G-10-0001432 inscribió a la Compañía en el Registro del Mercado de
Valores como Emisor Privado del Sector no Financiero y autorizó la emisión de obligaciones de
hasta US$9 millones (Nota 12).

Subsidiarias

Las subsidiarias que se incluyen en los estados financieros consolidados y sus actividades principales
son las siguientes:

Proporción de

 

participación
Lugar de accionaria y

Nombre de la constitución poder de voto
Subsidiaria Actividad principal y operaciones 2010 2009

% %

Indefatigable S.A. Servicios de hotelería Ecuador 99.98 99.98
Galápagos Cargo- Transporte y carga Ecuador 90.00 90.00
GALACARGOS.A.

Interlago Cía. Ltda. Promoción de turismo nacional Ecuador 99.99 99.99
e internacional

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,el personal total del Grupo alcanza a 559 y 667 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

 



La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la

Compañía.

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

Declaración de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF).

Los estados consolidados de situación financiera de acuerdo a NIF al 31 de diciembre del 2009
y al 1 de enero del 2009, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados porla

administración de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA y sus subsidiarias como parte
del proceso de conversión a NIIF para el año terminado el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros consolidados de la Compañía y sus subsidiarias al 31 de diciembre del
2009 y 2008, fueron preparados para fines comparativos, de acuerdo a NITE,

La preparación de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NHF
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejorutilización de la
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. El
detalle de las estimaciones y juicios contables críticos se detallan en la Nota 4.

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NIE 1, estas políticas han sido
definidas en función de las NIUF vigentes al 31 de diciembre del 2010, aplicadas de manera

uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparación

Losestados financieros consolidados de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA y sus
subsidiarias comprenden los estados consolidados de situación financiera al 1 de enero del 2009
(fecha de transición), 31 de diciembre del 2009 y 31 de diciembre del 2010, los estados
consolidados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo porlos

años terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NUF).

2.3 Bases de consolidación

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros de Empresa Turística
Internacional C.A. - ETICA y sus subsidiarias. Todas las transacciones, saldos, ingresos y gastos
intergrupales son eliminados en la consolidación.

 



2.4

2.5

2.3.1 Subsidiarias

Son subsidiarias aquellas entidades sobre las que Empresa Turística Internacional €.A. -

ETICAtiene el poder para gobernar las políticas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades, lo que generalmente presume una participación superior a la
mitad de los derechos de voto.

Los estados financieros de su subsidiaria Inmobiliaria inmogalápagos S.A. no han sido
incluidos en los estados financieros consolidados, en razón de que la Administración

considera que su inclusión carece de importancia relativa.

2.3.2 Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras en las subsidiarias se identifican de manera separada
respecto a la participación del Grupo. Las participaciones no controladoras podrian ser
inicialmente medidas a su valor razonable o como la parte proporcional de las

participaciones no controladoras de los activos netos identificables de la adquirida. La
elección de la base de medición se hará sobre lo adquirido sobre una base sistemática.
Posteriormente a la adquisición, el valor en libros de las participaciones controladoras Será
el importe de dichas participaciones al reconocimiento inicial más la porción de las
participaciones no controladoras del estado de cambios en el patrimonio neto posterior. El
resultado integral total se aítíibuye a las participaciones no Controladoras aúm si esto da

lugar a un saldo deficitario de estas últimas,

Efectivo y bancos

El efectivo y bancos ingluyen aquellos activos financieros líquidos y sobregiros bancarios. Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación
financiera.

Cuentas por cobrar comercialesy otras cuentaspor cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras euentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método dela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce y se calcula utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial, El período de crédita promedio por la prestación de servicios es de 30 a 60
días.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de probable
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la probabilidad de
recuperación de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera,

que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 17.3.

-10-

 



2.6

2.7

2.8

2.9

Otros activosfinancieros

Losotros activos financieros son activos financieros no derivados con pagosfijos o

determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

métododela tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses

(incluyendo los intereses implícitos) se reconoce y se calcula utilizandola tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar con compañías relacionadas sobre las cuales no se

ha determinado un plazo de liquidación y una tasa de interés.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado consolidado de
situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. El valor razonable de las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 17.3.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones entránsito se
encuentran registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el importe
recuperable de dichos inventarios en la prestación de servicios. Adicionalmente, incluye el costo
de los servicios para los que la entidad aún no han reconocido el ingreso de servicios
correspondiente.

Activos ño Corrientes mantenidos parala venta

Los activos no corrientes para su disposición se clasifican como mantenidos para la venta si su
valor en libros es recuperable a través de una operación de venta y no mediante su uso continuo.
Esta condición se considera cumplida únicamente cuando la venta es altamente probable y el
activo está disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, la cual debería reconocerse como una venta finalizada dentro del
período de un año desde la fecha de clasificación.

Cuandoel activo se encuentra comprometido con un plan de venta que involucra la pérdida de
control en una subsidiaria, todos los activos y pasivos de esa subsidiaria son clasificados como
mantenidos para la venta cuando se cumplenlos criterios descritos anteriormente,
independientemente de si el activo van a retener una participación no controladora en su antigua

subsidiaria después de la venta.
Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al menor del

valor en libros y el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Propiedades y equipo

2.9.1 Medición en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se medirán inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos
directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de
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funcionamiento según lo previsto porla gerencia y la estimación inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo.

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades y equipo, los

costos por préstamos de Ía financiación directamente atribuibles a la adquisición o
construcción de activos que requieren de un período de tiempo sustancial antes de estar
listos para su uso o venta.

2.9,2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo
menosla depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que
se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades y equipo de la Compañía y
sus subsidiarias, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la actual y la siguiente
reparación.

2.9.3 Método de depreciación y vidas útiles

El costo de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método delínea recta. La
vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada
año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
útiles usadas en el cálculo de la depreciación:

Ítem Vida útil (en años)

Edificios 30-50
Instalaciones 10
Equipo flotante 25 - 38
Maquinaria y equipo 10
Equipos de computación 3-5

Muebles y enseres 10
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2.9,4 Retiro o venta depropiedadesy equipo

Lautilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo

es calculada comola diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y

reconocida en resultados.

2.10 Activos intangibles

2.10.1 Activos intangibles adquiridos deforma separada

Losactivos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menosla
amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortización
se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base

prospectiva.

2.10.2 Activos intangibles generados internamente - desembolsospor investigación y
desarrollo

Los desembolsos originadosporlas actividades de investigación se reconocen como un

gasto en el período en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo es reconocido si se cumplen las condiciones indicadas a continuación:

+ Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilización o su venta;

+ Su intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo o venderlo;
» Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;
+ La forma en queel activo intangible vaya a generar probables beneficios económicos

en el futuro;
+ La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para

completar el desarrollo y para utilizar o venderel activo intangible; y,
+ Sucapacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo

intangible durante su desarrollo,

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamentees la

suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las
condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se puede
reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos por desarrollo
son cargados a resultados en el período en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizará por su costo menos la amortización acumulada y el importe
acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los activos
intangibles que son adquiridos de forma separada.
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2.11

2.12

2.10.3 Método de amortización y vidas útiles

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidasútiles
utilizando el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de
amortización son revisadosal final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida útil de los activos intangibles de la Compañía y sus subsidiarias es finita. La

vida útil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederá el período de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo
a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Se estima que el valor residual de
todos los activos intangibles de la Compañía y sus subsidiarias son igual a cero.

El principal intangible que tiene la Compañía corresponde a software y licencias y la

vida útil usada para el cálculo de la amortización, es de 1 a 5 años.

Costospor préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada período, la Compañía y sus subsidiarias evalúan los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del

activo a fin de determinarel alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía y sus
subsidiarias calculan el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución,
los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribución razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del

valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el
activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su

importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habría calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en

resultados.
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LIS

2.14

2.15

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los
costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia votre los fondos recibidos (neto de los costos de transacción) y
el valor de redención se reconoce eu el estado de resultados durante el periodo del préstamo

usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía y sus subsidiarias
tengan derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después

de la fecha del estado de situación imanciera,

Cuentasporpagar comercialesy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o deserminables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implícitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés

efectiva, excepto para las cuentas por pagar a Corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial, El período de trédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 15
días. El valor razonable de las cuentas pos pagar comerciales y otras cuentas por pagar Se
revelan en la Nota 17.3.

La Compañía y sus subsidiarias tienen implementadas políticas de manejo de riesgo financitro
para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagarse clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

2.15.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el año. La utilidad gravable difíere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compañia y sus subsidiarias por concepto del impuesto
cotriente se calcula utilizando les tasas scales aprobadas al final de cada período.

2.15.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financierosy las bases fiscales
correspondientes utilizadas para deferminar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
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diferido se reconoce generalmente para todaslas diferencias temporarias imponibles. Se
reconocerá un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía y sus

subsidiarias dispongan de utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Losactivos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se

cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce

en el resultado del período, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del período.

La Compañía y sus subsidiarias debe compensar activos por impuestos diferidos con

pasivos por impuestos diferidos si, y sólo sí tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y si los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos Se derivan del
impuesto a la rentay la Compañía y sus subsidiarias tiene la intención de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.15.3 Impuestos corrientesy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción
O suceso que se reconoce fuera del resultado, ya Sea en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios.

2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía y sus subsidiarias tienen una obligación
presente (ya sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compañía y sus subsidiarias tengan que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de
la obligación.

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario
para cancelar la obligación presente al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuandose espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.



2.17

2.18

2.19

Beneficios a empleados

2.17.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones

actuariales realizadas al final de cada período.

Todas las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del año.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método

de línea recta en el período promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

2.17.2 Participación a trabajadores

La Compañía y sus subsidiarias reconocen un pasivo y un gasto por la participación de
los trabajadores en las utilidades de la Compañía y sus subsidiarias. Este beneficio se
calculaa la tasa del 15% delas utilidades líquidas de acuerdo con disposicioneslegales.

2.17.3 Bonosa los ejecutivos

La Compañía y sus subsidiarias reconocen un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos del área comercial. El cumplimiento del presupuesto es tomado como base

para el cálculo de los bonos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo
en Cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la
Compañía y sus subsidiarias puedan otorgar.

Prestación de servicios

Los ingresos provenientes de la prestación de servicios son reconocidos en los resultados del
año en función a la prestación del mismo y corresponden los siguientes:

+ Ingresos por Cruceros - Representan los ingresos generados por la venta de paquetes

turísticos en cruceros en las Islas Galápagos realizados principalmente en las embarcaciones
de Empresa Turistica Internacional C.A. - ETICA.

+ Ingresos por hotelería - Representan los ingresos generados por la prestación de servicios de
hotelería turística en las instalaciones del Hotel Finch Bay ubicado en la Isla Santa Cruz de la
Provincia de Galápagos en Ecuador, propiedad de Indefatigable S.A..

+ Ingresos por transporte y carga - Representan los ingresos generadosporla transportación
marítima de carga a la provincia de Galápagos en una nave de propiedad de Galápagos Cargo
- Galacargo S.A..

- 17 -

 



2.20

2.21

2.22

« Ingresos por otros servicios - Representan los ingresos generados en la prestación de los

servicios de Land Tours y Chiva Express, en los cuales Empresa Turística Internacional C.A.

- ETICAesla operadora.

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se

cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ La Compañía y sus subsidiarias han transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo

significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

+ La Compañía y sus subsidiarias no conservan para sí ninguna implicación en la gestión

corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni

retiene el control efectivo sobre los mismos;

+ €l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ sea probable que la Compañía y sus subsidiarias reciban los beneficios económicos asociados

con la transacción; y

« los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidos con

fiabilidad.

Costosy Gastos

Loscostos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el período más cercano en el que se conocen.

Compensación de saldos y transacciones

Como normageneral en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida
por alguna normay esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una normalegal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía y sus subsidiarias tiene la intención

de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultánea, se presentan netos en resultados.

2.23 Activosfinancieros

Todoslos activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos
de la transacción.

Todoslos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.
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La Compañía y sus subsidiarias clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías
cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificación depende del propósito conel
que se adquirieron los instrumentosfinancieros. La administración determina la clasificación de

sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.23.1 Cuentaspor cobrary otros activosfinancieros

Los cuentas por cobrar y otros activos financieros son activos financieros no derivados
con pagosfijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desdela fechadel
estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas

por cobrar y otros activos financieros incluyen las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y otros activos financieros (Ver Notas 2.5 y 2.6).

2.23.2 Deterioro de activosfinancieros al costo amortizado

Losactivos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada período. Un activo financiero estará deterioradosi, y solo sí, existe
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes
de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo

financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado esla diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontadosa la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor enlibros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta por
cobrar comerciales es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisión. La
recuperación posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos

contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisión se reconocen en el estado de resultados.

2.23,3 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compañía y sus subsidiarias dan de baja en cuentas un activo financiero únicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compañía y sus subsidiarias no transfieren ni

retienen sustancialmente todoslos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía y sus subsidiarias
reconocen su participación en el activo y la obligación asociada por los valores que
tendría que pagar. Sila Compañía y sus subsidiarias retienen sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,la
Compañía y sus subsidiarias continúan reconociendo el activo financiero y también
reconocen un préstamo colateral por los ingresos recibidos.
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2.24 Pasivosfinancieros

Losinstrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con

cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compañía y sus
subsidiarias tengan un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 12 meses

después de la fecha del estado de situación financiera.

2.24.1 Pasivosfinancieros medidos al costo amortizado

Lospasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y

cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la
vida del acuerdo con el método dela tasa de interés efectiva.

2.24.2 Baja en cuentas de un pasivofinanciero

La Compañía y sus subsidiarias dan de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo sí,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía y sus subsidiarias.

2.24,3 Normas nuevasy revisadas emitidaspero aún no efectivas

La Compañía y sus subsidiarias no han aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Información Financiera (NIUE), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINTIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún
no son efectivas:

NITE Título Efectiva a partir

Enmiendasa la NIF 7 Revelaciones- Julio 1, 2011

Transferencias de

activos financieros

NITEF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos Enero 1, 2013
financieros

NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes Enero 1,2011
relacionadas

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados
financieros de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los

importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la misma. Sin embargo, no es
posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado.
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ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.IC1,004 del 21 de
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF)y su
aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir

del 1 de enero del 2009,la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del

2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo

dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañíay sus
subsidiarias están obligadas a presentar sus estados financieros consolidados de acuerdo con NIIF a

partir del 1 de enero del 2010.

Conformea esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2009, la Compañía y sus subsidiarias
prepararon sus estados financieros consolidados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2010, los estados financieros
consolidados de las Compañías son preparados de acuerdo a NIITF.

De acuerdoa lo antes indicado, el período de transición de Empresa Turística Internacional C.A.-
ETICA definió como su período de transición a las NITFes el año 2009,estableciendo como fecha
para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero del 2009.

La aplicación de las NITF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al año 2009:

Cambiosenlas políticas contables, criterios de medición y forma de presentación de los estados

financieros
La incorporación de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
Un incremento significativo de la información incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparación de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las NIIF que se establece en la NIF
l.

3.1 Excepciones a la aplicación retroactiva aplicadaspor la Compañíay sus subsidiarias

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compañía y sus subsidiarias realizadas

según las NITF, en la fecha de transición, serán coherentes con las estimaciones hechas para
la misma fecha según los PCGAanteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las políticas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erróneas.

La Compañía y sus subsidiarias podrían tener que realizar estimaciones conformea las
NIF,en la fecha de transición, que no fueran requeridas en esa fecha según los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del período
sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas según las NITF reflejarán las
condiciones existentes en la fecha de transición. En particular, las estimaciones realizadas
en la fecha de transición a las NITE, relativas a precios de mercado,tasas de interés o tasas

de cambio, reflejarán las condiciones de mercado en esa fecha.
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Esta excepción también se aplicará a los períodos comparativos presentados en los

primeros estados financieros según NIF.

La Compañía y sus subsidiarias no han modificado ninguna estimación utilizada para el
cálculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anterlores ni a la fecha de transición

(1 de enero del 2009) ni para el primer período comparativo (31 de diciembre del 2009).

b) Participaciones no controladoras

La excepción de la NITF 1 establece que la Compañía aplicará los siguientes
requerimientos de la NIC 27 Estadosfinancieros consolidados y separados (modificada en
2008) de forma prospectiva desde la fecha de transición a las NITF:

a) El requerimiento de queel resultado integral total se atribuya a los propietarios de la
controladora y a las participaciones no controladoras, incluso si ésto diera lugar a un

saldo deudor de estas últimas;

b) Los requerimientos de los párrafos 30 y 31 de la NIC 27 parala contabilización de los
cambios en la participación de la controladora en la propiedad de una subsidiaria que
no den lugar a una pérdida de control. En estas circunstancias, el importe en libros de

las participaciones de control y el de las no controladoras deberá ajustarse, para
reflejar los cambios en sus participacionesrelativas en la subsidiaria. Toda diferencia
entre el importe por el que se ajusten las participaciones no controladorasy el valor
razonable de la contraprestación pagada o recibida deberá reconocerse directamente
en el patrimonio y atribuido a los propietarios de la controladora.

c) Los requerimientos de los párrafos 34 al 37 de la NIC 27 para la contabilización de
una pérdida de control sobre una subsidiaria, y los requerimientos relacionados a la
NIE 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria:

+ dará de baja en cuentaslos activos (incluyendo la plusvalía) y pasivos de la

subsidiaria por su valor en libros en la fecha en que se pierda el control; el valor
en libros de todas las participaciones no controladoras en la anterior subsidiaria
en la fecha en que se pierda el control (incluyendo todos los componentes de otro
resultado integral atribuible a las mismas);

+ reconocerá el valor razonable de la contraprestación recibida,si la hubiera, por la
transacción, suceso o circunstancias que dieran lugar a la pérdida de control; y

+ reconocerá la inversión conservada en la que anteriormente fue subsidiaria por
su valor razonable en la fecha en que se pierda el control;

+ reconocerá toda diferencia resultante como ganancia o pérdida en el resultado

atribuible a la controladora.

Losliterales b y c de esta excepción no aplican para la Compañía y sus subsidiarias
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3.2 Exenciones la aplicación retroactiva elegidaspor la Compañíay sus subsidiarias

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exención de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transición a las NITF, por la medición
de una partida de propiedades y equipo por su valor razonable,y utilizar este valor

razonable comoel costo atribuido en esa fecha. La NIF 1 establece que la Compañía y sus
subsidiarias podrán elegir utilizar una revaluación según PCGAanteriores de una partida de
propiedades y equipo,ya sea a la fecha de transición o anterior, como costo atribuido en la
fecha de la revaluación, si ésta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o

b) al costo, o al costo depreciado según las NITF.

La Compañía y sus subsidiarias optaron por la medición de ciertas partidas de propiedades
y equipo a su valor razonable, y utilizar este valor razonable comoel costo atribuido a la
fecha de transición. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante
avalúos realizados por expertos externos independientes, determinando de esta forma
nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas
útiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los ítems de
propiedades y equipos, la Compañía y sus subsidiarias han considerado, el costo depreciado
o revaluado bajo PCGAanteriores como costo atribuido a la fecha de transición, ya que este

es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9,1).

b) Designación de instrumentosfinancieros reconocidospreviamente

La exención de la NUF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en

la fecha de transición a las NIF, la Compañía y sus subsidiarias realicen la designación de
sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

+ Un pasivo financiero (siempre que cumplaciertos criterios) sea designado como un

pasivo financiero a valor razonable con cambiosen resultados.

+  Unactivo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en resultados.

+ Una inversión en un instrumento de patrimonio medida a valor razonable con cambios
en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compañía y sus subsidiarias es
impracticable aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos
de deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo financiero a la
fecha dela transición a las NITF será el nuevo costo amortizado de ese activo financiero,

La Compañía y sus subsidiarias realizaron lo siguiente:

+  Aplicó partir de la fecha de transición los requerimientos de deterioro de valor de sus
activos financieros.

+  Aplicó de formaretroactiva el método de interés efectivo para la medición de sus

cuentas por cobrar y préstamos.
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c) Medición del costo atribuido delfondo de comercio “goodwill”

La NIF 1 permite que si una Compañía elabora estados financieros consolidados por

primera vez en su transición a NITF,ajustará el importe en libros de los activos y pasivos
de la subsidiaria, para obtener los importes que las NIF habrían exigido en el balance dela
subsidiaria. El costo atribuido del fondo de comercio (goodwill) será igual a la diferencia,

a la fecha de transición a las NITF, entre:

+ La participación de la controladora en tales importes en libros, una vez ajustados; y

. el coste, en los estados financieros individuales de la controladora; de su inversión en

la subsidiaria.

La Compañía y sus subsidiarias aplicaron esta exención para medir el goodwill en la
compra de las inversiones en sus subsidiarias.

dj) Beneficios a los empleados

Según la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compañía y sus subsidiarias pueden optar
porla aplicación del enfoque de la “banda de fluctuación”, según el cual no se reconocela
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La
aplicación retroactiva de este enfoque requerirá que la Compañía y sus subsidiarias separen
la porción reconocida y la porción por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transición a las NIF. No
obstante, la exención de la NIF 1 permite a la Compañía y sus subsidiarias reconocer todas
las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas en la fecha de transición a las NITF, incluso
si utilizare el enfoque de la banda de fluctuación para tratar las pérdidas y ganancias
actuariales posteriores. Si la Compañía y sus subsidiarias utilizaran esta opción, la aplicará

a todos los planes,

La Compañía y sus subsidiarias aplicó esta exención y por lo tanto reconoció en utilidades
retenidas (déficit acumulado) el importe de todas las ganancias (pérdidas) actuariales
acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes de beneficios definidos hasta la
fecha de transición a las NIF.

3.3 Conciliación entre NUFy Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuación muestran la cuantificación del impacto de la
transición a las NIIF sobre la situación financiera, resultado integral y flujos de efectivo

previamente informados de la Compañía y sus subsidiarias:
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3.3.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009

Diciembre31, Enero 1,

2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 15,746 15,197

Ajustes por la conversión a NIIF:
Costo atribuido de propiedades y equipo (1) 6,969 6,969

Ajuste al gasto por depreciación
de propiedades y equipo (2) 211

Eliminación de la amortización del valor
adicional pagado en compra de inversiones en
subsidiarias (3) 43

Eliminación de goodwill (4) (686) (686)

Incremento en la obligación por beneficios
definidos (5) (614) (560)

Medición al costo amortizado de préstamos
bancarios (6) (3) c07

Reclasificación de aportes para futuras

capitalizaciones (7) (42)
Reconocimiento de impuestos diferidos (8) (2,667) (0,981)
Otrosajustes (55) (85)

Subtotal 3,156 2,550

Patrimonio de acuerdo a NTIF atribuible a los
propietarios de la controladora 18,902 17,747

Participaciones no controladoras (9) 46 __60

Patrimonio de acuerdo a NITF 18,948 17,807

a) Con efectos patrimoniales

(1) Costo atribuido depropiedades y equipo: Para la aplicación de las NIF se ha
definido que los saldos al 1 de enero del 2009 se registren a su valor razonable y
portal razón se realizó un avalúo de las propiedades y equipo relevantes. Tal
procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos de la revaluación generaron un
incremento en los saldos de propiedades y equipo y de utilidades retenidas
(resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF)
de US$6.9 millones.

Q) Ajuste al gasto por depreciación de propiedades y equipo: La Compañía aplicó
la exención establecida en la NIF 1 respecto al costo atribuido y efectuó la
revisión de vidas útiles económicas y valores residuales para el cálculo de la
depreciación. A131 diciembre del 2009,los efectos resultantes de introducir

ambos conceptos generaron un incremento en los saldos de propiedades y equipo
y de utilidades retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIIF) de US$211 mil.
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(3) Eliminación de la amortización del valor adicionalpagado en compra de
inversiones en subsidiarias: Según NITE,las inversiones son medidas al costo de
adquisición menos pérdidas por deterioro. El valor adicional pagado “goodwill”
no se amortiza y se mide por deterioro; por lo tanto, la Compañía eliminóel

cargo por amortización reconocido durante el año 2009 bajo PCGA anteriores.
A131 de diciembre del 2009, el efecto fue un incremento en el saldo de

inversiones en subsidiarias y utilidades retenidas (resultados acumulados
provenientes de la adopción por primera vez de las NITE) por US$43 mil.

(4) Eliminación del goodwill: Si una Compañía elabora estados financieros
consolidados por primera vez en su transición a NITF, ajustará el importe en
libros de los activos y pasivos de la subsidiaria, para obtener los importes que las
NUF habrían exigido en el estado de situación financiera de la subsidiaria y

medir adecuadamente el goodwill; en tal virtud, la Compañía y sus subsidiarias

eliminaron el goodwill generado por la compra de las inversiones de su
subsidiaria Indefatigable S.A. por US$686mil.

(5) Incremento en la obligación por beneficios definidos: Bajo NUE, la Compañía
y sus subsidiarias reconocieron una provisión para jubilación patronal para todos
sus empleadosy registró la provisión de bonificación por desahucio, con base en
un cálculo actuarial elaborado por un actuario independiente. Al 1 de enero al
31 de diciembre del 2009, los efectos de estos cambios, fueron un incremento en

el saldo de obligación por beneficios definidos por US$560 mil y US$614 mil,
respectivamente y una disminución en utilidades retenidas (resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE) porlos
mismos importes a esas fechas.

(6) Medición al costo amortizado de préstamos: Según NITE,los préstamos que no
sean instrumentos financieros derivados, deben ser medidos al costo amortizado.

Bajo PCGAanteriores, los pasivos financieros fueron medidos a su valor
nominal y los intereses fueron registrados en los resultados en función de las
tasas de interés nominales. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, los
efectos de la medición de los préstamos al costo amortizado fueron un
incremento en los saldos de préstamos de US$107 mil y US$3 mil,

respectivamente y una disminución en utilidades retenidas (resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIE) por los
mismos importes.

(7) Reclasificación de aportesparafuturas capitalizaciones: Para la aplicación de
las NIF, según lo establecido en la NIC 32 y considerandolas intenciones de la

Administración, la Compañía reclasificó, al 31 de diciembre del 2009, los saldos

de aportes para futuras capitalizaciones como pasivo.

(8) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NUF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que está orientado al
cálculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuación de los
activos y pasivos generados por la aplicación de las NITF, han significado la
determinación de diferencias temporarias que fueron registradas como pasivos
por impuestos diferidos. Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2009, los efectos
de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos por impuestos
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diferidos por US$2,981 mil y US$2,667 mil, respectivamente y una disminución
de utilidades retenidas (resultados acumulados provenientes de la adopción por
primera vez de las NIE) por los mismos importes.

Un resumen de las diferencias temporarias es comosigue:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,

2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Diferencias temporarias:

Depreciación de propiedades y
equipo revaluados 11,316 12,627

Amortización del valor adicional pagado
del costo de inversiones en subsidiarias 43 -

Provisión de desahucio (500) (424)

Provisión de jubilación patronal (14) (136)
Amortización de pérdidas tributarias (16) (63)
Otros ajustes menores (61) (81)

Total 10,668 11,923

Tasa neta utilizada para el cálculo del
impuesto diferido 25% 25%

Pasivo por impuestos diferidos 2,667 2,981

(9) Participaciones no controladoras: Según NITF, las participaciones no
controladoras se registran en el patrimonio de los accionistas. Bajo PCGA
anteriores dichas participaciones no controladoras (denominadas intereses
minoritarios) se registraban como una partida independiente entre el patrimonio
y los pasivos.

Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITE:

b) Sin efectos patrimoniales (reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos)

La administración de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA y sus
subsidiarias ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación
financiera, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

-27 -

 



Cuenta

Otras cuentas por

cobrar

Cuentas por cobrar

a compañías

relacionadas

Cuentas por cobrar

a compañías

relacionadas

Tours en proceso

Crédito tributario
de impuesto al

valor agregado

Anticipos a

proveedores y

gastos pagados

por
anticipado

Construcciones en

curso (Proyecto
Mashpi)

Inversiones en

subsidiarias

(Interlago Cía.
Ltda. - Valor

adicional pagado)

Inversión en

subsidiarias (MT

Chile)

Presentación bajo
PCGAanteriores

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas

por cobrar

Incluido en cuentas

por cobrar a

compañías
relacionadas

Incluido en cuentas

por cobrar a
compañías
relacionadas

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas

por cobrar

Incluido en gastos
anticipados y
otras cuentas

por cobrar

Incluido en gastos

anticipados y
otras cuentas

por cobrar

Incluido en
propiedades y
equipo -
proyectos en

curso

Inversiones en

subsidiarias

(Interlago Cía.
Ltda. - Valor

adicional

pagado)

Incluido en

inversiones en

subsidiarias

Presentación

bajo NIIF

Incluido en cuentas
por cobrar
comerciales y
otras cuentas

por cobrar

Incluido en otros

activos financieros

Incluido en cuentas
por cobrar
comerciales y
otras
cuentas por cobrar

Incluido en

inventarios

Incluido en activos

por impuestos
corrientes

Incluido en otros

activos

Incluidos en otros

activos

financieros

Incluido en otros

activos

Incluido en otros

activos financieros

Saldos a

Diciembre
31, Enerol,

2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

E E

5,129

I
N

0
0

[E
a |

E
:

E

;
s

!
j
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Cuenta

Inversión en

subsidiarias

(Receptour S.A.)

Software y

licencias

Anticipos de
clientes

Impuestos por

pagar

Impuesto a la renta
por pagar

Provisiones y

beneficios

sociales

Sobregiros

bancarios

Vencimientos

corrientes de

obligaciones a
largo plazo

Obligaciones con
accionistas

Intereses por pagar

Provisión para
jubilación
patronal

Presentación bajo
PCGAanteriores

Incluido en

inversiones en

subsidiarias

Incluido en

otros activos

Incluido en

anticipos de
clientes

Incluido en gastos

acumulados y

Otras cuentas por

pagar

Incluido en

impuesto a la

renta

por pagar

Incluido en gastos

acumulados y

Otras cuentas por

pagar

Incluido

en sobregiros

bancarios

Incluido

vencimientos

corrientes de

obligaciones a
largo plazo

Incluido
obligaciones con
accionistas

Incluido en gastos
acumulados y

otras cuentas por

pagar

Incluido en

provisión para

jubilación
patronal

 

Presentación

bajo NIIF

Incluido en activos

clasificados como

mantenidos para la
venta

Incluido en

activos intangibles

Incluido en cuentas

por pagar
comerciales y otras
cuentas por pagar

Incluido en pasivos
por impuestos
corrientes

Incluido en pasivos
por impuestos
corrientes

Incluido en

provisiones

Incluido en

préstamos

Incluido en

préstamos

Incluido en

préstamos

Incluido en

préstamos

Incluido en

obligación
por beneficios
definidos

Saldos a

Diciembre

31,

2009
(en miles de U.S,

SS
| p
a

0
0 |

E
8

E
l E

2,050

Enerol,

2009
dólares)

E
l

E
b

E

1,355

iS
1,150
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Cuenta

Participación a
trabajadores

Reserva de

revaluación de

propiedades

Reserva de

capital

Reserva

facultativa

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores

Presentación bajo
PCGAanteriores

Separado en
participación a
trabajadores

Incluido en

reserva de

revaluación

Incluido en

reserva de

capital

Incluido en

reserva

facultativa

Ajustes por la conversión a NIF:

Presentación

bajo NIF

Incluido en
provisiones
(beneficios
empleados a
corto plazo)

Incluido en

otras reservas

Incluido en

otras reservas

Incluido en

otras reservas

Ajuste al gasto depreciación de propiedades y equipo (1)
Eliminación de la amortización del valor adicional pagado del
costo de inversiones en subsidiarias (2)

Incremento en el gasto por beneficios definidos (3)
Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidosal costo

amortizado (4)
Reconocimiento de ingresos por impuestos diferidos (5)

Otros ajustes
Subtotal

Resultado integral de acuerdo a NUF atribuible a los
propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras

Resultado integral de acuerdo a NUF

 

Saldos a

Diciembre

31, Enerol,

2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

o [0
0

N
N |

E
L '

.

3.3.2 Conciliación del Resultado Integralpor el año terminado el 31 de diciembre del 2009

2009
(en miles de
U.S. dólares)

507

211
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Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITF:

a)

b)

Conefectos en resultados

(1) Ajuste al gastopor depreciación depropiedadesy equipo: La Compañía y sus
subsidiarias aplicaron la exención establecida en la NIF 1 respecto al costo

atribuido y efectuóla revisión de vidas útiles económicas y valores residuales
para el cálculo de la depreciación, los efectos resultantes de introducir ambos
conceptos generó un menor cargo a resultados por concepto de depreciación por

US$211 mil.

Q) Eliminación de la amortización del valor adicionalpagado del costo de
inversiones en subsidiarias: Según las NIE, el valor adicional pagado del costo
de las inversiones no se amortiza y se mide por deterioro; por lo tanto,la
Compañía y sus subsidiarias eliminaron el cargo por amortización reconocido
bajo PCGAanteriores por US$43 mil del estado de resultados bajo NITF.

(3) [ncremento en el gasto por beneficios definidos: Según las NIF, se ha
reconocido una provisión para jubilación patronal y bonificación por desahucio y
se adoptó como política el reconocimiento de las ganancias o pérdidas
actuariales originadas en la medición de obligación por beneficios definidos
directamente en los resultados del ejercicio. El efecto de estas situaciones, fue
un incremento en US$54 mil,

(4) Ajuste al gasto por intereses de préstamos medidos al costo amortizado: Con la
aplicación de las NITE, la Compañía y sus subsidiarias utilizaron el método del
costo amortizado para la medición de los préstamos. El efecto resultante de la
aplicación de este método fue un incremento en la utilidad antes de impuestos de
US$104 mil.

(5) Reconocimiento de un ingreso por impuestos diferidos: Los efectos de la
aplicación de NIF implican el registro de US$314 mil en el ingreso por
impuestos diferidos.

Sin efectos en resultados (reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos)

La administración de la Compañía y sus subsidiarias han efectuado las siguientes
reclasificaciones en el estado de resultado integral por el año terminado el 31 de
diciembre del 2009, para una apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1:

 

Presentación bajo Presentación
Cuenta PCGA anterlores bajo NITE 2009

(en miles de

U.S. dólares)

Participación a Después de utilidad Incluido en gastos por
trabajadores operacional beneficios a los

empleados 257
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3.3.3 Ajustes significativos en el estado deflujos de efectivo por el año terminadoel 31 de

diciembre del 2009:

Ajustes por la
PCGA conversión

anteriores a NUF NIIF

... (en miles U.S. dólares) ...

Flujos de efectivo provenientes de
actividades de operación (1) 4,261 695 4,956

Flujos de efectivo utilizados en
actividades de inversión (1) (3,547) (551) (4,098)

Flujos de efectivo utilizados en
actividades de financiamiento (532) 144) (676)

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento neto en efectivo y
Bancos 182 182
Saldo al comienzo del año 482 os 482

SALDO AL FIN DEL AÑO 664 == 664

(1) Según las NITF, las cuentas por cobrar a compañías relacionadas son presentadas
comootros activos financieros y sus movimientos de efectivo son clasificados
comoflujos de efectivo a actividades de inversión.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía y sus subsidiarias, las cuales se describen
en la Nota 2, la administración debe hacerjuicios, estimados y presunciones sobre los importes en
libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y
juicios asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrían diferir de dichos estimados.

Lasestimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisión y periodos futuros si la revisión
afecta tanto al período actual como a períodos subsecuentes.

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la
Compañía y sus subsidiarias han utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinarsi existe algún indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activo.

-32-

 



4.2

4.3

Determinarsi los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía y sus

subsidiarias determinen los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades
generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro porla diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Durante el año 2010, la Compañía y sus subsidiarias no reconocieron pérdidas por deterioro.

Vida útil de propiedades y equipos

Comose describe enla Nota 2.9, la Compañía y sus subsidiarias revisan la vida útil estimada de
propiedades y equiposal final de cada período anual.

Valuación de los instrumentosfinancieros

Comose describe en la Nota 17.3.1, la Compañía y sus subsidiarias utilizan las técnicas de
valuación para la medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros
que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compañía y sus
subsidiarias utilizaron dichas técnicas de valuación para sus activos y pasivos financieros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es comosigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,

010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes turismo receptivo 1,064 TT2 1,098

Cruceros por liquidar 404 369 224
Tarjetas de crédito 152 72 69
Cuentas por cobrar compañías relacionadas mí 56 66

Provisión para cuentas dudosas (40) (47) (53)
Subtotal 1,651 1,222 1,404
Otras cuentas por cobrar:

Reclamos a seguros 239
Empleados 143 141 163
Otros 2.8 $ 12

Total 2,041 1,368 1,579
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Cruceros por Liquidar - Constituye la provisión del ingreso por cruceros de aquellos tours que
iniciaron antes del cierre del período y finalizaron posterior al mismo.

La Compañía y sus subsidiarias han reconocido una provisión para cuentas dudosas porel 100% de
todas las cuentas por cobrar con una antigúedad de 270 días o más debido a que de la experiencia
histórica establece que las cuentas por cobrar vencidas a más de 270 días no son recuperables. Para
las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad entre 60 y 270 días se reconocen provisiones para
cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables determinados por experiencias de
incumplimiento de la contraparte y un análisis de la posición financiera actual de la contraparte.

Antigiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigitedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

Períodos de antigúedad 010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

60-90 días 22 52 15
90-180 días 88 22 58
180-270 días _46 34 _50

Total 156 108 123

Antigijedad promedio (días) _10 1 10

 Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 47 47
Castigos AD) _

Saldos al fin del año 40 47

La concentración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.
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6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumende otros activos financieros es comosigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

010 2009 2009
(en miles de U.S, dólares)

Activosfinancieros medidos al costo amortizado.:
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas:

Metropolitan Touring International (1) 3,294 2,196 4,874

Metrocorp Group Inc. (2) 932
Hotel Mashpi S.A, 274 238 161
MT Argentina LA 44

Inversiones Receptour 21
Metropolitan Touring C.A.(3) 1,088 257
Metrocorp International 395
MTChile 225

Químicos Latino Ecuatoriano - Quilate Cía. Ltda. 120 30
Inmoservis S.A. 89
Agencia de Viajes Metroagencia S.A. 67 923
Otras _30 9 21

Total 4,595 4,427 6,266

Clasificación:
Corriente 368 1,993 6,105

Nocorriente 4,227 2,434 _161

Total 4,595 4,427 6,266

(1) Al131 de diciembre del 2010, constituyen cuentas por cobrar generadas por la cesión de deudas
por otras compañías relacionadas a Metropolitan Touring International. Al 31 de diciembre del
2009, corresponden a recuperaciones de cuentas por cobrar a clientes del exterior efectuadas por
Metropolitan Touring International a nombre de Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA.

(2) A131 de diciembre del 2010, constituyen cuentas por cobrar a Metrocorp Group Ine.por la
cesión de inversiones en compañías del exterior, efectuadas inicialmente por la Empresa
Turística Internacional C.A, - ETICA.

(3) A131 de diciembre del 2009, constituyen cuentas por cobrar por las cesiones de deuda que

Metropolitan Touring C.A. mantenía con otras compañías relacionadas y que fueron cedidasa la
Empresa Turística Internacional C.A, - ETICA. A131 de diciembre 2010, estas cuentas por

cobrar fueron asumidas por Metropolitan Touring International.
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7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comosigue:

... Diciembre31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Materiales y repuestos 421 581 829
Suministros 347 379 424
Costos de tours en proceso 223 284 84
Combustibles y lubricantes 234 205 216
Viíveres y bebidas 106 120 156
Importaciones en tránsito 35 177 _163

Total 1,366 1,746 1,872

Costos de Tours en Proceso - Corresponde al costo de los servicios de tours para los que la entidad
aún no ha reconocido el ingreso de servicio correspondiente.

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Anticipo a proveedores 566 315 489
Gastos pagados por anticipado:
Seguros 107 151 118
Arriendos 58 2 28

Garantías 20 13 302
Otros 34 37 2

Total 785 518 949
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PROPIEDADES Y EQUIPO

Un resumende propiedades y equipo es como sigue:

Costo
Depreciación acumulada

Total

Clasificación:
Terrenos

Construcciones en curso

Edificios
Equipo flotante
Maquinaria y equipo
Muebles y enseres

Instalaciones
Equipo de computación
Vehículos

Total

Los movimientos de propiedades y equipo fueron comosigue:

 

... Diciembre 31,... Enero 1,

010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

37,863 36,955 33,906
(6,460) (3,434) (675)

31,403 33,521 3,23

3,071 3,071 3,071
25 1,936 531

2,332 1,516 1,557
25,372 26,354 27,217

326 362 415
108 115 152
83 85 97
82 77 125

—A —3 6

31,403 33,521 33,231
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Costo

Saldo al 1 de enero de 2009
Adquisiciones
Reclasificaciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2009
Adquisiciones
Reclasificaciones (1)
Ventas y bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Depreciación acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Gasto por depreciación
Reclasificaciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2009
Gasto por depreciación
Reclasificaciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2010

Saldo neto

Terrenos
al costo

3,071

3,071

3,071

Construcciones

en Curso
al costo

531
1,617
(212)

1,936
1,274

(3,123)
—62)

25

—25

Edificios
al costo

1,557

1,557

(41)

(41)
(58)

_(99)

2,332

Equipo
flotante
al costo 

(2.871)
(1)

317

(2,555)
(3,031)

26
176

(5,384)

25,372

Maquinaria y
equipo
al costo

 

Muebles

y enseres
al costo

Instalaciones
al costo

... (en miles de U.S. dólares)...

645
9

654
20

(230)
(62)

(292)
(56)

(348)

ES

416

(264)
(18)

L

(275)
(13)

(293)

108

121

(24)
(2)

(36)
(12)

(48)

ls

(1) Corresponde a la transferencia de proyectos en compañías extranjeras a Metrocorp Group Inc. (activos financieros).

Equipos de
Computación

alcosto

281
31

310

(156)

(8)

L

(233)
(52)

E
El

Vehículos

al costo

ha

(0)
(0)

(2)
(1)

Total

33,906
3,662
(459)

—(134)

36,955
2,080
(911)
(261)

37,863

(675)
(3,083)

(1
325

(3,434)

(3,228)

26
176

(6.460)

31,403
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9.1.

9.2.

9,3.

Aplicación del costo atribuido

Al 1 de enero del 2009, los valores razonablesutilizados como costo atribuido para
propiedades y equipoy el ajuste al valor en libros presentado según los PCGA anteriores se

muestran a continuación:

...Enero 1, 2009,..

Saldo según Ajuste
PCGA al valor Otros Costo

anteriores razonable Ajustes (1) atribuido
... (en miles de U.S. dólares) ...
 

 

Terrenos 671 2,400 3,071
Construcciones en curso 692 (61) 531

Edificios 1,401 106 50 1,557
Equipo flotante 22,976 4,463 (162) 27,271
Maquinaria y equipo 306 109 415
Muebles y enseres 168 (16) 152

Instalaciones 150 (53) 97
Equipo de computación 136 ci) 125
Vehículos 6 6

Total 26,506 6,969 (244) 33,231

(1) Al 1 de enero del 2009, corresponde principalmentea la reclasificación de anticipos
entregados para el Proyecto Mashpi a otros activos financieros por US$161 mil y US$83
mil por otros ajustes registrados.

Pérdidas por deterioro reconocidas en elperíodo

Duranteel año 2010, la Compañía y sus subsidiarias no han reconocido pérdidas por deterioro.

Activos en garantía

A131 de diciembre del 2010 y 2009, Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA.ha
respaldado sus obligaciones por pagar al Banco Promérica mediante la hipoteca de la
embarcación La Pinta incluida como parte del Equipo Flotante por US$13 millones.

A131 de diciembre del 2010 y 2009, Indefatigable S.A. ha respaldado sus obligaciones por

pagar al Banco General Rumiñahui mediante la hipoteca de la embarcación Yate Sea Lion por
US$315 mil.
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10.

11.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y OTRAS

Undetalle de inversiones en subsidiarias y otras es como sigue:

Proporción de participación accionaria
y poder de voto

 

... Diciembre 31,... Enero 1,

Compañía Actividad principal 2010 2009 2009

Subsidiaria:
Inmobiliaria Inmogalápagos S.A. Inmobiliaria 99,99% 99,99% 99.99%

Otros instrumentos de patrimonio:
Equitur Limited Turismo receptivo 1.93%

El saldo en libros y el valor patrimonial proporcional de las inversiones en subsidiarias y otras es
comosigue:

Valor Valor Patrimonial

Nominal Proporcional Saldo Contable
...Diciembre 31,...  Enerol,  ...Diciembre 31,...  Enerol, ...Diciembre 31,...  Enerol,

Compañía 2010 2009 2009 2010 2009 2009 2010 2009 2009
.. (en miles de U.S. dólares)...

Subsidiaria:
Inmobiliaria
Inmogalápagos

SA. (1) 31 31 31 27 27 27 29 2£ 29

Otros instrumentos
de patrimonio:

Equitur Limited U
n
O (8
6)

T
h
O p
b

U
n
O I
N

21E
l

pe E
|

E
]

R RTotal 21 27

(1) Los estados financieros de su subsidiaria Inmobiliaria Inmogalápagos S.A. no han sido incluidos
en los estados financieros consolidados, en razón de que la Administración considera que su
inclusión carece de importancia relativa.

OTRO ACTIVO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009,representa el derecho de uso de los cupos de operación del Yate
La Pinta mantenidos por la subsidiaria Interlago Cía. Ltda..
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12. PRÉSTAMOS

Un resumende los préstamos es comosigue:

... Diciembre 31.... Enero 1,

2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

No garantizados - al costo amortizado

 

Sobregiros bancarios 996 6 460
Pagarés (1) 3,093 2,122 3,535
Préstamos otorgados por partes relacionadas (2) 139 150 2,881

Subtotal 4.228 2,878 6.876

Garantizados - al costo amortizado
Emisión de obligaciones (3) 7,933

Préstamos bancarios
Bancoslocales (4) 2,064 9,655 4,176

Bancos del exterior 2,910

Subtotal 9,997 9,655 7.086

Total 14,225 12,533 13,962

Clasificación:
Corriente 3,224 848 4,695

Nocorriente 11,001 11,685 9,267

Total 14,225 12,533 13,962

(D) En el año 2008 se emitieron pagarés a tasas de interés fija con vencimientos hasta enero del 2019,

Q)

6)

A131 de diciembredel 2010 y 2009la tasa de interés promedio ponderada anual sobre dichos
instrumentos es de 8.31% y 8.37%, respectivamente.

Corresponde a un préstamo de su compañía relacionada Grupo Futuro S.A. GRUFUSA con
vencimientos hasta enero del 2019, A131 de diciembre del 2010 y 2009la tasa de interés
promedio ponderada anual sobre dicho instrumento es de 8.31%.

Con fecha 4 de marzo del 2010, la Superintendencia de Compañías autorizó la emisión de
obligaciones de hasta US$9 millones. El plazo máximo delas obligaciones es de hasta diez años
contados a partir de la fecha en quelos títulos sean negociados en forma primaria. La tasa de
interés anual equivale a la tasa pasiva referencial en la fecha de pago publicada por el Banco
Central del Ecuador más 2 puntos porcentuales. La tasa de interés promedio ponderada
correspondiente al año 2010 es de 8.36%.

La emisión de obligaciones fue colocada el 30 de marzo, 31 de marzo y 9 de abril del 2010.
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(4)

Un detalle de la primera emisión de obligaciones es como sigue:

 
 

Serie Clase Vencimiento Plazo Valor emitido Saldo en libros

(días) (en miles de U.S. dólares)

1 A Marzo, 2014 1,440 3,000 2,379
2 A Marzo, 2020 3,600 3,000 2,177
3 A Marzo, 2020 3,600 3,000 2.177

Total 9,000 7,933

El pago deintereses y la amortización del capital es a través de cupones al portador pagaderos
cada noventa días desde la fecha en que los títulos sean negociados en forma primaria.

Empresa Turística Internacional C.A.- ETICA debe cumplir con los siguientes compromisos
contractuales para la emisión de obligaciones:

. Empresa Turística Internacional C.A.- ETICA mantendrá un índice de apalancamiento
máximo (pasivo total/patrimonio total) de 2:1, mientras se encuentre en circulación la
emisión. Al 31 de diciembre del 2010, el índice de apalancamiento es de 1.6: 1.

+ Empresa Turística Internacional C.A.- ETICA mantendrá la relación de activos libres de

gravamen sobre el monto nominal de la emisión en circulación de al menosel 1.25 según los
términos de la Ley de Mercado de Valores. Al 31 de diciembre del 2010, esta relación es de
4.7.

Empresa Turística Internacional C.A.- ETICA no podrá repartir dividendos si se encuentra en
mora el pago de las obligaciones. Hasta la fecha de emisión de los estados financieros,la
Compañía no se encuentra en mora del pago de las obligaciones emitidas.

Al 31 de diciembre del 2010, Empresa Turística Internacional C.A.- ETICA ha garantizado su
emisión de obligaciones a través de una garantía general que correspondeal total de activos no
gravados del emisor no afectados por una garantía específica en los términos establecidos en la
Ley de Mercado de Valores y sus Reglamentos, los cuales al 31 de diciembre del 2010, ascienden
a US$42.5 millones.

Préstamos de bancos locales con vencimientos desde marzo del 2012 hasta abril del 2019, (desde
enero del 2011 hasta julio del 2015 en el 2009). Al 31 de diciembre del 2010 y 2009la tasa de

interés promedio ponderada anual sobre dichos instrumentos es de 9.43% y 9,37%,
respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, Empresa Turística Internacional C.A.- ETICA ha respaldado
sus obligaciones por pagar a bancos locales mediante la hipoteca de la embarcación La Pinta y una
garantía hipotecaria del edificio Metropolitan Touring, dicho edificio es poseído por su compañía
relacionada Inmobiliaria Invernal S.A.. Indefatigable S.A. ha respaldado sus obligaciones por

pagar a bancos mediante la hipoteca de la embarcación Yate Sea Lion por US$315 mil.
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y

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumende cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Anticipos de clientes 3,300 3,956 4,497

Turismo receptivo 1,123 812 794
Bienes y servicios 675 700 308
Repuestos y materiales 411 134 259

Depósitos:
Flotantes 312 121 173

Poraplicar 328 141
Compañías relacionadas:
Agencia de Viajes Metroagencia S.A. 16
Inmobiliaria Inmogalápagos S.A, 12 12 13
Multileviscorp S.A. 59 45

Otras 36 70 8
Otros _265 135 _187

Total 6,150 6,327 6,425

Clasificación:
Corriente 5,898 6,132 6,127

Nocorriente 252 195 _298

Total 6,150 6,327 6,425

Anticipo de Clientes - Corresponden a anticipos recibidos de clientes por la venta de paquetes

turísticos previa la operación del tour.

Turismo Receptivo - Representan cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos para la operación
de los tours.

Bienes y Seryicios - Constituyen cuentas por pagar por bienes y servicios recibidos para la operación

de la Compañía y sus subsidiarias.

Repuestos y Materiales - Constituyen cuentas por pagar por repuestos y suministros recibidos para la
operación del equipo flotante de la Compañía y sus subsidiarias.

Depósitos Flotantes - Corresponden a garantías recibidas de nuevos clientes y otros anticipos para
cubrir otros costos no incluidos en el paquete turístico.
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14. IMPUESTOS

14.1

14.2

Activos ypasivos del año corriente

Un resumende activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA 674
Retenciones en la fuente 83
Anticipo de impuestoa la renta 13

Total 770

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar
y retenciones

Impuesto a la renta por pagar

N
E

Total

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
Ingreso del impuesto diferido

Total gasto de impuestos

710 891
50 47

12 38

772 976

78 73

217 50
650 455

945 318

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

481 751
(427) 614)

24 437
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Unareconciliación entrela utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta, es comosigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Utilidad (pérdida) antes de impuestoa la renta (480) 1,578

Gasto del impuestoa la renta a la tasa impositiva
vigente del 25% (1) 41 431

Gasto del impuesto a la renta correspondiente al
anticipo mínimo 445

Efecto de los ingresos que están exentos de impuestos (5) (32)

Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable 352

Efecto por diferencia temporaria de revalúo de
propiedades y equipo (473) (3423)

Efecto por diferencia temporaria de amortización del
costo de inversiones 10

Efecto por diferencia temporaria de amortización de
pérdidas tributarias 12

Efecto por diferencia temporaria de beneficios definidos (54) -a3)

Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados _54 A37

Anticipo calculado (2) 481 oz

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuestoa la renta, se calcula
en un 25% sobrelas utilidades sujetas a distribución y del 15% sobrelas utilidades sujetas
a capitalización.

(Q) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

Durante el año 2010, la Compañía y sus subsidiarias realizaron un pago total de anticipo de
impuesto a la renta por US$481. Un detalle es como sigue:

Empresa

Turística Galápagos
Internacional Indefatigable Cargo S.A.
C.A. - ETICA S.A. Galacargo

(en miles de U.S. dólares)

Impuesto causado 390 23 =
Impuesto a la renta
registrado en resultados (3) 434 37 10

Total

E
E

(3) La Compañía registró en resultados US$481 mil equivalente al impuesto a la renta mínimo.
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Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hastael
año 2006 y en la Nota 23 se resumen el contingente relacionados con estas revisiones. Son
susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2007 al 2010,

14.3 Impuesto a la renta reconocido directamente en elpatrimonio

Impuesto diferido:

... Diciembre 31... Enero 1,

010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Ajustes por conversión a NITF registrados con
cargo a utilidades retenidas (Nota 3.3.1)

Reducción en el saldo inicial de impuestos
diferidos producida por la reducción en la tasa
impositiva

Total impuesto a las ganancias reconocido
directamente en el patrimonio

14.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron comosigue:

Año 2010

Diferencias temporarias:
Propiedades y equipo
Inversiones en subsidiarias
Amortización de pérdidas tributarias
Provisión de jubilación patronal
Provisión de bonificación por desahucio

Total

Año 2009

Diferencias temporarias:
Propiedades y equipo
Inversiones en subsidiarias

Amortización de pérdidas tributarias
Provisión de jubilación patronal
Provisión de bonificación por desahucio

Total

(Q,981)

255 _ A

233 — (2,981)

Saldos al Reconocido Reconocido

comienzo en los directamente en Saldos al fin

del año resultados el patrimonio del año

... (en miles de U.S. dólares) ...

2,814 (673) (268) 2,173
10 (1) 9

(4) 2 (2)
(27) (57) 2 (82)

_(126) 3 _10 (113)

2,667 (427) (255) 1,985

Saldos al

comienzo Reconocido en Saldosal fin

del año los resultados del año

... (en miles de U.S. dólares) ...

3,137 (323) 2,814
10 10

(16) 12 (4)
(34) 7 Q7)

(106) (20) (126)

2,981 (314) 2,667
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14,5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción

Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

« La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, así tenemos: 24%para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% partir del

año 2013, A131 de diciembre del 2010, para la medición del activo (pasivo) por impuestos
diferidos, el Grupo utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

+  Lareducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto la renta en

pagosal exterior conformela tarifa de impuesto a la renta para sociedades,
Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Código.

15. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Beneficios sociales 720 619 719
Participación a trabajadores 22 282 301
Otras provisiones 112 533 636

Total 854 1,434 1,656

15.I Participación a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas o contables. Los
movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 282 300
Provisión del año 12 266
Pagos efectuados (272) (284)

Saldos al fin del año 22 282
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16. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumendela obligación por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Jubilación patronal 2,575 2,157 1,794
Bonificación por desahucio 623 507 424

Total 3,198 2,664 2,218

16.1 Jubilación patronal

16.2

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o
más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser

jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su
condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron como
sigue: .

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 2,157 1,794

Costo de los servicios del período corriente 197 210
Costo por intereses 140 116
Pérdidas actuariales 311 51
Ganancias sobre reducciones (45)
Beneficios pagados (185) (14)

Saldosal fin del año 2,315 2,157

Bonificación por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación
laboral por desahucio solicitado por el empleador o porel trabajador, la Compañía y sus

subsidiarias entregarán el 25% dela última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron
comosigue:
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2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Saldos al comienzo del año 507 424
Costo de los servicios del periodo corriente 88 50
Costo por intereses 33 28
(Ganancias) / pérdidas actuariales (5) $

Saldos al fin del año 623 507

Loscálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 y el 1 de enero del

2009 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método, los
beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la
fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de
servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dínero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las
siguientes:

Diciembre 31,

2010 y 2009
%

Tasa de descuento 6.50
Tasa esperada del incremento salarial 2.40

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Costo actual del servicio 340 260

Intereses sobre la obligación 173 144
Pérdidas actuariales reconocidas en el año 306 56

Ganancias provenientes de reducciones o cancelaciones (45) a

Total 774 460
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

17.1 Gestión de riesgosfinancieros

En el desarrollo normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía y sus
subsidiarias están expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros los cuales podrían afectar de manera más o menossignificativa al valor económico
de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

+ Riesgo de crédito

+ Riesgosde liquidez
+ Riesgo de tasa de interés
. Riesgo de capital

Enesta nota se presenta información respecto de la exposición de la Compañía y sus
subsidiarias sobre cada uno de los riesgos mencionados, los objetivos, un resumen de las

políticas y los procedimientos de la Compañía y sus subsidiarias para medir y administrar el
riesgo y la administración del capital por parte de la Compañía y sus subsidiarias. Los estados
financieros incluyen más revelaciones cuantitativas.

El Directorio es responsable por establecer y supervisar la estructura de administración del
riesgo de la Compañía y sus subsidiarias. El Directorio ha creado el Comité de Gestión
(formado por las Gerencias de Área y liderado por la Presidencia de la Compañía y sus
subsidiarias) el cual es responsable por el desarrollo y el monitoreo delas políticas de
administración del riesgo de la Compañía y sus subsidiarias. Este Comité se reúne
semanalmente e informa regularmente al Directorio acerca de sus actividades.

Laspolíticas de administración de riesgo de la Compañía y sus subsidiarias son establecidas
con el objetivo de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía y sus
subsidiarias, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para monitorearlos riesgos y el
cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de
administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en
las actividades de la Compañía y sus subsidiarias. La Compañía y sus subsidiarias, a través de
sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

El Comité de Gestión de la Compañía y sus subsidiarias supervisa la manera en que la
administración monitorea el cumplimiento de las políticas y procedimientos de administración
del riesgo de la Compañía y sus subsidiarias y revisa si el marco de administración de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos enfrentados por la Compañía y sus subsidiarias.

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía y sus
subsidiarias, una caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de
mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía y sus subsidiarias, si es el caso.
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17.1.1

17,1,2

Riesgo en las tasas de interés

La exposición actual de la Compañía y sus subsidiarias al riesgo del flujo de efectivo

debido a las fluctuaciones de la tasa de interés se limita a US$8.4 millones,en líneas de
financiación (emisión de deuda) que tiene una tasa referenciada a la tasa pasiva
referencial en la fecha de pago publicada por el Banco Central más 2 puntos
porcentuales, ya que el resto están financiados a una tasa fija de interés.

Enla gestión de la exposición a las fluctuaciones de las tasas de interés, los objetivos
de la Compañía y sus subsidiarias son obtener principalmente su deuda con tasas de

interés fijas; y, de ser el caso mantener una combinación apropiada entre los préstamos
a tasa fija y a tasa variable. En consecuencia, no produce efectos significativos sobre
los resultados de la Compañía y sus subsidiarias.

Espolítica de la Compañía y sus subsidiarias a la hora de emitir deuda el proveerse de
las mejores tarifas que pueda obtener al combinartasa fijas y variables dependiendo de
lo que crea la Compañía como más rentable en el largo plazo y gestionable en el corto
plazo.

Riesgo de crédito

El principal riesgo de crédito de la Compañía y sus subsidiarias se relaciona con el
riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía y sus subsidiarias si un cliente

no cumple con sus obligaciones contractuales y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar a clientes. Las cantidades presentadas en el estado de situación
financiera son netas de las correcciones por créditos incobrables.

La Compañía y sus subsidiarias tiene aproximadamente 1,300 clientes los cuales,
operan en diversas zonas geográficas que no presentan problemas de liquidez, tales
como: Inglaterra, Canadá, Estados Unidos, entre otros; lo cual limita el riesgo de
crédito individual y asegura que la Compañía y sus subsidiarias no dependan de ningún
cliente o grupo de clientes. En consecuencia, la Administración considera que no
existe una exposición al riesgo.

La Compañía y sus subsidiarias han establecido una política de riesgo bajo la cual se
efectúan el 60% delas ventas con pago anticipado de 60 días, el 40% restante con pago
anticipado en menosde l día; así como, no se generan nuevas ventas sin antes haber

liquidado las cuentas por cobrar - clientes, de modo que se minimiza un posible no
pago de sus deudores comerciales. En adición, la Compañía y sus subsidiarias han
adoptado comopolítica el analizar a cada cliente nuevo individualmente en lo que
respecta a su solvencia; así como, únicamente involucrarse con partes solventes como
forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
La Compañía y sus subsidiarias únicamente realizan transacciones con Compañías que
cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo.

La Compañía y sus subsidiarias establecen una provisión para deterioro del valor que
representa una estimación de las pérdidas incurridas en relación con los deudores
comerciales. Los principales componentes de esta provisión son un componente de
pérdida específico cuando se produce un hecho que evidencia una reducción del flujo
de efectivo; y, un componente de pérdida colectivo establecido para grupos de activos
similares relacionados con la probabilidad de recuperación de las cuentas. La
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provisión para pérdida colectiva se constituye en función de un análisis de la

información histórica de estadísticas de pago de las cuentas por cobrar comerciales.

17.13 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez de la Compañía y sus subsidiarias es que no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras a medida que vencen. El enfoque de la Compañía y sus
subsidiarias para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contará con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas

inaceptables o arriesgar la seguridad de la Compañía y sus subsidiarias.

La Compañía y sus subsidiarias podrían estar expuestas a riesgos de liquidez a corto
plazo si las necesidades de salidas de efectivo superasen a las entradas más las

disponibilidades de tesorería en un momento determinado. La responsabilidad última
de gestionar el riesgo de liquidez descansa en la Administración. Los Administradores
junto con la Dirección Financiera de la Compañía y sus subsidiarias han establecido las
medidas necesarias para gestionar el riesgo de liquidez a corto, medio y largo plazo en
función de los requisitos de financiación y liquidez.

La Compañía y sus subsidiarias gestionan el riesgo de liquidez manteniendo las
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas para mantenerel capital
circulante deseado, supervisando los flujos de efectivo reales y previstos.

La Compañía y sus subsidiarias han decidido sustituir acreedores a bajas tasas de
interés mediante emisión de obligaciones.

17.1.4 Riesgo de capital

La política de la Compañía y sus subsidiarias es mantener una base de capital sólida de
manera de conservar la confianza de los accionistas y los acreedores, y asegurar que es
capaz de mantener su actividad continuada y de maximizar la rentabilidad de sus
accionistas a través de la optimización de sus recursos propios y ajenos.

Laestructura financiera de la Compañía y sus subsidiarias consiste en la deuda
financiera desglosada en la Nota 12, el efectivo y otros activos líquidos equivalentes y
el patrimonio atribuido a los accionistas, que comprende el capital y los resultados
acumulados según se desglosan en esta Nota 18. El Comité de Gestión de Riesgo dela
Compañía y sus subsidiarias revisa la estructura de los recursos financieros
regularmente y como parte de esta revisión considera el costo del capital y los riesgos
asociados.

La Compañía y sus subsidiarias han establecido mantener un índice de apalancamiento
planificado de 2:1 determinado como la proporción del pasivo total y el patrimonio
total. El índice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2010 es de 156% (143% en el
2009) lo cual representa mantenerse dentro del límite establecido.

17.2 Categorías de instrumentosfinancieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compañía y sus subsidiarias
es comosigue:
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17.3

... Diciembre 31.... Enero1,

2010 2009 2009

(en miles de U.S. dólares)

Activosfinancieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos 276 664 482

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota 5) 2,041 1,368 1,579

Otros activos financieros (Nota 6) 4,595 4,427 6,266

Total 6,912 6,459 8,327

Pasivosfinancieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 12) 14,225 12,533 13,962

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

(Nota 13) 6,150 6,327 6.425

Total 20,375 18,860 20,387

Valor razonable de los instrumentosfinancieros

La Administración de la Compañía y sus subsidiarias considera que los importes en libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

17,3.1 Técnicas de valuación y presunciones aplicadas parapropósitos de medir el valor

razonable de instrumentosfinancieros

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan dela siguiente

forma:

+ Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estándar y negociados en los mercados
líquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos

mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
están disponibles, el precio de la transacción más reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias económicas desde la fechade la transacción. Si las
condiciones han cambiado desdela fecha de la transacción (por ejemplo un cambio

en la tasa de interés libre de riesgo, la calificación de riesgo del emisor, la
legislación tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones

de referencia en función de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.
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+ Mercado no activo: técnica de valuación - Si el mercado para un activo financiero

o pasivo financiero no es activo, la Compañía y sus subsidiarias establecen el valor
razonable empleando técnicas de valoración que incluyen el uso de información

disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas,la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el
análisis de flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente

sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

. Mercado no activo: pagarés con accionistas y terceros - Para la determinación del

valor razonable de los pagarés que mantiene la Compañía y sus subsidiarias con
accionistas y terceros, se obtuvo una tasa de interés intermedia entre la tasa interés
activa que corresponde al costo de endeudamiento para la Compañía y sus
subsidiarias con unainstitución financiera y la tasa de interés pasiva, que
correspondea la tasa de interés que obtendrían los accionistas y tercerosal invertir
dichos recursos en cualquier institución financiera.

17,3,2 Presuncionessignificativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
financierosy pasivosfinancieros

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usandoel
modelo de flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de

lo posible, son agrupados en grupos homogéneossegregados porlas tasas de interés y
vencimientos. En general, los flujos de efectivo contractuales son descontados usando
una tasa de descuento estimada que un participante del mercado podría usar en la
valuación de instrumentos con vencimientos, tasas de interés y riesgo de crédito
similares.

Lastasas utilizadas para descontar los flujos de efectivo fueron de 8.95% para el año
2010 y entre 8,95%y 10.35% para el año 2009, con base en las tasas de mercado de
préstamos con condiciones y plazos similares a los analizados.

Títulos de deuda emitidos - Los valores razonables son determinados usando precios
cotizados de mercado a la fecha del estado de situación financiera, cuando están

disponibles, o por referencia a precios de mercado cotizados para instrumentos
similares.

A131 de diciembre del 2010, los valores razonables de los títulos de deuda fueron

determinados aplicando el vector de precios construido por la Bolsa de Valores de
Quito, El precio de los títulos de deuda fue de 94,3%.

18, PATRIMONIO

18.1 Capital Social

El capital social autorizado consiste de 14,594,081 de acciones de US$1 valor nominal unitario

(14,000,000 de US$1 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2009 y 25,325,000 acciones

de US$0.04 valor nominalunitario al 1 de enero de 2009), las cuales otorgan un voto por
acción y un derecho a los dividendos.
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18.2

18.3

18.4

Acciones ordinarias

Número de

acciones Capital

(en miles de U.S. dólares)

Saldo al 1 de enero de 2009 25,325,000 1,013

Cambio de valor nominal (24,312,000)

Capitalización 12,987,000 12,987

Saldo al 31 de diciembre de 2009 14,000,0000 14,000

Capitalización 594.081 594

Saldo al 31 de diciembre de 2010 14,594,081 14,594

Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad.

Otras reservas

Un resumende otras reservas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009
(en miles de U.S, dólares)

Reserva de capital 148 148 2,235
Reserva por valuación o a 10,480

Total 148 148 12,715

La reserva por valuación y parte de la reserva de capital mantenida al 1 de enero del 2009
fueron capitalizados durante el año 2009,

Los saldos de estas cuentas surgen de la aplicación de PCGAanteriores, los cuales según
Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías el 11 de marzo del 2011, podrán ser
utilizados de la siguiente forma:

Reserva de capital - Esta reserva podrá ser utilizada para compensar las pérdidas
acumuladas, los saldos deudores de las cuentas “reserva por valuación de inversiones” y
“resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF”y el
excedente, si hubiere, podrá ser capitalizado. El saldo de esta cuenta no es disponible para
el pago de dividendos, no podrá utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado y
podrá ser devuelto en el caso de la liquidación de la Compañía y sus subsidiarias.
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18.5

18.6

Utilidades retenidas (Déficiti acumulado)

Un resumendelas utilidades retenidas (déficit acumulado) es como sigue:

Saldos a

Diciembre Diciembre

31, 31, Eneral,

2010 2009 2009
(...en miles de U.S. dólares...)

Utilidades retenidas- distribuibles (déficit
acumulado) (379) 1,437 1,361

Resultados acumulados provenientes de la adopción
por primera vez de las NIIF (Nota 3.3,1) 3.156 3.156 2,550

Total 2,777 4,593 3,911

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopciónpor Primera Vez de las NUF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de

las NIF. El saldo acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este
saldo no es disponible para el pago de dividendos y no podrá ser capitalizado. Los
trabajadores no tendrán derecho a una participación sobre este saldo y podrá ser devuelta

en el caso de liquidación de la Compañía y sus subsidiarias.

Dividendos

En el año 2010, se pagó un dividendo total de US$895mil.

Hasta el año 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de
accionistas nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retención adicional alguna. A
partir del año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraísos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del impuestoa la renta.

19. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compañía y sus subsidiarias es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S, dólares)

Ingresos por cruceros 18,175 20,624
Ingresos por servicios 14,687 15,439
Comisiones ganadas 4,093 3,545

Ingresos por servicios de transporte y carga 687 865
Ingresos por servicios de hotelería 517 131
Otros ingresos operativos 3,195 2,732

Total 41,354 43,336
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20. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS

20.1

20.2

Servicios que generan ingresos provenientes de los segmentos

Las categorías principales de clientes para los servicios de la Compañía y sus subsidiarias
incluyen ventas porturismo receptivo, hotelería y transporte marítimo y carga. Los segmentos

sobre los cuales debe informar la Compañía y sus subsidiarias de acuerdo a lo establecido en la
NIITE 8 sonlos siguientes:

Turismo receptivo
Hotelería
Transporte y carga

Ingresos y resultados por segmentos

A continuación se presenta un análisis de los ingresos y resultados de la Compañía y sus
subsidiarias por segmentos:

 

 

Ingresos por Utilidad (pérdida)
segmento por segmento

2010 2009 2010 2009
... (en miles de U.S. dólares) ...

Turismo receptivo 40,150 42,340 (536) 1,633

Hotelería 517 131 165 90
Transporte y carga 687 865 (109) (145)

Total 41,354 43,336

Utilidad (pérdida) antes de impuestos (480) 1,578

Las políticas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas quelas
políticas contables de la Compañía y sus subsidiarias descritas en la Nota 2. Lasutilidades
(pérdidas) por segmento representan las utilidades (pérdidas) obtenidas por cada segmento sin
la distribución de los costos administrativos y salarios de los directores, la participación en el
resultado del período de las asociadas, ingresos derivados de inversiones, costos financieros y
gasto del impuesto la renta. Lo anterior representa la medición informada al encargado de la
toma de decisiones del área operativa para propósitos de distribución de los recursos y
evaluación del rendimiento del segmento.
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20.3 Activosypasivospor segmentos

... Diciembre 31,... Enero1,

010 2009 2009
(en miles de U.S. dólares)

Áctivos por segmentos:

Turismo receptivo 37,366 38,059 39,776

Hotelería 6,537 6,642 5,478
Transporte y carga 568 817 373

Activos consolidados 44,471 45,518 45,627

Pasivos por segmentos:
Turismoreceptivo 25,851 25,460 26,863

Hotelería 737 880 756
Transporte y carga 175 230 201

Pasivos consolidados 26,763 26,570 27,820

21. COSTOS FINANCIEROS

Undetalle de costos financieros es comosigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Intereses por emisión de obligaciones (Nota 12) 506
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios (Nota 12) 319 723
Intereses por pagarés (Nota 12) 247 228
Intereses por préstamos con partes relacionadas (Nota 12) 11 66

Total 1,083 1,017

Para los años 2010 y 2009,la tasa de interés promedio ponderada anual sobre los fondos adeudados es
de 8.42% y 9.13%, respectivamente.
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22. UTILIDAD BÁSICA POR ACCIÓN

22.1 Utilidad básica por acción

Las utilidades y el número promedio ponderado de acciones ordinarias utilizadas en el cálculo

de la utilidad básica por acción son los siguientes:

2010 2009

Utilidad (pérdida) del año atribuible a los
propietarios de la controladora
(en miles de U.S. dólares) (511) 1,141

Número promedio ponderado de acciones ordinarias 14,446 14,446

23. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

23.1

23.2

23.3

Controladora y sus subsidiarias y controlador principal

La Compañía y sus subsidiarias son subsidiarias de Metrocorp International, cuya controladora
inmediata es Equitur Limited, sociedades incorporadas en Islas Cayman,y el controlador
principal de la Compañía es el Economista Roque Sevilla Larrea.

Partes relacionadas

Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a las entidades
dependientes, compañías con accionistas comunes que tienen participación accionaria
significativa, el “personal clave” de la Dirección de la Compañía y sus subsidiarias y personas
con capacidad para controlar o ejercer una influencia importante en la toma de decisiones
financieras y operativas.

Transacciones y saldos con compañías relacionadas

Duranteel ejercicio 2010 y 2009, la Compañía y sus subsidiarias realizaron las siguientes

transacciones comerciales con partes relacionadas:

2010 2009

(en miles de U.S. dólares)

Ingresos por tours y cruceros -
Agencia de viajes Metroagencia S.A.y total 971 901

Costos por tours y cruceros -
Agencia de viajes Metroagencia S.A. y total E E

Lossiguientes saldos se encontraban pendientes al final del período sobre el que se informa:
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23.4

Saldos adeudados por partes Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas

... Diciembre 31,... Enero 1,  ... Diciembre 31,... Enero 1,

2010 2009 2009 2010 2009 2009
... (en miles de U.S. dólares) ...

Metropolitan Touring
International (1) 3,294 2,196 4,874

Metrocorp Group Inc. (2) 932
Hotel Mashpi S.A. 274 238 161

MT Argentina LA 44
Inversiones Receptour 21

Metropolitan Touring C.A. (3) 1,088 257
Metrocorp International 395
MT Chile 225
Químicos Latino Ecuatoriano
Quilate Cía. Ltda. 120 30

Inmoservis S.A. 89
Agencia de Viajes
Metroagencia S.A. 67 923

Inmobiliaria Inmogalápagos S.A. 12 12 13
Multileviscorp S.A. 59 45
Otras 29 9 21 14 56 8

(1) Al 31 de diciembre del 2010, constituyen cuentas por cobrar generadas porla cesión de
deudas por otras compañías relacionadas a Metropolitan Touring International. Al31 de
diciembre del 2009, corresponden a recuperaciones de cuentas por cobrar a clientes del
exterior efectuadas por Metropolitan Touring International a nombre de Empresa Turística
Internacional C.A. - ETICA.

(2) Al 31 de diciembre del 2010, constituyen cuentas por cobrar a Metrocorp Group Inc.porla
cesión de inversiones en compañías del exterior, efectuadas inicialmente por la Empresa
Turística Internacional C.A. - ETICA.

(3) Al 31 de diciembre del 2009, constituye cuentas por cobrar por las cesiones de deuda que
Metropolitan Touring C.A. mantenía con otras compañías relacionadas y que fueron
cedidas a la Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA. Al 31 de diciembre 2010,
estas cuentas por cobrar fueron asumidas por Metropolitan Touring International.

Compensación del personal clave de la gerencia

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el año fue la
siguiente:

2010 2009
(en miles de U.S. dólares)

Beneficios a corto plazo 94 94

Beneficios post-empleo 351 290

Total 445 384
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24.

25.

26.

27.

La compensación de los directores y ejecutivos clave es determinada con base enel
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISO

El 6 de abril del 2010, la Compañía actualizó el acuerdo firmado con Lindblad Expeditions Inc., el
cual tiene una vigencia de tres años a partir del 1 de enero del 2010 y mediante el cual Empresa
Turística Internacional C.A. - ETICA se comprometea prestar los servicios de operación de las

embarcaciones Endeavour e Islander. Por dicha operación, percibe un ingreso anual de US$695mil,

que se incrementará en un 5% anual en enero de cada año.

CONTINGENTE

El Servicio de Rentas Internas - SRI en el proceso de determinación del ejercicio fiscal 2006 de
Empresa Turística Internacional C.A. - ETICA, estableció que la Compañía debe pagar un valor
adicional por impuesto a la renta de US$582 mil, más los intereses de mora correspondientes,
originados porla falta de documentación que sustente ciertas transacciones registradas por la
Compañía. Durante el año 2011, la impugnación de este proceso ha sido presentada ante los Jueces
de lo Contencioso Tributario del Guayas, la demanda fue aceptada por el Tribunal que procedió a
notificar al Servicio de Rentas Internas. Luego de los referidos eventos, la Administración en

consulta de sus asesores legales estimaron que existe una alta probabilidad de que el valorfinal a
pagar relacionado con este proceso ascienda a US$375 mil.

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBREEL QUE SE
INFORMA

En adición a lo mencionado en la Nota 25, respecto a la nueva estimación por parte dela
Administración y sus asesores legales de la probabilidad de pago del impuesto a la renta adicional del
ejercicio fiscal 2006, entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisión de los estados
financieros (octubre 14 del 2010) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACIÓNDE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Losestados financieros consolidados de la Compañía y sus subsidiarias por el año terminado el 31 de
diciembre del 2010, han sido aprobados porel Directorio en octubre 14 del 2011 y serán presentados
a los Accionistas para su aprobación. En opinión del Directorio, los estados financieros consolidados
serán aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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