
NATUFLOR S.A. 
NOTAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 
A1.31 DE DICIEMBRE DIE. 2018 Y 2017 
(Cies expresadas en dólares estadocmidenses) 

  

1- OPERACIONES 
La compañúx fue establecida bayo las leyes ceuatoranas el 17 de octubre del año 1995 e senta en el 
registro mercantil el 13 de novembre de 1995; y está dedicada al culto, producción, venta y 
exportación de Mores frescas de diversas vancdades, así como tembién productos agrícolas de toda 
especie. Para el cumplimiento de estos fines podrá sealbar todo tipo de semillas, fetizantes, 
insumos, maquinaria, podrá comercialzar todos los productos obtenidos, n el mercado memo del 
Ecuador v exportar a cualquier rro paí. 
Durante año 2018 de la totalidad de exportaciones de Narullor, el 99% 29% durant el año 2017) 
corresponden a exportaciones directas efectuadas a chentes del extenor 

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 

La preparación delos estados firancicros de acuerdo con Normas Interacionales de Información 
Financiera involucra la elaboración, por parte de la Gerencia de la Compañía, de cstmaciones, 
suposiciones y provisiones contables que incaden cn la valuación de determinados acuvos y pasivos 
y en la determinación de los resultados, así como la revelación de xenwvor y pasos contingentes. 
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados rales pueden diferir de 
los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos 
vlizados fueron los adecuados cn las circunstancias 
Bases de medición. - Los estados financieros consolidados han ido preparados sobre la base 
del costo hwtórico, excepto por los saguients rubros de carácter material: 
+ Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su costo amortizado y 
+ Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su valor 

presente, conuderando variables actuales. 
Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables más importantes unluados. 

por la Compañía en la elaboracion de los estados financieros fueron las sguentes: 
+ Estimaciones para las pérdidas crediticias esperadas: 

Las tasas de incobrable de cientes (deterioro) para los distintos segmentos basadas en el 
modelo de pérdida credancia esperada. La administración realza su matrz considerando: 

> Clasificación de los grupos por segmentos. 
- Creación de las bandas de anticuación, 
-  Determunación de los importes brutos cancelados, 
-  Determunación de ls tasas de incumplimiento, 
= Consideración de evaluaciones individuales 

  

+ Vida útil de bienes de usos 
Las estimaciones de vida útil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de 
los actos, Hi aquellos casos en los que se puedan determinar que a vida úel delos activos 
debería disminuurc, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de 
recuperación estado (para instalaciones, maquinaria y vehículos). de acuerdo a la vida úril 
restante revisada, 
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Factores tales como los cambios en el uso planificado de los disuntos activos podran hacer 
que la vida úl delos activos s viera disminunda o incrementada, 

+ Deterioro del valor de los activos no financieros: 
La Compañía evalúa los actwos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios 
en las circunstancias indican que el valor cn libros de un activo podría no ser recuperable. 
Frente a la existencia de actvos, cuyos valores exceden vu valor de mercado o capacidad de 
generación de mpresos netos, se practican ajustes por detenoro de valor con cargo a los 
resultados del periodo. 

  

+ Impuestos: 
La determinación de las oblgaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones ala 
legislación ributana aplicable, Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones eo 
materia tributaria som prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los 
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario 
(Servico de Rentas Internas), en la interpretación de normas, que pudicran requerir de 
ajustes por impuestos en el futuro, 

  

Hspóxesis de generación de ingresos triburables fururo, cuya tributación sen deducible de los 
actos por impuestos difendos, expresados en nota 15 

+ Obligaciones por beneficios defisudos: 

Hipótess actuanales consideradas para el cálculo de beneficios a empleados Gubilación 
pasrosal y desahucio) relacionados con los años de servico, expresados en nota 21 y 22     

El pasivo por estos beneficios está basado en las tasas estándar de inflación, rotacion de 
personal y mortalidad. També toma en cuenta la previsión de los incrementos de salamos 
futuros. Las tasas de descuento están determinadas en referencia a bonos de alta calidad en la 
mmoncda y aproximando los términos en que los beneficios serán pagados. La incertidumbre 
de la estimación exute en relación a las variables de base, con lo que, pueden existe 
variaciones sigruficacvas en las futuras valuaciones de las obligaciones por. bencñcos 
definados de la Compañía 

Provisiones. - Debido la subjcovidad inherente en el proceso contable, los resultados reales 
pueden fer de los montos estanados por la Gerencia. 
La derermunación de los valores a provisionar sobre los valores sales a pagar esti basada en la 
mejor estimación efectuada por la Gerenoa de la Compañía efectuada consderando toda la 

información disponible la fcha dela elaboracion delos estados financieros, incluyendo opemones 
de asesores y consultores.
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3- — RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
Las políticas de contabilidad que sigue la compañía cuán de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) (Ver adicionalmente Nota 23), ls cuales 
requieren que la Gerencia efectúe ciertas estrmaciones para determinar la valuación de algunas de 
las parvdas inciuudas en los estados financieros y para efectuar ls revelaciones, que se requiere 
presentar en las imumas, La Gerencia consudera que las estimaciones unilizadas fueron los 
“idecuados en tles circunstancias 

2. Preparación de lo estados financieros 

Los regstros contables de la compañia en los cuales «e fundamentan los estados financieros, 
som llevados en dólares estadounidenses. 

La Compañía prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financera (NIIF) emundas por el 
Intemanonal AccowntngStandardeBoard CLASE"). 
Es presentación exige proporcionar la sepresentación fiel delos efectos de las transacciones, 
así como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de 
reconocimiento de activos, pasivos, mpresos y gastos establecidos en el marco conceptual de 
las NI 

De conformidad a la Norma Intemacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros 
consolidados y separados”, la compañía prepara y presenta estados financieros separados, por 

lo que las mverstones en subsidiarias se contabilizan al coso, 

    

b. Efectivo y equivalente de efectivo 

La polínca es considerar el efcctwo y cqualente del efecuvo los saldos en caja, cu bancos, 
los depósitos a plazos en entidades financacras y vtras inversiones de corto plazo de gran. 
Inguidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Vénse Nota 5). 

«Cuentas por cobrar comercales 

La política contable de la Compañía es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su 
valor justo y posteriormente medirlas 4 su costo amortizado utilizando el metodo de imerés 
efecavo. 

Se constituye una estimación por el detenoro de las cuentas por cobrar comercales aplicando 
«el método de las pérdidas credincas esperadas de acuerdo a la NIIIF9, la cual se determma 
«on la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la compañía espera recibir, 
descontado a la ta vega (o ajustada para créditos detenorados) y aplicando el promedio 
ponderado de las pérdidas credmcus, en función de los respectivos mesgos de 
incumplimuento de acuerdo a cada cad de la cartera, La provixión es deducida del valor en 
libros y el monto dela pérdida es reconocida en el estado de resultados integral ea el rubro
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3- — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
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pastos de venta, Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de 
¿eteoro de actwos financicros. (Vénse Notas 6 y 10) (Véase Nor 6)   

de Inventarios 

Los inventarios, e presentan al costo o al valos neto realizable, el que sea menor, El valor 
neto realizable es el precio de venta estumado en el curso ordinario de las operaciones, menos 

los gastos varables de venta que scan aplicables. La compañía durant los años 2017 y 2018 
aa sus inventarios uso el método de valoración promedio ponderado. (Véase nota 11) 

€ Propiedades y equipo. 
Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciación 
acumulada y las posibles pérdidas por detenoro de su valo, a excepción de terrenos que es 
Nevado al costo sribuudo. Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que 
los bienes están condiciones de wo, distribuyendo lincalmente el costo de los activos entre 
los años de vida útil estimada. (Vénse Nota 12) 

  

El costo incluye tarto los: desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento. 
directa o indirectamente. relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos 
beneficios económicos fururos asociados a la inversión vayan a Muir a la compaña y los. 
costos pueden ver medidos razonablemente, 

Los métodos y periodos de depreciación aplicados son revisados al crm de cada ejer y, 
procede, ajustados de forma prospectiva. 

Un componente de propsdados y equpos o aulquer pare spmicama del mismo reconocida 
inicialmente, e da de baja al momento de su venta 1 cuando no se espera sbrener beneficios 

«comóamacos futuros por su uso o venta, Cuslqur ganancia o pérdida resultante al momento la 
baya del activo (calculada como la diferencia emre el greso neto procedente de la venta y el 
import en libros del actsvo) se sncluye en el estado de resultados cuando peda de baja el acto. 

  

A la fecha de ere o sempre que haya un dico de que pueda ext un deseñoro en el valor 
de los activos, se compurrá el valor recupeeable de lor insumos con su valor neto contable. 
Cualguior registro o reverso de una pérdida de valor, que sura como consecuencia de esta 
comparación, e reta con cargo abono a lox rosulsdos integrales según corresponda. 

£- Activos Biológicos 

Los acervos biológicos en la empresa se regstran al costo menos su amortización y, en su caso 
Pérdida por detentoro del valor
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La empresa amornza sus actvos biolígacos en base a la distribucion sistemática del importe 
amortzable del activo a lo largo de su vida úl, la cual depende de a demanda comercal que 
tensa las vamedados 
Vas plants de rosas se manten como Planas en Formación y el nempo etmado a panir de 
su emba es de 6 mess, durante se tempo los conos panopalenee de mano de bn 
vatios y los directamente imputables se capaz, ) momento que comen la pres 
prodaccón e tmopasan a Plana en Producción, l tiempo estimado, determinado por la pare 
Fécnica y a demanda comarcal que tengan ls varicdads, acrlment ls nuevas siembras 
programas pare año 2018 end vda es ce los 16 y 114 mese: (Vézo Nora 12) 

3. Propsedades de Inveruón 
De conformidad con la Norma Internacional No. 40, las propiedades de mversón se 
media aicialmente al costo, Los costos asociados a la transaccion se incluirán en la 
nccción mica 
El costo de adquisción de uns propicdad de mvensón comprenderá su precio de compra y 
«cualquier desembolso ditectemente atmbuible. 
Postenor a su reconocimiento las propiedades de inversión se miden al valor razonable 
(Véase Nota 13) 

h. Detenoro de los actwos no financieros 
Los activos que tienen una vida útil sodefíada, terrenos, no están sujetos a depreciación y 

son evaluados anualmente en cuanto al dererioro de su valor. 

  Los acuvos que están sujetos a amomización/ depreciación 200 revisados en cuanto al 
detenora de su valor nempre que cxstan eventos o cambios en las cucunstancias que 
indiquen que el valor en libros sera mo recuperble. Se reconoce una pérdida por deterioro. 
¿cuando el valor en libros excede e valor recuperable. 1 valor recuperable es cl mayor entre 
«el valorjusto de un activo menos los costos de venta y su valor de vtilización económica. 

  

  

Al final de cada perfodo, la Compañía evalua los valores en libros de sus activos tamgibles e 
intangibles a de determinar sí existe un radicativo de que estos actos haa sufeudo alguna. 
perdida por detenoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a in de 
“determinar el alcance de la pérdada por detenoro (de haber alguna). Cuando no es posible 
esumar el importe recuperable de un acuvo individual, la Compañía calcula el importe 
recuperable de la unidad generadora de cfectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se 
denia una base razonable y conmtemte de distribución, los activos comanes son también. 
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuals, o distbuudas al gropo más. 
pequeno de unidades generadoras de cfecuvo para lx cuales se puede identificar vna base de: 
Wistribución razonable y consistente.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el 
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los lujos de efecto fururos estimados son 
descontados del valor presente welizando una tasa de descuento antes de mpueto que 
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al. valor temporal del dinero y los 
mesgos específicos para el acnvo para lox cuales no xe han ajustado los estimados de Mujo de 
efecto futaros, Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de cfectvo) 
¿calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del actvo (o unidad generadora 
de cfectwo) se reduce a nu importe recuperable, Las pérdidas por detenoro se reconocen 
inmedistamente en resultados, salvo sl activo se resta a un importe revaluado, en cuyo. 
aso se debe consderar la pérdida por detemsoro como una disminución en a revaluación. 

Cuando una pérdida por detenoro es revertida, el valor en libros del scnvo (0 unidad! 
gencradora de efectivo) aumenta al valoe estado revisado de su impor recuperble, detal 

manera que el valor en libros incrementado mo excede el valor en bros que se habria 
calculado st no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho actwo (0 unidad! 
generadora de efecto) en años anteriores 1 reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo sel activo correspondiente se regstra al 
impone sevaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por detenoro se maneja como un 
“aumento ca la revaluación. 

  

  

1. Inversiones en subaadiaria 

Laos resultados y los actvos y pastos de ls versiones en subadiaras son incorporados alos 
estados financieros utilizando el metodo de participación. Las imensones se reconocen 

teucalmente en el estado de stuacón financiera al costo, y el importe en bros se merementaa o 
ismnuzcá para reconocer la pare del inversor en el resultado del penodo de la compañía. 

(Véanse Nota 14) 
Los dividendos en efectvo disminuyen el valor de la inversión cuando se percib 
“declarados por la compañía emisora. 

  

l Pasivos Financieros 
Los pasos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos 
bremdos, menos los costos incurndos directamente atribuibles a la transacción. Tras su 
reconocimuento incl, se valorizan a su “costo amormzado”. La dierenca ente el valor pet 
recibido y el valora pagar es reconocida durante el periodo de duración del préstamo usando. 
«l método del “npo de interés efectivo”. 

  

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utiliza 
financiamiento de sus operaciones se reptran en el estado consolidado de resultados 
integrales ce la cuenta "Costos financieros” 
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Los mtereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas 
«en actuidades de mvermión de actvos caliicables se registran en cl estado de situación 
financiera en la cuenta del acuvo califcable que corresponda hasta cl momento en que el 
acuvo calficable se encuentre disponible para u uso. 

  

ANATUELOR S.A, cluafica sus pasicos financieros dependiendo del propósto para el cual 
Fueron adquiridos en ls siguientes categoría 
+. Prestamos que devengan intereses 
e Acreedores comercales y otras cuentas por pagar 

Préstamos que dexengan intereses 
Est categoría comprende prnaapalmente los creditos con bancos e mstiruciones financieras 
Se clasifican en el estado de siuación financiera como pasivos comentes a. menos que 
NATUPLOR S.A, tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por al 
menos doce meses después de la Fecha de cies de los estados financieros, 

“Acreedores comerciales y os cuentas por pagar 
Esta categoría comprende principalmente los creditos y cuentas por pagar documentados 
“dcudados a acreedores 

Se presentan en el activo comente con excepción de aquellos con vencimiento superior 2 
doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros los cuales son presentados en. 
el acto no comment. 

k. Impuesto alas ganancias e impuestos difendos. 

EZ gasto por impuesto a las ganancs del ejercicio comprende al impuesto a la renta 
¡ormeate y al impuesto difendo, El impuesto se. reconoce en el estado de resultados por 
función, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente cn el 
patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinación de negocios. 

La provisión para impuesto a a renta e calcula utilizando la tasa del impuesto vigente paca cl 
año 2018 que es del 25% (25% para el año 2017) sobre la uiidad gravable (Véase Notas 15 y 
30). El mpuesto a la renta difendo cs reguteado para reconocer el efecto de las diferencias 

temporales entre la base tributan de los activos y pasivos y sus respectivos saldos co los. 
estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Para detcrmunas el 
impuesto diferdo se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la legilacion tributan 
vigente, se debe aplacar en el año en que los actos y pasivos por impuestos diferidos serán 
realizados o lquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la Jegslación
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botana vigente o en las tasas de impuestos deberán ser reconocidos cn lor impuestos 
diferidos a part dela echa en que la ley que aprucba dichos cambios sea publicada. 

Los activos por impuestos diferdos sc reconocen en la medida en que es probable que va 
a disponerse de beneficios fiscales fururos con los que poder compensar dichas diferencias 
(Viene Nora 15) 

  

L- Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados 4 le 
transacción Mayan a la Compañás y cl monto de greso, puede ser medido, confiablemente, 
radependientemente del momento en que se genera el pago. 

Las ventas se reconocen cuando se Ban transferido sustancialmente todos los riesgos, esto 
sucede cuando han sudo entregados los productos al comprador; en el caso de as 
exportaciones una vez que han mido entregados los productos en los Agenc de Carga 
«uardo result probable la cotrega del producto 

+ Los ingresos por prestación de servicios que incluyen la venta del «stema informático 
desarollado por la compañía son reconocidos de acuerdo a un contrato y se nene la 
certeza que todo el servicio fue brandado (instalación correcta del sofiware) (Véase Nota 
2 

Laos mgresos por mtereses se reconocen usndo el método de merés efectivo. 

m. Bencños a empleados 

Beneficios definidos: Jubilación partonal y desahucio. 

La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patrona y desahucio, defidos 
"or las leyes laborales ecuatorianas y sc registran con cargo u resultado del ejeracio y su pasivo 

representa el valor presente dela obligación a la fecha del estado de sición Financiera, y que 
se determina amulmente en base a estudios actailesreaizados por un perto independiente, 

usando el método de unadad de crédito proyectado. 

  

EE vale presente de la obligación de benefi definido se determina descontando los flujos de: 
salida de efecto etimadon usando la taa de auerés derermanada por el peto. (Véme Noka 19, 
yz,
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Parmcipación trabajadores 
De acuerdo con la legstaión laboral vigente, a compañía debe reconocer a sus trabaadores 

vuna cita cquivalene al 15% de la utilidad anual. Se cfccúa la provisión para este pago con 
argo alos resultados del reco. (Véase Nora 30) 

  

mn. Cambios en políncas contables 

En lo que sespecia a la NIE 15 (Contratos con chentes), de acuerdo al enfoque peneral 
Ingresos basados en "el conteo” la Compañía consdera el importe del ingreso cn base ala 
parte asignada de la contraprestación esperada y el reconocimiento del ingroso en función de 
la obtención del control por parte del cliente. Dado esto, la norma no tuvo efecto en sus 
estados financieros, sólo. reclaiicaciones por presentaciones de impresos de acnvidados 
rdinaras, que estaban registrados como ganancias 

La loque sespecia 4 la NIUE Y (strumentos financicrs) la Compañía adoptó el nuevo 
estándar en fecha de vigenen requerida a contar del 1% de encro del 2018, utilizando el 
método retrospectivo modificado, Este método consiste en determinar retrospecvamente el 
pasado más cercano que se ve afectado por el cambio total del ajuste inicial, el cual se 
reconoce ea la fecha de adopción con efecto en patnmonio (resultados acumulados) Las 
xfras comparativas con el 2017 en los estados financieros no se modifican y se presentan 

según las normas contables orguales 

    

  

El efecto de adopción de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizar en el 
estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimiento dela pérdida crediticio 
esperada por US$ 992. 

  El efecto neto en cambio de políticas contables con efecto en el patrimonio se muestra a 

   

MS 

NINE (pérdidas creci esperadas) A 
ect neto, caba de pacas E 

    

por lo antenor, durante los períodos cubnertos por estos estados financacros separados, 
las políncas contables han sido aplicadas consistentemente 

+. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicación. 

Promunciamientos contable, con aplicación cfecuea a contar del 1 de enero de 2019 y 
queme 

a
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(Contmuación) 

Normas y enmiendas. Aplicación obligara pura: 

  

IE 16 Arsdamientos Periodos amas iniciados el de Kiero de 2019 
ERIC Testamento de Posicinss Fisk cera esodosamalrwacados el de new de 2019 
Mero Concept. naco concep xvid) Pesos anales tucados e de nro de 2020 

ENMIENDAS ANIME Aplicación obligatoria para 
¡SUE Combmactones e apoco; eess (ninio) 

A rastnids previamente una operacion cometa Pesdos amas micos e de aero de 2019 
SINE. tosramentos Fics pagos co compensación negasea. Períodos amas imciados el de nero de 2019 
NIE. ciendo Compu ness (asocio) tic 
prevismente e un opaco cojan Petdos amals nicas e de mero de 2919 
EE np ama ca adas 

patamono Penodos als mcados el de nero de 2010 
NIC 25. Comos bre prstamos costs de péstamoscebls pra 
ces cpilizados. esodos unite icos Y de esco de 2019 
NUCA Ivi Ad pa 
necia epi organos esodos aaa inciados el de enero dé 2019 
NIC1O. Bonefcora los Espleados medicación educa o 
Iigudación del plan. "esodosamalsinicidos el de enero de 09 
ANUIES. Combinaciones de Negocio: defiicón de megocio Pesos amule iucando ld enero de 2120 
NIC 1 y Decó de Meer Periodos anal micos de enero de 120 

"NIE 16 Arrendamientos. 

Kan el mes de enero de 2016, el LASB eminó NIIE 16 Arrendarmentos, NI! 16 establece la 
“efinición de wn contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos y 
pasivos originados por estos contentos desde el punto de vista del artendador y arrendatario. La 
nueva norma no difiere de a morma que la precede, 1AS 17 Arrendamientos, desde el punto de 
vista del arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del amendatao, la nueva norma   

requiere ul reconocimiento de actos y pasivos para los contaros que cumplan con lks 
características de que exsta un activo identificable y que se tenga el derecho a controlar su uso, 
NIF 16 será de aplicacion obligatoria para los períodos anuales que comiencen a parte del 1 de 
enero de 2019. 

Respecto a la NIIE 16, luego de revisar la normativa y su efecto sabre los distintos tipos de 
arriendos operativos, se puede conclwr que los contratos afectados a la Compañía son 
pruncipalmente aquellos asociados a locales comerciales para brindar su servicio y bodegas 

La compañía ha optado en la adopción incial de la norma cn su modalidad retrospectiva. 
modificada reconociendo actos y pasivos porel valor presente del toral de los pagos foruros  



NATUFLOR SA. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Catas expresadas cn dólares estadounidenses) 

3- RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

comprometidos en los contratos Eistos flujos se descuentan 1 una tasa de imerés incremental de 
endeudamiento. Adicionalmente, e reclasficarán al acuvo fijo los gastos anticpados que están 
vigentes por dichos contratos. Las citas comparativas con el 2018 en los estados financieros no, 

  

se modicaran y se presentarán segun las normas contables ompanales 

Se consideraran los contratos cuyo plazo remanente de vigencia sea suportor 4 un año, Para 
aquellos con vencimientos remanentes menores 4 un año, se procederí a der reconocimiento de 
los activos y pasivos una vez renegociados los contratos y se haya despejado la ancerndumbre 
respecto de los nuevos plazos 3/0 las rentas de arrendamentos sespecnvas. 

El impacto estimado del ajuste inicial al 1 de encro de 2019 sobre el estado de sruación es el 
sguiente: 

TOTAL 
uss 

Xumento en pasos por srecndamientos 8321 
Aumento de acuvos jos por dercehos de Uso 032 

Este ajuste imcial en el estado de stuación orgina un mayor activo por derechos de uso y como 
contraparda un mayor pasivo por arrendamientos, y actvos y passvos por ampuestos dilendos. 
El cto contable neto por los conceptos de armendos, depreciaion, amortización e 1ntereses en 
los resultados de periodos fumuros producto del cambio poe NIIF 16, dependera de la evolución. 
de los conratos y de las renegocaciones de los mismos. Estos cambios producto de la norma, 
afectan la temporalidad del reconocimiento en los estados financieros. 

Respecto a ls restantes nuevas normas y enmiendas, la Administración estima que no tendran un 
impacto sygmficanvo en los estados financcros de la Compañía, en el ejercicio de su primera. 
aplicacion. 

4- — ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 

La naturaleza del negocio de la compañía y su estructura financiera no representan riesgos 
«gnificanvos en su actividad, 

Riesgo Financiero, - 

Se genera un control adecuado es la morosidad de la curtea generada por las ventas a crédito a 
través de políticas claras y definidas para su otorgamiento. 

A erre del año fiscal de 2018, a distribución porcentual de la cartera es 

a



NATUFLORS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Cieas expresadas en dólares ostadounudenses)     

4- ADMINISTRACIÓN DEL RIESGO 
(Commnuación) 
  7 T [nio vencida] - 30 días | + 30 días | + 60 días | +90 días | + 120 días | Morosos 

sam [amm l 331 TI os6% | 34% | 019% | 260%   

        
    

Riesgo de mercado. - 

Kan el 2018 las exportaciones de rosas cayeron a los USD 635 millones, lo cual se traduce en un 
decrecimiento del 24% con respecto a los USD 654 nallones exportados en cl 2017, año en el 
que se registró un crecimiento del $ 9% cn relación con el 216, 

  

En termunos de volumen, en el 2018 las expornaciones de rosas se ubicaron sobre las 123 mil 
toneladas, esidencundo un decrecimiento del 0% con relación al 2017, año en el cual se 
exportaron 124 mil toneladas. 

Por crro lado, en el 2018 el volumen exportado de rosas registra crecimientos en enero, mayo, 
jumo, agosto, septiembre y octubre del 1 2%, 16%, 15% y 14% respectreamente con 
respecto al 2017. Los demás mesos presentan caídas en cl volumen de toncladas métic 
exportadas. Al igual que en valor Hob, cl mayoz volumen de toneladas exportadas se presenta 
febrero, con el 11%. 

         

   

E nuestro caso, una de las grandes ventajas que tenemos es contar con una cartera diversificada 
«en los mercados más importantes, lo cual nos permute atender con bajo ne=go cualquier vanación: 
en los mercados. 

A continuación, la distribución porcentual por mercado de nuestras ventas durante l año 2018: 

  

Asia o 
Europa 0% 
¡Norte Aménca 49 
Oecanía 495% 

Rusa 28,35% 
Sud Aménca 02   

Riesgo de liquidez. - 

Razón Circulante: 1.4 Veces 

A calcular el índice de liquadez de la compañía, donde parapan directamente el actwo corriente 
sobre el pasivo comment, nos permiten determinar, que en el.caso de una eventual falta de 
Ihquadez, la misma, no es sygnificaiva, ya que los actvos corriente, respaldan los pasivos estlbles 
a coro plazo. 

  



NATUFLORSA. 
NOTAS AJOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017 
(Citas expresadas en dólares estadownidenses) 

  

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Ecuador, La apreciación del dólar y deprecicion de las monedas de los prnespales mercados 
¡como el ruso y el europeo mpactaron fuertemente alos importadores, quienes se enfrentaron 2 
agar más por a misma cantadad de Mores 

Es nuestro cas, una de as grandes ventaja que tenemos es contar con tna cartera diveraficada 
en los mercados más importantes, lo cual nos permuto atender con bao riesgo cualquier vanación. 
en los mercados 

  

A continuación, la distribución porcentual por mercado de nuestras ventas durante el año 2017 
  

ASIA 29m] OCEANÍA. 
[CENTRO AMÉRICA | 003% [RUSIA 

SUD AMA 

  

   
  

  

EUROPA. 
[sore américa 
            

  

  

Riesgo de liquidez - 

Razón Circulamo 38 Veces 

Ml calcular el índice de hqundez de la compaña, donde participan directamente el actwo cormente. 
sobre el paso cornente, nos permiten determinar, que, en el caso de una eventual falta de 
Inquidez, la misma, no es smuficatwva, ya que los actos corrientes, respaldan los pasvos exugábles 
a corto plazo. 

5- — EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Los saldos que conforman el efecao y equivalentes de efecnvo se detalan a continuación 

208 200 
Us ss 

Cay Chia 750 730 
Caja General 10 
Bancos 253950 1371857 

  

254700 NET 

  

6- — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las Cucotas por Cobraral31 de diciembre del 2018 y 2017, comprenden 

2s



NATUELORS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Citas expresadas en dólares estadoumdenses] 

6- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

    
  

(Continuación) 

2018 2007 
Uss Uss 

Corriente 195209 379: 

Venado des 
130 ds 25200 ams 
3-60 dí 16955 10981 
5190 dí 2880 1152 
91360 días 1356 s790 

sao 
Tal, ate 557157 16 
Menos. estumacion por detenoro. 1674099) 57523) 

  

ose m2 
      

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

  

Los saldos de actos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, 
comprenden. 

    

2018 207 
Uss us 

ACLIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
IVA crol imbotano (1) miso 
Abono tmbutario (3 1620 
¡Notas de crio SRI 9395 

EN    PASIVOS POR IMP 

  

Rerenciones de IVA 7390 s7 
Retenciones en sente 36 2.136 
Impuesto al gena por pagar 22055 

  

  

150020416 

 



NATUFLOR S.A. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIBROS 
4.31 DE DICIEMBRE DI 2018 Y 2017 
(Cafes expresadas en dólares estadounidenses)   

7- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
(Continuación) 

(0) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compañia en la compra de bienes y 
seracsos objeto de devolución. Este impuesto es seinegrado a la compañía, por parte del 
Servico de Rentas Internas por ser exportadora. Al 31 de diciembre del 2018 la compañía ha 
presentado solicitudes de devolución de Impuesto al Valor agregado hasta el mes de octubre 
¿el 2018 por US $ 18765, por la diferenca de US$ 8.497 se presentaron las soicirudes durante 
caño 2019 

(2) Corresponde a Cenificados de Abono Tributario recibidos por el primer semestre del año. 
208. 

8- — TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
Las priciales transacciones realizadas con la compañía relacionada Naruplane SA. al 31 de 
«diciembre del 2018 y 2017, comprenden: 

208 207 
us uss 

Arrendamiento m5    
A conunuación, se presentan los saldos por cobrar y pagar a compañías relacionadas durante los 
años 2018 y 2017: 

208 207 
us$ us 

CUENTAS POR COBRAR: 
Compañía Relacionada y accionistas 
Bioomstar cuador S.A 2000 
loommland Ecuador S.A. 2000 
Aria Casvejal 
Natuplane 5 A. o 15    

  

STAS POR PAGAR. 
Compañía Relacionada y accionistas 

Namaplaar S.A. 2 

  

000 
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NATUELORS.A. 
NOTAS AL.OS ESTADOS FINANCIEROS 

AL, 31 DE DICIEMBRE DEJ. 2018 Y 2017 
(Cifras expresadas en dólares estadownidenses) 
8- — TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

(Cominuación) 

      

(1) Corresponde a un préstamo realzado a Bloomstar Ecuador SA. para capital de trabajo a ser 
liquidado de acucrdo ala Iquudez dela compurña. 

(2) Corresponde al annespo entregado por la compra del tereno de propicdad del Bloomland 
Esundor S.A, este anicpo fue entregado para la firma de la promesa de compraventa de dicha 
propiedad, el valor totales de USS 284.000, la promesa de compraventa se encuentra firmada y 
motanada con fecha 12 do juro del 2018 

(5) Corresponde al valor del arendo del último mes de año por U 
cuentas por cobrara la relacionada 

(8) Corresponde a prestamo otorgado por la relacionada aser cancelado dorente el 2019 
9- ANTICIPO A PROVEEDORES 

  $$ 1.687 y USS 612 de oras 

El saldo de antipos a proveedores al 31 de dicxcmibre se encuentra conformado de la aguente 

  

    

Formas 

2008 207 
Uss ss 

- Cock 176 0) Amepo de compr de lar 70m e 
Esparza Granda Byron Patio 8050 
"Transportes y Sernaos Asociados SYISA 312 
Feos Jose Manos 150 
Aniapo construcción de baños 
Otra menores 1302 

29286 1972 
   

(A) Corresponde al antcipo del 61% entregado para el cambio de las ansalaciones eléctricas de 
la compas 

(6) Armcipo entregado para la compra de Mor. 
(68) Anticipo entregado para la construcción de cuarto fro, 

10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la sguent forma 

2018 207 
Uss us 

Seguros 7964 5095 
ome 16 5720 

= Collares 238 
Lentes 2266 

E Fon 2703 
> 17186 1651 

 



NATUFLORSA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1.31 DE DICIEMBRE DIE 2018 Y 2017 
(Cies expresadas en dólares estadounidenses) 

  

INVENTARIOS 

tanos al 31 de diciembre comprenden: 

Agroquímicos 
¡atenas y Sumnistros 
Mantenimiento general 
Incentano Productos Orgánicos 

208 
Us 

25093 
es 
16.138 

sa 

104255 

nátuflor 

27 
ss 

> 

  

Dal 
7087 

   



os 
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NATUFLOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE: DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(Citas expresadas en dolares estadounidenses) 
12- — PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES 

(Contanuación) 
0) Los activos biológicos de Namlor SA corresponden a plantaciones de rosas, Las e 

plantaciones se encuentran ubicadas cn el acetor de la Avanzada, Camino Vico No, TO de 
la provincia de Pichincha, cantón Mejía, en una extension total de 190.031,13 22 
(178.809,34 m2 productivas, 11 176,90 m2 vegetanwvas y 44:89 m2 por sembrar) 

Durante los ejercicios 2018 y 2018, el volumen de tallos esportados fue de 12440981 
tallos y 11.263219 tallos respectivamente 

  

13- — PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

El saldo de propiedades de mversón por US$ 104.41, corresponde al arrendamiento ala compunía 
relacionada NATUPLANT S.A de dos invemaderos de estrucrura metálica cuya extension es de 
7 19550 metros para que eftene sus operaciones producnas, mediante contrato por 12 meses 
desde el 1 de cncto al 31 de diciembre del 2018, (Véase Nota 27 y 31) A contmuacion el detal 

  

Sallcal . Sello a 
obIinezose lisina pi 
Lss ss £ss 

Yer 95:50 as ana 
(1) Corresponde a regtro a valor nonable del tereno, este valor razonable fue determinado por 

«el pero Ing, Niomara Coloma calificada por la Supermtendencia de Compañías, (Véase nota 
2) 

  

14- — INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Las inversiones en sociedades al 31 e diciembre del 2018 comprenden: 
se Valor 

E Pasan. Valor Libro Compaña Pac a, 
sa Uss us 

Nataplane SA amo zo 

  

A contmuacion, se presenta l movimiento delas inversiones en acciones 

2018 207 
Uss us 

Saldo tica E 391595 
Pago de Dividendos pu os 
Ajuste de VD 205 09133 

20520 pea       

  

"



NATUFLORS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017. 
(Citas expresadas en dólares estadounidenses) 

  

   

  

14- INVERSIONES EN ACCIONES 
(Continuación) 

YE resumen de los estados financieros de la subsidiar al 31 de dbcembre del 2018 se muestra a 

NatuplantS A. 
Uss 

Total acuvos susi 
ol pavos corsa) 

Patrono de secos 

tngo por Actvidades Ordinarias 

Resstado Imepal dl Ejec 
14 parimonio de os accionistas comprende: 
Capua wan 
Menerva leal 200 

Reserva Vaculain 129250 
Resultados acumulados 127 
exaltado ins del ejer ma 
"Toral patrimonso sa 

15- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
» Impuestos Diferidos 

Activos por Impuestos Diferidos 
Los activos por impuestos diferdos se reconocen en la medida en que es probable que se 
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con loque se puedan compensar las dierenctas 
temporaria AL 31 de diciembre se han reconocido acnvos por impuenos diferidos, su detalle 
ese sguiente 

AL31 de diciembre del 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por US$ 10.38 
y a detal es el siente:



NATUPLORS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017 
(Cifras expresadas en dólares estadoonidenses) 

  

15- — ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

    

(Continuación) 
3/2/2008 31/02/2007 

Activos diferidos lavo 4 jubilacion patronal 526 
Activos dieridos relativo a desabucio 2612 

Total, activo por impuestos diferdos 10308 

Pasivos por Impuestos Diferidos. 

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en períodos futuros sespecto. 
de diferencias temporarts imbutables 

AU 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 se han reconocido pasos por 
impuestos difendos por US$ 10951 y US$ 11.60, y su detalles el aguente: 

Pasivo por Impuesto Difendo 12/2008 1/82/2007 
Invernaderos 6562 690 
Cosvtucciones Hidealicas 58 EA 
Tiwealacionr Hléctricas Y s 
Construcción Servicios Invernaderos 2. sm 
Construcción Servicios Generos 132 3 
"ita, Pavo por Impuesto Difendo 10951 1.00 

   

b) El sguiente ex el movimiento delos impuestos difendos pasvos durame los años 2018 y 2017: 

Movimientos en activos por impuestos diferidos —— 3I/I2/2018 > 31/12/2007 
Activos por impuestos difendos, saldo aca s 
Aneremento en activos por impuestos dfendos mae 

    

ota, activos por impuestos diferidos, saldo ind m8 

  

Moximientos.en pasivos por impuestos diferidos —— 31/12/2018 
Pasivos por impuestos htedos, saldo cal 11.000 
Disminución en pasivos poe ampuestos diferidos (60 

"Total, pasos por impuestos difendos, saldo final 10951 

    

»



NATUFLOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

  

    

(Catas expresadas en dólares estadounidenses) 

15- — ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
(Continuación) 

9 EL Impuesto a la renta reconocido en resultados de los años 2018 y 2017, se muestra 2 

ams am 
uss uss 

por impuesto comen (Vésse mota 34) Tae 5585S 

Impuesto diendo mvemadesos (ao pu 
Iompero diendo Consracciones Hidiuicas ol (164) 
Impuesto Diferido Tastalaciomes lis am 7 
Iompuerto Dierdo Constracción Servicios Invemaderos (6) 10) 
Impuesto Diferido jusiación patronal E] 
Impuesto Diferido desahucio (E) 

Toral, impuesto diferido als ganancias (UA a 
Toral, Gasto Impuesto la renta 65585 5150 

  

16- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 
Las obligaciones bancanas de corto plazo al 31 de diciembre del 2018 representan básicamente 
obligaciones adquiridas con entidades financieras locals por US$ 242.125 con plazos de hasta 365 
¿das con vencimientos mensuales, devengan una tasa de meerés del 9.76%, con un vencimiento final 
«en julio del 2019, 

17- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden las obligaciones 
adquiridas con los proveedores detallados 4 continuación: 

208 20m 
us us 

Corto Plazo 
Provedores realas 29m 91335 
Proxecdogos de ers bienes y serias 26 117385 

E 

  

Largo Plazo, 
Proneedoros ropas m8    

"



NATUFLORS.A. 
"NOTAS AL.OS ESTADOS FINANCIEROS 

AL.31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017 
(Citas expresadas en dólares estadounidenses) 

18- ANTICIPO DE CLIENTES 

  

Las saldos de Anticipos de Clientes al 31 de dicimbre del 2018 y 2017 comprenden. 

208 20 
us$ uss 

Anto de lentes det estro 24309 31.05 
Depósitos no adeiñcados 129 EN 

255 as 

  

19- — OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS 

El saguiente es cl movimento de las provisiones cfectuadas por la compañía durante el año 2018: 

  

  

   

Saldos 4101 Pagosylo — Saldoral3l 
decnero — Incremento Utilizaciones de diciembre 
use us$ ss us 

Consente 
Prestaciones y beneficios 

socales (1) 207655 31682 AL) 2216 
Deterioro de cuentas por Cobrar 575% 9570 600 

Largo plaza Beneficios Definlos por Jubilación Parana! 10611: ns 65579 28 
Desahuao (17539 36493 

17687 35105, aa 103 

  

(0 Incluye fondo de reserva. décimo tercero. dcemo, cuarto sucido. vacaciones. sueldos por 
pagar. paracpación delos trbaadores en las utilidades. préstamos y Aportes IES 

  

2   OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 

Lo saldos de oros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprenden 

aus 20 
ss us 

Provisión gastos. 59914 63 
Tarjeta compara 407 197 
Otros menores 2989 re 

Torake 09 0 

 



NATUFLORS.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 201 
(Cifras expresadas en dólares esradoumidenses) 

21- — BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACIÓN PATRONAL. 

Las leyes hboriles co vigencia requieren el pago de beneficios de jubilación por pare de los 
empleadores 4 aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte años de rbajo con. 
ellos. La provivón es construida con cargo a los resultados del ejercicio en base a tn estudio. 
actuara, practicado por un professonal independiente, e provision el valor requerido en el esadio. 
para todos los empleados a scan mayores a 10 años de servicio y menores de 10 años de servico la 
provisión realizada por todos los empleados el Servicio de Rentas Internas lo consudera como gpsto. 
o deducible a parir de este año 2018, 

Según se indica en el estudio acnuanal, cl método utilizado es el denominado “Costo de Crédito 
Unitario Proyectado” y la provisiones del plan consideras la remuneración del empleado y demás 
parámetros establecidos en el Codigo de Tibojo, la taca conmutación actaril del año 2018 y 2017. 

fue del 4.14% anal, De acuerdo con los estados actuarales contratados por la compañía, los que 
<ubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matemánca acruanal de jubilación 
patronal al 31 de diciembre del 2018 asciende a US $ 72883. 

  

  

22 BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO. 

La provisión por Desahucio contemplada en a Iegslación laboral que establece que la compañía 
deberá bomficar al trabajador en un 25% de la última remuneración mensual, por cada año de 
trabajo, ca caso de terminación de la relación laboral por deahucio. La provisión para esta 
«contingencia es consiuuda con cargo a los resultados del ejretto, en base a un estudio actuarial, 
practicado por un profexional independiente 

  

Según se indica en el estudio actuarial, cl méxodo urilizado es el denominado “prospectivo” y las 
bases técnicas es deci las tablas de mortalidad, invalidez y cesantía, sonde expenencia de La 
Poblacion asalaíada del país, corregida al realidad de Narufloe SA, con su propia estadística.   

23- PATRIMONIO   

Capital Suscrito 
YX capaal susceito de a compañía al 31 de diciembre del 2018 se encuentra representado por 
1943440 acciones ordinarias de valor noenal de US$ 1.0 cada una. 

  

fecha 21 de octubre del 2017 mediante Junta General Universal de Accionistas se decide reulizar 
la disminucion del capaal de la compañía cn un monto de USS 1.121.853, tráemue que fue aprobado. 
por a Supermendencia de Compañíxs y con fecha 23 de julio del 2018 la compañía procede a 
regia dicha disminución de capi. 

El resultado integral por acción e calculado dividiendo el resultado integral del ejersco de la 
Compañía para el número de acciones ordinarias 
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23- PATRIMONIO 
(Continuación) 

  

Reserva Legal 
De acuerdo con la kegslación en vigencia la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% del 
resultado mtegral del ejercicio 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
507 del capual susceno. La reserva legal puede ser capaalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Se resuelve medie Junta General Extrsordinara de Acconstss celebrada el 5 de abr del 2017 
apropiar sobre el resultado del año 2016 el valor de US$ 12465 la prorrsón de sesenta 
legal del ejreacio económico 2014 por US$ 978 dando wn toral de US$ 13.444 

  

Se resuelve mesame Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 22 de marzo del 
2018 apropiar sobre el resaltado del año 2017 el valor de US$ 25.122 para incrementa la reserva 

Reserva Facultaiva. 
De acuerdo a los estatutos de construción de la compañía determinan que La Junta General podrá 
consti otros fondos para los objetivos que ela detcmune, la compañía destinará el porcentaje que 
“acorde para constituir la reserva facultativa. 

¡Se resuelve mediante Junta General Estraordisara de Aectonstas celebrada el 5 de abril del 2017 
repare el valor de la reserva faculta por un valor de US$ 160511, una vez ajustado el valor de 
US 1.804 conta resultados acumulados yla correción del fondo de reserva del año 2014. 

Resultados acumulados adopción por primera vez de normas internacionales de 
información financiera (aii. 

Representa el saldo. de los ajustes cfecruados para la preparsion de los primeros. estados 
Financieros bajo Normas Internacionales de Información Financiera NITE 
Mediante resolución No. SC.G.ICLCPAIFRS.:11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el 

Keglamento del destino que se dazá a los saldos de las cuentas Keserva de Capital, Reserva po 
Donaciones, Reserva por Valuxción o Superávit por Revaluación de Inversiones, Resultados 
Acumulados provenientes de la Adopción por Primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financieros “NUI” y la Norma Internacional Financiera para Pequeñas y Medianas 
Fndades (NIN: para Pyme), Supeeion por Valiacón, Uslidados de Compañías Holly y 
Controladora; y Designación e Informe de Pero. 
En su anículo primero establece que los saldos acecedores de las cuentas Reserva de Capital, 
Reserva por Donaciones y Reserva por Valusción o Superivat por Revaluación de Inversones, 
generados hasta el año amtenor al período de transcion de aplicación de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Información 
Yinanciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NUI: para las PYMES), deben sor transferidos. 
al patrmomo a la cuenta Resultados Acumulados, subcventas Reserva de Capatal, Reserva por. 
Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por Revalusción de Inversiones saldos que sólo 

    

    

”
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23- PATRIMONIO 
(Continuación) 

podrán ser expitalvados en la parte que exceda al valor de ls pérdidas acumuladas y las del 
Último ejercicio económico concluido, si las Eubiere utilizado en absorber pérdidas, o devuelto. 

sn el caso de liquidación de la compar     

24- INGRESOS 

Los principales ingresos por actwadades ordinars durante los años 2018 y 2017 se detallan a 

20m an 
Cuca uss Talles us Tallos 

Exportaciones de Mor AGSTTIG 12400981 41DAS2 1126529 
Ventas Locales mo 20515 us 315976 

  

1665500 1261496 1200686 11579105 

  

25-  COSTODE VENTAS 

El Costo de Ventas por vu naturaleza se encuentra distibundo principalmente en os siguientes 
subio: 

    
208 am 
ss uss 1793075 13007 
5075 0773 
2150 40723 
32406 2 

15104 145925 
79445 50m 
29% 75805 

antonio general 1723 74442 
Canos generals 609 201A 

3190051 3218588 

  

26- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de adeninistración por su naruraleza se cacuentran distribuidos principalmente en os. 
guientes rubros. 

ES
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26- — GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 
(Continuación) 

  

Sueldos y aleros 
Gastos generales ñ 

307306 
522   

Gastos de personal 2107 
Depreciación y amortización 1105 
Masxenmento general 7.405 
Castos de semvitos mas 
Materiales y suministros 336 

06915 

  

27- GASTOS DEVENTA 

20 
ss 

259353 
206515 
21306 
17205 
1:08 

Sms 

  

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes 
rubros. 

208 
uss 

¡Sucidos y Salen mesa 
Gasto de serios 8770 
Gastos Generale 
Materales y sumisos 
Gasto de Personal 
Mantnsruento general 
Depreención 

  

356217 

  

28- OTROS EGRESOS 

Los otros egresos por su naturaleza se encucniran distcibuados principalmente 
rubros: 

2018 
Uss 

Casos financieros 19076 
Gaston na deducibles 4370 
Impuesto al aida de divas 7” 
Dersciones 56 
Baja de plans 50489 

0 

  

207 
use 
Li50 

    

  los seguientes 

20m 
uss 

uso 
537 
2508 

os 
1251 

  

3807 
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29- OTROS INGRESOS 
Los otros igresos por su naturaleza se encuentran distabuudos peincspalmente en los siguientes 

    

rubros 

2019 
Uss 

Medición Valor Patnmoma! Proporcional (VPP) sos 
Arrcndos invemader 22 
ote técnica 30 

Medición valor razonable de ls propaedades de inversión. ass O) 
Serios spore Sueras 

ses ganados 
Venta de scuvosfjos 5 
Venta de desechos 20m 
1nteré implica. mas 
Otras 7ans 

  

10 

    

(0) Es base a las modificaciones de la Ni 

  

160 
A] 
10000 
7.30, 
66 
5000 
mo 
239 
10.64 

  

— Histdos Financieros Separados permito que las 
entdados utilicen el método de la partespación en subradiaias, por lo que la compañía 
procedió 1 reconocer l valor razonable la inversion en acciones que mantiene en Natuplane 
S.A (Véase Nota 14y 30). 

(2) Corresponde al arnendo que sele factura mensualmente por un valor de US$ 1.5962 4 su 
relacionada NATUPLANT S.A. por el alquiler de dos invemaderos de estructura metálica cuya 
extensuón es de 7.1950 metros de para que efectue sus operciones produetvas, mediante 

«omtrao por 12 merer dende el de enero 4131 de dicombre del 2018. (Véxe Nota 13y 31) 

(9) Cormsponde a regastro a valor razonable del terreno, ese valor razonable fue determinado por 

  

el pero Ing. Xiomara Coloma calificada por a Superintendencia de Compañias 

30- IMPUESTO ALA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES 
EN LAS UTILIDADES 

301 A contnuación, se presenta la determinación de las cifas correspondientes a paricpación de 
trabajadores e ampuesto a la renta porel año del 2018: 
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30- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES 
ENLAS UTILIDADES 
(Continuación) 

2016 am 
Taco lapa a Ia 
Trabadores Koma Tabradoro Rena 

Utilidad ans de parnspación de rabajadores 400823 40023 361261 a 
Menos Ingresos exentos (1) 0470) Cua Menos Ingresos 0 objetos de renta (2) 1350) (15408) 
Menos Pago trabajadores con dcpacdad (aso (62) 
Más - Gastos mo deducibles (3) 2961 7% 
Paso para parscjación trabajadores pr E) 
150 paa (ar za CT 

    
ase para mpuesto a renta 00 2300 

    55458 29% Impuesto ala sent () 

  

(1) Corresponde al ajuste l Valos patrimonial proporcional efectuado a la inversión que tene en 
¡Natuplant S.A. por US$ 80.54 y los intereses implictos por US$ 14.151 (Vease Nota 14 y 
2) 

  

(2) Comesponde a registro a valor razonable del terreno, ese valor razonable fue determinado por 
el peto Ing, Xiomara Coloma cafcada por la Supermendencia de Compañías. (Véase Nota 
152) 

6) Incluye un valor de USS 41474 correspondiente a jubilación parronal y desahucio, US$ 
13995 corespondiente 4 depreciaciones, amortizaciones y provisiones que exceden lo 
limites establecidos por la ley, US$ 3,585 correspondiente a la estimación de pérdidas 
esccincas esperadas y US$ 13.508 de orros 

    

(0) E 7 de septiembre de 2017 lox accionistas ceden nus acciones a la compañía FLOWER 
ESIMENT CAPITAL FUND $ A domucilada en la Republica de Panamá, representada. 

«n Beuador por Oscar Vela Dexcalzo, razón por la cual la ta de Impuesto a la Renta aplicada 
para el ejercer fiscal 2017 y 2018 es del 25% 

      

302 A comunación, se presenta la conciliación de la aca de impuestos legal vigeme en Endor 
Y la asa efec de impuestos aplicable 2 la Compañía: 

a
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30- IMPUESTO ALA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES 

  

  

     

    

EN LAS UTILIDADES 
(Continuación) 

an am 
Tagore Tapa 

asta us Daralas 
Impune staba de mus mw 5. mn o ca) A 

tcs area ss ma aw 

Da ay as enn 

aplicó deca 
¡Gano ooo 390 ws so 
Cs pr dodo css són 10 

Vo Fs eo peo ss so 
dep pcia ase, a ve 

  

    

  

REFORMAS TRIBUTARIAS 

Impuesto a la Renta 

1. Esoneración del Impuesto ala renta 
+ 5 años con entidades del sector financiero popular y solidario 
+ 3 años para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto € 

incorporen valo: agregado nacional en sus procesos productivos. 

2. Gastos deducibles 
+ Sólo serán deducibles los pagos efectuado por concepto, de desahucio y de 

pensiones pubilares patronales, conforme a los dispuesto cn el Código del Trabajo, 
que no proxengan de provisiones declarudas en eerccios fiscales antenores. Las. 
provisones ya constudas en años antertores deberán reverse contra presos. 
gravados o mo sujetos de impuesto a la renta en La misma proporción que 
hubieren sido deducibles o no. 

»



  NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
M.31 DE DICIEMBRE DEL. 2018 Y 2017. 

(Cafes expresadas en dólares estadounidenses) 

31- — REFORMAS TRIBUTARIAS 

+ Con respecto alos gastos personales: 
Podran mcluir los gastos de los padres, cónyuge 0 pareja en umón de 
hecho e hijos del sujeto pasvo o de su cónyuge, pareja en umón de 
hecho, que no reciban mgresos gravados y que dependan de este. No 
deberán percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la 
segundad social o patronales, que por sí solas v sumadas estas pensiones, 

superen un (1) salaio básico unificado del teabajador en general respecto. 
de cada padre o madre, de ser el caso. 

- Se podrín incluir como gastos personales, en educación, los gastos por 
art y cultura. 

- Lin gastos de salad, se podrán incluir los ¡pastos efecuados er 
enfermedades catastróficas, aras huérfanas debidamente cornficadas, 

  

+ Parala conciliación tributar, 
= Se podran aplicar una deduccion adicional de hata 10% respecto del valor 

¿de la compra de brenes o servicios a organizacion de la l¿conomía Popular 
y Solidaria y alas Microempresas. El límite de la deducción adicional se 
«calculará de manera proporcional considerando la relación de los costos y 
gastos deducibles generados con las organizaciones de la Hconomia 
Popular y Solidaria comprendidas para este incentivo feente al total de 
costo y gastos deducibles que se generen en cada ejercito ampos 
este efecto se observarans 

   

    

    

asta 5% e 
Desde 5,91% hasta 10% 3 
Dende 10,01% en adelame tre 

3. Obligación a levar contabilidad: 

USD 180.000 dólares 
USD 300.000 dólares + 
USD 240.000 dólares     

* Para fines triburanos, las personas narurales 00 consderarán dentro de los 
límutes y no estarán obligados a levar contabilidad respecto a los mgresos ajenos a 
su actvidad económca, tales comer 

»
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4 

REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

Relación de dependencia sujet al Código de Erabajo 
Pensiones jubilacs 
Herencias, legados y donaciones 
Loterías y os 
Indemnizaciones por seguros 
Indemnizaciones por despado imtempestivo. 
Bonificaciones por desabiuco laborales 
Enajenación ocasional de snmuebles 
Dividendos 
Rendimientos financieros 
Arrendamiento de smnucbles para viviendo cuando. 
0 ca su actividad habarual y 
Enajenación de derechos representativos de capital 

Impuestos diferidos 

Se incluye. para el cálculo de actos por impuestos diferidos a las provisiones por 
jubilación patronal y desahucio, la cual establece que ha provistones cfccruadas para: 
«cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a. 
parur de la vigencia de la Ley Orgánica para la Reactwación de la Economía, 
Forslecimiento de la Dolarización y Modemización de la gestión financiera no som 
deducibles; sn embargo xe reconocerá un impuesto difendo por este concepto, el cual 
podr ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de 

recursos para cancelar la obligación por la cual se efectuó la provisión y hasta por cl 
monto efectivamente pagado. 

Vélidades Remvcrndar: 

Las sociedados exportadoras habiruales, así como aquellas que se dediquen a la 
producción de bienes, inclusdas las del sector manufacturero, que posean 50" o más 
¿e componente nacional deberin destmar e valor dela remvernón excluswamente a: 

- La adquisición de maquinaria nueva o equipo nuevo, 
-  Netivos para riego, material vegetauvo, plántulas y todo insumo vegetal 

ía y Monicultura, que se 
relacionen directamente con su actividad productiva. 

- Así como para la adquisición de bienes relacionados con 1nvestigación y 
tecnología que tengan como Ga mejorar la productividad, generar 
divernficación products e merementar el empleo. 

para producción agrícola, acuícola, forestal, panad
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31- REFORMAS TRIBUTARIAS orieción) 

+ Las sociedades de tunsmo recepvo deberán destinar el valor de la scinveraón 
exclusivamente en actos necesarios para el desarrollo de esta actividad y que tengan 

¿omo fin el impulsar la imdustra ruretca nacional 

+ lin el caso de organtaaciones del sector financiero popular y solidario sujetas al 
control de la Superintendencia de Economía Popular y Solidaria y las Asociaciones 
¡Murualists de Ahorro y Créduto para la Vivienda, podrán también destinar el valor de 
la remversión ala colocación de créditos productivos. 

6. Antespo de impuesto a la renta 
= Este año es el últmo en donde el Annapo de Impuesto a la renta es 

impuesto mínimo de impuesto la sent. 
- La devolución del annaspo de impuesto ala renta cn la parte que exceda el 

apo impostavo cfecavo (FI) promedio de los contribuyentes en general 
o por semen: 

- La devolución total o parcial de la diferencia entre el anticipo y cl 
impuesto a la renta causado, cuya sollatud podrá ser presentada una vez 
terminado el ejercicio fiscal y presentada la declaacion de impuesto a la 
xenta, siempre que se verifique que se ha mantenido o merementado el 

empleo neto. 

Retención de Impuesto a.la Renta 
7. Las Sociedades emisoras de tarta de cródito o de débito que por cuenta de terceros 
paguen, screxbten v envien sngresos gravados a favor de personas 00 residentes deberán 
«fccuar la retención conforme las tamfas prevastas en la Ley de Régmmco Tributario. 

  

2 CONTRATOS IMPORTANTES 

Com fecha 1 de enero del 2018 se ema el contrato con la compañía NATUPLANT S.A. 
correspondiente al arrendamiento de dos invernaderos de estrurura metálica cuya extensión es 
7.195,80 metros, ca perfectas condiciones, la arrendatania pagará a favor del arrendador la 
camidad mensual de $ 2546, se aclara que de exsur renovación del contrato habrá increment 
del canon mensual al inciso; cualquier deteroro o daño que sufea el samucble asumará la 
rrendataria estruyendo dicho inmucble en los musmos términos y condiciones que les fueron 
entregados. 

  

  

1 tiempo de duración o plazo de presente contrato de arriendo será de 12 meses, a contarse 
dende el de enero al 31 de diciembre del 2014 (Véase Nota 8, 13 y 29) 

E
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33- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la fecha de emisión de est forme no se han presentado eventos que se conozca, puedan 
afec la marcha de la compañía, nl nformación presentada cu sus estados financieros   

  

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sudo aprobados por la 
encia de la Compañía en febrero 27 del 2019 y serán presentados a los Acoiomstas para su. 

aprobación. En wpunión dela Gerenca de la Compañía los estados fitanereros serán aprobados por 
la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones. 

    

  

(AV? 
Arturo Carvajal Nubia Gordón 

Gerente General Contadora.


