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NATUFLOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

1- OPERACIONES

LLa compania fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 17 de octubre del afio 1995 e inscrita en el
registro mercantil el 13 de noviembre de 1995; y esta dedicada al cultivo, produccion, venta y
exportacion de flores frescas de diversas variedades, asi como también productos agricolas de toda
especie. Para el cumplimiento de estos fines podra realizar todo tipo de semillas, fertilizantes,
insumos, maquinatia, podra comercializar todos los productos obtenidos, en el mercado interno del
Ecuador o exportar a cualquier otro pais.

Durante el afio 2017 de la totalidad de exportaciones de Natuflor, el 99% (98% durante el afio 2016)
corresponden a exportaciones directas efectuadas a clientes del exterior.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera involucra la elaboraciéon, por parte de la Gerencia de la Compafifa, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos
y en la determinacién de los resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estimados por la Gerencia. L.a Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Compafifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

* Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafifa realiza una estimaciéon para cuentas incobrables comerciales, en
base a una evaluaciéon de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de estos.

* Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida util de los activos
deberfa disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de
recuperacion estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida util
restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida atil de los activos se viera disminuida o incrementada.

* Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafifa evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.
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2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

* Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compania considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
periodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretaciéon de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar esta basada en la
mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compania efectuada considerando toda la
informacién disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones
de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafifa estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (Ver adicionalmente Nota 21), las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la valuaciéon de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los
adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafifa en los cuales se fundamentan los estados financieros,
son llevados en dolares estadounidenses.

La Companfa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International AccountingStandardsBoard (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones,
asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de

reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de
las NIIF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados y separados”, la compafifa prepara y presenta estados financieros separados, por
lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos,
los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran
liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase Nota 4).

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial. El
crédito nominal fluctda entre 30 y 60 dias. El valor de las cuentas por cobrar es disminuido
por la correspondiente provisiéon por deterioro de cuentas por cobrar (pérdida por deterioro),
cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperara la totalidad de importe adeudado,
con efecto al resultado integral del ejercicio. La provision se realiza considerando la condicién
de cada cliente y si supera los 360 dias de vencimiento se provisionara el 100% de la deuda.
(Véase Nota 5).

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos
los gastos variables de venta que sean aplicables. La compania durante los anos 2016 y 2017
para sus inventarios uso el método de valoracion promedio ponderado. (Véase nota 1).

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a excepcion de terrenos que es
llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que
los bienes estan condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre
los afios de vida util estimada. (Véase Nota 11).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon del inmovilizado material, como también los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
beneficios econémicos futuros asociados a la inversiéon vayan a fluir a la compaiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cierre de cada ejercicio vy, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que sutja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados integrales seguin corresponda.
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Activos Biolégicos

Los activos biologicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y, en su caso
pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos biologicos en base a la distribucion sistematica del importe
amortizable del activo a lo largo de su vida 1til, la cual depende de la demanda comercial que
tengan las variedades.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado a partir de
su siembra es de 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente de mano de obra,
materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera
produccion se traspasan a Plantas en Produccion, el tiempo estimado, determinado por la parte
Técnica y la demanda comercial que tengan las variedades, actualmente las nuevas siembras
programas para el afio 2017 tendran vidas utiles entre los 18 y 114 meses. (Véase Nota 11)

Propiedades de Inversion

De conformidad con la Norma Internacional No. 40, las propiedades de inversién se
mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccidén se incluitan en la
medicion inicial.

El costo de adquisiciéon de una propiedad de inversiéon comprendera su precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible.

Posterior a su reconocimiento las propiedades de inversiéon se miden al valor razonable
(Véase Nota 12).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estan sujetos a depreciacion y
son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estin sujetos a amortizacion/depreciacion son tevisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que
indiquen que el valor en libros serfa no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro
cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre
el valor justo de un activo menos los costos de venta y su valor de utilizacién econémica.

Con el propoésito de efectuar la evaluacién en cuanto a su deterioro, los activos son
agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en
forma separada (“unidades generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han
sufrido deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre
contable.

h. Inversiones en subsidiarias

Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiatias son incorporados a los
estados financieros utilizando el método de participacion. Las inversiones se reconocen
inicialmente en el estado de situacion financiera al costo, y el importe en libros se incrementara o
disminuira para reconocer la parte del inversor en el resultado del periodo de la compafifa.
(Véase Nota 13)
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Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccién. Tras su
reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto
recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién del préstamo usando
el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado de situacion
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el
activo calificable se encuentre disponible para su uso Natuflor S.A., clasifica sus pasivos
financieros dependiendo del propésito para el cual fueron adquiridos en las siguientes
categorias:

* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento superior a
doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en
el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por
funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto vigente
para el fin de afio 2017 que es del 25% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Los impuestos
diferidos activos son reconocidos en la medida que exista razonable expectativa de su
realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la
legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el ano en que los activos y pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacién tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberan ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.
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Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya

a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.
(Véase Nota 20).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago.

* Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los riesgos, esto
sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de las
exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las Agencias de Carga o
cuando resulte probable la entrega del producto.

* Los ingresos por prestaciéon de servicios que incluyen la venta del sistema informatico
desarrollado por la compafifa son reconocidos de acuerdo a un contrato y se tiene la
certeza que todo el servicio fue brindado (instalaciéon correcta del software).(Véase Nota 27
y 30)

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

La Compafifa mantiene beneficios por concepto de jubilaciéon patronal y desahucio, definidos
por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que
se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa de interés determinada por el perito. (Véase Nota 16, 18).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafifa debe reconocer a sus trabajadores
una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provisiéon para este pago con
cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 28).

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los
ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2017.

Enmiendas y mejoras

Enmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efectivo”. Publicada en febrero de 2016. LLa enmienda
introduce una revelacién adicional que permite a los usuarios de los estados financieros evaluar
los cambios en las obligaciones provenientes de las actividades financieras.
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Enmienda a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”. Publicada en febrero de 2016. La enmienda
clarifica cémo contabilizar los activos por impuestos diferidos en relacién con los instrumentos
de deuda valorizados a su valor razonable.

Enmienda a NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las NIIF”, relacionada con la suspension de

las excepciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto a la NIIF 7, NIC
19 y NIIF 10. Publicada en diciembre 2016.

Enmienda a NIIF 12 “Informaciéon a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”.
Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica el alcance de ésta norma. Estas
modificaciones deben aplicarse retroactivamente a los ejercicios anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2017.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relacion a la medicion
de la asociada o negocio conjunto al valor razonable. Publicada en diciembre 2016.

La adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, cuya aplicacion ain no es
obligatoria, para las cuales no se ha efectuado adopcioén anticipada.

Obligatoria para
Normas e interpretaciones ejercicios iniciados
a partir de
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”- Publicada en julio 2014. El IASB ha publicado 01/01/2018
la version completa de la NIIF 9, que sustituye la gufa de aplicacion de la NIC 39.
Esta version final incluye requisitos relativos a la clasificacion y medicion de
activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza el actual modelo de deterioro de pérdida incurrida. La parte relativa a
contabilidad de cobertura que forma parte de esta version final de NIIF 9 habia
sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopcién anticipada es permitida

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” — Publicada en mayo 01/01/2018
2014. Establece los principios que una entidad debe aplicar para la presentacion de
informacién util a los usuarios de los estados financieros en relaciéon a la

naturaleza, monto, oportunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos de
efectivo procedente de los contratos con los clientes. Para ello el principio basico
es que una entidad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o
servicios. Su aplicacion reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion; NIC 18
Ingresos ordinarios; CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes; CINIIF 15
Acuerdos para la construccion de bienes inmuebles; CINIIF 18 Transferencias de
activos procedentes de clientes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publicidad. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio 01/01/2019
para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de arrendamientos.

NIIF 16 sustituye a la NIC 17 actual e introduce un tnico modelo de contabilidad

arrendatario y requiere un arrendatario reconocer los activos y pasivos de todos los
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contratos de arrendamiento con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el
activo subyacente sea de bajo valor. NIIF 16 es efectiva para perfodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero 2019 y su aplicacion anticipada esta
permitida para las entidades que aplican las NIIF 15 antes de la fecha de la
aplicacion inicial de la NIIF 16.

Normas e interpretaciones

NIIF 17 “Contratos de Seguros”. Publicada en mayo de 2017, reemplaza a la actual
NIIF 4. La NIIF 17 cambiara principalmente la contabilidad para todas las
entidades que emitan contratos de seguros y contratos de inversiéon con
caracteristicas de participacion discrecional. La norma se aplica a los perfodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2021, permitiéndose la aplicacion
anticipada siempre y cuando se aplique la NIIF 15, "Ingresos de los contratos con
clientes" y NIIF 9, "Instrumentos financieros".

CINIIF 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Esta Interpretacion se aplica a una
transaccion en moneda extranjera (o parte de ella) cuando una entidad reconoce un
activo no financiero o pasivo no financiero que surge del pago o cobro de una
contraprestacion anticipada antes de que la entidad reconozca el activo, gasto o
ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda). La interpretacion
proporciona una gufa para cuando se hace un pago / recibo unico, asi como para
situaciones en las que se realizan multiples pagos / recibos. Tiene como objetivo
reducir la diversidad en la practica.

CINIIF 23 “Posiciones tributarias inciertas”. Publicada en junio de 2016. Esta
interpretacion aclara como se aplican los requisitos de reconocimiento y medicion
de la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los tratamientos fiscales.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones”. Publicada en Junio 2016. La
enmienda clarifica la medicién de los pagos basados en acciones liquidados en
efectivo y la contabilizacién de modificaciones que cambian dichos pagos a
liquidacién con instrumentos de patrimonio. Adicionalmente, introduce una
excepcion a los principios de NIIF 2 que requerira el tratamiento de los premios
como sl fuera todo liquidacién como un instrumento de patrimonio, cuando el
empleador es obligado a retener el impuesto relacionado con los pagos basados en
acciones.

Enmienda a NIIF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”. Publicada
en abril 2016. La enmienda introduce aclaraciones a la gufa para la identificacion de
obligaciones de desempefio en los contratos con clientes, contabilizacion de
licencias de propiedad intelectual y la evaluacion de principal versus agente
(presentacion bruta versus neta del ingreso). Incluye nuevos y modificados
ejemplos ilustrativos como guia, asi como ejemplos practicos relacionados con la
transicion a la nueva norma de ingresos.

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de
01/01/2021

01/01/2018

01/01/2019

01/01/2018

01/01/2018
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Obligatoria para
ejercicios iniciados a
Normas e interpretaciones partir de
Enmienda a NIIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecto a la aplicacion de la NIIF
9 01/01/2018
“Instrumentos Financieros”. Publicada en septiembre 2016. La enmienda introduce
dos enfoques: (1) enfoque de superposicion, que da a todas las compafias que
emiten contratos de seguros la opcioén de reconocer en otro resultado integral, en
lugar de pérdidas y ganancias, la volatilidad que podria surgir cuando se aplica la
NIIF 9 antes que la nueva norma de contratos de seguros) y (2) exencion temporal
de NIIF 9, que permite a las compafifas cuyas actividades son predominantemente
relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exencion temporal de la NIIF
9 hasta el afio 2021, continuando hasta entonces con la aplicacién de NIC 39.
Enmienda a NIC 40 “Propiedades de Inversion”, en relacion a las transferencias de 01/01/2018

propiedades de inversion. Publicada en diciembre 2016. La enmienda clarifica que
para transferir para, o desde, propiedades de inversién, debe existir un cambio en el
uso. Para concluir si ha cambiado el uso de una propiedad debe existir una
evaluacion (sustentado por evidencias) de si la propiedad cumple con la definicion.

Enmienda a NIIF 9 “Instrumentos Financieros”. Publicada en Octubre de 2017. La 01/01/2019
modificaciéon permite que mas activos se midan al costo amortizado que en la

version anterior de la NIIF 9, en particular algunos activos financieros prepagados

con una compensacion negativa. Los activos calificados, que incluyen son algunos

préstamos y valores de deuda, los que de otro modo se habrian medido a valor

razonable con cambios en resultados (FVTPL).Para que califiquen al costo

amortizado, la compensacion negativa debe ser una "compensacion razonable por la

terminacion anticipada del contrato".

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en 01/01/2019
Octubre de 2017. Esta modificacién aclara que las empresas que contabilizan

participaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto -en el que no se

aplica el método de la participacion- utilizando la NIIF 9. El Consejo ha publicado

un ejemplo que ilustra como las empresas aplican los requisitos de la NIIF 9 y la

NIC 28 a los intereses de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta.

La siguiente fue emitida por el IASB, y si bien su aplicacién estaba prevista para el

2016, dicho organismo cambid su posicion y ahora su fecha de aplicacion esta ain

por definirse. Indeterminado
Enmienda a NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 “Inversiones

en

asocladas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014. Esta modificacion

aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NIIF 10 y los de la NIC 28

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
Normas e interpretaciones partir de
en el tratamiento de la venta o la aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto. La principal consecuencia de las enmiendas es que se
reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transaccién involucra un
negocio (se encuentre en una filial 0 no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la
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transaccion involucra activos que no constituyen un negocio, incluso si estos activos

estan en una subsidiaria

La administracion de la Compafifa se encuentra analizando los efectos que particularmente
podran generar la entrada en vigencia de las NIIF, 9, 15 y 16 y poder definir el impacto en los
estados financieros.

n. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compania y su estructura financiera no representan riesgos
significativos en su actividad:

Riesgo Financiero. -

Se genera un control adecuado en la morosidad de la cartera generada por las ventas a crédito a
través de politicas claras y definidas para su otorgamiento.

Al cierre del ano fiscal de 2017, la distribucién porcentual de la cartera es:

No Vencida
81.38%

- 30 dias
1.84%

+ 30 dias
2.30%

+ 60 dias
2.23%

+ 90 dias
0.10%

+ 120 dias
3.02%

Morosos

9.12%

Riesgo de mercado. -

En el 2017, el sector floricultor ha experimentado un crecimiento en sus exportaciones con
respecto al 2016; afio en el cual las exportaciones se habfan retraido un 2%. Este crecimiento
representa la recuperaciéon de varios mercados, especialmente nuestros principales compradores
como Estados Unidos, la Unién Europea y Rusia.

Desde el 1990, se registran importantes crecimientos en las exportaciones de flores. Asimismo, se
observa variaciones negativas en los afios 2009,2014 y 2016 en valor FOB. En el 2009, las
exportaciones sufrieron una caida del 1.9% respecto del afio anterior debido a la crisis financiera
internacional. Por otro lado, durante el 2014, el principal factor del decrecimiento de las
exportaciones fue la caida del mercado ruso. Finalmente, en el 2016 algunos factores y situaciones
coyunturales influyeron negativamente en el comportamiento de las exportaciones de flores de

Ecuador. La apreciacion del délar y depreciaciéon de las monedas de los principales mercados
como el ruso y el europeo impactaron fuertemente a los importadores, quienes se enfrentaron a
pagar mas por la misma cantidad de flores.

En nuestro caso, una de las grandes ventajas que tenemos es contar con una cartera diversificada
en los mercados mas importantes, lo cual nos permite atender con bajo riesgo cualquier variacion

en los mercados.

A continuacion, la distribucién porcentual por mercado de nuestras ventas durante el afio 2017

ASIA 2.92% | OCEANIA 5.02%
CENTRO AMERICA | 0.03% | RUSIA 35.23%
EUROPA 27.53% | SUD AMERICA | 0.77%
NORTE AMERICA | 28.50%
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Riesgo de liquidez. -

Razoén Circulante: 3.8 Veces

Al calcular el indice de liquidez de la compania, donde participan directamente el activo corriente
sobre el pasivo corriente, nos permiten determinar, que, en el caso de una eventual falta de

liquidez, la misma, no es significativa, ya que los activos corrientes, respaldan los pasivos exigibles
a corto plazo.

4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2017 2016

US$ US$
Caja Chica 750 750
Caja General 190 0.445
Bancos 1.377.857 988.130
1.378.797 995.325

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 2016

US$ US$
Corriente 387.963 261.441

Vencido de:

0 - 30 dias 8.775 36.295
31 — 60 dias 10.981 17.094
61 — 90 dias 11.132 4.230
91 - 360 dias 57.902 66.088
88.790 123.707
Total, cartera 476.753 385.148
Menos: estimacion por deterioro (1) (57.529) (46.799)
419.224 338.349

(1) Al 31 de diciembre del 2017 se mantiene una estimacioén por deterioro de cuentas por cobrar
por un valor de US$ 57.529 determinado sobre las cuentas de Roses de América por US §
0.699, Ooo Trade House Flores de America por § 6.277, Aral Bloemen, ML por § 5.150,

11
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Northside International por US§ 4.917, Mundoexporoses por § 4.797, GranpriFlowers por
US § 4.576, Flora Decor por US § 3.626, Garden Flower Export por$ 2.563, Golden Rose
Canada Inc. por US$ 1.730, Flores del Sol por § 1.675, Florecycla por US § 1.232 y otros
menores por § 14.287.

6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprenden:

2017 2016
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA crédito tributario (1) 18.038 28.226
Retenciones de IVA 20.652 16.661
Abono tributario (2) 8.787 36.184
47.477 81.071

6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacién)

2017 2016

UsS UsS
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 527 8.949
Retenciones en fuente 9.136 3.045
Impuesto a la renta por pagar 10.753 1.598

20.416 13.592

(1)  Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compafifa en la compra de bienes y
servicios objeto de devolucién. Este impuesto es reintegrado a la compafifa, por parte del
Servicio de Rentas Internas por ser exportadora. Al 31 de diciembre del 2017 la compafifa ha
presentado solicitudes de devolucion de Impuesto al Valor agregado hasta el mes de octubre
del 2017 por US § 17.001, por la diferencia de US$ 1.037 se presentaron las solicitudes durante
el ano 2018.

(2)  Corresponde a Certificados de Abono Tributario recibidos por el primer semestre del afio
2017.

7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con la compafifa relacionada Natuplant S.A. al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

12
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2017 2016
USs$ USs$
Arrendamiento 30.554 42.000

A continuacion, se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafias relacionadas durante los
afios 2017 y 2016:

2017 2016
US$ USs$
CUENTAS POR COBRAR:
Miguel Ponce - 167
Andres Ponce - 1.219
Natuplant S. A. 143 288
143 1.674

8- ANTICIPO A PROVEEDORES

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente
forma:

2017 2016
us us
Espatza Granda Byron Patricio 8.050 (1) -
Transportes y Servicios Asociados SYTSA 3.120 (2) -
Eres José Manuel 1.500 (3) -
Innovaciones Ecologicas Ineco SCP - 4.863
Otros menores 1.302 2.965
13.972 7.828

(1) Corresponde al anticipo del 70% entregado para la instalacion de paneles del area de
tinturado.

(2) Anticipo entregado para la contratacion del contenedor de flor.

(3) Anticipo entregado para la construccién de vestidores y bafios del area de postcosecha.

9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente forma:

2017 2016

Uus US$
Seguros 8.095 9.317
Otras 5.720 -
Ferias 2.703 -
16.518 9.317

13
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10- INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:

2017 2016

Us US$
Agroquimicos 23.572 18.591
Materiales y Suministros 33.092 33.216
Mantenimiento general 9.411 17.259
Inventario Productos Organicos 7.087 13.756
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PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

natuflor

A continuacion, se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos biologicos durante los afios 2016 y 2017:

Propiedad, equipos y muebles
Invernaderos

Construcciones e instalaciones
Magquinaria y equipo

Equipos de oficina

Muebles y enseres

Vehiculos

Software

Menos: Depreciaciéon Acumulada
Terrenos

Construcciones en Curso

Subtotal propiedad, equipos y muebles
Activos Biolégicos

Plantas Vegetativas 1)

Plantaciones Productivas 1)

Amortizacién de Plantas

Subtotal biolégico

Total, propiedad y biolégicos

Saldo al Saldo al Saldo al
1 de enero 31 de diciembre 31 de diciembre Vida
del 2016 Adiciones  Activaciones Retiros del 2016 Adiciones  Activaciones Retiros del 2017 Util
US$ USs$ USs$ US$ US$ US$ USs$ USs$ US$ Afios
2.829.433 - 179.731 - 3.009.164 - 60.045 - 3.069.209 5,18,20
1.133.853 5.604 - - 1.139.457 - 4.070 - 1.143.527 10.15.20.30
220.084 5.875 - - 225.959 11.183 - - 237.142  5,10,15
57.985 15.580 - (8.308) 65.257 8.141 - - 73.398 3,10
26.539 - - - 26.539 2.250 - - 28.789 10,00
122.908 - - - 122.908 - - (50.325) 72.583 3,8
3.339 - - - 3.339 - - - 3.339 3,00
4.394.141 27.059 179.731 (8.308) 4.592.623 21.574 64.115 (50.325) 4.627.987
(3.585.525)  (257.299) - 7.089 (3.835.735)  (235.136) - 50.325 (4.020.546)
808.616  (230.240) 179.731 (1.219) 756.888  (213.562) 64.115 - 607.441
613.097 - - - 613.097 - - - 613.097
7.796 191.141 (179.876) - 19.061 69.384 (64.115) - 24.330
1.429.509 (39.099) 1.389.046  (144.178) - - 1.244.868
229.287 61.627 (227.199) (5.086) 58.629 338.507 (151.053) - 246.083
3.041.443 - 227.199 (109) 3.268.533 - 151.053  (170.219) 3.249.367 18-114
3.270.730 61.627 - (5.195) 3.327.162 338.507 - (170.219) 3.495.450
(2.123.820)  (319.741) - - (2.443.561)  (376.509) - 170.219 (2.649.851)
1.146.910  (258.114) - (5.195) 883.601 (38.002) - - 845.599
2.576.419 (297.213) - (5.195) 2.272.647  (182.180) - - 2.090.467
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(1) Los activos biolégicos de Natuflor S.A. corresponden a plantaciones de rosas. Las
plantaciones se encuentran ubicadas en el sector de la Avanzada, Camino Viejo No. 700 de
la provincia de Pichincha, cantén Mejia, en una extension total de 189.512 m2 (184.839
m2 productivas y 4.569 m2, vegetativas).

Durante los ejercicios 2017 y 2016, el volumen de tallos exportados fue de 11.263.219
tallos y 10.693.730 tallos respectivamente.

12- PROPIEDADES DE INVERSION

El saldo de propiedades de inversion por US$ 95.560, corresponde al arrendamiento a la compania
relacionada NATUPLANT S.A. de dos invernaderos de estructura metalica cuya extension es de
7.195,80 metros para que efectie sus operaciones productivas, mediante contrato por 12 meses
desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017. (Véase Nota 27 y 31). A continuacién el detalle:

Saldo al 1 . Saldo al
01-Ene-2017 —XEERE0 34 i 2017
USS$ US$ USS$
Tetreno 1) 82.152 13.408 95.560

(1) Corresponde a registro a valor razonable del terreno, este valor razonable fue determinado
por la perito Ing. Xiomara Coloma calificada por la Superintendencia de Compantas.

13- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2017 comprenden:

Valor
Patrimonial Valor en libros

Proporcional

Porcentaje de
Compafia participacién

Yo Uss US$
Natuplant S.A. 60% 457.913 274.748

A continuacion, se presenta el movimiento de las inversiones en acciones:

2017 2016

US$ US$
Saldo inicial 394.595 351.992
Pago de Dividendos (188.980) -
Ajuste de VPP 69.133 42.603

274.748 394.595
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13- INVERSIONES EN ACCIONES

El resumen de los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2017 se muestra a

continuacion:

Total, activos
Total, pasivos

Patrimonio de accionistas

Ingresos por Actividades Ordinarias
Costo de ventas
Gastos

Resultado Integral del Ejercicio

El patrimonio de los accionistas comprende:
Capital

Reserva legal

Reserva Facultativa

Resultados acumulados

Resultado integral del ejercicio

Total, patrimonio

14- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Natuplant
S.A.

US$

571.305
(113.392)

674.717
(473.101)
(91.220)

49.277
24.639
249.250
24.351
110.396

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponden las obligaciones

adquiridas con los proveedores detallados a continuacion:

Corto Plazo
Proveedores regalias
Proveedores de otros bienes y servicios

Largo Plazo
Proveedores regalias

2017 2016

Uss US$
91.333 99.131
117.585 97.593
208.918 196.724
25.545 29.540
25.545 29.540
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15- ANTICIPO DE CLIENTES

Los saldos de Anticipos de Clientes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden:

2017 2016

UsS US$
Anticipo de clientes del extetior 31.691 23.541
Depositos no identificados 338 1.962
32.029 25.503

16- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compania durante el afio 2017:

Saldos al 01

Pagosv/o Saldos al 31

de enero Incremento Utilizaciones de diciembre
Uss US$ Uss US$

Corriente
Prestaciones y beneficios
sociales (1) 126.200 772.188 (650.733) 247.655
Deterioro de cuentas por Cobrar 46.799 13.194 (2.464) 57.529
Largo plazo
Beneficios Definidos por Jubilaciéon Patronal 159.571 40.637 (94.096) 106.112
Desahucio 44.974 22.211 (25.614) 41.571

204.545 02.848 (119.710) 147.683

1) Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por

pagar. participacion de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes IESS.

17-  OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los saldos de otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden:

2017 2016

US$ US$
Provisién gastos 6.343 18.191
Tarjeta corporativa 1.937 -
Otros menores 122 -
Total: 8.402 18.191

18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
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ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demas
parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo, la tasa conmutacion actuarial del afio 2017 y 2016
fue del 4,14% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compaiia, los que
cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion
patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores mayores a 10 afios de servicio 64.886 122.065
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 41.226 37.506
Total, segin estudio actuarial 106.112 159.571

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisiéon por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la compaififa
debera bonificar al trabajador en un 25% de la tltima remuneracién mensual, por cada ano de
trabajo, en caso de terminacién de la relaciéon laboral por desahucio. La provisiéon para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experiencia de la
poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Natuflor S.A., con su propia estadistica.

20- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 se han reconocido pasivos por
impuestos diferidos por US$ 11.600 y US$ 12.912, y su detalle es el siguiente:

20- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2017 31/12/2016
Invernaderos 6.969 7.931
Construcciones Hidraulicas 674 838
Instalaciones Eléctricas 43 60
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Construccién Servicios Invernaderos 572 741
Construccion Servicios Generales 3.342 3.342
Maquinaria y Equipo - -
Total, Pasivo por Impuesto Diferido 11.600 12.912

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante los afios 2017 y 2016:

Movimientos en pasivos pot impuestos

31/12/2017 31/12/2016

diferidos
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 12912 26.136
Disminucién en Pasivos por Impuestos Diferidos (1.312) (13.224)
Total, Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 11.600 12.912

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2017 y 2016, se muestra a

continuacion:
2017 2016
US$ US$
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 28) 57.167 48.581
Total, gasto por impuesto corriente
Impuesto diferido invernaderos (962) (12.424)
Impuesto diferido Construcciones Hidraulicas (164) 97)
Impuesto Diferido Instalaciones Eléctricas (17) (420)
Impuesto Diferido Construccién Servicios Invernaderos (169) 277)
Total, impuesto diferido a las ganancias (1.312) (13.224)
Total, Gasto Impuesto a la renta 55.855 35.357

20



20 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacioén)

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compania, se presenta a continuacion:

2017 2016
Importe Importe
Parcial US$ Y% Parcial US$ %
Impuesto en el estado de resultados 55.854 18.19% 48.581 28.04%
(tasa efectiva)
Impuesto tebrico (tasa nominal 76.768 25,00% 38.111 22,00%
Resultado contable antes de 307.074 173.233
Tasa nominal 25% 22%
(20.913) -6,81% 10.470 6,04%
Explicacién de las diferencias:
1 o 0,
Gastos no deducibles 47,638 11.922 3.88% 96.876 21.313 12,30%
i 1 1 099 _ 0
Otros ingresos no objeto de renta (13.408) (3.352) 1,09% (47.494) (10.449) 6,03%
- o _ 0,
Ingresos Exentos neto (71.492) (17.873) 5,82% (42.602) (9.372) 5,41%
Gasto Incurridos para generar o 0
ingresos exentos - ) 0,00% 40.493 8.908 >14%
Partlclpgclon Trabajadores para ) 0,00% 70 0,04%
generar ingresos exentos - 316
Pago de personas discapacitadas (46.442) (11.610) -3,78% - 0,00%
-20.913 -6,81% 10.470 6,04%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2017 es 25 % y 2016 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la renta
del afio 2017 es del 18,19% (28,04% en el 2010).

21- PATRIMONIO

Capital Suscrito
El capital suscrito de la compafifa al 31 de diciembre del 2017, se encuentra representado por
3.065.293 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accién es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio de la
Compania para el nimero de acciones ordinarias.
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Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% del
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

Se resuelve mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de abril del 2017
apropiar sobre el resultado del afio 2016 el valor de US§ 12.465 y corregir la provision de reserva
legal del ejercicio econémico 2014 por US$ 978 dando un total de US$ 13.444

Reserva Facultativa

De acuerdo a los estatutos de constitucion de la compania determinan que La Junta General podra
constituir otros fondos para los objetivos que ella determine, la compania destinara el porcentaje que
acorde para constituir la reserva facultativa.

Se resuelve mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de abril del 2017
repartir el valor de la reserva facultativa por un valor de US$ 160.511, una vez ajustado el valor de
US$ 8.804 contra resultados acumulados y la correccion del fondo de reserva del afio 2014.

Resultados acumulados adopciéon por primera vez de normas internacionales de
informacidn financiera (niif)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dara a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes), Superavit por Valuacion, Utilidades de Companias Holding y
Controladoras; y Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superavit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos
al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones; saldos que sélo

21- PATRIMONIO
(Continuacion)

podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidaciéon de la compaifiia.

22 - INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2017 y 2016 se detallan a
continuacion:
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2017 2016
Cuenta US$ Tallos USs$ Tallos
Exportaciones de Flor 4.179.852 11.263.219 3.875.861 10.693.730
Ventas Locales 40.834 315.976 74.410 575.790
4.220.686 11.579.195 3.950.271 11.269.520

23- COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los siguientes
rubros:

2017 2016

US$ US$
Sueldos y salarios 1.443.027 1.301.843
Agroquimicos 633.773 606.685
Amortizacion 401.723 418.854
Materiales y suministros 350.245 345.833
Gastos de personal 143.925 146.196
Gastos de servicios 67.609 99.810
Depreciacion 75.823 139.179
Mantenimiento general 74.442 48.780
Gastos generales 28.018 28.905
3.218.585 3.136.085

24- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administraciéon por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros

2017 2016

US$ US$
Sueldos y salarios 259.353 240.975
Gastos generales 206.515 173.150
Gastos de personal 21.306 28.557
Depreciacién y amortizacion 17.205 15.724
Mantenimiento general 11.916 8.844
Gastos de servicios 13.108 18.390
Materiales y suministros 41.275 33.390
570.678 519.030

23



25- GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2017 2016

US$ US$
Sueldos y Salarios 124.569 120.926
Gasto de servicios 39.992 38.480
Gastos Generales 40.952 76.017
Materiales y suministros 2.618 2.267
Gasto de Personal 4.476 2.440
Mantenimiento general 642 150
Depreciacion 512 334
213.761 240.614

26- OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2017 2016

US$ US$
Cargos financieros 8.583 10.636
Gastos no deducibles 8.347 2.024
Impuesto a la salida de divisas 2.598 1.662
Baja de activos fijos - 1.219
Donaciones 68 1.135
Baja de plantas 14.251 -
33.847 16.676

27 - GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguientes
rubros:

2017 2016

US$ US$
Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPP) 69.133 (1) 42.602
Arriendos invernaderos 30.554 (2 42.000
Otro ingreso no objeto de renta (CATS) - 36.543
Asistencia técnica 21.160 16.500
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Medicion a valor razonable de las propiedades de

natuflor

: - 13.408  (3) -
inversion
Servicios soporte Sistemas 10.000 (4 -
Comisiones 7.303 8.764
Intereses ganados 6.627 2.347
Venta de activos fijos 5.000 -
Regalfas no pagadas - 8.634
Venta de desechos 1.041 2.935
Interés implicito 2.359 610
Otros 10.864 5.003
177.449 165.938
(1) En base a las modificaciones de la NIC 27 — Estados Financieros Separados permite que

27 -

)

)

)

28 -

las entidades utilicen el método de la participacion en subsidiarias, por lo que la compafifa
procedié a reconocer al valor razonable la inversion en acciones que mantiene en
Natuplant S. A. (Véase Nota 12 y 28).

GANANCIAS

Corresponde al arriendo que se le factura mensualmente por un valor de US$ 3.500 a su
relacionada NATUPLANT S.A. por el alquiler de dos invernaderos de estructura metalica
cuya extension es de 7.195,80 metros de para que efectiie sus operaciones productivas,
mediante contrato por 12 meses desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016. (Véase
Nota 12y 30)

Corresponde a registro a valor razonable del terreno, este valor razonable fue determinado
por la perito Ing. Xiomara Coloma calificada por la Superintendencia de Companifas.

Corresponde a la venta del software desarrollado por la compaiia y que es vendido a varias
empresas del sector y que se encuentra soportado con un contrato de venta y prestacion de
servicios. (Véase Nota 27)

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

A continuacién, se presenta la determinaciéon de las cifras correspondientes a participacion de
trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2017:

2017 2016
Participacién Impuesto a la Participacién Impuesto a la
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utlidad antes de participacion de 361.264 361.264 203.804 203.804
trabajadores
Menos- Ingresos exentos (1) (71.492) (42.602)
Menos- Ingresos no objetos de renta (2) (13.408) (47.494)
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Menos- Pago trabajadores con discapacidad (46.442)

Mas - Gastos no deducibles (3) 47.688 96.876
Mas — Gasto Incurridos para generar i 40493
ingresos exentos

Mas — Participacion Trabajadores para i 316
generar ingresos exentos

Base para participaciéon a trabajadores 277.610 251.393
15% en participacion (54.190) (54.190) (30.571) (30.571)
Base para impuesto a la renta 223.420 220.822
25% Impuesto a la renta (4) 55.855 48.581

28 -

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
(Continuacion)

(1) Corresponde al ajuste al Valor patrimonial proporcional efectuado a la inversién que tiene

en Natuplant S. A. por US$ 69.133 y los intereses implicitos por US$ 2.359 (Véase Nota
27)

(2) Corresponde a registro a valor razonable del terreno, este valor razonable fue determinado

)

)

29 -

por la perito Ing. Xiomara Coloma calificada por la Superintendencia de Compafifas.
(Véase Nota 12y 27).

Incluye un wvalor de US$ 8.385 por Gastos no deducibles ocasionados por la
contraposicion entre la normativa contable y normativa tributaria correspondiente a
gastos no sustentados, un valor de US§ 17.267 de provision para jubilacion patronal y
desahucio, estimacion de cuentas incobrables por US$ 6.541 y un valor de § 23.880 de
otros.

El 7 de septiembre de 2017 los accionistas ceden sus acciones a la compania FLOWER
INVESTMENT CAPITAL FUND S A domiciliada en la Republica de Panama,
representada en Ecuador por Oscar Vela Descalzo, razén por la cual la tasa de Impuesto a la
Renta aplicada para el ejercicio fiscal 2017 es del 25%.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En noviembre del 2017 a través del Decreto EFjecutivo 210, el Presidente Constitucional del
Ecuador decreta la rebaja de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la renta del afio 2017, de
acuerdo a lo siguiente:

1.

Rebaja del 100% del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$ 500.000,00)
délares de los Estados Unidos de América.

Rebaja del 60 % del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al
perfodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
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obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (US$ 500.000,01) délares de
los Estados Unidos de América y un centavo de doélar hasta un millén (US$ 1.000.000) de
délares de los Estados Unidos de América.

3. Rebaja del 40 % del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales,
respecto del ejercicio fiscal 2017, sean de entre un millén (US$ 1.000.000,01) ddlares de los
Estados Unidos de América y un centavo de dolar y mas.

29 - REFORMAS TRIBUTARIAS

El 29 de diciembre del se emiti6 la Ley Organica para la Reactivaciéon de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera que entra vigencia a
partir del 1 de enero del 2018 y cuyas reformas mas destacadas se detallan a continuacion:

Impuesto a la Renta

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:

* 5aflos con entidades del sector financiero popular y solidario

* 3 afios para nuevas microempresas, siempre y cuando generen empleo neto e
incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos.

2. Gastos deducibles:

Sélo seran deducibles los pagos efectuado por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Cédigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores.

Con respecto a los gastos personales:

- Podran incluir los gastos de los padres, conyuge o pareja en unién de
hecho e hijos del sujeto pasivo o de su conyuge, pareja en unidén de
hecho, que no reciban ingresos gravados y que dependan de este. No
deberan percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la
seguridad social o patronales, que por si solas o sumadas estas pensiones,
superen un (1) salario basico unificado del trabajador en general, respecto
de cada padre o madre, de ser el caso.

- Se podran incluir como gastos personales, en educacién, los gastos por
arte y cultura.

- En gastos de salud, se podran incluir los gastos efectuados en
enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamente certificadas.

Para la conciliacion tributaria:
- Se podran aplicar una deduccién adicional de hasta 10% respecto del valor
de la compra de bienes o servicios a organizacioén de la Economia Popular
y Solidaria y a las Microempresas.
Obligacioén a llevar contabilidad:
- Las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediato anterior, sean mayores a trescientos mil (US$
300.000), o que el capital con el cual operen al primero de enero o cuyos
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gastos anuales del ejercicio inmediato anterior, sean superiores a los
limites que en cada caso establezca el Reglamento a esta Ley.

- Organizaciones de la Economia Popular y Solidaria, deberan llevar
registro contable de conformidad con las Normas Simplificadas que se

establezcan en el Reglamento.
* Normas de la determinacién presuntiva:

- Las Normas de la determinaciéon presuntiva podran ser aplicables en la
emisién de liquidaciones de pago por diferencias en la declaracién o
Resolucién de aplicacion de diferencias.

e Tarifa:

TIPO DE CONTRIBUYENTE

TARIFA DE IMPUESTO RENTA

Sociedades constituidas en el Ecuador, asf como por las sucursales
de sociedades extranjeras domiciliadas en el pafs y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas

25% sobre su base imponible

Sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacién
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

28% sobre su base imponible

Cuando la mencionada participacién de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%

a) Al porcentaje de la composicién societaria
correspondiente a parafsos fiscales o regimenes
de menor imposicién se le multiplicara por la
base imponible, a este resultado se aplicara la
tarifa del 28% de impuesto a la renta; y
b) Al porcentaje de la composicién restante se
le multiplicard por la base imponible, a este
resultado se aplicarda la tarifa del 25% de
impuesto a la renta.

Micro y Pequefias empresas o exportadores habituales tendran la
rebaja de tres (3) puntos porcentuales

22% sobre su base imponible

* Base imponible de impuesto a la renta:

Las microempresas deberan deducir

adicionalmente un valor equivalente a (1) fraccién basica gravada con tarifa cero

©.

* Reinversion de utilidades, este beneficio tributario se queda exclusivamente en:

- Exportadores habituales,

- Sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional,

- Sociedades de turismo receptivo.

* Anticipo de impuesto a la renta:
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- Para las Sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no consideran para
el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los
sueldos y salarios, la décimo tercera, décimo cuarta remuneracion, asi
como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

¢ Dividendos:
- Estan exentos del impuesto a la renta por dividendos o utilidades en los
Proyecto Publicos en Alianzas Publicos Privadas (APP)
- No seran deducibles el pago a la salida de divisas en los casos en el que
perceptor del pago esté domiciliado, sea residente o esta establecido en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Impuesto al Valor Agregado

- Tarifa del 0% IVA a los servicios publicos de energfa eléctrica, agua potable,
alcantarillado, los de recolecciéon de basura; y, de riego y drenaje previstos en la Ley
Organica de Recursos Hidricos, usos y aprovechamiento de agua.

- El crédito tributario, se debe aplicar el factor de proporcionalidad sumando a las ventas
los bienes senalados en el numeral 17 del Articulo 55 de esta Ley, de produccién nacional,
esto es: cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente mediante
mecanismo eléctricos de induccion, incluyendo las que tengan horno eléctrico, asi como
las ollas de uso doméstico, disefiadas para su utilizacién en cocinas de induccion y los
sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las duchas
eléctricas.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece la exoneracion del ISD en enfermedades catastréficas vy,
- Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales.

Impuesto a las tierras rurales

Se elimina el impuesto a las tierras rurales
Generales

* Se establece como gasto deducible la bancarizaciéon a partir de mil délares de los
estados unidos de América (US$ 1.000,00)

* Se establecen las sanciones por ocultamiento patrimonial, los sujetos pasivos que
no declaren la informacién de su patrimonio ene | extetior y/o su valot,
ocultandola en todo o en parte, de manera directa o indirecta, se establece la
multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de sus activos o al uno
por ciento (1%) de sus ingresos del ejercicio fiscal anterior al del cometimiento de
la infraccién, el que sea mayor, por cada mes o fracciéon de mes de retraso en la
presentacion de la misma, sin que esta pueda superar el cinco por ciento (5%) del
valor de los activos o del monto de sus ingresos, segiin corresponda.

30 - CONTRATOS IMPORTANTES

NATUPLANT S.A.

Con fecha 1 de enero del 2016 se firma el contrato con la compafnia NATUPLANT S.A. por un
valor de US$ 42.000 correspondiente al arrendamiento de dos invernaderos de estructura
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metalica cuya extension es 7.195,80 metros, en perfectas condiciones, la arrendataria pagara a
favor del arrendador la cantidad mensual de § 2.546, se aclara que de existir renovaciéon del
contrato habra incremento del canon mensual al inciso; cualquier deterioro o dafio que sufra el
inmueble asumira la arrendataria restituyendo dicho inmueble en los mismos términos y
condiciones que les fueron entregados.

El tiempo de duraciéon o plazo de presente contrato de arriendo serd de 12 meses, a contarse
desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017 (Véase Nota 7, 13 y 27)

LETIFI.OR S. A.

El 20 de Enero del 201 se celebra el contrato entre Natuflor S.A. y la compafifa Letiflor S.A.

por un valor de US$ 10.000 mas IVA que seran cancelados de la siguiente manera: US$ 40.000 el
30 de marzo de 2017 , seis cuotas mensuales de US$ 1.000,00 que se pagaran los dias 30 de abril,
mayo, junio, julio, agosto y septiembre de 2017.

Los moédulos que mantiene este contrato son: Modulo Financiero (Contabilidad General,
Activos Fijos, Tesorerfa, Cuentas por Cobrar y Pagar, ATS, Presupuestos, Inventario de

Producto), Modulo Floricola (Produccion Floricola, Inventario Floricola, facturacion Floricola),
Modulo de Nomina.

31- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca, puedan
afectar la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafifa en febrero 23 del 2018 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros seran aprobados por
la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones.
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Ing. Arturo Carvajal Lic. Nubia Gordén
Gerente General Contadora

30



