NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2012
(Cifras expresadas en d6lares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 17 de octubre del afio 1995
inscrita en el registro mercantil €l 13 de noviembre de 1995; y estd dedicada al cultivo,
produccién, venta y exportaciéon de flores frescas de diversas variedades, asi como
también productos agricolas de toda especie. Para el cumplimiento de estos fines podrd
realizar todo tipo de semillas, fertilizantes, insumos, maquinaria, podrd comercializar
todos los productos obtenidos, en el mercado interno del Ecuador o exportar a cualquier
otro pais.

Durante el afio 2013 de la totalidad de exportaciones de Natuflor, el 79% (44% durante
el afio 2012) corresponden a exportaciones directas efectuadas a clientes del exterior.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacién de los estados ‘financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compafifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracién de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafiia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacién de la antigiliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

¢ Vida itil de bienes de uso
Las estimaciones de vida 1til se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida 1til de los activos se viera disminuida o incrementada.
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IMPORTANTES (Continuacion)

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compafiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributaria aplicable. Aun cuando la compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La determinacion de los
valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, est4 basada en la mejor estimacién
efectuada por la Gerencia de la Compaiiia considerando toda la informacién disponible a
la fecha de la elaboracién de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compatfiia estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), (ver adicionalmente nota 29) las
cuales requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiifa en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.
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De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados
financieros consolidados y separados”, la compaifiia prepara y presenta estados
financieros separados, por lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al
costo.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar €l efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. (Véase
Nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al
valor nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento
inicial. El crédito nominal fluctia entre 30 y 60 dias. El valor de las cuentas por
cobrar es disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por
cobrar (pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se
recuperard la totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del
ejercicio. La provisién se realiza considerando la condicién de cada cliente y si
supera los 360 dias de vencimiento se provisionard el 100% de la deuda. (Véase
Nota 5).

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compaiiia
durante los afios 2012 y 2013 para sus inventarios uso el método de valoracion
promedio ponderado. (Véase nota 7).

e. Propiedades y equipos

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de
depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor, a
excepcion de terrenos que es llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos
se deprecian desde el momento en que los bienes estdn condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida fitil
estimada. (Véase Nota 12).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversion
vayan a fluir a la compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
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Los métodos y periodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada
gjercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

f. Activos biologicos

Los activos biol6gicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacion y, en
su caso pérdida por deterioro del valor. (Véase Nota 13).

La empresa amortiza sus activos biol6gicos en base a la distribucién sistematica del
importe amortizable del activo a lo largo de su vida util.

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en Formacién y el tiempo estimado a
partir de su siembra es de 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente de
mano de obra, materiales y los directamente imputables se capitalizan, el momento que
comienza la primera produccion se traspasan a Plantas en Produccitn, el tiempo
estimado, determinado por la parte Técnica y Comercial va desde 5 afios a 8 afios
dependiendo de las expectativas de la variedad. (Véase Nota 13)

g. Propiedades de Inversioén
De conformidad con la Norma Internacional No. 40, las propiedades de inversion se
mediran inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccién se incluirdn en

la medicién inicial.

El costo de adquisicién de una propiedad de inversiéon comprenderd su precio de
compra y cualquier desembolso directamente atribuible.

Posterior a su reconocimiento las propiedades de inversién se miden al valor
razonable (Véase Nota 14).

h. Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, terrenos, no estdn sujetos a
depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.
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Los activos que estdn sujetos a amortizacién/depreciacién son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable.

El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos
de venta y su valor de utilizacién econémica. Con el propédsito de efectuar la
evaluaciéon en cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el
menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables en forma separada
(“unidades generadoras de efectivo™). Los activos no financieros que han sufrido
deterioros son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre
contable.

i. Inversiones en sociedades

Las inversiones en compafiias, se registran al costo, que es inferior al valor
patrimonial proporcional, de las compafiias emisoras. (Véase Nota 11).

Los dividendos en efectivo se llevan a ingresos cuando se perciben o son declarados
por la compafiia emisora.

j. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocido durante el periodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacién financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Natuflor S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.
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Se presentan en el activo corriente con excepcién de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales
son presentados en €l activo no corriente.

k. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integral por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una
combinacién de negocios. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto vigente para el afio 2013 que es del 22% (23%
durante el afio 2012) sobre la utilidad gravable. (Véase Notas 26 y 27).

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporales entre la base tributaria de los pasivos y sus respectivos
saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del impuesto
vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
impuestos diferidos seran liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberén ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que
aprueba dichos cambios sea publicada.

. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin
incluir impuestos ni aranceles.

Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los
riesgos, esto sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el
caso de las exportaciones una vez que han sido entregados los productos en las
Agencias de Carga o cuando resulte probable la entrega del producto.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.
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m. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal

La Compaiiia mantiene beneficio por concepto de jubilaci6én patronal, definido por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de este beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el
perito. (Véase Nota 18).

Participacién de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provisién

para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 26).

o. Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion ain no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 10. Estados financieros consolidados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 11. Acuerdos conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIC 27. (2011) Estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013,

NIIF 13. Mediciones de valor razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2013.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 1. Presentacion de estados financieros - Presentacion
de componentes de otros resultados integrales.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2012.

NIC 19. Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo de activos
y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las
mismas.
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Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 9. Instrumentos financieros 2015.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacion - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
financieros 2014.

Entidades de Inversién - Modificacién a NIIF 10, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
financieros separados 2014.

CINIIF 21 “Gravidmenes”- Estd en interpretacion de la
NIC 37 “Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes” Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™- alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informacién | Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2014 y
al monto recuperable que se basa en el valor razonable | su adopcién anticipada es permitida para los periodos que la

menos los costos de disposicién. entidad ha aplicado la NIIF 13.
NIIF 3. Combinaci6n de negocios Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.
NIC 40 “Propiedades de inversién” Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

La Administracién de la Compafiia estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de NATUFLOR S.A.

p. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.-

La crisis mundial ha afectado considerablemente las exportaciones del pais, entre los
cuales se encuentra el sector floricultor, ya que las ventas se ven disminuidas por la
situacion de los paises desarrollados, principales consumidores de flores como
Estados Unidos y la Comunidad Europea. Cualquier dificultad para las ventas de
flores en los mercados internacionales se traduce en pérdidas de capital para el
productor nacional ante la baja capacidad de absorcién del producto en el mercado
interno. Esta restriccion de mercado se agrava ante la no existencia de canales de
distribucion internos organizados.

La eliminacién del sistema de preferencias arancelarias ATPDEA, seria otro de los
riesgos de mercado importantes, ya que cerca de 700 productos ecuatorianos no
gravan aranceles al ingresar a los Estados Unidos. Las flores ecuatorianas se
venden en 157 paises, pero cerca del 50% de ellas van a los Estados Unidos. Por
eso el riesgo de la eliminacion del sistema Atpdea implica pagar un 8 por ciento de
impuestos en este mercado, el cual seria un grave problema.
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Para enfrentar este potencial riesgo la compaifiia ha logrado la fidelidad de muchos
de sus clientes, buscando siempre su satisfaccion y esto junto con los estandares de
eficiencia y calidad en su servicio han permitido conservarlos, sin embargo la
compafiia siempre estd alerta ante posibles embates de la competencia para
reaccionar a tiempo.

Otro riesgo inherente que se presenta en la zona es el factor climético, por la alta
exposicion a factores no controlables como los cambios climéticos (granizadas,
heladas, exceso de lluvias, vientos), enfermedades y plagas. Para enfrentar este
potencial riesgo el drea técnica de la compafiia prepara semanalmente planes de
fumigacién a fin de contrarrestar todas las plagas que puedan afectar a las
plantaciones, con lo cual este riesgo se ve disminuido.

Riesgo de liquidez.-

El capital de trabajo requerido para atender los pagos es aproximadamente el 1,09%
de la relacién de activos corrientes con los pasivos corrientes, por lo que el riesgo
asociado a una eventual falta de liquidez de la compafiia no es significativo.

NOTA4-  EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

2013 2012
Uss Us
Caja Chica 900 300
Caja General 18.691 -
Bancos 90.159 88.778
109.750 89.078

NOTA5-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comprenden:

2013 2012

Uss USs
Clientes Locales 35.294 5.559
Clientes del Exterior 350.094 197.086

385.388 202.645




10

NOTA6-  ANTICIPOS A PROVEEDORES

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la
siguiente forma:

2013 2012

US$ US$
Innovaciones Ecolégicas Ineco SCP 4.863 4.863
Jécome Heredia Angel 94 3.100
Efrain Imbaquingo - 3.000
Jaime Béez Tunel Fumigacion 48 2.952
Jaime Béez Marroquin - 1.896

David Puma Minarcaja - -
Unideco - 959
Consorcio de Exportaciéon Ecuatoriano - 800
Ligia G6mez Romero - 775
Otros menores 3.431 560
8.436 18.905
NOTA 7- INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprenden:

2013 2012

USS USS
Agroquimicos 26.688 25.893
Materiales y Suministros 35.245 26.511
Mantenimiento general 13.667 29.250
Inventario Productos Orgénicos 6.659 2.009
82.259 83.663

NOTA 8 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con la compaiiia relacionada Natuplant S.A. al 31
de diciembre del 2013 y 2012, comprenden:

2013 2012
Uss USS
Ventas efectuadas 52.771 51.669
Compras realizadas 207 -
52.564 51.669

A continuacién se presentan los saldos por cobrar y pagar a compaiiias relacionadas
durante los afios 2013 y 2012:
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TRANSACCIONES Y
RELACIONADAS

(Continuacién)

CUENTAS POR COBRAR:

Compaiiia Relacionada
Natuplant S.A. 1)

CON

COMPANIAS

(1) Corresponde la facturacion efectuada por concepto de arrendamiento de un terreno
¢ invernaderos a NATUPLANT S.A.

NOTA9 -

ANTICIPO DE CLIENTES

Los saldos de Anticipos de Clientes al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprenden:

Ecofarms Corp.

Flor Express

Money Marker

Volga Flowers Company
Art Flora

Roses Land

Valdivia Flowers

JJ Flowers

Otros menores

NOTA 10-

201 2012

LN Uss

- 37.987
14.094 -
5.946 -
3.376 -
3.160 -

409 601

- 2313

115 1.000

2.711 2.007

29.811 43.908

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados € impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2013 y

2012, comprenden:

2013
US$

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

IVA crédito tributario (1)
Retenciones de IVA

Impuesto a la Salida de Divisas
Abono tributario

171.394
13.176
24
3.587

188.181

2012
Uss

111.783
13.177
17

124977
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‘NOTA 10-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacién)
2013 2012
US$ US$
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en fuente : 3.766 7.592
Retenciones de IVA 6.120 9.263
Impuesto a la renta 22917 20.064
32.803 36.919

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compafiia en la
adquisicién de insumos y materiales que constituyen Crédito Tributario. Este
impuesto es reintegrado a la compaiiia. por parte del Servicio de Rentas Internas por
ser exportadora de su produccion; por €l valor de US$ 171.394, hasta el mes de
marzo del afio 2014 se han presentado solicitudes para la devolucién por un valor
total de US$ 84.442, de las cuales se espera la emisién de la correspondiente
resolucién durante el afio 2014.

NOTA 11- INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2013 comprenden:

Porcentaje de Valor Patrimonial

: participacién Proporcional Valor en Libros
Compailia % US$ Us$
Natuplant S.A. ) 60% 230.644 116.158
116.158

El resumen de los estados financieros de la subsidiaria al 31 de diciembre del 2013 se
muestra a continuacion:

Natuplant S.A.

USS$S

Total activos 468.277
Total pasivos (83.871)
Patrimonio de accionistas 384.406
Ingresos por Actividades Ordinarias 538.439-
Costo de ventas (349.499)
Gastos (89.108)
Resultado Integral del Ejercicio 99.832
El patrimonio de los accionistas comprende:

Capital 49.277
Reserva legal 19.782
Resultados acumulados 215.515
Resultado integral del ejercicio 99.832

Total patrimonio 384.406
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NOTA 12-  PROPIEDADES Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2012 y 2013:
Saldoal Saldo al Saldoal
ide Reclasifi- e Reclasific 2198 viga e
diciembre diciembre
uss uss uss uss uss us$ uss uss Uss uss
Invernaderos 2.404.822 - - 110.904 2.515.726 - 4.874 - 149.324 2.669.924 18,20
Urbanizaciones - - - - - - - - 4.069 4.069 5
Construcciones ¢ instalaciones 1.084.840 14.177 (.1.385) 24.881 1.122.513 (16.432) 4.320 - 18.879 1.130.239  10,15,20,30
Magquinaria y equipo 221.660 45.073 - -10.898 255.835 20.219 24,939 (3.778) (81.404) 214.184  5,10,15
Equipos de oficina 56.553 4.027 - - 60.580 - 3.862 - (11.173) 53.269 3,10
Muebles y enseres 16.075 1.386 - - 17.461 - - - 9.078 26.539 10
Vehiculos 76.566 28.842 - - 105.408 . - - - 105.408 3,8
Software 3.339 - . . 3.339 - - - - 3.339 3
3.863.855 93.505 (1.385) 124.887 4.080.862 3.787 37.995 (3.778) 88.773 4.207.639
Menos: Depreciacién
Acumulada -2.055.692 (393.811) 78.851 8.419 (2.362.233) (399.164) (313.136) 3.778 76.186 (2.994.569)
1.808.163  (300.306) = - 77.466 133306 1.718.629 (395376)  (275.141) - 164958 - 1213.070
Terrenos 613.097 - - o - 613.097 - - - - 613.097
Mejoras en Terrenos - - - - - . - - . -
Construcciones en Curso 11.132 85.127 - v (92.396) 3.863 - 172,500 - (168.567) 7.796
2432392 (215.179) 77.466 40.910 2.335.589 (395.376) (102.641) - (3.609) 1.833.963
€)) Corresponden ajustes por concepto de baja y restituciobn de activos y
depreciaciones de activos fijos de afios anteriores, las mismas que no fueron
consideradas durante la aplicacién de las NIIFS, las cuales fueron registradas y
aprobadas por la Junta de Accionistas durante el afio 2013, de acuerdo al nuevo
estudio técnico realizado por la compaiiia durante el afio 2013.
NOTA 13- ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacién se presenta €l movimiento de los activos biolégicos durante los afios
2012 y 2013:
Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo al 31
de diciembre de diciembre de diciembre
del 2011 Adiciones Bajas Transferencias del 2012 Adiciones  Bajas  Transferencias del 2013
uss Uss Uss us$ us$ Uss uss Uss Uss
Plantas Vegetativas 1) 226.695 277.123 - (122.394) 381424 338921 5825 (687.549) 38621
Plantaciones Productivas 1) 2.010.761 - (37.610) 122394 2.095.545 - (15347) 692424 2772622
Amortizacién de Plantas (939.781)  (235.789) - - (1.175570)  (376.792)  9.522 9.177 (1.533.663)

1.297.675 41.334 (37.610) - 1.301.399 (37.871) - 14.052 1.277.580
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NOTA 13- ACTIVOS BIOLOGICOS (Continuacion).

¢)) Los activos biolégicos de Natuflor S.A. corresponden a plantaciones de rosas. Las
plantaciones se encuentran ubicadas en el sector de la Avanzada, Camino Viejo
No. 700 de la provincia de Pichincha, canton Mejia, en una extension total de
29,14 hectéreas (16,04 sembradas productivas y 2,85 vegetativas).

NOTA 14- PROPIEDADES DE INVERSION

El saldo de propiedades de inversion por US$ 20.618 corresponde el terreno y el
invernadero que es arrendado a la compafiia relacionada NATUPLANT S.A. para que
efectfie sus operaciones productivas.

NOTA 15- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponden las
obligaciones adquiridas con los proveedores detallados a continuacion:

2013 2012
USs US$
Proveedores
Rosen Tantau 74.411 137.121
Provisi6n regalias 107.694 60.000
Otros proveedores menores 39.541 40.950
Dr. Ecuador-Roses 13.680 18.240
Horticoop Andina S.A. 9.260 14.334
Olij Breeding 2.805 10.500
Conexiones Floriculturales Conectiflor S.A. 14.564 9.600
Conectiflor S.A. - 9.348
Plantas Técnicas Plantec 13.079 8.849
Schreurs Ecuador Cia. Ltda. 10.489 7.337
Bustamante Holguin Guillermo Agustin - 5.913
Mapfre Atlas Compailia de Seguros S.A. 3.925 5.790
Industrias Omega C.A. 9.556 5.697
Floragro Vet SCC 3.582 4.949
Agripac S.A. 495 4.957
Olij - 1.247
Agroherdez el huerto Cia. Ltda. 5.655 -
Alexis Mejia Cia. Ltda 5.239 -
Toyocomercial S.A. (618) 15.588
Acosta Alex 5.400 -
BROWN BREEDING S.A. 13.466 -
Crait Cia. Ltda 8.990 -
Lex 18.822 -
Olij Rozen 19.725 -
Papeleria Nacional S.A. 10.343 -
390.103 360.420

NOTA 16- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprenden:
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NOTA 16- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS (Continuaci6n).

2013 2011

CUENTA Uss uss
Fondo empleados Natuflor 73.694 6.986
Comisariato empleados y descuentos personal - 6.619
Provisién gastos 33.695 3.515
Estudio de mercado China 3.153 3.153
Otros menores - 1.804
Total: 110.542 22.077

NOTA 17-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2013:

Saldo al 1° de Saldo al 31 de
enero del Pagosy/o diciembre del
, 2013 Incremento Utilizaciones 2013
Corrientes
Prestaciones y beneficios 102.722 297.676 (254.623) 145.775
Sociales (1) o
Deterioro de Cuentas por Cobrar 3.936 4254 (1.543) 6.647
Largo Plazo: :
Beneficios Definidos por Jubilacién Patronal 124.679 - (1.989) 122.690

(1)  Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones.
sueldos por pagar. participacién de los trabajadores en las utilidades. préstamos y
Aportes IESS.

NOTA 18-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado
por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demés pardmetros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion
actuarial del afio 2013 y 2012 fue del 7% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es
como sigue:

2013 2012
Valor presente de la reserva actuarial;

Trabajadores mayores a 10 afios de servicio 80.037 71.349
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 42.653 53.330

N e ——————————— e e e e e e e e

Total seglin estudio actuarial 122.690 124.679
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NOTA 19- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2013, se encuentra representado
por 3.065.293 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del
gjercicio de la Compafiia para el nimero de acciones ordinarias.

NOTA20- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10%
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para

absorber pérdidas.
NOTA 21 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2013 y 2012 se
detallan a continuaci6n:

2013 2012

Cuenta USS USsS
Exportaciones de Flor 4.168.955  3.621.532
Ventas Locales 31.491 17.106

4.200.446 3.638.638

NOTA 22- COSTOS DE VENTA

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los
siguientes rubros:

2013 2012

USss USs
Produccién de Rosas
Sueldos y salarios 1.199.070 917.401
Agroquimicos 647.371 581.542
Amortizacién 455.968 383.628
Materiales y suministros 290.906 267.027
Costos plantacién incurridos - 161.112
Gastos de personal 145.846 140.473
Gastos de servicios 108.024 98.602
Depreciacion 206.255 72.778
Mantenimiento general 86.369 55.444
Gastos generales 69.052 9.455

) 3.208.861 2.687.462
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NOTA 23-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros:

CUENTA 2013 2012

Administracién de Produccién y General Uss USS
Sueldos y salarios 212.787 339.215
Gastos generales 174.449 134.295
Gastos de personal 24.168 25.065
Depreciacién y amortizacion 24.077 31.056
Mantenimiento general 12.956 19.353
Gastos de servicios 17.141 15.422
Materiales y suministros 4.829 4.006

470.407 568.412

NOTA 24-  GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros: '

2013 2012

CUENTA USS USS
Sueldos y salarios 105.223 106.946
Gastos de servicios 40.718 67.716
Gastos generales 56.065 39.552
Materiales y suministros 6.844 6.306
.Gastos de personal 6.529 3.412
Mantenimiento general 6.677 693
Depreciacién 356 593
Amortizacién - 52
222.412 225.269

NOTA 25- LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de d6lares deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas.

]
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NOTA 25 - LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacion) :

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de d6lares debera
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracion junto con sus

asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con partes

relacionadas domiciliadas en el exterior, para la presentaciéon del Anexo de Precios de

Transferencia por el periodo fiscal 2012 y consideran que la aplicacién de la normativa

de precios de transferencia no afectard la base imponible y consecuentemente el

impuesto a la renta causado por la compaiiia en el afio 2012.

NOTA26- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacién
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2013 y 2012:

2013 2012

Participacién Impuesto a la Participacién Impuesto a la

Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacién de
trabajadores 372.328 372.328 80.679 80.679
Menos- Ingresos exentos - (160) - -
Mis-Gastos no deducibles - 48.125 - 284.164
Menos - Amortizacion de pérdidas
(Véase nota 28) - (54.947) - (77.108)
Menos — Deducci6én Trabajadores con
Discapacidad - - - (44.310)
Base para participacion a trabajadores - 368.334 80.679 -
15% en participacion (55.849) (55.849) (12.102) (12.102)
Base para impuesto a la renta 309.497 231.323
22% (23% Impuesto a la renta) 68.089 53.204

NOTA 27 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Impuestos Diferidos

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables. ,

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 73.239 y US$ 195.100 y su detalle es el siguiente:
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NOTA 27 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacién)

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2013
Pasivos por Impuestos Diferidos relativos a vehiculos -
Invernaderos 62.314
Construcciones Hidraulicas 989
Instalaciones Eléctricas 1.889
Construccién Servicios Invernaderos 2.374
Construccién Servicios Generales 4.329
Maquinaria y Equipo 1.344

Reversion Beneficio Definido por Desahucio -

Total Pasivo por Impuesto Diferido 73.239

31/12/2012
911

87.145
66.498
3.777
17.035
5.057
11.316
3.361

195.100

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los

afios 2013 y 2012:
Movimientos en activos por impuestos diferidos 31/12/2013 31/12/2012
Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 17.988 17.988
Decrementos en Activos por Impuestos Diferidos (17.988) -
Total Activos por Impuestos:Diferidos, saldo final - 17.988
Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 195.100 215.543
Incremento en Pasivos por Impuestos Diferidos - 6.046
Disminucién en Pasivos por Impuestos Diferidos (121.861) (26.489)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 73.239 195.100

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2013 y 2012, se muestra a

continuacién:
2013
Uss
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 26) 68.089
Total gasto por impuesto corriente
Impuesto diferido por ganancias
Impuesto diferido por amortizacién de perdidas 17.988
Impuesto diferido vehiculos 911)
Impuesto diferido invernaderos (23.294)
Impuesto diferido Construcciones Hidrulicas (4.653)
Impuesto Diferido Instalaciones Eléctricas (788)
Impuesto Diferido Construcci6n Servicios Invernaderos (1.068)
Impuesto Diferido Construccién Servicios Generales 1935
Impuesto Diferido Maquinaria y Equipo (1.201)
Impuesto Diferido Desahucio (3.361)
Total impuesto diferido a las ganancias (15.353)

Total Gasto Impuesto a la renta 52.736

(852)
(23.479)
5214
(585)
241
(875)
591
(697)

(20.442)
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NOTA 27 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacién)

d) Conciliacién del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2013 2012
Importe Importe
Parcial us$ % Parcial US$ %
Impuesto en el estado de
resultados (tasa efectiva) 68.089 21,51% 53.204 77,58%
Impuesto tedrico (tasa nominal) 69.626 22,00% 15.773 23,00%
Resultado contable antes de
Impuesto ’ 316.479 - - 68.577 - -
Tasa nominal 22% - - 23% - -
Diferencia (1.537) (0,49%) 37.432 54,58%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 48.125 10.588 3,34% 284.164 65.358 95,31%
Amortizacién de Perdidas .
tributarias (54.947) (12.088) (3.82%) (77.108) (17.735) (25,86%)
Deduccién por pago a
trabajadores con discapacidad - - - (44.310) (10.191) (14,87%)
Ingresos Exentos neto (160) 37 (0,01) - - -

(1.537) (0,49%) 37432 54,58%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 y 2012 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22 y 23% respectivamente que las entidades deben
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2013 es del 21,51% (103,44% en el 2012).

NOTA28- COMPENSACION TRIBUTARIA DE PERDIDAS

La Ley de Régimen Tributario Interno, permite compensar las pérdidas sufridas en el
ejercicio impositivo con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco periodos
impositivos siguientes sin que se exceda en cada periodo del 25% de las utilidades
obtenidas. Durante el afio 2013, la compaiiia compensé US$ 54.947 que es el total de
sus pérdidas tributarias acumuladas del afio 2009, con utilidades gravadas del afio.

NOTA 29 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacién de los primeros estados

financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.
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NOTA 29 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)
(Continuacién)

Mediante resolucion No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se darad a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superavit por Valuacién, Utilidades de Compafiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o
Superévit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sélo podrén ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compafifa.

La Junta General de Accionistas celebrada el 21 de mayo del 2013 aprob6 por
unanimidad el registro en la cuenta de Resultados Acumulados Adopcién por Primera
Vez de las NIIF de un valor de US$ 310.940 correspondiente a un ajuste de
depreciacion de activos fijos a la fecha de transicién y que con el saldo de US$868.710
se absorban las pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2011.

NOTA 30- REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2) La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o més dentro del
respectivo gjercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.
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NOTA 30- REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

4)

S)

(Continuacion)

En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgénica de Discapacidades, y
con respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este
personal discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del
personal minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habré retencion ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Orgénico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a la
Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 31- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 28 del 2014 y ser4n presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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