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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas de
Natuflor S.A. Y Su Subsidiaria

1.- Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Natuflor S.A. y su subsidiaria, al
31 de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados consolidados de pérdidas y
ganancias, evolucién de cuentas patrimoniales y los flujos de efectivo por los ejercicios anuales
terminados a esas fechas. Los estados financieros consolidados son responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados, basados en las auditorias.

2.~ Excepto por lo mencionado en el parrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo a las
normas ecuatorianas de auditoria. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
ejecutada con el fin de obtener una razonable seguridad de que los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones contables importantes hechas por la Administracién, asi como un anélisis de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que las auditorias proveen una base
razonable para expresar una opinion.

3.- La Compaitia Natuflor S.A. a la fecha de este informe ¢l Anexo ¢ Informe Integral de precios de
transferencia de las transacciones con partes refacionadas en el exterior para el ejercicio econdmico
2008, se encuentra en proceso de elaboraciéon. No nos es posible conocer los efectos de esta
circunstancia sobre la provisién de impuesto a Ia renta a pagar del ejercicio.

4. En el gjercicio 1999 se activaron las pérdidas en cambio por US$.998.674 en base a la autorizacién
otorgada por la Superintendencia de Compaiiias en la Resolucién No. 99-1-2-2-00011 del 22 de
octubre de ese afio. Como se menciona en las Nota 8 la Compaiiia registra un gasto de amortizacién
del diferencial cambiario activado correspondiente al afio 2008 por US$ 49.500 y 2.007 por US$
49.500 . Al 31 de diciembre de 2008 se ha amortizado la totalidad del diferencial cambiario. Los
principios contables requieren que las diferencias de cambio sean registradas en los resultados del
gjercicio en el que fueron incurridas.

5.- A la fecha de este informe, Natuflor S.A. cuenta ya con el Informe Integral de Precios de
Transferencia de las transacciones con partes relacionadas en el exterior del afio 2007. El informe
no revela ningln efecto en la provision de impuesto a la renta a pagar por ¢l ejercicio 2007. En tal
sentido la opinién expresada en este afio con relacién a los saldos del afio 2007, difiere de la
previamente expresada en el parrafo 3 de nuestro informe correspondiente a los estados financieros
del afio anterior de fecha 01 de febrero del 2008.

BAKER TILLY
INTERNATIONAL
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6.- En nuestra opinién, excepto por los ajustes si los hubiere del asunto mencionado en elbpérra 0
por lo mencionado en el parrafo 4, los estados financieros mencionados, presentan razonablcmente
en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Natuflor S.A. y su subsidiaria, sus
resultados de operacién, la evolucion de cuentas patrimoniales y flujos de efectivo, por los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2.008 y 2.007 de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

7.- Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacion se presenta para
propésitos de andlisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para
presentar la situacién financiera, los resultados de operacion, y los flujos de efectivo de cada una de
las comparfiias en forma individual. Esta informacién ha estado sujeta a los procedimientos de
auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados financieros y en nuestra opinién, se presenta
razonablemente en todos los aspectos importantes en relaciéon con los estados financieros
consolidados tomados en conjunto.

8.- Durante el afio 2008, los mercados financieros internacionales, principalmente el de los Estados
Unidos de América, han venido sufriendo una importante crisis que ha tenido como consecuencias
hasta el momento, entre otras, la quiebra o reestructura de varias instituciones financieras
reconocidas mundialmente, el retroceso en los indices bursétiles de las principales bolsas de valores
y el impacto creciente en los niveles de actividad economica del Ecuador principalmente en lo
relacionado a la disminucién sustancial en el precio del petréleo, principal fuente de ingresos del
Presupuesto General del Estado; caida en las remesas de los migrantes que recibe el pais;
moratoria en el pago de ciertos tramos de deuda externa piblica; creciente incremento en el gasto
corriente; € importante déficit presupuestario ain sin fuentes de financiamiento; entre otros
factores que han hecho que el Pais entre en un proceso caracterizado, entre otros aspectos, por
incrementos en las tasas de inflacién, calificacién del pais como de alto riesgo, encarecimiento y
acceso restringido a lineas internacionales de crédito, disminucién de la actividad econémica
general y un creciente y significativo déficit en la balanza comercial de Pais. Aunque el Pais se
encuentra efectuando ajustes, de no existir circunstancias que detengan o atentien las condiciones
descritas, la situacién podria deteriorarse mas durante el afio 2009. Si bien a la fecha de emisién de
los estados financieros, no es posible dimensionar el efecto derivado de este dificil entorno
econdémico, los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Quito, 06 de febrero de 2009

Baker Tilly Ecuador Cia.Ltda.
An mdependent member of Baker Tllly Intematlonal

Tk Guly fou
o f

CPA Ing. Hernan Sanchez
Socio
Matricula 22459

BAKER TILLY
INTERNATIONAL



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007
USS US$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes 3 77,781 38,304
Cuentas por Cobrar
Clientes ( neto ) 4 72,713 166,040
Otras Cuentas por Cobrar 4,682 10,282
Anticipo a Proveedores 1,073 11,207
Gastos e Impuestos Prepagados 5 134,872 46,723
Inventarios 6 317,824 259,640
Total de Activos Corrientes 608,945 532,196
Propiedad y Equipos (neto) 7 826,833 650,910
Activo diferido 8 1,345,024 892,956
Otros activos 4,323 8,503
TOTAL DE ACTIVOS 2,785,125 2,084,565
ér L. e
Sr. Miguet Ponce/ * 7 Sra) Myrian Jiméngz
Presidente Ejecutivo Contadorad General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Nota 2008 2007

USS$ Us$

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 9 853,441 229,373
Pasivos Acumulados e Impuestos 10 144,451 90,123
Total Pasivos Corrientes 997,892 319,496
TOTAL PASIVOS 997,892 319,496
Participacién Minoritaria 41,503 40,947
PATRIMONIO 1,737,730 1,724,122
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2,777,125 2,084,565

“ST. Mlguel Ponc Myﬂan Jiménez

Presidente Ejgcutivo C tadora\General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

Nota 2008 2007

US$ US$

Ventas netas locales y exportaciones 2,650,481 2,432,106
Costos de ventas 1,968,700 1,929,006
MARGEN BRUTO 681,781 503,100

GASTOS

Gastos de Administracion 378,042 372,162
Gastos de Ventas 170,606 117,848
Gastos Financieros 57,183 65,739
Total de Gastos 605,831 555,749

UTILIDAD EN OPERACION 75,950 (52,649)
Otros ingresos/egresos neto (21,823) 32,637

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 40,803 (33,102)
15% participacion a trabajadores 8,045 5,172
Impuesto a la renta 10,592 7,489
Interés Minoritario 8,557 8,727
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO 13,609 (54,491)

%/M@

~St. Miguel Ponce iimen
Presndente Ejecutlv Coxtadora\general

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
ESTADOS DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS PATRIMONIALES
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Descripcién Capital Aportes Futuras Resultados Resultado Total
Capitalizaciones Acumulados  del Ejercicio
(Nota 12) (Nota 13)

Saldos al 31 de diciembre de 2006 3,065,293 (1,010,405) (476,275) 1,578,613
Apropiacién de resultados (476,275) 476,275
Aportes Futuras Capitalizaciones 200,000 200,000
Resultado del afio (54,491) (54,491)
Saldos al 31 de diciembre de 2007 3,065,293 200,000 (1,486,680) (54,491) 1,724,122
Apropiacién de resultados (54,491) 54,491
Aportes Futuras Capitalizaciones
Resultado del afio 13,608 13,608
Saldos al 31 de diciembre de 2008 3,065,293 200,000 (1,541,171) 13,608 1,737,730

Presidente Ejecyfivo ContadordGeneral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADO

Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

2008 2007
USS$ US$
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes 2,743,398 2,296,284
Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (1,655,458) (2,152,083)
Otros ingresos 87,453 101,630
Otros egresos (54,604) (9,204)
Efectivo proveniente/(usado en) de las operaciones 1,120,789 236,627
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisiciones de propiedades y equipos (316,119) (25,068)
Inversiones a largo plazo 17,014 9,745
Inversiones en cultivo (784,202) (208,015)
fecti I .
. E ec‘tfvo neto usado/recibido en actividades de (1,083,307) (223,337)
inversion.
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pago Prestamo Largo Plazo (196,922)
Aportes para Capitalizacién 200,000
Cuentas por Pagar a Compafiias Relacionadas 1,995 413
Efectivo neto usado/recibido por financiamiento 1,995 3,491
Aumento/(reduccion) del efectivo y sus equivalentes 39,477 16,781
Efectivo y Equivalentes al inicio del afio 38,304 21,523
Efectivo y Equivalentes al final del afio 77,781 38,304

Sf- Miguel Ponce
Presidente Ejec

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion del resultado del aiio con el flujo proveniente/(usado) en las operaciones
Por los ejercicios anuales terminados el
31 de diciembre de 2008 y 2007

2008 2007
USS Uss$
Resultado del ejercicio 13,609 (54,491)
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisiones de 15% Trabajadores 8,046 5,172
Provisiones de impuestos a la Renta 10,592 7,489
Provisiones para cuentas incobrables 410 312
Ajuste Valor Patrimonial Proporcional (12,835) (13,091)
Depreciaciones 446,099 494,341
Amortizaciones 97
Baja de Activos Fijos (1)
Baja de Plantas 26,233
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar, netas de anticipos recibidos de clientes 92,910 (135,822)
Otras Cuentas por Cobrar 15,401 (6,576)
Sobregiro Bancario (16,390)
Cuentas por pagar 658,779 (18,471)
impuestos anticipados y por pagar (63,880) 148
Inventarios (58,184) (42,480)
Efectivo neto provisto/(usade en) actividades de operacion 1,120,788 236,627

2L/

Sr.Miguel Ponce, N
Presidente EjecAtivo Contadora\General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

Natuflor S.A. fue constituida en la ciudad de Quito, el 17 de octubre de 1995, y tiene por objetivo el cuitivo, comercializacién y
exportacion de flores naturales, asi como también de productos agricolas de toda especie. Para el cumplimiento de estos fines podra
realizar importaciones de todo tipo de semillas, fertilizantes, insumos, maquinarias, podra comercializar todos los productos obtenidos,
en el mercado interno del Ecuador o exportar a cualquier otro pais.

La Compafifa tiene vigente un contrato de comercializacion de flor con la empresa extranjera Ecofarms Corp., por el cual se acordé
dar en venta y perpetua la venta de 1a mayor cantidad posible de la produccién de rosas de calidad de exportacion a dicha empresa.

Natuflor S.A. es propietaria del 60% de las acciones de la compaiiia Natuplant S.A., un resumen de su constitucion y objeto social se
presenta a continuacion:

Natuplant S.A. inici6 sus operaciones en la ciudad de Quito, el 28 de noviembre de 1997. El objetivo de la compafifa es el cultivo,
produccidn, propagacion, importacién, exportacion de flores, plantas ornamentales, drboles de diferentes especies y més variedades
vegetales relacionadas con la floricultura. Para el cumplimiento de su objeto la compafiia podra desempefiar actividades agropecuarias
o comerciales de distribucién y venta de los bienes producidos o adquiridos.

NOTA 2 - POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Principios de Consolidacién
Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Natuflor S.A. y su subsidiaria: Natuplant S.A. después de haber
eliminado las principales cuentas y transacciones entre compafifas.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracion de
estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Los estados financieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses son presentados en forma comparativa en base a los
requerimientos de 1a NEC No. 1

b. Uso de estimaciones

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad requiere que la Administracién efectie
estimaciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la
revelacién de pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso de estimacién contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

c. Inventarios y pagos por anticipado
Se expresan al costo histérico o costo mercado el menor

d. Propiedades y equipos

Se registra al costo menos la depreciacion acumulada. En el momento de una venta o retiro, el valor del costo del bien y su
depreciacion acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados son dados de baja siguiendo
el mismo procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio y los gastos por
renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

La depreciaci6n se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de linea recta y las siguientes tasas:

Invernaderos 7%y 10%
Urbanizaciones 10%
Construcciones Hidraulicas 5%y 10%
Instalaciones eléctricas 10%
Construcciones servicios invernaderos 5%y 10%
Construcciones generales 5%
Maguinaria y equipo 10%y 20%
Equipo de oficina 20%y 33%
Muebles y enceres 20%
Vehiculo 20%

La Compatifa considera que el método de depreciacion y las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos
durante su vida atil estimada.



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realizacion del rubro.

e. Activos diferidos
Corresponden por un lado a costos de las plantas en produccién, valuadas al costo menos la correspondiente amortizacion acumulada.
Estos costos son amortizados en un periodo de 8 aflos.

También se activan como costos de cultivo los montos incurridos en la adquisicion de plantas mds los costos de formacién antes de
que se conviertan en plantas productivas.

Adicionalmente, en esta partida se refleja la pérdida en cambio incurrida en el afio 1999, la cual ha sido activada en funci6n de la
Resolucidn de la Superintendencia de Compaflias No. 99-1-2-2-00011 del 22 de octubre de 1999.

f. Reserva de Capital

La Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucion de la
Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiila.

g. Interés Minoritario
Es calculado en funcién del porcentaje de participacion de los otros accionistas en el patrimonio y resultados del ejercicio de la
subsidiaria

h. Impuesto a la renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga al
resultado del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa
de impuesto del 25% de las utilidades gravables.

NOTA 3 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 2008 2007
USS Us$

Caja 1,257 571
Bancos 53,840 28,619
Inversiones Temporales 22,685 9,114
77,782 38,304

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 2008 2007
US$ US$

Clientes Nacionales 59,935 36,379
Clientes del Exterior 19,077 135,565
Provisién Cuentas Incobrables (1) (6,292) (5,904)
72,720 166,040

(1) El movimiento durante el afio de la provisién para cuentas incobrables se presenta a continuacion:

2008 2007

uss uss$
Saldo al 1 de enero 5,904 5,593
Mas Provision para Incobrables 708 438
Menos Castigos de Cartera 320 (127)
Saldo al 31 de Diciembre 6,292 5,904
NOTA 5 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 2008 2007

USs Uss$
Seguros Pagados por Anticipado 8,100 8,900
Retenciones en la Fuente 88,013 23,052
IVA en Compras 13,514 12,356
Anticipo Minimo de Impuesto a la Renta 25,238 2,415

134,865 46,723



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007
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NOTA 6 - INVENTARIOS 2008 2007
USS Uss$
Inventarios de Plantas 188,541 156,305
Materiales y Suministros 123,876 97,392
Otros inventarios 5,407 5,943
317,824 259,640
NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS
Costo Depreciacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2008 2007
USS USS US$ US$
No Depreciables
Terrenos 12,807 12,807 12,807
Mejoras en Terrenos 4,657 4,657 4,657
Activos Fijos en Construccion 3,743 3,743 3,743
Depreciables -
Invernaderos 2,235,668 2,007,709 227,959 321,222
Construcciones Hidraulicas 591,608 242,213 349,395 65,028
Instalaciones eléctricas 82,845 70,714 12,131 787
Construcciones servicios invernadero 185,086 130,520 54,566 60,588
Construcciones generales 173,307 87,684 85,623 94,451
Maquinaria y equipo 117,693 63,454 54,240 55,219
Equipo de oficina 56,245 51,265 4,980 9,578
Muebles y Enseres 13,756 11,111 2,645 4,294
Vehiculo 70,487 56,399 14,088 18,536
3,547,902 2,721,068 826,833 650,910
El movimiento del costo y la depreciacién acumulada en el afio 2008 se muestra en el siguiente cuadro:
Depreciacién
Costo Acumulada
USS USS
Saldo al 1 de enero 3,301,035 2,650,125
Mas Adiciones 315,742 140,197
Menos Bajas (643) (586)
Mis Menos Ajustes y Reclasificaciones (68,233) (68,668)
Saldo al 31 de Diciembre 3,547,902 2,721,068
El cargo por depreciacion del afio 2008 es de US$ 140,197
NOTA 8 - ACTIVOS DIFERIDOS
Costo Amortizacién Valor Neto Valor Neto
Acumulada 2008 2007
US$ USS USS$ US$
Costo de Plantacion 475,142 264,828 210,314 47,348
Plantas Vegetativo 394,120 394,120 30,207
Gastos Administrativos 25,433 21,377 4,056 2,893
Diferencia cambio Ley 1628 49,500
Plastico - Zaran 2,456 2,456
Plastico Invernadero 3,928 3,928
Marcas 944 641 303 400
Plantas Productivo 1,270,868 570,858 700,010 762,608
Preparacion de Suelos 36,221 36,221
2,209,113 864,088 1,345,024 892,956



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

El movimiento del costo y la amortizacién acumulada en el afio 2008 se muestra en el siguiente cuadro:

(13

Costo Acumulada
USS US$
Saldo al 1 de enero 2,499,831 1,606,874
Mas Adiciones 784,202 305,711
Menos Bajas (46,269) (19,845)
Mas Menos Ajustes y Reclasificaciones (1,028,652) (1,028,652)
Saldo al 31 de Diciembre 2,209,112 864,088

(1) Las adiciones del afio 2008 corresponden principalmente a compras de plantas para la renovacién de variedades.

El cargo por amortizacién del afio 2008 es de US$ 305.711.

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR 2008 2007
US$ Us$

Proveedores Locales (1) 232,906 162,492
Proveedores de Plantas y Regalfas 164,557 1,750
Cuentas por pagar Hinke Lamerichs 27,143 25,147
Otras cuentas por pagar (2) 428,835 23,593
Sobregiro Bancario 16,391
853,441 229,373

(1) Corresponde en un 30% a la cuenta pendiente de pago a las empresas NITZAN, por la construccion del nuevo sistema de riego y
el otro 70% a los valores adeudados a las empresas Plantec, Corrugadora Cransa, Rosen Tantau y DR Ecuador Roses por concepto

pago de plantas, agroquimicos, material de empaque y suministros y materiales.

(2) Incluye principalmente anticipo entregado por la Compafifa Relacionada Ecofarms por US$ 369.847 en el afto 2008.

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS E IMPUESTOS 2008 2007
USsS Us$

Aportes IESS 18,343 15,017
Sueldos y otros pasivos acumulados 9,983 6,957
Beneficios Sociales 67,377 55,745
Impuestos por pagar 48,748 12,404
144,451 90,123

NOTA 11 - SITUACION TRIBUTARIA

La Compatifa ha registrado la provision para el pago 15% para los trabajadores e impuesto a la renta anual por el perfodo terminado al

31 de diciembre de la siguiente forma:

2008 2007

USS USS$
Resultado del Ejercicio 40,803 34,480
Provisién 15% Trabajadores 8,045 5172



Natuflor S.A. y su Subsidiaria
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Utilidad del Ejercicio 32,758 34,480
Menos: Amortizacién de Perdidas 9,136
Menos: Ingresos Exentos 12,834 5,172
Mis: otras partidas conciliatorias 18,114
Base imponible Impuesto Renta 28,903 29,957
Provision Impuesto a la Renta 10,592 7,489

Las Compafifas no has sido fiscalizadas. Se encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios , 2005 a 2008

Reformas tributarias aplicables desde 2.005

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 494 del 31 de diciembre de 2.004 se han
introducido reformas al Reglamento de aplicacién a la Ley de Régimen Tributario Interno en los temas que tienen que ver con partes
relacionadas y precios de transferencia, las que estan vinculadas entre sf y permitiran a la Administracién Tributaria desarrollar la
facultad que ya estaba prevista en el articulo 91 del Cédigo Tributario, en relacion a la determinacion de la base imponible del
impuesto a [a renta.

El Estudio de Precios de transferencia realizado por la Compafiia, para el afio 2007, concluyé que las operaciones fueron realizadas
dentro de los pardmetros de libre competencia. En el ejercicio 2008 la Compafifa tuvo transacciones con partes relacionadas en el
exterior cuyo estudio de precios de transferencia se encuentra en proceso de elaboracion

Cambios en el Régimen legal tributario

El 29 de diciembre de 2007, se public6 la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro Oficial NO. 242.
Esta ley fue aprobada por la Asamblea Constituyente, e incluye, entre otros temas, modificaciones importantes al Cédigo Tributario, a
la Ley de Régimen Tributario Intemno, en lo referente al impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, asi
como la creacién de nuevos impuestos reguladores, que incluye un impuesto del 0.5% a la salida de divisas. Esta Ley entro en
vigencia a partir del 1 de enero de 2008. A partir del 8 de octubre del 2008, mediante Registro Oficial No. 442 el impuesto a la salida
de divisas, aumento a 1% con vigencia 1 de enero del 2009.

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El Capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2008, comprende 3.065.293 acciones ordinarias de
valor nominal US. $ 1.00 cada una

NOTA 13 - APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 2008 2007
Uss ‘ Uss

Aporte de los Socios (1) 200,000 200,000
200,001 200,000

(1) Corresponde al aporte realizado por los socios de acuerdo a su participacion accionaria, realizado en el mes de junio del 2007.

NOTA 14 - COMPROMISOS Y GARANTIAS

Al 31 de diciembre de 2008 existen las siguientes garantias constituidas:

Detaile de Garantia Beneficiario Monto Fecha de Vencimiento
Letra de cambio No. 17345 Seguros ATLAS 1,086 29/01/2009
Letra de cambio No. 17346 Seguros ATLAS 1,088 29/02/2009

Seguros ATLAS 1,088 29/03/2009

Letra de cambio No. 17347

(14
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Natuflor S.A. y su Subsidiaria
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

Letra de Cambo No.1 Plantec 2,458 15/06/2009
Letra de Cambo No.2 Plantec 2,458 15/10/2009
Letra de Cambo No.3 Plantec 2,458 15/02/2010
Letra de Cambo No.4 Plantec 2,458 15/06/2010

Al 31 de diciembre del 2008 existen los siguientes contratos de regalias:

Variedad Obtentor No de Contrato Fecha Contrato No Plantas Contrato
Regalias Regalias

Abracadabra Kordes 04-168 23/06/2004 3,080
Amelia Interplant 04-278 20/11/2004 4,960
Aubade Nirp 052-N-2008 03/10/2008 10,350
BIG FUN Interplant 04-169 23/06/2004 9,300
Black Beauty Kordes 04-168 15/09/2006 2,870

) Rosen Tantau n/d 30/03/1998 50,535

Black Magic RT-034-04 22/04/2004 34,100
Blizzard Oljj 200,218 29/07/2002 6,200
Blue Bird Rosen Tantau N/D 25/08/1997 6,634
Blush Preesman R0O26514213 27/12/1996 11,200
Caipirinha Rosen Tantau RT-068-08 31/03/2008 11,040

Kordes 08-197 04/06/2008 9,070

Carousel n/d 15/05/2002 6,200

RT-112-01 10/04/2001 19,840

Rosen Tantau n/d 30/10/1996 25,481

Charlotte n/d 30/03/1998 46,035
Charming U. De Ruiters 375 27/12/1996 8,700
Charming U. De Ruiters 375 27/12/1996 19,829
Cherry Brandy Rosen Tantau NRT-193-06 19/07/2006 8,100
Circus Kordes N/D 26/04/2002 9,300
Classic C. Oljj 031-2004 03/07/2004 9,300

Classy E.G. Hills ND 03/09/2001 ‘3‘;’2?2

Schreurs 8-0448 07/04/2008 10,000

Cool Water 4-0052 14/07/2004 4,650

Corrida Nirp 012-2008 07/05/2008 10,350

Creme de la Creme Rosen Tantau RT-068-08 31/03/2008 10,350

Deja Vu Schreurs 8-0448 07/04/2008 11,040

Rosen Tantau RT-068-08 31/03/2008 12,632

Engagement RT-194-04 18/11/2004 9.300

Escimo Kordes ND 15/07/1998 ;5";8

De Ruiters 029-2008 27/06/2008 11,000

Esperance 089-2004 20/11/2004 9.300

Faith De Ruiters 029-2008 27/06/2008 10,350
Fenice Nirp 031-2004 03/07/2004 9,300
Fiction De Ruiters 071-2006 15/09/2006 9,300
Fidibus Kordes 04-168 31/08/2004 3,120

Finess De Ruiters 071-2006 15/09/2006 9,300

s/n 03/05/2001 27,900

" 04-279 30/08/2004 4,960

EG. Hill s/ 24/08/2004 9,920

Forever Young s/n 13/10/2005 29.760]

RT-068-08 31/03/2008 25,765

RT-194-04 18/11/2004 18,600

Rosen Tantau RT-060-05 22/03/2005 10,540

Freedom RT-193.06 19/07/2006 27910
Goldstrike Franco Roses 031-2004 03/07/2004 9,300
Gran Dorado Schreurs 010-8-2002 23/12/2002 9,300
High & Booming Preesman R0O27364483 06/09/2007 20,700
High And Fantasy Preesman 2 26/04/2002 1,890

High & Magic Preesman 029-2008 07/08/2008 10,350

High & Orange Preesman 029-2008 07/08/2008 10,350




Natuflor S.A. y su Subsidiaria

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

High Society Interplant 05-152 18/04/2005 9,300
Hot Princess Rosen Tantau N/D 15/07/1998 8,370
Iguana Delbard S/N 27/07/2006 9,920

Imagination Fazari S/N 01/03/2008 10,350
Jade Rosen Tantau RT-034-04 22/04/2004 9,920
Kerio LEX S/N 07/06/2007 9,300

199 8,370

Konfetti Rosen Tantau ND :871)3;1992 6.870
Lady In Red Rosen Tantau RT-034-04 27/12/1996 18,600
Laguna Kordes 113-96 03/12/1998 8,550
Latin Beauty De Ruiters 017-2002 (2076) 27/03/2002 6,200
Leonidas Meilland ECU09815981203 15/07/1998 9,300
Limbo Kordes 04-167 14/07/2004 9,300
Malibu Interplant S/N 27/07/2006 9,920
Manittou Kordes 05-361 02/09/2005 6,200

Miracle De Ruiters 1999-003 15/12/1999 17,050

n/d 30/10/1996 8,143

Movie Star Rosen Tantau 9712042 15/12/1997 7.205
Orange Unique De Ruiters 1999-003 15/12/1999 9,900

Orfando Interplant I;ﬁ 03/11/1998 g:gg
Pavarotti De Ruiters 113-96 27/12/1996 18,240
Peckoubo Nirp N/D 15/07/1998 16,382
Polar Star Rosen Tantau NRT-193-06 19/07/2006 9,920
Priceless Rosen Tantau NRT-193-06 19/07/2006 9,920
Raphaella Rosen Tantau N/D 30/03/1998 16,740
Ravel De Ruiters 113-96 27/12/1996 18,240

) De Ruiters 113-96 27/12/1996 11,200

Red Unique 040-98 30/03/1998 14,976
Rossini De Ruiters 113-96 27/12/1996 18,240
Silverstone Olij 2,006,144 15/08/2006 9,920

/199 70|

Sky Line Rosen Tanta ND 0101996 813
Soliatire Nirp 028-2006 17/07/2006 9,920
Stranger Olij 031-2004 03/07/2004 2,830

Sweetness Rosen Tantau NRT-068-08 31/03/2008 10,350
Tibet Schreurs 6-0226 14/07/2006 9,920

Timeless De Ruiters 113-96 27/12/1996 3’328

Topaz Rosen Tantau RT-068-08 31/03/2008 10,350

) Bartels BL-009-08 27/10/2008 18,030

Tinto 7/A-029 06/08/2007 20,700,
Titanic Interplant N/D 26/04/2002 9,920

Tropical Amazone De Ruiters 1999-003 15/12/1999 18,950

RT-068-08 31/03/2008 11,040

RT-221-07 19/10/2007 10,400

Rosen Tantau RT-113-01 16/04/2001 9,920

Vendela RT-35-04 26/03/2004 9.300!
Versilia De Ruiters 040-98 30/03/1998 33,480
Vogue Nirp 040-98 30/03/1998 16,110
Voodoo Schreurs 6-0226 14/07/2006 8,592




Natuflor S.A. y su Subsidiaria
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

A partir del 8 de octubre del 2008, mediante Registro Oficial No. 442el impuesto a la salida de divisas aument6 a 1%, y se
elimino la exoneracion existente a las importaciones.

El 22 de enero del 2009, mediante Registro Oficial No. 512, se resolvié establecer una salvaguardia a la balanza de pagos, de
aplicacién general y no discriminatoria a las importaciones provenientes de todos los paises, incluyendo aquellos con los que
Ecuador tiene acuerdos comerciales vigentes que reconocen preferencias arancelarias, con el cardcter de temporal y por el perfode
de un afios, mediante la aplicacion de un recargo ad-valérem, recargo especifico o el establecimiento de cuotas.

A la fecha de emisién del informe, la compafiia. no tiene ningin impacto relacionado con las reformas tributarias del comercio
exterior.

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la
opinién de la administracién de la Compafifa, pudieron tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

7z e

Sf-Miguel Ponce
Presidente Ejecutiv

/
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ACTIVOS

Activos Corrientes

Caja Bancos

Inversiones

Cuentas por Cobrar
Comerciales
Otras cuentas por cobrar
Anticipo a Proveedores
Compafilas Relacionadas Natuplant

Inventarios

Pagos Anticipados

Total Activos Corrientes

(Nota 3)

(Nota 4)

(Nota 14)
(Nota 6)
(Nota 5)

Activos Fijos netos
Otros Activos
Natuplant
CORPEI
Cargos Diferidos
Cuentas por Cobrar de Largo Plazo
Total de Activos:

(Nota 7)

(Nota 9)
(Nota 9)
{Nota 8)

PASIVOS

Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar
Proveedores
Otras Cuentas por Pagar
Plantas y Regalias
Cuentas por pagar Henke Lamerichs
Compaiiias Relacionadas Natuflor
Préstamos Corto Plazo

(Nota 10)

Pasivos Acumulados
Impuestos por pagar
Sueldos y Beneficios

Total Pasivos Corrientes

(Nota 11)

Pasivo a Largo Plazo
Préstamos Largo Plazo
Total Pasivos

Participacion Minoritaria

PATRIMONIO NETO
Capital Social Natuflor
Capital Soclal Natuplant
Reserva Legal Natuplant
Resultados Acumulados
Resultados Acumulados Natuplant
Aportes para Futuras Capitalizaciones
Resultados del Ejercicio 2008
Resultados del Ejercicio 2008 Natuplant

Patrimonlo Neto

Total de Pasivos y Patrimonlio

ANEXO - INFORMACION SUPLEMENTARIA - ESTADOS DE CONSOLIDACION

NATUFLOR S.A. Y SUBSIDIARIA

BALANCES GENERALES DE CONSOLIDACION
AL 31 de Diciembre del 2008

{En délares de los Estados Unidos de América)

Presidente Ejecuti

Conthydora {eneral

Natuflor Natuplant TOTAL ELIMINACIONES
Afio 2008 Afio 2008 HABER SALDO
CONSOLIDADO
Al 31-12-2008
42,257 17,524 59,781 59,781
18,000 18,000 18,000
- 78,469
34,426 38,287 72,713 72,713
4,444 239 4,683 - 4,683
1,073 1073 1,073
64,954 64,954 64,954 1 -
148,007 169,816 317,823 317,823
130,923 3,949 134,872 134,872
426,084 247,815 673,899 608,945
826,789 4 826,833 826,833
74,253 74,253 74,253 2 -
4,324 4,324 4,324
1,344,721 303 1,345,024 1,345,024
2,676,171 248,162 2,924,333 2,785,126
= ——————
822,678 95,717 918,396 863,441
229618 3,288 232,906 232,906
428,503 332 428,835 428,835
164,557 164,557 164,557
27,143 27,143 27,143
64,954 64,954 64,954 1 -
116,762 28,688 144,450 144,460
32,787 7,916 40,703 40,703
82,975 20,772 103,747 103,747
938,440 124,405 1,062,845 997,890
938,440 124,406 1,062,846 997,890
41,503 3 41,503
3,065,293 3,065,293 3,065,293
29,277 29,277 29,277 2,3 -
5,530 5,530 5530 2,3 -
1,541,171 1,541,171 1,541,171
47,559 47,559 47,559 2,3 -
200,000 200,000 200,000
13,609 13,609 13,609
21,391 21,391 21391 23 -
1,737,731 103,767 1,841,488 1,737,732
2,676,171 228,162 2,904,333 168,711 180,710 2,777,126
v
Sr. Miguel-Pence ~




Ventas Netas
Menos: Costo de Produccién
Utllidad Bruta en Ventas

Gastos de Operacién
Gastos Administracion
Gastos de Ventas
Gastos Financieros

Utilidad en operacién

Mas: Otros Ingresos
Menos: Otros Egresos

Utilidad del Ejercicio antes de trabajadores 8 1. R.
Trabajadores e Impuestos

Utilidad del Ejercicio antes de trabajadores Natuplant
15% Participacién de Trabajadores

Impuesto a la Renta Anual

Interes Minoritario

Resultados de! Ejercicio Natuplant

Resultados Neto del Ejercicio

ANEXO - INFORMACION SUPLEMENTARIA - ESTADOS DE CONSOLIDACION
NATUFLOR S.A. Y SUBSIDIARIA
ESTADOS DE RESULTADOS DE CONSOLIDACION
AL 31 de Diclembre del 2008
(En délares de los Estados Unidos de América)

Saldo
Natufior Natuplant Total Ellminaclones Consolidado
Afio 2008 Afio 2008 Debe Haber Al 31/12/2008

2,308,130 342,351 2,650,481 2,650,481
1,774,010 262,686 2,036,696 67,997 1,968,699
534,120 79,665 613,785 681,782
560,214 45617 605,831 605,831
346,937 31,105 378,042 378,042
156,491 14,115 170,606 170,606
56,786 397 57,183 57,183
(26,094) 34,048 7,954 75,951
45,929 246 46,175 67,997 (21,822)
——

19,835 19,835 33,802 12,835 40,803

33,802 33,802 33,802
2,975 5,070 8,045 8,045
3,251 7,341 10,592 10,592
8,556 8,556
21,391 21,391}
13,609 21,391 35,000 123!190 123!190 13,610
- 1
(38,220)

Sr-MiguetPonce —
Presidente Ejecutiv

/
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ANEXO - INFORMACION SUPLEMENTARIA - ESTADOS DE CONSOLIDACION
NATUFLOR S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE EVOLUCION DE CUENTAS PATRIMONIALES

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2008

(En délares de los Estados Unidos de América)

Saldo
Natuflor S.A. Natuplant S.A. Total Eliminaciones Consolidado
2008 2008 Al 31-12-2008
Capital Social
Saldo Inicial 3,065,293 49,277 3,114,570 49,277 3,065,293
(+) Movimientos 0 0 0 0
Saldo Final 3,065,293 49,277 3,114,570 49,277 3,065,293
Aportes de Futuras Capitaliz
Saldo Inicia! 200,000 0 200,000 0 200,000
(+) Movimientos 0 0 0
Saldo Final 200,000 0 200,000 0 200,000
Utilidades Retenidas
Saldo Inicial (1,486,680) 27,938 (1,458,742) 27938 (1,486,680)
(+) Movimientos (54,491) 19,620 (34,871) 19620 (54,492)
Saldo Final (1,541,171) 47,558 (1,493,613) 47,558 (1,541,172)
Reserva Legal
Saldo Inicial 0 3,332 3,332 3,332 0
(+) Movimientos 0 2,198 2,198 2,198 0
Saldo Final 0 5,530 5,530 5,530 0
Resultados del Ejercicio
Saldo Inicial (54,491) 21,818 (32,673) 21,818 (54,492)
(+) Movimientos 68,100 (427) 67,673 (427) 68,100
Saldo Final 13,609 21,391 35,000 21,391 13,608
Total Patrimonio
Saldo Inicial 1,724,122 102,365 1,826,487 102,365 1,524,122
(+) Movimientos 13,609 21,391 35,000 21,391 13,608
Saldo Final 1,737,731 423,756 1,861,487 123,756 1,737,730

=

Presidente Ejecutivo

~ST Miguel Po;(;y




FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES

Efectivo racibido de ctientes

Efectivo pagado a proveedores , empleados y otros
Otros Ingresos

Otros egresos

Flujo Proveniente de las Operaciones

FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo utilizado en dad
Inversiones Largo Plazo

Efectivo utilizado en adquisiciones de activos diferidos

de prop Y equipos

Total Flujo Neto de Inversién

FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cuentas por Cobrar a Compafilas Relacionadas

Pago Préstamo largo Plazo

Aportes Futuras Capitalizaciones

Cuentas por Pagar a Compalfilas Relaclonadas
Total Flujo de Financiamiento

Flujo Neto de Fondos

( } ensl y sus

Efectivo Inicial
Efectivo al Final

Aumento/ { Reguccion ) en el efectivo y sus aquivatentes

Resultado neto del ejercicio

Depraciaciones y Amortizaciones

sobregiro Bancario

Provision Incobrables

Provision trabajadores e impuesto a la renta
en Valor P P t

Baja de Activos Fijos

Baja de Plantas

Cuentas
Disminucién en Cuentas por Cobrar
Incremento Inventarios

Incremento Gastos Pagados Por Anticipado
Incremento Cuentas Por Pagar
incremento Gastos Acumulados por Pagar
Otras Cuentas por Cobrar

Otras Cuentas por Pagar

pagos Realizados a Relazionadas

Pagos Reallzadas a Accionistas

Flujo de Operaclones

ANEXO - INFORMACION SUPLEMENTARIA - ESTADOS DE CONSOLIDACION
NATUFLOR S.A. Y SUBSIDIARIA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO

AL 31 de Diclembre del 2008

(En délares de los Estados Unidas de América)

Saldo Saldo
Natuflor Natuplant Total Eliminaclones Ci lidad: Ci
2,008 2,008 Debe Haber 3208 207
2,410,890 332,508 2,743,308 2,743,308 2,296,283
(1,308,722) (348,736) (1,655,458) (1,655,458) (2,152,083)
100,287 100,267 12,835 87,453 101,630
!54,356; 48 54,604) (54.604 (9,204
150, [} Egﬂ% 1.%5137} ﬂ‘fﬁl‘l‘ 235,
(316,177) 58 (316,119) (316,119) (25,067)
4,180 4,180 12,835 17,014 9,745
(784,202) (784,202) (784,202) (208,015)
M{ELLNEDN w (K 1IKL5)N —mswry  _(283%)
(28,827) (28,827) 1 (28,827) [} (0)
0 0 (196,822)
0 [} 200,000
4 Q o
30,822 30,822 (28,827 1 1,995 414
(28.827) X K 1,998 I
75,077 X308 — 39377 — 393717 T6,78Z
25071 13308 J9ATT AT 16,782
17,186 21,118 38,304 38,304 21,523
42,257 35,524 77,781 77,781 38,305
— U 25,071 14308 IVATT —IVATT Ig
ANEXO - INFORMACION SUPLEMENTARIA - ESTADOS DE CONSOLIDACION
NATUFLOR S.A. Y SUBSIDIARIA
VARIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL FLUJO OPERACIONES CONSOLIDADO
Por el e) anual ! al 31 de Dici del 2008
{En délares de los Estados Unidos de América)
2,008 2007
13,609 33,802 47411 33,802 13,609 {54,492)
445,957 142 446,009 446,000 494,341
(16,391) (16,381) (16,391) o7
354 56 410 410 312
6,226 12411 18,637 18,637 0
{12,835) (12,835) (12,835) {13,001)
0 0
26,233 26,233 26,233 0
(62,044) ©17D (71,222) 7,341 (63,881) 7,637
102,760 (9,850) 92,810 92,910 (135822)
(38,868) (19,316) (58,184) (58,184) {42,480)
[ 0 0
653,748 (15,578) 638,170 638,170 (5.791)
15341 (9,144) 6,197 5,070 11,268 5611
15,221 181 15,401 15,401 (6.,576)
786 786 8,556 8,342 (10,373)
[} 0 0
0 0 (2.748)
1,150,007 (16,474) 1,133,622 20,968 33,802 1,120,788 236,627

£ <

Sr. Miguel Ponce

Presidente Ejecutivo
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