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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

Ala Junta de Accionistas   

fr
a . Hemos auditado los balances generales adjuntos de NATUFLOR S. A., al 31 de 

diciembre del 2005 y 2004 y los correspondientes estados de pérdidas y ganancias, 
: evolución patrimonial y flujos de efectivo por los ejercicios anuales terminados a 

esas fechas. Los estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre dichos estados, 
basados en la auditoría. 

  
  

) 2. Excepto por lo mencionado en el párrafo 3, nuestras auditorias fueron efectuadas 

| de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Auditoría. Estas normas requieren que una 

i auditoría sea diseñada y ejecutada con el fin de obtener certeza razonable de sí los 
estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas de carácter 
significativo. Una auditoria incluye el examen, en base a pruebas, de la evidencia 

que soporta a las cantidades y a las revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Incluye también, la evaluación de los principios de contabilidad 
utilizados y de las estimaciones contables hechas por la Administración, así como un 

análisis de la presentación general de los estados financieros. Consideramos que 
nuestras auditorías proveen una base razonable para expresar una opinión. 

  
3. La Compañía aún no dispone del Ánexo y Estudio de precios de transferencia para 

el ejercicio económico 2005, para efectos de la determinación de la base imponible 

del impuesto a la renta, acorde con las disposiciones legales tributarias vigentes. El 

Servicio de Renta Internas estableció un plazo de entrega de esta información que 
vence en octubre de 2.006. . " 

4. En el ejercicio 1999 se activaron las pérdidas en cambio por US$.998.674 en base 
a la autorización otorgada por la Superintendencia de Compañías en la Resolución 

No. 99-1-2-2-00011 del 22 de octubre de ese año. Corno se menciona en las Nota 

8 la Compañía registra un gasto de amortización del diferencial cambiario activado 
correspondiente al año 2005 por US$ 49.500 y 2.004 por US$ 49.500. Al 31 de 
diciembre de 2005 aún existen US$ 148.500 para ser amortizados en los 

siguientes 3 años. Los principios contables requieren que las diferencias de cambio 

sean registradas en los resultados del ejercicio en el que fueron incurridas. 

5. Como se menciona en la Nota 9, la Compañía es propietaria del 60% de acciones 
de la empresa Natuplant S.A. La norma ecuatoriana de contabilidad No. 19 

requiere que los estados financieros se presenten consolidados con los de sus 
subsidiarias. En Informe emitido por separado en esta misma fecha, hemos emitido 
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INTERNATIONAL 

a nuestro dictámen sobre los estados financieros consolidados de Natuflor S.A. y su 

subsidiaria, el cual contiene la salvedad mencionada en el párrafo anterior. Los 

adjuntos estados financieros individuales de la Compañía, que se presentan con el 

objetivo único de cumplir con las normativas legales societarias y tributarias 
vigentes, no se presentan consolidados con los de la subsidiaria . 

7. En nuestra opinión, excepto por los ajustes si los hubiere del asunto mencionado en 
el párrafo 3, y por lo mencionado en los párrafos 4 y 5, los estados financieros 

mencionados presentan razonablemente, la situación financiera de Natuflor S.A., 
sus resultados de operación y flujos de efectivo, por los ejercicios terminados al 31 
de diciembre de 2.005 y 2.004 de conformidad con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad. 

0 . Durante el ejercicio 2004, la compañía cambió la forma de reconocimiento de 

costos del cultivo que se venían activando entre el mes de octubre y el mes de 

diciembre de 2004, de manera que estos costos no sean activados sino cargados en 
los resultados del ejercicio en que se incurrieron. El cambio contable, efectuado en 

forma retrospectiva de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 5, 
implicó que los resultados acumulados se disminuyan en US$ 288.000. 

so
 

. El Informe del Auditor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones 

tributarias, requerido en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitirá por 
separado. 

  
Quito, 24 de marzo de 2.006 
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C.P.A. Ing. Henán Sánchez V. 
MATRÍCULA 22459 
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NATUFLOR S. A. 

BALANCE GENERAL 

Al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

ACTIVOS Saldo al Saldo al 
31-Dic-05 31-Dic-04 

Activos Corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 35,220 12,352 

Cuentas por Cobrar 207,058 547,656 

Clientes (Nota 4) 150,571 469,158 

Anticipos Varios 7,588 17,918 

Compañias Relacionadas (Nota 13) 42,935 56,336 

Otras cuentas por cobrar 5,964 4,244 

Inventarios (Nota 5) 79,162 60,128 

Pagos anticipados (Nota 6) 39,643 18,177 

Total Activos Corrientes 354,033 638,313 

Activos Fijos netos (Nota 7) 949,517 1,079,598 

Cargos Diferidos (Nota 8) 1,066,840 820,161 

Otros Activos (Notas 9) 49,443 47,858 

Total de Activos 241 9,884 2,585,999 

PASIVOS 
Pasivo Comente 

Cuentas por Pagar (Nota 10) 274,941 481,626 

230,643 118,208 

Plantas y 12,864 14,872 

Préstamo a Corto Plazo (Nota 19) 394,499 

Otras Cuentas Por Pagar 30,734 24,194 

Pasivos Acumulacios . 61,483 49,414 

impuestos por Pagar 1,699 1,839 

Sueldos y Beneficios Soc. (Nota 11) 59,861 47,575 
Total Pasivos Corientes 335,794 531,040 

Pasivo a Largo Plazo 181,922 0 

Pasivos largo Plazo (Nota 12) 181,999 0 

otal Pasivos 517,646 531,040 
PATRIMONIO NETO 1,902,238 2,054,888 

Total de Pasivos y Patrimonio 2,419,884 2,585,929 

Las no sol forman los A 

Cta - 
« Nx 

————S MiguelPonce— , sra. Miem Jimenez 
Gerente Genera] Contadora General 

Natufior S.A. Natuflor S.A. 

NATUFLOR S.A. 
ESTADOS FINANCIEROS E 

INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE     
 



NATUFLOR S. A. 

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2.004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

2,005 2,004 

Ventas Netas 1,676,494 1,477,067 

Menos: Costo de Producción 1,406,403 1,359,460 

  

    

  

  

Utilidad Bruta en Ventas 270,091 124,607 

Menos: Gastos de Operación 495,537 447,479 

Gastos Administracion 309,782 263,773 

Gastos de Ventas 105,564 84,870 

Gastos Financieros (Nota 16) 80,191 98,829 

Utilidad en operación (995,446) (322,865) 

Más Otros Ingresos (Nota 17) 77,903 105,931 

Menos: Otros Egresos (Nota 17) (5,108) (5,738) 

Utilidad del Ejercicioantes de (152,650) (999,679) 

Resultados del Ejercicio (1 52,650) (229,672) 

les rots q Aron pane tego de 

El, / Nas 
4 lr 

Gerente General Contadora General 

Natuflor SA. Natufor S.A. 

NATUFLOR S.A. 

ESTADOS FINANCIEROS E 
INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE     
 



  

  

  

  

  

  

Natuñlor $. A. 

ESTADO ÓN DEI , 
Por el ejercicio terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2.004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

Movinientos Capital Sociol pincades a Total 

Nota 15 

Total al 31 de Diciembre del 2003 3.065.293 (197.669) (302064) 2565560 

Transferencia a resultacios acumulados (309.064) 309.064 

Utliciad del ejercicio (299.672) (292679) 

Ajustes de inventarios en Pro (288.000) (288.000). 

Total al 31 de Diciembre del 2004 3.065.993 (787.733) (999679 9.054.888 

Transferencia a resultados acumulados (299.679) 999.679 
Utilidad del ejercici (159.650) (159.650) 

Total ol 31 de Diciembre del 2005 3.065.293 (1010405) (152650) 1.902.938 

L.. / Nos 
, Sra. Mam Jimenez 

Gerente Contadora General 
Natuñior S. KR Natuñior SA. 

NATUFLOR S.A. 
INFORME DE ALDRORÍA INDEFINIDO TE     
 



  

    

NATUROR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

  

    

AS 1 WAIANEI 

Efectivo recibido de cientes 

Otros Ingresos 

Otros egresos 

Aulo Proveniente de les Operaciones 

Aumertoy ( Reducción ) en el efectivo y sus equivelentes 

Efectivo Inicia) 

Efectivo al Final 

Aumento/ ( Reducción ) en el efectivo y sus equivalentes 

Lac rutas cu e ari: 4 vto inserto rio | ri A 

vw ud > a 

2005 2.004 

1,998,260 1,493,696 
(1,382,401) (1,364,886) 

77,903 105,991 
(5,108) (5,738) 

08654 _ 209003 

a y equipos (88,128) (27,761) 

(1,885) (149) 
(446,974) (176,915) 

13,401 (26,462) 

  

CB 064 

  

12,352 

35,220 

  

a e . * Sra. Miriam Jimenez 

Gerente Contadora General 

Natuior SAL Natufior SA, 

ESTADOS FINANCIEROS E 
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Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2005 y 2004 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

2,005 2,004 

Resultado neto del ejercicio (152,650) (222,672) 
Depreciaciones y Amortizaciones 218,208 211,993 
Amortizaciones “200,295 267,502 
Provision incobrables (3,179) _ 4601 
Ajuste años anteriores d 
Disminución to en C por Cobrar 342,660 20,478 
Incremento Inventarios (12,034) 279,773 

' ro/Disminución Gastos Pagados Por Anticipaci (5,255) (5,349) 

h Ro/Disminución Cuentas Por Pegar 110,497 (43,029) 
' sito /Disminución U me (16,427) 
incremento Gastos Acumulados por Pagar 6,609 3,609 
Flujo de Operaciones cr 88554 229,004 

hee nréne uo o arts md: 4 ab Lemb, mbr sde | ban a ad 

AAA Sra. Miriam Jimenez 
Gerente Genesal v Contadora General 

Notutor SA/ZR Netufior SA. 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de Diciembre del 2005 

Nota 1 .- Operaciones 

La compañía, fue inscrita en la ciudad de Quito, el 17 de octubre de 1995, y 
tiene por objetivo el cultivo, comercialización y exportación de flores naturales, 
así como también de productos agrícolas de toda especie. Para el cumplimiento 
de est estos fines podrá realizar importaciones de todo tipo de semillas, fertilizantes, 

os, maquinarias, podrá comercializar todos los productos obtenidos, en el 

mercado interno del Ecuador o exportar a cualquier otro país. 

La Compañía tiene vigente un contrato de comercialización de flor con la 
empresa extranjera Ecofarms Corp., por el cual se acordó la venta de la totalidad 
de la producción de flor de calidad de exportación a dicha empresa. 

Nota 2 .- Resumen de las Principales Políticas Contables   

a) Bases fundamentales 

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y están basados en el costo histórico, 
modificado para inventarios, gastos pagados por anticipado, inversiones en 
acciones, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de acuerdo con 
las pautas de ajuste y conversión a dólares estadounidenses establecidas en la 
NEC 17 aplicada en marzo de 2.000. 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas 
de Contabilidad involucra la elaboración de estimaciones contables que inciden en 

la valuación de determinados activos y pasivos y en la determinación de los 
resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a 

la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden 

diferir de los montos estimados por la Administración. 

Los estados financieros adjuntos expresados en dólares estadounidenses 
presentados en forma comparativa a partir del ejercicio 2001 en base a dos 
requerimientos de la NEC No. 1. 

b) Inventarios 

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de 
empaque e invernadero, se presentan al costo. 

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de 
empaque e invernadero son valuados en base al método de costo promedio. 

NATUFLOR S.A. 
ESTADOS FINANCIEROS E 

INFORME DE AUDITORÍA INDEPENDIENTE 

  

   



c) Pagos Anticipados 

  

Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros, uniformes e 
impuestos anticipados, se encuentran expresados a su valor histórico. 

d) Propiedades y equipos 

Se registra al costo menos la depreciación acumulada. En el momento de una 
venta o retiro, el valor del costo del bien y su depreciación acumulada se 
descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente 
son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de 
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del año y los 
gastos por renovaciones o mejoras importantes son 

  

La depreciación se registra contra los costos y gastos del ejercicio utilizando el 
método de línea recta. La Compañía considera que el método de depreciación y 

las tasas utilizadas son adecuados para depreciar el valor de los activos durante su 

. vida útil estimada. 

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el 
valor de realización del rubro. 

> 

e) Activos Diferidos 

Corresponden por un lado a costos de las plantas en producción, valuadas al 
costo menos la correspondiente amortización acumulada. Estos costos son 
amortizados en un período de 8 años. 

También se activan como costos de cultivo los montos incurridos en la adquisición 
de plantas más los costos de formación antes de que se conviertan en plantas 
productivas. 

Adicionalmente, en esta partida se refleja la pérdida en cambio incurrida en el 
año 1999, la cual ha sido activada en función de la Resolución de la 
Superintendencia de Compañías No... 99-1 -2-2-00011 del 22 de octubre de 
1999.   

f) Reserva de Capital s 

En las disposiciones de NEC 17 se establece que los ajustes por inflación y por 

corrección de brecha entre inflación y devaluación de las cuentas Capital,   
su posterior 

vansterencia, junto con el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria, a la Reserva 
de capi   

  

El 19 de diciembre del 2001, la Superintendencia de Compañías mediante 
Resolución publicada en el Registro Oficial 483 del 28 de diciembre del 2001, 
dictó las normas y procedimientos a las que se someterán las compañias que 

estén bajo su control para la capitalización del saldo acreedor de las cuentas 
Reserva de capital, Reserva por valuación y Reserva por donaciones; en todos los 
casos esta decisión tendrá que ser aprobada previamente por la Junta General de 
Socios y/o Accionistas o de la entidad que haga sus veces. Se establece que se 
podrá capitalizar los saldos acreedores de dichas cuentas en la parte que exceda 
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido.       



    

  

Nota 3 .- Efectivo y Equivalentes 

El saldo del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre del 2005 se detalla a 
continuación: 

  

DETALLE 2005 2004 
Caja Chica * 180 180 

Caja 18.409 9876 
Bancos (1) 16.632 9.296 

Saldo al 31 de diciembre P 35.290 10358] 

(1) Banco Pacífico y Pichincha 

Nota 4 .- Cuentas por cobrar clientes 

Al 31 de diciembre del 2005, las cuentas por cobrar clientes se presentan a 
continuación: 

DETALLE Ref. 2005 2004 

Clientes flor nacional 7.288 10.764 

Clientes fior exportación 1 148.558 466.847 

Provisión para incobrables (5.275) (8.453) 
  

Saldo al 31 de diciembre | | 150.571 | 469.158 

1. Incluye en este saldo US$ 144.811 por el año 2005 y US$ 455.501 por el 
año 2004, pendientes de cobro a Ecofarms Corp. cofhpañía comercializadora. 

El movimiento durante el año de la provisión para cuentas incobrables se 
presenta a continuación: 

  

DETALLE 2005 2004 

Saldo inicial 8.453 3.762 

Castigo cuentas incobrables (4.723) 

Provisión para incobrables 1.545 4.691 

Saldo al 31 de diciembre 5.275 8.453 

Nota 5 .- Inventarios 

El saldo de inventarios al 31 de diciembre se presenta a continuación:    



    

  

  

DETALLE 2005 2004 

Agroquímicos 15.702 13.598 

Materiales y Suministros 17.584 15.190 

Material para Mantenimiento 629 29,734 

Materiales varios 24.398 561 

Compost ( Abono Orgánico) 5.900 8.045 

Importaciones en tránsito 3.637 “o 0 

Plantas en propagación 4.3192 0 

Saldo al 31 de diciembre 72.162 60.128     
Nota 6 _.- Gastos Pagados Por_Anticipado 

El saldo de los pagos realizados por anticipado al 31 de diciembre, se detalla a 

  

continuación: 

DETALLE 2005 2004 

Seguros Pagados por Anticipado 6.275 1.019 

Retenciones en la Fuente 8.059 6.124 

IVA en Compras 25.309 11.034 

Saldo al 31 de diciembre 39.643 18.177 

Nota 7 .- Activo Fijo 

Al 31 de diciembre del 2005, el movimiento de los activos fijos de la empresa, se 
presenta como sigue: 

NATUFLOR $. A. 
ESTADOS FINANCIEROS E 

INDEPENDIENTE INFORME DE AUDITORÍA 
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Saldo al 

31-Dic-04 
Activo Fijo no Depreciable 
Terrenos 12,807 
Mejoras en terrenos 4.657 

Activos filos en 
€ j 47 
Manguera de goteo 17MM 

ción motor tractor 
Productos Nuevos 

Laboratorio fotosanitario 

Activo Fijo Depreciable 
2.193.520 

Urbanizaciones 
Construcciones Hidráulicas 257.700 

j 64.334 
Construcciones servicios 154.187 

Construcciones generales 179.460 
Maquinaria y equipo 70.840 
Equipo de oficina 73,404 
Muebles y enceres 29.186 

Vehículo 79.520 
Total Costo 3.112.613 

Adiciones 

42.148 
689 

7.780 
1.056 
195 

20.088 

8.076 
4.410 

18.957 500 
103.309 (96411) _ 3.189.609 

Ajustes 

(689) - 
(7.780) 

(1.965) 

159 

31-Dic-05 Depreciación 

12.807 
4.657 

42.148 
0 
0 

1.056  . 
195 

2.193.590 5% y 10% 
10% 

975.823 5%y10% 
64.334 

154,187 5%y10% 

172.460 5% . 
78.916 10% y 20% 
71.814 20% y 33% 
29.185 
22 

Depreciación Acumulada 2033016 _ 218.208 (11.139) 2.240.084 
Propiedad y Equipos Neto: 1.079.598 (114.808) (15272) 949.517 

El cargo por depreciación del año fue de $ 218.208 y $ 211.993 en los años 
2005 y 2004 respectivamente. 

Nota 8 - Activos Diferidos 
  

Al 31 de diciembre del 2005.“esta cuenta incluye los siguientes rubros: 

INFORME DE AUDITORÍA 

NATUFLOR S.A. 
ESTADOS FINANCIEROS E 

INDEPENDIENTE 

   



  

Cuentas Saldoal Adiciones Saldoal Porcentajes 
3119/04 311905 Amortizació 

n 

Costos dle Plantación 837.751 131.054 (779.697 > 189.108 
Costo 

. 1.632.384 347.382 (965.917) 1.013.850 13% 
Gastos Administrativos : 42.748 5.788 (3.384) 45.153 13% 
Diferencia cambio Ley 1628 (a) 998.674 998.674 20% 

Total Costo 3.511.557 484.295 (1.748.908 ) 2.246.784 

Menos: >. 
Costos de Plantación 797068 46.790 (779.687 ) 64.171 
Plantas 1.084.412 92.258 (928.676) 947.993 
Gastos Administativos 9.242 11.747 (3.384) 17.605 
Diferencia cambio Ley 1628 (a) 800.674 49.500 850.174 
Amortización Acumulada 2.691.396 200.205 (1.711.748) 1.179.944 

Total Otros Activos 820.161 283.930 (37.250) 1.066.840 
  

a. El saldo de esta cuenta se amortizará en un periodo adicional de cinco 
años a partir del año 2004 

El cargo por amortización del año fue de $ 200.295 y $ 267.502 en los 
años 2005 y 2004 respectivamente.   

Nota 9 .- Otros Activos 
  

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre se presenta a continuación: 

    DETALLE Ref 8005 2004 
Inversiones Natuplant 1 39.978 36.811 
CORPEI 9.465 11.047 
Saldo al 31 de diciembre | | 49.443 47.858 

z 1. Corresponde a la inversión del 60% en la compañía Natuplant S.A. 
correspondientes a 29.566 acciones de US$ 1 cada una. 

Natuplan S.A., al 31 de diciembre de 2005, revela las siguientes cifras 

en sus estados financieros:   
  

Total de Activos US$ 164.445 

Total de Pasivos 97.916 

Total de Patrimonio 57.372 

ingresos totales 57.372 

Resultados del ejercicio 9.258 
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Nota 10 .- Proveedores   

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2005 se presenta a 
continuación: 

  

DETALLE Ref. 2005 2004 
Proveedores Locales 1 230.643 118.208 

Otras Cuentas por Pagar 9 30.734 94.194 
Proveedores de Plantas y Regallas 3 12.864 14.873 
Salio al 31 de diciembre A | 974.241 157.205 

1. Los saldos al 31 de diciembre de 2005 incluyen 

        

PROVEEDORES 2005 2004 

Plantador 60.524 56.264 

incustriass Omega 5.124 3.325 
Marco Hemández 19.384 8.805 

Cransa 7.213 7.030 
Plastiline Ecuador S.A. 26.095 
Rosen Tantau 29.529 
Unique Latin Roses 15.244 
D.R. Ecuador Roses 9.549 12.912 

Ques proveedores 64.988 29.872 

Saido al 31 de diciembre 230.643 118.208 

2. Incluye el saldo por pagar al fondo de los empleados por US$ 19.947. 

3. Al cierre del 2005 corresponde el saldo por pagar a Lex por US$ 7.595 y 
E.G.Hill Company por US$ 5.269. 

Nota 11 .- Pasivos Acumulados   
y 

Los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2005, se presentan a 
continuación: 
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DETALLE 2005 2004 

, Aportes ¡ESS 10.257 8.152 

Sueldos Por Pagar 555 1.503 

Beneficios Sociales: 

Fondo de Reserva 12.493 11.290 

Decimotercer sueldo 3.779 : 3.015 

Decimocuarto sueldo 9.557 7,4341 

Vacaciones 23.290 16.181 

Saldo al 31 de diciembre 59.861 47.575   
El movimiento de los beneficios sociales durante el año se presenta a 

  

continuación: 

DETALLE 2005 2004 : 

Saldo Inicial 37.920 34.479 

(-) Pagos (111.260) (101.799) 

( + ) Provisiones del año 122,389 105.240 

Saldo al 31 de diciembre 49.049 37.920 

Nota 12 .- Pasivos a Corto y Largo Plazo 

Corresponde a un préstamo otorgado por Ecofarms, en el mes de junio del 
2002, para IM adquisición de activos productivos. En junio de 2005 se realiza la 
renovación, el plazo de duración del préstamo es de tres años, a una tasa de 
interés anual del 10%. En el año 2005 se reclasificó al pasivo a largo plazo.   

Nota 13 .- Transacciones con Compañías Relacionadas 

Un resumen de las transacciones realizadas entre compañías relacionadas durante   el ejercicio 2005 es como sigue: 

Cuentas por 
Empresa Cot Ventas (a) 

Natuplant S.A. 42,935 67,863 

(a) Corresponde a arrendamiento del terreno y servicios prestados. 
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Nota 14 .- Situación Tributaria y Participación de los 
Trebajad 

  

Conciliación tributaria 

La Compañía no registra provisión para impuesto a la renta y de 15% de 

trabajadores, debido a que existen pérdidas. 

Trámites ante la autoridad tributaria e intervenciones fiscales 

La Compañía no ha sido fiscalizada. Se encuentran pendientes de intervención 
los ejercicios 2003, 2004 y 2005. 

Sistema de Precios de Transferencia entre partes relacionadas 

En el registro oficial No. 494 de 31 de diciembre de 2004, el Presidente de la 
República emitió una reforma reglamentaria con vigencia para el ejercicio 
económico 2005 en relación con la vigencia en el País del sistema de precios de 
transferencia, para efectos de la determinación de la base imponible del impuesto 
a la renta, acorde con las directrices de la Organización para la Cooperación y el 

Desarrollo Económico. 

Nota 15 .- Capital Social   

El capital suscrito y pagado de Natuflor S.A. al 31 de diciembre del 2005 es de 
3.065.293 acciones ordinarias de US$ 1 cada una. La composición del capital al 
31 de diciembre del 2005 es como sigue: 

  

ACCIONISTAS Capital 

Miguel Ponce Palacios 551.753 

ignacio Ponce Palacios 398.488 

Jaime Guarderas Sánchez 294.268 

Andrés Ponce Palacios 153.265 

Eunice de Saa 196.178 

Rexburg Trading inc. 1.471.341 

TOTAL 3'065.293     
Nota 16 .- Gastos Financieros   

Un detalle de los gastos financieros al 31 de diciembre, es como sigue: 

  

  

  

 



  

  

DETALLE Ref. 2005 2004 

  

Intereses préstamos 1 30.691 49.399 

Amortización de Diferencial Cambiario 49.500 49.500 

Saldo al 31 de diciembre | | 80.191 98.829 

1. Corresponde en su mayoría a los intereses pagados por el préstamo a 
Ecofarms, tal como se detalla en la Nota 12. 

Nota 17 .- Otros Ingresos y Egresos 

  

A continuación presentamos un detalle de la composición de la cuenta de otros 

  

ingresos: 

DETALLE 2005 2004 
Arriendos 11 42000 39.195)» 
Servicios a Terceros 1 94.879 31.437 
Otros Ingresos 11.031 35.369 
Saldo al 31 de diciembre | | 77,903 105.931 

1 Durante el ejercicio 2005 y 2004 se han generado movimientos con Natuplant 

S.A. Compañias relacionada, ver Nota 13. 

A continuación presentamos un detalle de la composición de la cuenta de otros 

    

egresos al 31 de diciembre. 

DETALLE 2005 2004 

Gastos no deducibles 5.108 5.738 

Saldo al 31 de diciembre | 5.108 | 5.738| 

Nota 18 Cumplimiento de Medidas Correctivas   

En cumplimiento de lo requerido por el organismo de control, se informa que en 
lo relevante, la Empresa ha considerado las observaciones de control interno 
emitidas por auditoria externa en su examen de los estados financieros al 31 de - 
diciembre del 2.004. 

     NATUFLOR S.A. pag 20: 
ESTADOS FINANCIEROS E Ñ 

INFORME DE AUDITORÍA   

  

 



      

Nota 19 .- Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de emisión de estos estados 
financieros no se produjeron eventos que, en la opinión de la administración de la 

. tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros 

que no se hayan revelado en los mismos. 
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