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NATUFLOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

{Junto con el Informe de los Auditores Independientes)
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2019
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STEA

AUDTORES - CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de NATUFLOR S.A.:
Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Compafiia NATUFLOR
3. A., que corresponden al estado de situacién financiera al 31 de diciecmbre de 2019 y los
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio neto y flujos de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la Compadifa NATUFLOR
5. A., al 31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el afio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NITF).

Fundamento de [a opinién

Realizamos nuestea auditoda de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria
INIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mis detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoda de los estados financicros™ de
nuestro informe. Somos independientes de la Compatiia NATUFLOR §. A. de acuerdo
con el Codigo de L't:ca para Contadores Profesionales emitido pox el Consejo de Normas
Internacionales de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevaates para nuestra
auditoria de los estados financicros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y o Codigo de Etica.
Consideramos que Ia cvidencia de auditorda que hemos obtenido en nuestra auditosia
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Enfasis sobre los efectos de la pandemia de COVID-19 en las actividades de la
compaifiia.

Sin modificar nuestra opinién de auditoria, Jlamamos la atencién sobre la Nota 35 a los
estados financieros adjuntos, que describe los cfectos que Ia pandemia de COVID-19 ha
tenido y se espera que siga teniendo en los proximos meses sobse las actividades operativas
y financieras de la compafifa. A Ia fecha de este iaforme, la compafifa se encuentra
monitoreando esta situacién y evaluando el impacto sobre su sitnacidn patrimonial,
financiera, resultados y flujos de fondos futugos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por Ia preparacion de informacién adicional, 1a cual
comprende el Informe anual de Ios Administradores 2 la Junta de Accionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera
que dicha informacién sea puesta 2 nuestra disposicion con posteriordad a la fecha de este
informe.

QUITO - ECUADOR
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AUDMORES - CONSULLORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES {(Continuacion)

Nuestea opinién sobre los estados financieros de la Compafiia no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de ascguramiento o conclusion sobre Ia
misma.

En conexién con Ia auditoria de los estados financieros, nuestra respounsabilidad cs leer
dicha informacidén adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacién contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoda, o si de otra forma pateceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe aaual de los Administradores a l1a Junta de Accionistas, si
concluimos que existe un error materal en esta informacidn, tenemos la obligacién de
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compaiiia.

Responsabilidades de la administracién sobre los estados financieros

La administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financicros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y de control intemmo que la
Administracion considere necesado para permitir la preparacidn de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido 2 fraude © error.

En la preparacidn de los ¢stados financicros, la administeacin es responsable de evaluar la
capacidad de la Compatiia para continuar como una empresa en marcha, revelaodo, segin
corresponda, asuntos rxelacionados con el negocio en marcha y utilizando Ia base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que Ia administeacion intente liquidar la
Compafiia o cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

El Gerente General de la Compaiiia cs responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacién com la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad cazonable de que los estados financieros en
su conjunto estin libres de ecrores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de anditodia que incluya nuestra opinidn. Un aseguramiento razonable es uao alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los crrores significativos pueden surgir de fraude o etror y se
consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos
pueden influir en las decisiones econdmicas que los usuados de los estados financieros
tomen sobre la base de dichos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditora. También:

QUITO - ECUADOR
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AUDIIORES - CONSULTORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material e Jos estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimicntos de auditosia para
responder a dichos resgos y obtenemos evidencia de auditorda suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El desgo de no
detectar un error matedal debido a fraude es mis clevado que en el caso de una
incorreccidn material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracion del control intemo.

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiac procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compadiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informactdn revelada por la Administracion es
razonable.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre matertal relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de Ia Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, st
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y st los estados financieros representan las
transacciones y cventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los tesponsables de Ia Administracién de la Compaiiia respecto a, entre
otros asuatos, cl alcance y el momento de realizacién de Ia auditosia planificada y los
hallazgos significativos, asi como cuoalquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoda.

Asunto de Enfasis

De acuerdo con lo establectdo en la Nomma Internacional de Contahilidad No. 27, la
compaiifa por requerirniento del Servicio de Rentas Internas y Suvperintendencia de
Compaiifas del Ecuador presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados con los estados financieros de la compaiiia Natuplant S.A., en donde posee
una participacion del 60%.

QUITO - ECUADOR
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones trbutardas por parte de la
Compafila NATUFLOR 8. A. por l cjercicio terminado al 31 de diciembre de 2019
requerida por disposiciones legales, se emiticd por separado.

15 de mayo del 2020

AR STEN—

Registro dela Supm:intcnd_c-:—ncia :
De Compaiiias SC-RINAE-1002 Compaiifa Auditora “ARISTEA”
Representaate Legal
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natuflor

NATUFLOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVO)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia
sz 3/12/2019 31/12/2018
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 5 149.807 254.700
Total, de efectivo y equivalentes de efectivo 149.807 254,700

Activos financieros:
Documentos y cuentas por cobmc

Deudores comerciales 6-16 546.888 490.658
Activos por impuestos corrientes 7 59.225 74.535
Relacionadas por cobrar 8 272,347 464.929
Anticipo proveedores 9 5.862 20,286
Otros activos no financieros 10 39.206 17.186
Total, de documentos y cuentas por cobrar 923.528 1.076.594
Inventarios 11 147.327 104.235
Total, activos corrientes 1.220.662 1.435.529
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, equipo y biolégico, neto 12 3.033.780 2.353.834
Propiedades de inversién 13 108.081 104.411
Inversiones en subsidiarcias 14 211.718 265.296
Activo intangible 15 154.833 -
Activo por impuestos diferidos 16 14.123 10.838
Total, activos no corrientes 3.522.535 2.734.379
Total, activo 4.743.197 4.169.908
e
%1/% 41/40?’ / Uit o/a»‘§
£
Axturo Carvajal Nubia Gordén
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte integrante de los estados financieros 7
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NATUFLOR S.A.

rnatuflor

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVO Y PATRIMONIO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Bxpresados en dolares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras corrientes

Total, obligaciones financiens

Cuentas por pagar comerciales
Pasivos por impuestos corrientes
Relacionadas por pagar

Anticipo de clientes
Obligaciones patronales

Otros pasivos no financieros

Total, cuentas por pagac

Total, pasivos cordentes

PASIVOS NO CORRIENTES

Beneficios definidos por jubilacidn patronal
Beneficios definidos por desahucio
Proveedores largo plazo

Pasivos diferidos

Total, pasivos no corrientes
Total, pasivo
PATRIMONIO
Capital suscrito
Reserva legal
Resultados acumnulados

Total, patrimonio -~ csmdo adjunto

Total, de pasivo y patiimonio

%méf/m’//

Arturo Carvajal
Gerente General

Referenciaa
Notas

17

18

19
20
21

20y 22
20y 23
18
16

by
4

LT m/mO

31/12/2019  31/12/2018
173.513 282.125
173.515 282.125
727.631 331.464

62.043 45.089
351.732 30.000
17.892 25.548
303.997 252.246
72.638 66.950
1.535.933 751.297
1.709.4G68 1.033.422
71.626 72.883
47.120 36493
54.806 83.839
10.605 10,951
184.157 204.166
1.893.625 1.237.588
1.943.440 1.943.440
158.485 132,080
747.647 856.800
2.849.572 2.932.320
4.743.197 4.169.908

Nubia"Gotdén
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a Ia 35 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR 1.OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlaces estadounidenses)

Referencip a
Notas 31/12/2019 1272018

Ingresos de actividades ordinatias 35 5.620.720 4.665.640
Costo de ventas 26 (4.470.089) (3.496.634)
Ganancia bruta 1.150.631 1.169.006
Gasto de administracion 27 (489.680) {#76.915)
Gasto de ventas 28 (290.849) (356.247)
Total, gastos operacionales (780.529) (833.162)
Ganancia de actividades operacionales 370.102 335.844
Otros egresos 29 (50.787) (74.094)
Otros ingresos 30 133.224 139.072
Ganancia antes de participacion de los trabajadores ¢ 452,539 400.822
impuestos a la renta
Participacion de trabajadores en las utilidades 31y32 (67.881) {60.123)
Impuesto a la renta 16,31y 32 (85.922) (65.165)
Ganancia neta 298.736 275.534
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias actuaniales 18.516 71.811

317.252 347395
Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accién ordinaria (US $) 0,16 0,18
Nimero de acciones 1.943.440 1.943.440

%’7/\««——\;/ 4’1//41/// ki !%JJQ
© Asturo Carvajal Nubia G0tdén
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019°Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Saldo al 31 de diciembre del 2017
Decremento por aplicacién de NIIF
Saldo al 31 de diciembre del 2017 re-
expresado

Disminucion de capital (Ver nota 24)
Apropiacién de reserva legal (Ver nota 24)
Resultado Integral del Bjercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Apropiacion de reserva legal (Ver nota 24)
Pago de dividendos (Ver not 24)

Resultado Tntegral del Ejercicio

Saldo af 31 de dicfembre del 2019

Result Acumulado

My 47%(} U//

Arturo Carvajal
Gerente General

3.065.293 106.958 476.303 59.266 3.707.820
- - (992) - (992)
3.065.293 106.958 475.311 59.266 3.706.828
(1.121.853) - - - (1.121.853)
- 25122 25.122) . ;
- - 275.534 71.811 347.345
1.943.440 132.080 725.723 131.077 2.932.320
- 26.405 (26.405) - .
- - {400.000) - (400.000)
- - 298.736 18.516 317.252
1.943.440 138,485 598.054 149.593 2.849.572

) Gads)

Nubia Gortdén

Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ratuflor

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo entregado por pagos a proveedores, empleados y otros

Intereses ganados
Intereses pagados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Incremento en propiedades y equipo

Incremento en activo biolégico

Incremento de goodwill

Dividendos recibidos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:

{Disminucidn) incremento en obligaciones financieras
Incremento en cucnias de relacionadas

(Disminucién) incremento proveedores regalins largo plazo
Pago de dividendos

Disminucidén de capital

Efectivo neto utilizado en actividades de Financiamiento

Disminucidn neta del efectivo
Efectivo al inicio del atio

Efectivo al final del afio

%/"40 4/21/%7

Arturo Cacvajal
Gerente General

2019 2018
5.773.786 4.086.380
(4.379.666) (3.841.532)
2311 -
(20.275) (11.094)
1.376.156 233,754
(789.899) (267.298)
(427.436) (429.119)

(158.803)

111.000 90.000
(1.265.138) (606.417)
(108.610) 282,125
321.732 30.000
(29.033) 58204
(400,000) -
i (1.121.853)
(215911) (751.434)
(104.893) (1.124.097)
254,700 1.378.797
149.807 254,700

L)

Nubia Gordén
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 35 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

2012 2018
Conciliacién del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacién
Resultzdo integral del ejercicio 317.252 347.345
Ajustes que concilian ¢l resultado integral con el efectivo
neto provisto (utilizado) por actividades de operacitn:
Depreciacién de activo fijo 271.089 196.565
Amortizacién de activo bioldgico 263462 185.997
Amortizacion goowill 3.970 -
Ajuste de inversién en acciones (57.422) {80.548)
Provision por deterioro de cuentas por cobrar 14.064 9.570
Beneficios definidos por jubilacion patronal 24.340 22,645
Beneficios definidos por desahucio 16.803 12.460
Baja de activos fijos 2.838 -
Baja de activo biologico - 50.488
Incremento de propiedades de inversion {3.670) (8.851)
Uso de beneficio definido por jubtlacidn patronal {25.597) (55.874)
Uso de beneficio definido desahucio (6.176) (17.538)
Uso de estimacidn de detedoro de cuentas por cobrar {(57.528) -
Pérdidas crediticias esperadas - (992)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Disminucion (incremento) en cuentas por cobrar comerciales 196,530 (588.830)
Incremento en inventarios (43.092) (31.073)
Incremento en cuentas por pagar comerciales 411.173 199.286
Incremento en beneficios sociales 51.751 4,591
Incremento en activos por impuestos difeddos (3.285) (10.838)
Disminucién en pasivos por impuestos diferidos (346) (649)
Total, de ajustes al resulindo integral del afio 1.058.904 (113.591)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.376.156 233.754
ﬁm@ A ) o)
Asturo Carvajal Nubia Gofdén
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a 1a 35 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFRLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEIL 2019 'Y 2018
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatonianas el 17 de octubse del afio 1995 ¢ inscrita en el
registro mercantil ¢l 13 de noviembre de 1995; y esta dedicada al cultivo, produccion, venta y
exportacion de flores frescas de diversas variedades, asi como también productos agricolas de toda
especie. Para el cumplimiento de estos fines podri realizas todo tipo de semillzs, fertilizantes, insumos,
maquinaria, pedra comercializar todos los productos obtenidos, en ¢! mercado intemo del Bcuador o
exportar a cualquice otro pais.

Durante ¢l afio 2019 de la totalidad de exportaciones de Natuflor, cl 99,82% (99% durante el ado
2018) corresponden a exportaciones directas efectuadas a clientes del exterior.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia de 1a Compaiiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en ]a valuacion de determinados activos y pasivos
y en la determinacién de los resultados, asi como la revelacién de activos y pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferic de
los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Bases de medici6n. - Los cstados financieros consolidados han sido preparados sobre la base
del costo historico, excepto por los siguientes rubros de cardcter material:

. Cuentas por cobrar y cuentas por pagar medidos por su €osto amortizado y

. Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su valor
presente, considerando vaniables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mas importantes utilizados
por la Compaiiia en Iz elaboracion de los estados financieros fueron las siguientes:

* Estimaciones para las pérdidas crediticias csperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (deterioro} para los distintos segmentos basadas en el
modelo de pérdida crediticia esperada. La administraciSn realiza su matriz considerando:
- Clasificacion de los grupos por segmentos,
- Creacidn de las bandas de anticuacidn,
- Determinacién de los importes brutos cancelados,
- Determinacién de las tasas de incumplimiento,
- Consideracion de evaluaciones individuales.

» Vida1til de bienes de uso:
Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los
activos. Hn aquellos casos en [os que se puedan detenminar que la vida Gtil de los activos
deberta disminuirse, se deprecia el exceso entre ¢l valor en libros neto y el valor de recuperacidon
estimado (para instalaciopes, maquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida dtd restante
revisada.
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NATUFLOR S.A.

NQOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Cifiras expresadas en ddlares estadounidenses)

2.

ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer
que la vida 1itil de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiifa evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que ¢l valor en libros de un activo podria no ser recuperable,
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del pedodo.

Impuestos a Ia renta ¢ impuestos diferidos:

La deteominacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacin tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los
perodos reportados, pueden surgic discrepancias con el organismo de control tributario
(Servicio de Rentas Intemas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes
por impuestos en el futuro.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporadias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los
montos usados para propositos tributarios. Se reconocen activos port impuestos difeddos
por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las diferencias temporarias
deduables, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles futuras
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son
revisados en cada fecha de balance y son reducidos en 1a medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean sgealizados; esta reduccidn serd objeto de
reversion en la medida que sea probable que haya disponible suficiente ganancia fiseal.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, ]a Compafifa evaluard nuevamente los
activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta naturaleza,
anteriocmente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras ganancias fiscales
permitan la recuperacion del activo por impuestos diferidos.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos reflejard Ias consecuencias fiscales que se
dedvarian de 1a forma en quela Sociedad espers, al final del ejercicio sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera se apliquen a
las diferencias temporarias en el ejercicio en el que se reverse, usando tasas fiscales aprobadas
a la fecha de emision de los estados financieros.
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

2-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

De acuerdo con los anterior, para la medicion de los activos / pasivos por impuestos
diferidos se han aplicado [as siguientes tasas fiscales:

Ailos Tasas
2018 25%
2019 25%

e Obligaciones por beneficios definidos:

Hipétesis actuadales consideradas para el calculo de beneficios a empleados (jubilacion
patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 21 y 22

El pasivo por estos beneficios esti basado en las tasas estandar de inflacién, rotacién de
personal y mortalidad. Tambiéa toma en cuenta la prevision de los incrementos de salarios
futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en referencia 2 bonos de alta calidad en la
moneda y aproximando los términos en que los beneficios serdn pagados. La incertidumbre de
la estimacion existe en relacidén con las variables de base, con lo que, pueden existir vadaciones
significativas en las futuras valuaciones de las obligaciones por beneficios definidos de la
Compaiiia.

Provisiones. - Debido ala subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales pueden
difesir de los montos estimados por 2 Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar estd basada en la mejor
estimacion efectnada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando toda Ia informacidén
disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compadia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Finandciera (NIE) (Ver adicionalmente Nota 24), las cuales
requieren que la Gerencia efectie ciertas estimaciones para determinar la valuacién de algunas de
las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones wutilizadas fueron los
adecuados en tales circunstancias.

2. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compatiia en los cuales se fundamentan los estados financieros
son llevados en ddlaces estadounidenses.
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Compafifa prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de acuerdo
con las Normas Internactonales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
AccountingStandardsBoard (“LASB”).

Esta presentacién exige proporcionar la representacion el de los efectos de las transacciones,
asi como los otros hechos y condictones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de
las NIIF.

De conformidad a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros
consolidados y separados”, la compaiiia prepara y presenta estados financieros separados, por
lo que las inversiones en subsidiarias se contabilizan al costo.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en bancos, los
depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto plazo de gran liquidez,
con un vencimiento osiginal de cuatro meses o menos (Véase Nota 5).

Cuentas por cobrac comerciales

La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a su valor
justo y postedormente medirlas a su costo amostizado utilizando el método de interés efectivo.

Se constituye una estimacion por el detedioro de las cuentas por cobrar comerciales aplicando
el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a Ja NIIF 9, 12 cual se determina con
la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la compafifa espera recibir,
descontado a la tasa original (o ajustada para créditos deteriorados) y aplicando el promedio
ponderado de las pérdidas crediticias, en funcidn de los respectivos sdesgos de incumplimiento
de acuerdo a cada edad de Ia cartera. La provision ¢s deducida del valor en libros y el monto
de la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en ¢l rubro gastos de venta.
Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. (Véase Notas 6 y 20).

. Inventarios

Los inventados, se presentan al costo o al valor neto realizable, ¢l que sea menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en cl curso ordinadio de las operaciones, menos los
gastos vadables de venta que sean aplicables. La compaiiia durante los afios 2018 y 2019 para
sus inventarios uso el método de valoracién promedio ponderado. (Véase nota 11).
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3-

e.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propiedades y equipo

Las partidas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al costo, neto de depreciacion
acumulada y las posibles péedidas por deterioro de su valor, a excepcidn de terrenos que es
llevado al costo atribuido. Las propiedades y equipos se deprecian desde ¢l momento en que
los bienes estin condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los
afios de vida atil estimada. (Véase Nota 12).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del inmovilizado matedal, como también los intereses por financiamiento directa o
indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos beneficios
econOmicos futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compaiiia y los costos pueden
ser medidos razonablemente.

Los métodos y perfodos de depreciacidn aplicados son revisados al derre de cada ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o veata. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la
baja del activa (caleulada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el
importe en libros del activo) se incluye en ¢l estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier
registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacidn, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segiin corresponda.

Activos Bioldgicos

Los activos bioldgicos en la empresa se registran al costo menos su amortizacién y, en su caso
pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos biologicos en base a la distobucion sistemdtica del importe
amortizable del activo a lo largo de su vida Gtil, la cual depende de la demanda comercial que
tengan las varedades.

Las plaatas de rosas se mantienen como Plantas en Formacion y el tiempo estimado a partir de su
siembra es de 6 meses, durante cste tiempo los costos principalmente de mano de obra, materiales
y los directamente imputables se capitalizan, el momento que comienza la primera produccion se
traspasan a Plantas en Produccion, el tiempo estimado, determinado por la parte Técnica y la
demanda comercial que tengan las vardedades, actualmente las nuevas siembras programas para el
afio 2019 tendrin vidas dtiles entre los 18 y 114 meses. (Véase Nota 12)
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolates estadounidenses)
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g

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Propicdades de Inversion

De conformidad con la Norma Internacional No. 40, las propiedades de inversion se medicin
inicialmente al costo. Los costos asociados a la transaccidn se inclvirdn en )a medicidn inicial.

El costo de adquisicion de una propiedad de inversion comprenders su precio de compra y
cualquier desembolso directamente atribuible.

Posterior a su reconocimiento las propicdades de inversion se miden al valor razonable (Véase
Nota 13).

Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida Gtil indefinida, tecrenos, no estda sujetos a depreciacion y son
evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

Los activos que estin sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto al detedoro
de su valor siempre que existan eventos 0 cambios en las circunstancias que indiquen que el
valor en libros serfa no recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro cuando el valor en
libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el mayor entre el valor justo de un
activo menos los costos de venta y su valor de utilizacién econémica,

Al final de cada perodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por detedoro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando 00 es posible
estimar el importe recuperable de un active individual, la Compaiifa calcula el importe
recuperable de Ia unidad generadora de efectivo a Ia que pestenece dicho activo. Cuaando se
identifica una base razonable y consistente de distdbucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distrbuidas al grupo mis
pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucidn razonable y coansistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros. 8i el importe recuperable de un activo (o unidad geaeradora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, ¢l valor en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) se
reduce 4 su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo st el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar
la pérdida por deterdoro como una disminucion en la revaluacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Cuando una pérdida por detedoro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habrda calculado
si no se hubicra reconocido la pérdida por detedoro para dicho activo (0 unidad generadora
de efectivo} en afios anterfores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automjticamente cn resultados, salvo si el activo correspondiente se registea al imporste
revaluado, en cuyo caso ¢l reverso de la pérdida por deterioro s¢ maneja como un aumento en
la revaluacion.

Inversiones en subsidiarias

Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiartas son incorporados a los
estados financieros utilizando el método de participacion. Las inversiones se reconocen
inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y el importe en libros se incrementard o
disminuird para reconocer la patte del inversor en ¢l resultado del periodo de la compaiiia. (Véase
Nota 14)

Los dividendos en cfectivo disminuyen el valor de Ia inversidn cuando se perciben o son
declarados por la compafiia emisora.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconoeidos inicialmente al valor justo de los recursos obtentdos,
menos los costos incurridos directamente atribuibles a Ia transaccién. Tras su reconocimiento
inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre el valor neto recibido y el
valor a pagac es reconocida dumnte el pesdiedo de duracion del préstamo usando el método del
“tipo de interés efectivo™.

Los intereses pagados y devengados que cotresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran cn ¢l cstado consolidado de resultados
inteprales en la cuenta “Costos financieros”™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas
en actividades de inversion de activos calificables se registran en cl estado de situacion
financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el momento en que el activo
calificable se encuentre disponible para su uso.

NATUFLOR 8.A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual
fueron adquiridos en las siguicntes categorias:

¢ Préstamos que devengan intereses.
¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

19




Y )y oy r ) ) )y ) ) )y ) ) ))

)) )y )y )y )y ) )

)

Y )y b ox )y ) )

)

)

)

p

natuflor

NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolaces estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Estam dev }
Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones financieras.
Se clasifican en cl estado de sitwacién financiera como pasivos corgientes a menos que
NATUFLOR. S.A., tenga el derecho incondicional de difexir el pago de la obligacién por al
menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
adeudados a acreedores.

Se presentan en cl activo corriente con excepcién de aquellos con vencimiento superior a doce
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el
activo no cordente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta cordente
y al impuesto diferido. Elimpuesto se reconoce en ¢l estado de resultados por funcién, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, en otros
resultados integral o provienen de una combigacién de negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto vigente para el
afio 2019 que cs del 25% (25% parz el afio 2018) sobre la utilidad gravable (Véase Notas 16y
31). El impuesto a la renta difeddo es registrado para reconocer ¢l cfecto de las diferencias
temporales entre la base tobutadia de los activos y pasivos y sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del impuesto vigente. Para determinar el
impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con Ia legislacion tributaria
vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y pasivos por impuestos diferidos serdn
realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion
tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberin ser reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sca publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vayaa

disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas diferencias.
(Véase Nota 16).

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en que se genera el pago.
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

3-

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

* Las ventas se reconocen cuando se han transferido sustancialmente todos los desgos, esto
sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en el caso de las
cxportaciones una vez que han sido entregados los productos en las Agencias de Carga o
cuando resulte probable 1a entrega del producto.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo.

m. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal v desahucip

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio, definidos por
las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion 2 la fecha del estado de situacién financiera, y que se
determina anualmente en base a estudios actuaniales realizados por un perito independiente,
usando el método de unidad de crédito proyectado.

El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por ¢l perito. (Véase Nota 19,
22y 23).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus trabajadores una
cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provisién para este pago con cargo a los
resultados del ejercicio. (Véase Nota 31).

Cambios en politicas contables

En lo_que respecta a la NITF 9 (Instrumentos financieros), la Compatfiia adopt el auevo

estandar en fecha de vigencia requerida a contar del 1° de eaero del 2018, utilizando el método
retrospectivo modificado. Este método consiste en determinar retrospectivamente el pasado
mds cercano que se ve afectado por el cambio total del ajuste inicial, el cual se reconoce en la
fecha de adopcidn con efecto en patrimonio {resultados acumulados). Las cifras comparativas
con el 2017 en los estados financieros no se modifican y se presentan seglin las normas
contables originales.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Continuacién)

El efecto de adopcion de la norma sobre los resultados acumulados se puede visualizac en el
estado de cambio en el patrimonio y corresponde al reconocimicnto de la pérdida crediticia
esperada por US§ 2.050, en el estado de cambios cn el patdmonto del afic 2018.

1.1. Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF ¢ Interpretaciones han sido adoptadas en cstos

estados financieros.

Nueva NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 16, Arrendamientos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
encro de 2019

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Participaciones de largo plazo en
Asociadas y Negocios Conjuntos
{enmiendas a NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017
(enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12
y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enecro de 2019.

Nueva Interpretacién

Fecha de aplicacién obligatoria

de impuesto a las panancias

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento | Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2019,

o. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion.

Pronunciamientos contables, con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2020 y

siguientes:
Nueva NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIIF 17, Contratos de Seguros enero de 2022
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Veata o Aportacion de activos entre un

Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto
{enmiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Definicién de un negocio (enmiendas a2 NIIF 3)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Definicion de Matenal (enmtendasa NIC 1y
NIC 8)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el reporte financiero
revisado

Pedodos anuales iniciados en o después del 1 de
cnero de 2020.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.
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natuflor

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019'Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacitn)

Respecto a las restantes nuevas normas y enmiendas, Ia Administracion estima que no tendrin un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia, en el ejercicio de su primera

aplicacion.

4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO

La naturaleza del negocio de la compafifa y su estructura financiera no representan nesgos
significativos en su actividad.

Se genera un control adecuado en la morosidad de la cartera generada por las ventas a crédito a
través de politicas claras y definidas para su otorgamiento.

Al cierre del afio fiscal de 2019, la distetbucién porcentual de la cartera es:

No Vencida| -30 dias | + 30 dias | + 60 dias | + 90 dias

+ 120 dias

Morosos

72.23%

18.47% 2,61% 0,09% 0,49%

3,28%

2,82%

Riesgo de mercado. -

Las expostaciones de flores alcanzaron los USD 874 millones en valor FOB, registrando un
crecimiento del 4.7% con respecto al 2018. De igual forma, el volumen exportado, medido en

toncladas métdcas, registea un ceecimiento del 2.3% con relacién al afio anterior. Segfin datos del

BCE, en los tltimos 5 afios, el valor medio exportado alcanzé los USD 825 millones.
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

4- ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacion)

El precio promedio por kilogramo de ores exportadas ha experimentado un crecimiento del 2.2%
con respecto al 2018, pasando de USD 5.40 a USD 5.52 por Kilogramo de floges.
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Se registraron crecimientos en el valor FOB de las exportaciones de flotes ea marzo del 3.6 %,
mayo del 17.5 %, julio del 8.7% y octubre del 21.7 %. Por el contrario, las exportaciones ceecieron
en enero un 25.9 %, febrero 19.6 %, abril 9.4 %, junio del 45.1 %, agosto 15.1%, scpticmbre 5.1
%, noviembre 10.5% y diciembre 6.0% con respecto al mismo periodo del 2018. Durante el 2019,
gran parte de las exportaciones de flores se realizaton en febrero, mes en el cual se registraron el
13% del total, gracias a 1a demanda por el diz de San Valeatin.
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En nuestro caso, una de las grandes ventajas que tenemos es contar con una cartera diversificada
en los mercados mas importantes, 1o cval nos permite atender con bajo desgo cualquier variacion
en los mercados.
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

4- ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacidn)

A continuacidn, la distribucién porcentual por mercado de nuestras ventas duraate el afic 2019:

Asia 2.98%
Europa 24.62%
Norte América 43.34%
Oceania 5.30%
Rusia 23.74%
Sud América 0.04%

Riesgo de liquidez. ~

Razdn Circulante: 0.71 Veces

Al calcular el indice de liquidez de Ia compatifa, donde participan dixectamente cl activo corriente
sobre el pasivo corriente, nos permiten determinar, que, aunque el indice es bajo, no representa un
riesgo importante a la compatiia y en el caso de una eventual falta de liquidez, la misma cueata con
cl respaldo de su principal accionista.

5- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacién:

2019 2018

Uss USs$
Caja Chica 593 750
Bancos 149.214 253.950
149.807 254,700

6- CUENTAS POR COBRAR COMERCIJALES

Las Cuentas por Cobrac al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comprenden:
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018
(Cifras expresadas en dblares estadounidenses)

6- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

natuflor

{Continuacién)
2019 2018
Uss Uss
Corriente 341.530 435.299
Yencido de:
0 - 30 dias 143.516 24.260
31— 60 dias 47461 16.953
61 — 90 dias 26 2.889
91 - 360 dias 37.990 78.356
238,993 122.458
Total, cattera 570,523 557757
Menos: estimacién por detenioro (23.635) (67.099)
546.888 490.658

e gt g}

7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos cordentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018,

comprenden:
2019 2018
0Ss us
VOS POR TMPUESTOS CORRIENTES
IVA crédito tributadio (1) 21.946 27.262
Retenciones de IVA 21.079 21.077
Abono tributario (2) 16.200 16.200
Notas de crédito SRI - 9.995
59.225 74.534
S POR IMPUESTOS CORTIENTES
Retenciones de IVA 12.903 7.890
Retenciones en fuente 6.623 4.346
Impuesto a I renta por pagar 42.517 32.853
62.043 45,089
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlaces estadounidenses)

7-  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
{Continuacidn)

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compafifa en la compra de bienes y
servicios objeto de devolucidn. Este impuesto es remtegrado a la compafifa, por parte del
Servicio de Rentas Intemnas por ser exportadora. Al 31 de diciembre del 2019 la compaiiia ha
presentado solicitudes de devolucién de Impuesto al Valor agregado hasta el mes de diciembre
del 2019.

(@ Corresponde a Certificados de Abono Tributario recibidos por ¢l prmer semestre del afio 2018.

8- TRANSACCIONESY CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con las compaiiias relacionadas S.A. al 31 de diciembre del
2019 y 2018, comprenden:

2018 2018

Uss usg
Préstamos 313.000 -
Arrendamiento 14,400 22248

A continuacidn, se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas durante los afios
2019 y 2018:

2019 2018
ussg uss
CUENTAS POR COBRAR:
it 10N tonistas
Bloomstar Bcuador S.A. - 200.000
Bloomland Ecuador S.A. 261.607 (1) 260.000
Astura Carvajal 9.951 2.630
Natuplant S. A. 789 (3 2299
272.347 464.929
CUENTAS POR PAGAR:
Compaiiia Relacionada y accionistas
Elite Export Inc. S.A. 188.652 (3) -
Flower Investment 65.000 () -
Bloomland Ecuador S.A. 43.200 (5) -
Natuplant S. A. 6.833 (0) 30.000
Arturo Carvajal 548 -
Dividendos por pagar 47499 (@) -
351.732 30.000

ettt —] — ——— —— —
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares cstadounidenses)

8-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacton)

(1) Cortesponde al anticipo entregado por la compra del terreno de propiedad del Bloomland
Ecuador S.A., este anticipo fue entregado para la firma de la promesa de compraventa de dicha
propiedad, el valor total es de US$ 284.000, la promesa de compraventa se encuentra firmada y
notarada con fecha 12 de junio del 2018, adicional el valor prestado para la cancelacidn de la
patente del afio 2019 por USS 1.607.

(@ Corresponde al reembolsos de gastos por servicios varios que se factura a Natuplaat, quedando
este saldo pendiente de S§ 789.

(3) Corresponde a los préstamos recibidos por Bloomstar S.A. que aGn no han sido liquidados,
adicional incluye un valor de US$ 70.266 que corresponde a la devolucion de los aportes futuras
capitalizaciones de la misma compafiia, pero al momento de realizar la compra de activos y
pasivos de 1a compafiia por parte de Natuflor S.A. son parte de las obligaciones de la compaiiia.
(Véase nota 33)

(4) Préstamo entregado a la compatiia para capital de trabajo de la compaiifa Bloomstar S.A. pero
al momento de realizar Ia compra de activos y pasivos de la compafiia por parte de Natuflor S.A.
son parte de las obligaciones de la compafifa. (Véase nota 33)

(5) Préstamo entregado a la compafiia para capital de trabajo de la compaiiia Bloomstar S.A. pero
al momento de realizar Ia compra de activos y pasivos de la compatiia por parte de Natuflor S.A.
son parte de las obligaciones de la compafiia. (Véase nota 33)

(6) Corresponde a préstamo otorgado por la relactonada a ser cancelado durante el 2020.

(7) Corresponde al pago de dividendos correspondiente a la distrabucidon aprobada mediante Junta
General Ordinaria celebrada con fecha 20 de marzo del 2019. (Véase nota 33)

9-  ANTICIPO APROVEEDORES

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la signiente
forma:

2019 2018
uss Uss
Coelec - 13,764
Anticipo de comprz de flor - 7.000
Transportes y Servicios Asociados SYTSA 2.325 -
Segundo Benalcazar Chulde 821
Eres José Manuel - 6.458
Anticipo construccidn de baiios - 1.000
Ouos menores 2713 1.064
5.862 29.286
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadountdenses)

10- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

natuflor

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente forma:

2019 2018
1ss US$
Seguros 10.795 7.964
Otras 22368 4.628
Celulares 1.437 2.328
Lentes - 2.266
Ferias 4,606 -
39.206 17.186
11- INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembze comprenden:
2019 2018
uss Us$
Agroquimicos 38.722 25.093
Materiales y Suministros 73.197 62.193
Mantenimiento general 31.159 16.138
Inventado Productos Orginicos 4.249 811
147.327 104.235
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADCOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

12- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES

e Y
natuflor

A continuacién, se presenta el movimiento de propiedades, equipos, muebles y activos bioldgicos durante los afios 2018 y 2019;

Propiedad. cqui Bl
Invemaderos

Conatrucciones e instalaciones
Maguinaria y equipo

Equipos de oficina
Muchbles v enseres

Vehiculos
Software

Menas: Depreciscién Acumulada
Temenos

Construcciones en Curso
Subtotal propicdad, cquipos y muchlcs

Activos Biolégi

Plantas Vegetativas 1)
Plantaciones Produetivas 1)

Amortizaciin de Plantas
Subtatales biolégicos

Tatal, propiedad y bioldgicos

Saldo s Sildo ol Saldo ol
g 31 do diient 31 de Gkt
Uss uss uss uss uss uss uss uss uss uss
3.069.209 #9.850 260 - 3,159,929 - 295,135 162535 - 3.618.5599
1.143.527 38313 39.676 - 1,221,516 34802 115.828 193,188 - 1.565.334
237,142 15.760 {860) - 252.042 219 1,378 31.277 - 286,890
73.398 6.839 - - 80,237 5.333 - 3.460 - §9.030
28,789 10.950 - - 39.739 1.140 - 7170 - 48.049
72,583 - - - 72.583 15.000 - - - 87.583
3.339 - - - 3.339 - - - - 3.319
4.627.987 161.722 30.676 - 4,825,385 5B.468 413341 397.630 - 5.698.824
{4.020.546% {196.565} - - (4.217.111) {180.213) - {90.876) - (4,488,200}
607.441 {34.843) 39,676 - 612,274 (121.745) 413.341 306,754 - 1.210.624
613097 . ] - 613,097 . . ; ; 613,097
24,330 105.576 (39.676) - 20.230 324291 (413.341) 9,560 - 10.690
1.244.868 70.733 - - 1.315.601 202,496 - 316.314 - 1.834.411
246.083 429,119 {381,634) - 203.568 275348 {314.650) - - 254,266
3.249.367 381.634 {138.2684) 3.492737 20,895 33650 131.193 {45.465) 3.914.009
3.495.450 429,119 - {138.264) 3.786.305 206,243 - 131,193 {45.466) 4.168275
{2.649.851) (185997 . 87.776 (2748.072) {252.613) . {10.849) 42628 (2.968.906)
845.599 243.122 - (50.488) 1.038.233 43.630 - 120,344 (2.838) 1.199.369
2,000,467 313.855 - {50.488) 2,353,834 246.126 - 436,658 (2.838) 3,033,780

GO G G G G G G (Y GO A (Y G Y O G

Nidy

Ll
Aoy

51820
10,15,20,%0
5,10, 15
3,10
10,00
3,8
3
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NATUFLOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

12- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES
(Continuacion)

(1) Los activos biolégicos de Natuflor S.A. corresponden a plantaciones de rosas. Las
plantaciones se encuentran ubicadas en el sector de la Avanzada, Camino Viejo No. 700 de
la provincia de Pichincha, cantdon Mejia, en una extensidn total de 190.031,13 m2
(178.809,34 m2 productivas, 11.176,90 m2 vegetativas y 44,89 m2 por sembrar) y
plantaciones que se encuentran ubicadas en el sector Pedro Moncayo de la provincia de
Pichincha, en una extension total de 47.000 m2, esto correspondiente 2 la compra - venta
de activos y pasivos de la compaiiia Bloomstar S.A. (Véase nota 33)

Durante los ejercicios 2019 y 2018, el volumen de tallos exportados fue de 15.495.787 tallos
y 12.440.981 tallos respectivamente.

13- PROPIEDADES DE INVERSION

El saldo de propiedades de inversién por US$ 108.081, corresponde al arrendamiento a la compaiiia
relacionada NATUPLANT S.A. de dos invemaderos de estructura metdlica cuya extension es de
7.195,80 metros para que efectile sus operaciones productivas, mediante contrato por 12 meses desde
el 1 de enero al 31 de diciembre del 2019. (Véase Nota 30 y 34). A continuacion, el detalie:

Saldo al

Saldo al

01-Fne2019 LCremento .7y o519
I5s Uuss) JOREY
Terreno 104.411 3.670 108.081

(1) Corresponde a registro a valor razonable del terreno, este valor razonable fue determinado por
el perito Ing, Xiomara Coloma calificada por Ia Superintendencia de Compafitas. (Véase nota
13)

14- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2019 comprenden:

. Valor
% Patrimonial  Valor en Libros
mpaiii; parhcpacion Proporcional
Y Uss Uss
Natuplant S.A. 60% 211.718 211.718
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas ea dolares estadounidenses)

14- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
(Continuacién)

A continuacidn, se presenta el movimiento de las inversiones en acciones:

2019 2018

Uss Uss
Saldo inicial 265.296 274748
Pago de Dividendos {(111.000) (90.000)
Ajuste de VPP 57422 80.548

211.718 265.296

El resumen de los estados financieros de 1a subsidiaria al 31 de diciembre del 2019 se muestea a
continuacian:

Natuplant S.A.
Uss

Total, activos 580.883
Total, pasivos (228.021)
Patrimonio de accionistas 352.862
Ingresos por Actividades Ordinarias 712.096
Costo de venias (497.886)
Gastos (123.162)
Resultado Integeal del Ejercicio 91.048
El patrimonio de los accionistas comprende:

Capital 49.227
Reserva legal 24.639
Resultados acumulados 187.948
Resultado integral del ejercicio 91.048
Total, patrimonio 352,862

15- ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles al 31 de diciembre del 2019 comprenden:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
15- ACTIVOS INTANGIBLES
(Continuacién)
Saldo al Saldeal
2018 Adiciones 2019
s 1158 uss
Goodwill (1) . 158.803 158.803
- 158.803 158.803
Menos: Amortizacidn - (3.970) (3.970)
- 154.833 154.833

(1) Corresponde al Goodwill generado al momento de la compra - venta de la compatiia Bloomstar
S.A. Esta se amortizara a un plazo de 20 afios (Véase nota 33)

16- ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERTIDOS

a) Impuestos Difeddos

Activos por Impuestos Diferidos

Los activos por impucstos diferidos se reconocen en Ia medida en que es probable que se vaya
a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las diferencias
temporarias. Al 31 de diciembre se han reconocido activos por impuestos diferidos, su detalle es

el signiente:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido activos por impuestos diferidos por US$
14.123 y US$ 10.838 respectivamente; su detalle es el siguiente:

Activo por impuesto diferido

Activos diferidos relativo a jubilacién patronal

Activos difecdos zelativo a desahucio

Total, activo por impuestos diferidos

Pasivos por Impuesros Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos ala renta por pagar en periodos futuros respecto de

diferencias temporadas tributables.

31/12/2019  31/12/2018

7.527 8.226

6.596 2612
14,123

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por US$

10.605 y US$ 10.951, y su detalle s el siguiente:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
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natuflor

16- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)

Pasivo por Impuesto Diferido
Invernadesos

Construcciones Hidrdulicas
Instalaciones Eléctricas
Construccion Servicios Invernaderos
Construccion Secvicios Generales
Maquinaria y equipo

Total, Pasivo por Impuesto Diferido

31/12/2019  31/12/2018
6.269 6.562

444 589

110 32

103 426

5.380 3342
(1.701) -
10.605 10951

a dt et Bt

b) Elsiguiente es ¢l movimiento de los impuestos difedidos pasivos durante los afios 2019 y 2018:

Movimientgs en activos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial
Incremento en activos por impuestos diferidos
Decremento en activos por impuestos difecidos

Total, activos por impuestos diferidos, saldo final

Movimientos en pasives por impuestos diferidos

Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial
Incremento en pasivos por impuestos diferidos
Decremento en pasivos por impuestos diferidos

Total, pasivos por impuestos diferidos, saldo final

31/12/2019  31/12/2018
10.838 -
5.904 10,838
(2.619)

14.123 10.838

31/12/2019  31/12/2018
10.951 11.600
1656
(2.002) (649)
10.605 10951

o o o

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra 2

continuacidn:

Gasto por impuesto corriente (Véase nota 31)

Impuesto diferido invernaderos

Impuesto diferido construcciones hidriulicas
Impuesto difecido instalaciones eléctricas

Impuesto diferido construccidn servicios invernaderos
Impuesto diferido maquinaria y ¢quipo

Tmpuesto diferido jubilacién patronal

Impuesto diferido desahucio

Total, impuesto diferido a las ganancias

Total, Gasto Impuesto a la renta

2019 2018
Uss Uss
89.553 76.652
972 (407
(149) (85)

110 a1)

423 (146)
(1.701)

700 (8.226)
(3.986) (2.612
(3.631) (11.487)
85.922 65.165
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

17- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancadas de corto plazo al 31 de diciembre del 2019 representan basicamente
obligaciones adquiridas con entidades financieras locales por US$ 173.515 con plazos de hasta 365
dias con vencimientos mensuales, devengan una tasa de interés del 9,76%, con un vencimiento final

en julio del 2020.

18- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagac comerciales al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden las obligaciones

adquiridas con los proveedores detallados a continuacion:

2019 2018
Us$ Uss
Corto Plarzo
Proveedores regalias 158.710 89.118
Proveedores de otros bienes y servicios 568.941 242346
727.651 331.464
Largo Plazo
Proveedores regalins 54.806 83.839

19- ANTICIPO DE CLIENTES

Los saldos de Anticipos de Clientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprenden:

2019 2018

Uss Uss
Anticipo de clientes del extecior 9.395 24.339
Otros Anticipos 8497 1.209
17.892 25.548

20- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de Ins provisiones efectuadas por la compafifa dusante el afio 2019:
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20- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

(Continuacién)
-
~ Saldos a1 01 Inccemento  Pagosy/o  Saldos al 31
- Compra de e .
- de encro Incremento asivos Utilizacignes de diciembre
_ USs UsSs Uss 1s$
Corriente
™ Prestaciones y benefictos
~ saciales (1) 252246 2461765 - (2410.014) 303.997
_. Deterioro de cuentas por cobrar 67.099 14.064 - (57.528) 23.635
-~ Largo plazo
~ Beneficios definidos por jubilzcién patronal 72.883 14.612 9.728 (25.597) 71.626
—~ Beneficios definidos por desahucio 36.493 9.589 7.214 (6.176) 47.120
i 109.376 24.201 16.942 (31.773) 118.746
(1 Incluye fondo de reserva. décimo tercero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por

pagar. participacion de los trabajadores en las utilidades. préstamos y Aportes JESS.

21- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los saldos de otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprenden:

2019 2018

Uss uss
Provisidn gastos 38.175 59014
Flowetex 25.000 .
Tatjeta corporativa 5.745 4.047
Otros menores 3.717 2989

72.637 66.950

22- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de benefidos de jubilacién por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de teabajo con
ellos. La provisién es constituida con cargo 2 los resultados del ejercicio en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente; se provisiona cl valor requerido en el estudio para todos
los empleados ya sean mayores a 10 afios de servicio y menores de 10 afios de servicio, la provisién
realizada por todos los empleados el Servicio de Rentas Internas lo considera como gasto no deducible
a partir de este afio 2018.
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NATUFRLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Ciftas expresadas en dolares estadounidenses)

22- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacién)

Segiin se indica en ¢l estudio actuadal, el método utilizado ¢s el denominado “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y demis
parimetros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacidn actuadal del afio 2019 y 2018
fue del 4,14% anual. De acuerdo con los estudios actuadales coatratados por la compaiiia, los que
cubren a todos los empleados, el valor presente de la reserva matematica actuarial de jubtlactdn
patronal al 31 de diciembre del 2019 asciende a US $ 71.626.

23- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la compatiia
deberi bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual, por cada afio de
trabajo, en caso de terminacién de la relacién laboral por desahucio. La provision para esta
contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial,
practicado por un profesional independiente.

Segiin se indica en el estudio actuasial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, sonde experencia de la
poblacidn asalariada del pais, corregida a 1a realidad de Natuflor S.A., con su propia estadistica,

24- PATRIMONIO

Capital Suscrito
El capital suscrito de ]a compaiiia al 31 de diciembre del 2019 se encuentra tepresentado por 1.943.440

acctones ordinanias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

Con fecha 21 de octubre del 2017 mediante Junta General Universal de Accionistas se decide realizar
la disminucién del capital de 1a compaiiia en un monto de US$ 1.121.853, trimite que fuc aprobado
porla Superintendencia de Compadiias y con fecha 23 de julio del 2018 Iz compafiia procede a registra
dicha disminucion de capital.

El resultado integeal por accida es caleulado dividiendo el resultado integral del cjercicio de la
Compaiiia para el ndmero de acciones ordinarias.

Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% del

resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha resecva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas

Se resuelve mediante Junta General Extraordinada de Accionistas celebrada el 22 de maczo del 2018
apropiar sobre el resultado del afio 2017 ¢l valor de US$ 25.122 para incrementar la reserva legal.

37




) Y ) ) ) )y ) ) )y )y r) o))

>y )y ) ) ) )y )y )y oy)

)

natuflor

NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

24-  PATRIMONIO
(Continuacién)

Se resuelve mediante Junta General Qrdinaria de Accionistas celebrada el 20 de maezo del 2019
apropiar sobre el resultado del afio 2018 el valor de US$ 26.405 para incrementar la reserva legal.

Resultados acumulados adopcién por _primera vez de normas internacionales de

informacidn financiera (niif)

Representa el saldo de los ajustes efectuados paca 1a preparacion de los primeros estados financieros
bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIIR

Mediante resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, sc expide el
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluactdn de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financicros “NIIF” y ]a Norma Internacional Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes), Superivit por Valuacién, Utilidades de Compaifiias Holding y
Controladoras; y Designacién e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Resecva de Capital,
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superivit por Revaluacidn de Inversiones,
generados hasta el afio antedor al pedodo de transicidn de aplicacion de las Normas Intemacionales
de Informacidén PFinanciera “NIIF” y la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patdmonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones; saldos que sdlo podrin ser capitalizados
en la parte que exceda 2l valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absotber pérdidas; o devuclto en el caso de liquidacion de
12 compaiiia.

Pago de dividendos

Se resuelve mediante Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de marzo del 2019
resuelve el pago de dividendos por US$ 400.000 de los resultados acumulados que se mantiene al 31
de dictembre del 2018.

25- INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2019 y 2018 se detallan 2
continuacion:

2019 2018
Cueata Uss Tallas USss Tallos
Exportaciones de Flor 5.611.109 15.495.787 4.657.746 12.440.981
Ventas Locales 5973 27.884 7.894 20.515
Exportacidn Servicio 3.638 -
5.620.720 15.523.671 4.665.640 12.461.496
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26 -

COSTO DE VENTAS

natufior

El Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra distribuido principalmente en los siguientes

rubros:

27 -

2019 2018

Uss Uss
Sueldos y salartios 2.060.284 1.793.675
Agroquimicos 657.619 569.751
Amortizacién 244,459 281.520
Materiales y suministros 555.434 332.486
Gastos de personal 171.466 151.041
Gastos de servicios 221.939 79.445
Depreciacion 159.929 82934
Mantenimiento general 184.638 137.293
Compra de flor 117.468 -
Gastos generales 90.708 68.489
Costo de material vendido 6.145 -
4.470.089 3.496.634

————

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracidn por su naturaleza se encuentran distdbuidos principalmente en los
siguientes rubros

28 -

2019 2018

uss uss
Sueldos y salarios 310.994 307.306
Gastos generales 112.267 105.292
Gastos de personal 17.488 21.97
Depreciacién y amortizacion 18.557 18.113
Mantenimiento general 11.313 7.635
Gastos de servicios 16.149 13.235
Materiales y suministcos 2912 3.363

489.680

476,915

GASTOS DE VENTA

— e e ——

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribnidos pdncipalmente en los stguientes

rubros:

39



AP EDENEDED AP ED DD D D ED ED BN ED IS IS 1D I IS I I |

\
K

D)) ) ) )y y)yy)) ) ) o)

>y ) ) )

)

NATUFLOR S.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
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GASTOS DE VENTA
(Continuacidn)

28 -

Sueldos y Salarios
Gastos Generales
Gasto de Personal
Gasto de servicios
Materiales y suministros
Depreciacion
Mantenimiento general

29- OTROS EGRESOS

__A‘l_
natuflor

2019 2018

uss Uss
156.585 178.812
112.544 77.974
11.335 7.946
7.249 87.703
1.794 2281
1.120 942
222 589
290.849 356.247

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos poncipalmente en los siguientes

rubros:

Cargos financieros

Gastos no deducibles
Impuesto a la salida de divisas
Donaciones

Baja de plantas

30- OTROS INGRESOS

2019
Uss
43.303
3.175
1471

2018

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distobuidos principalmente en Jos siguientes

rubros:

Medicién Valor Patrimonial Proporcional (VPP)
Reverso de jubilacién patronal

Arriendos invernaderos

Venta de insumos y materiales

Asistencia técnica

Medicién a valor razonable de las propiedades de inversion

Intereses ganados
Venta de activos Sjos
Venta de desechos
Interés implicito
Otros

2013

Uss
57422
25.597
14.400
6.593

3.670
231

1.193
22.038

133.224

)
&

®

2013
uss
80.548

22,248

3,600
8.851

502
2.097
14,151
71.075

139.072
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30- OTROSINGRESOS
(Continuacion)

natuflor

(1) En base a las modificaciones de Ia NIC 27 — Estados Financieros Separados peemite que las
entidades utilicen el método de la participacién en subsidiarias, por lo que la compafiia
procedié a reconocer al valor razonable la inversién en acciones que mantiene en Natuplant

S. A. (Véase Nota 14 y 30).

(2) Corresponde al ariendo que se le factura mensualmente por un valor de US§ 1.200 a su
relacionada NATUPLANT S.A. por el alquiler de dos invernaderos de estructura metalica cuya
extensién cs de 7.195,80 metros de para que efectiie sus operaciones productivas, mediante
contrato por 12 meses desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2019. (Véase Nota 13 y 34)

(3) Corresponde a registro a valor razonable del tecreno, este valor razonable fue determinado pos
el perito Ing. Xiomara Coloma calificada por la Superintendencia de Compaiiias.

31- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

31.1 A continuacion, se presenta la determinacion de las cifms correspondientes a pacticipacion de

trabajadores e impuesto ala renta por el afio del 2019:

2019

2018

Participacion  [mpuesto a la
Tebajadores Rent

Utilidad antes de participacin de trabajadores 452.539 452.539
15% en participacién 67.881 (67.881)
Diferencins permanentes

Menos- Ingresos exentos (1) (57.422)
Menos- Ingresos no objetos de renta (2) (16.235)
Menos- Pago trabajadores con discapacidad (9.136)
Mis - Gastos no deducibles (3) 24.434
I fiferidos

Jubilacién y desahucio neto 31.913
Base para impuesto 2 la renta 358.212
25% Impuesto a la renta (4) 89.553

et et e e e

Participacion Impuesto a Iy

Trabajadores
400.822

60.123

v s s
— e — —

Renta
400.822
(60.123)
(94.700)

(8.850)
(3.502)
31.087

41.874

306.608

(1) Corresponde al ajuste al Valor pattimonial proporcional efectuado a Ia inversion que tiene en

Natuplant S. A. por US$ 57.422 (Véase Nota 14)
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31- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

(Continuacién)

(2) Corresponde a registro a valor razonable del terreno, este valor razonable fue determinado por
¢l pedto Ing. Xiomara Coloma calificada por la Superntendencia de Compafiias por US§ 3.670
e intereses implicitos por US$ 2.312. (Véase Nota 13).

(3) Incluye un valor de US$ 8.466 correspondiente a Ia estimacidn de deterdoro, USS 6.437
correspondiente a depreciaciones, amortizaciones y provisiones que exceden lo limites
establecidos por la ley, US$ 2.624 correspondiente a la estimacion de pérdidas crediticias

esperadas y US$ 6.906 de otros.

(4 El 7 de sepdembre de 2017 los accionistas ceden sus acciones a la compaiiia FLOWER
INVESTMENT CAPITAL FUND § A domiciliada en Ia Repiblica de Panama, representada en
Ecuador por Oscar Vela Descalzo, razdn por Ia cual 1a tasa de Impuesto a la Renta aplicada para
el ejercicio fiscal 2018 y 2019 es del 25%.

31.2 A continuacidn, se presenta la conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente cn Ecuadory la
tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compaiia:

Impuesto en el estado de
tesultados (tasa efcctiva)

Im Scico (tas inal
Resultado contable antes de
impuesto

Tasa nominal

Diferencia

Exnlicacion de las difercncias:

Gastos no deducibles

COtros ingresos no cbijcto de renm
Ingresos Exentos neto

Pago de personas discapacitadas
Mis-Neto impuestos diferido

2019 2018
Impoas Importg
Barcial D8s Yo DPaccial LR %
89.553 23,28% 76.652 22.50%
26165 25,00% 85.175 35,00%
384,658 340.699
5% 25%
(6611 1,72% (8.523) 250%
24434 6,109 1,59% 72961 18.240 5,35%
(16.235) (4.059) 1,06% (8.850) @213) -0,65%
(51422 (14.356) 3,73% (94.700) (23.675) -6,95%
(9136) (2.284) -0,59% (3.502) (876) 026%
31913 7.978 2,07%
(6612 -1,72% (7.647) 2.50%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

32- REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacidn, resumimos los principales aspectos de la “Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria” publicada el 31 de diciembre de 2019 en el Registro Oficial Suplemento
No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacién Trbutaria™).

IMPUESTO ATLA RENTA

1. Exoneracion del Impuesto a la renta:

En el caso la exoneraci6n aplicable a ingresos por rendimientos y beneficios obtenidos por
personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por deposito a plazo fijo en
instituciones financieras nacionales asi como inversiones en valores en renta fija a un plazo
de 360 dias calendaria 0 mis; se determina que también tendréa ¢l caracter de exentos los
pagos parciales de los rendimientos financieros que sean acreditados en vencimientos o
pagos graduales anteriores al plazo minimo de teaencia (360 dias).

2. Ingresos gravados:
Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio que
haya sido utilizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los beneficiarios,
dcberdn ser consideradas como ingreso gravado con impucsto a la renta.

3. Gastos deducibles:

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al exterior: para
sociedades y personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del
interés neto en préstamos con partes relacionadas no debera superar el 20% de la
utilidad antes de la participacidn laboral, mds intereses, depreciaciones y amortizaciones
del respectivo ejercicio fiscal. El exceso no serd deducible.

No serin deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos no
registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes pagos al
cxterior, hasta su total cancelacion.

Indicador Financiero EBITDA (Earnings before interests, taxes, depreciation and
amortization): La aplicacidon de esta practica internacional permitird evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccion de intereses.

Provisién de pensiones jubilares y desahucio: Seran considerados ingresos no
sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriores que hayan sido
registrados como gasto no deducible.
Deduccion de provisiones por jubilacién patronal y desahucio a partir del afio 2021:
Deberan estar soportadas en cilculos actuardales por empresas especializadas o
profesionales en la materia.
Deduccion de provisiones por jubilacién patronal a partir del afio 2021:

- Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afios de servicio en

la misma empresa.
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REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

~ Los aportes en efectivo de estas provisiones deberdn ser administrados por
empresas especializadas en la administracion de fondos.

» Con respecto a los gastos personales:
Se elimina la deduccién de gastos personales {(educacion, salud, vivienda, alimentacion,
vestimenta) para personas con ingresos netos de US$100.000 o mas; salvo en clcaso de
gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas debidamente
certificadas.

e Para la conciliacién tributaria:
2 Se propone una deduccidn adicional del 50% para los gastos de seguros de créditos

contratados para la exportacion.

b. Se reconoce la deduccidn de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico para el
Desarrollo Deportivo se deducirdn de conformidad con las condiciones y limites
que establezca el reglamento. Ademds, se establece que esos costos y gastos seran
deducibles con el 100% adicional.

¢ Se reconoce una deduccién del 150% por gastos de organizacion y patrocinio de
eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que establezea el
reglamento.

d. Donactones que se destinen en careeras de pregrado y postgrado: Serd deducible del
impuesto a la renta hasta por el 1% del ingreso gravado. El Reglamento establecerd
los pacimetros que deberan cumplirse para acceder a esta deduccidn.

4, Dividendos

Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la reata en Ecuador. El
ingreso gravado correspondera Gnicamente al 40% del dividendo distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencidn serd equivalente a la tarifa general prevista
para no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiatio es residente de un paraiso fiscal o
25% en el resto de casos).

Si se incumple con la obligacion de reportar la composicion accionaria, se debe efectuar la
retencién sobre los dividendos que correspondan a dicho incomplimiento aplicando la
méxima tarifa de impuesto ala renta aplicable a personas naturales, esto es, 35%.

La capitalizacién de utilidades no se comsiderari dividendos, inclusive en los casos de
reinversion de utilidades.
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32- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continvacién)

5. Aaticipo de impuesto a la renta:
Se climina el anticipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al mismo. El
anticipo pasa a ser voluntario.

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterdor, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

El valor antictpado constituird crédito trbutario para el pago del impuesto a Ia renta. Las
condiciones y requisitos para ¢l pago del anticipo voluntario se establecerin en el reglamento.

IMPUESTO UNICO A 1.AS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

* Impuesto anico a las actividades agropecuarias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8% para
productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

" Se entenderi como actividades agropecuarias 2 la produccién y/o comercializacidén de
bienes de origen agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicula y carnes, que se mantengan
en estado natural.

Exportacién

Ingresos desde Ingresos hasta Impu&;;gi gnccmn % |mpue:':2csc]c::?11;(t:: fraccién
0 300.000,00 0,00 1,30%
300.600,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1,80%
5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2.00%

Produccia rcializacian locl
. ar :
Ingresos desde Ingresos hast Imp uwl:;ziga{:clon géﬁgﬁiﬁéﬁt

0 20.000,00 - 0,00%

20.000,01 300.000,00 - 1,00%

300.000,01 1.000.000,00 2.800,00 1,40%

1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%

5.000.0:00,01 En adelante 76.600,00 1,80%

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO IVA

2) Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:
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32-

b)

REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacion)

" Flores, follajes y ramas cortadas, ea estado fresco, tinturadas y presecvadas.

*  Tractores de ilantas de hasta 300 HP y sus partes y repucstos utiizados en cualquier
cultivo agricola o actividad agropecuaria.

*  Glucometros, lancetas, titas reactivas para medicidn de glucosa, bombas  de insulina,
Marcapasos.

 Papel pedddico.

» Embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacion y materiales para el sector
pesquero artesanal.

SERVICIOS:

*  El suministro de dominios de péaginas web, servidores, computacion en la nube,
conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el reglamento a esta
Ley.

Se grava con IVA 2 los servicios digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras de tarjetas de crédito seran sujetos pasivos del IVA, como agentes de retencidn,
en los pagos efectuados en la adquisicién de servicios digitales cuando el prestador no se
registre.
Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencion a:
Los exportadores, scan personas naturales o sociedades.
Los Operadores de Turdsmo que facturen paquetes de tutismo receptivo dentro o fuera
del pais.
Se establece que se tendri derecho a crédito tributado por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo
fijo; o de los bienes, de las materas primas o insumos y de los servicios gravados con este
impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen unicamente a la produccion y
comescializacion de otros biencs y servicios gravados con este impuesto, que podrd ser
usado hasta ea cinco aftos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracién.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados 2 favor de accionistas extranjeros domiciliados

en paraisos fiscales.

Se modifican las condiciones para la aplicacion de la exoneracién del ISD en los pagos
realizados al exterior por concepto de amortizacién de capital e intereses generados créditos
externos otorgados por instituciones financieras internacionales o entidades no financieras
especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos deben tener un plazo de 180 dias

calendado (antes 360 dias) y que pueden estar destinados a inversién en derechos

representativos de capital.
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32- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacidén)

¢ Se climina Ia exencién de ISD en el caso de pagos efectuados al extedor por concepto de
rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos depésitos a plazo fijo o
inversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones del sistema financiero
nacional cuando el pago se realiza a favor de partes relacionadas.

+  Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital & intereses generados en
créditos otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 utilizados para pagar dividendos
hasta el 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

o Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la identidad
del servidor de la administracidn tributaria bajo cuya tesponsabilidad se tramitan los
procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha presentado, entre otros.

e  Se permite al sujeto activo determinar Ia obligacion tributaria de forma directa sobre la base
de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley de Simplificacién Tdbutaria crea una contrbucién tinica y temporal pagadera por las
soctedades que realicen actividades econémicas y que hayan generado ingresos gravados iguales
o superiores a un US$1.000.000 en ¢l ejercicto fiscal 2018, aplicable para los cjercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, de acuerdo con Ia siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos
desde gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%
33 - COMPRAVENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, de la empresa BLOOMSTAR ECUADOR S.A,,
celebrada el 02 de Julio del 2019, aprobd la venta de sus activos y pasivos a la compafiia Natuflor
8.A. conla cancelacion de un pago adicional de US$ 5.000, esta compra — venta queda debidamente
notariada y legalizada con fecha 24 de julio del 2019. Con fecha 20 de diciembre de 2019 se realiza
la rectificatoria a la escrdtura de compraventa, en la cual se excluye las cuentas de Impuestos
anticipados con el Servicio de Rentas Intemas por USD 16.343,33
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33- COMPRAVENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS

{Continuacidn)

Como consecuencia de la compra - venta, la compaiita compradora se subrogara en todos los
derechos y obligaciones de los pasivos comprados. Por lo tanto, se hace cargo de pagar los pasivos
comprados, asumicndo ademds por este hecho, la responsabilidad propia como deudora, respecto
de los acreedores de ésta.

A continuacidn, se detallan los activos y pastvos comprados por Natuflor S.A, generando un valor
neto de USD 153.803.

01/07/2019
uss
ACTTVOS
Cuentas por cobrar clientes 2.205
Anticipos 9.855
Seguros prepagados 678
Inventarios 10.165
Activos fijos 306.754
Activos bioldgicos 120.344
450.001
PASTVOS
Proveedores 79.068
Arturo. Carvajal 548
Tarsjeta Patricio Martinez 54
Otras cuentas por cobrar 190
Bloomland Ecuador S.A. 43.200
Natuplant S.A. 4.999
Otras obligaciones financieras 458.803
Otmas obligaciones por pagar 16.942
603,804
3 - CONTRATOS IMPORTANTES
NATUPLANT S.A

Con fecha 1 de enero del 2019 se firma cl contrato con la compafifa NATUPLANT S.A.
correspondicnte al arrendamiento de dos invernaderos de estructura metdlica cuya extensién cs
7.195,80 metros, en perfectas condiciones, ln arrendatartia pagari a favor del arrendador la cantidad
mensual de § 1.200, se aclara que de existir renovacidn del contrato habri incremento
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- CONTRATOS IMPORTANTES

(Continuacicn)
del canon mensual al inciso; cualquier detedioro o dafio que sufra el inmueble asumird la
arrendatatia restituyendo dicho inmueble en los mismos términos y condiciones que les fueron
entregados.

El iempo de duracién o plazo de presente contrato de ardendo serd de 12 meses, a contarse desde
el 1 de enero al 31 de diciembre del 2019 (Véase Nota 8, 13 y 30)

35~ EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe es importante detallar varios aspectos ocasionados por
la pandemia mundial COVID-19 como son disminucidn de veatas en un 30 %. Con uaa gran
ventaja de que somos una empresa muy diversificada en mercados (25% Europa, 24% Rusia, 43%
USA y 8% otros), Nuestros costos y gastos también se han reducido en la misma proporcién. A
pesar de estas medidas esto no afectara la marcha de la compafiia, ni la informacion presentada en
sus estados finaacieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en mayo 08 del 2020 y serin presentados a los Accionistas para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por
Ia Junta de Accionistas y Directosto sin modificaciones.

//:T/\UVO' 4"///;0// —(‘m Gen JD\

Arturo Carvajal NubigG¥rdén

Gersente General Contadora
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