NATUFLOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

{(Junto con el Informe de los Auditores Independicntes)
(FExpresados en délares estadounidenses)

Correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2017



A los Acclonistas y Miembros del Direcrorio de NATUFLOR 8.A:

Opinidn

Flemos auditado los estndos financieros separados adjuntos de la Compania NATUFLOR
5. A., que corresponden al estado de siruacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
coprespendicnies estados de resuldos integral, cambios en el patrimonio neto v flujos de
ciectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un restmen de politicas contables significativas.

En noesera opinidn, los esiados (ipancieros antes mencionados presentay razonablemente,
en fodos los aspectos significativas, 1a situacion [nanciera de la Compania NATUFLOR
S. A., al 31 de diciembre de 2017, asf como ol resultado de sus operaciones y el flujo de
efectiva por el afo terminado en dicha fecha, de confonmidad con las Noomas
Inteinacionales de Informacion Financiera (N1IF).

Fundamento de 1a opinion

Renlizamos muesrra auditoria de acwerdo con las Normas Inrcrnacionales de Auditoria
NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describens muts detalizdamente en la
seectdn de “Responsabilidades del Auditor para la Audiroria de los estados financieros™ de
nuestro nforne. Somos independientes de la Compaiiia NATUFLOR S. A. de acuerdo
con el {l6digo de Fuea para Contadores Profesionales emitido por ¢l Consejo de Notmas
Internacionikes de Fuca, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nucstea
auditorin de los estados financicros en Feuador vy hemos cumplido con nuestias otras
responsabilidades  éricas de acuerdo  con estos reguisitos v el Cadigo de Brica,
Consideramos que In evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestza opinion.

Otra informacion

La Administracion es responsable por Ja preparacion de informacion adicional, la cual
compreade o Infortne anual de los Administradores a Ja Junta de Acdionistas, pero no
incluye el juego completo de estados financieras v nuesuo informe de auditoria. Se espera
que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este
infarme.

Nuesrra opinion sobre los estados financieros de la Companfa no iacloyve dicha
informacidn v no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusicn sobre la
misna.

En conexién con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacidén adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
mformacidn cenitene inconsistencias materiales en relacién con los estados financicros o
con nuestro conocimiento obrenido durante I auditoria, o si de otra forma pareceria esrar
materialmente mcorrec.

T T L Diree.: Portugal E10-77 v 6 de Diciemire, Edificio Ambar.
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\\;I'NFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)
Una vez gue leamos o Informe anual de los Administradores o la Junta de Accionistas, si

concluimos que existe un etror matetial en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto a los Focargados def Goblemo de I Companita.

Responsabilidades de la administtacién sobtc los estados financieros

La adnunistracion de Ta Compadlia cs responsable de la preparacion v presentacion
razonable de los estados financicros adjumios de conformidad con las Normas
[nernacionales  de  Informacidn  Financiera (NIIF), y de control interno que In
Administracion  considere necesario  para pemiitic la preparacidn  de estos  esrados
financicros libres de crrores materiales, debido a fraude o ercor.

Lin I preparacién de los estados fimancleros, la adminisiracidn es responsable de evaluar Ia
capacidad e la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos telacionados con el negocio en marcha v utlizando i base de
negocto en marcha en la conmbilidad a menos que la adminisiracidn intenre liguidar la
Compania o cesar operaciones, o no tene otra alteraariva reahsra sino hacerio.

Ll Gerente General de la Compania es respoasable de supervisar ¢l proceso de
mformacion financicra de la Companiia.

Responsabilidades  del anditer en relacién econ la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetvos son obtener una seguridad razonable de que los esmdos financieros en
su conjunfo estan libres de errores signifieativos, ya sca por fraude o etror v emitir un
mforme de auditoria que incluya nuestra opinién, Un aseguramienio sazonable es un alto
nivel de seguridad, pero no ey una garantia de que una anditoria realizada de acuerde con
las Normas Internacionales de Audiroria (NLA} siempre detecte un error simificative
cuando este exdsta. Los crroves significativos pueden surgir de fraude o error v ose
consideran significativos siempre ¥ cuando de manera mdividual o en su conjunto, estos
pueden influir en las decisiones cecondmicas que los wsuarios de los csados financieros
tomen sobre la base de dichos estados financieros.

Como purte de ama aadiroria efectuada de conlonmidad con las Normas Interaacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio prefesional ¥ wanrenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda Ia auditorda, También:

o Identificamos v evaluamos los riesgos de crror inatenal en los esmados financieros,
debide a fraude o error, disefiamaos v ¢jecutamos procedimientos de auditoria pata
responder o dichos resgos v obtenemos cvidencia de awdirorfa suficiente v
adecuada para proporcionar wna base parz puesta opinién. L) riespo de no
detectar un errar material debido a fraude es mids elevado que en ¢ caso de una
meorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
valneracion del control interno.

TUTET o Tr L Dirge.t Portugal E10-77 v 6 de Diclernbire, Edificio Ambar,
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NMNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)
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¢ Obtenemos conocimiento del conrol intemao relevante para Ia auditoria con e fin
de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiades en las circunsrancias,
pero no con el proposito de expresar una npinion sobre la efecrividad del contraol
intermo de la Compaiia.

¢ livaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y s1 las estimaciones
comables y la correspondiente informacion vevelada por la Administeacion s
razonable.

¢ Concluimnos sabre lo adecuado de Jz atilizacion, por parte de I Adminisiracion, de
la base contable de negocio en marcha v, basados ¢n la evideucia de auditona
obtenidn, conclulr sl existe © no una incertidumbre material relacionada con
cventos o condiciones que pucden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compuiia para continuar como negocie en marcha. St conclutmos que existe
ana inceriidambre matedal, se requiere que Uamemos la atencidén en auestro
informe de auditoria a las respeetivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecoadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencin de audieria obrenida hasma la fecha de
nuesiro informe de auditords, sin cmbargo, cventes o condiciones fururos pueden
ocasionar que fn Compadlia deje de ser una empresa en funclonamiento.

2  Fwvaluamos la presentacion general, Ia estrucrura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financicros representan las
transacciones v eventos subvacentes de un modo que logren una presentacian
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administiacidn de la Compafia respecto a, eotre
otros asuntos, cl alcance v ¢l momento de realizacion de la auditerin plantficada v los
hallazgos significativos, asi como cualyuicr deficencia significativa de control intermo que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Asunto de Enfasis

e acuerdo con lo esmblecido en la Norma [ntermacional de Contalilidad No. 27, B
compariia por requerinvento del Servicio de Renmas Internas v Superintendencia de
(:0111}):11"1;&5 del Heuador presenia los Hstados Financleros adjuntos separados v ono
canselidados con los esmdos financieros de la compaiiia Natuplant 3.3, en donde poseg
una participacion del 60%,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestra opinidn sobre el cumplimivato de obligaciones tributaas por pare de la

Compaidia NATUFLOR 8. A, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017
requerida por disposiciones legales, s¢ comitind por separado.
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NATUFLOR §.A.

ESTADOS DL SITUACION FINANCIERA {(ACTIVO)
AL 31 DL DICIEMBRE DEL 2017 ¥V 2016

(Lxpresados en dolares estadounidenses)

Diciembre Diciembre
Notas 2017 2015
ACTIVOS
ACTIVO CORRIPNTT
Lifectvo v equivalente de cfectivo 4 1.378.79%7 995.325
Total, de efeciivo y equivalentes de efective 1.378.797 995,323
Activns [mancieros:
Documentos v cuentas por cobrar:
Deudores comerciales 316 419,224 3383440
Activos por impuestos corrientes 6 47177 81.071
Relacionadas por cobrar 7 113 1.674
Anricipo proveedores 8 13.972 7.828
Otros activas no nancieros 9 [6.514 9317
Total, de documentos ¥ cuentis por cobrar 497,334 +38.2349
Inventarios 10 73162 82.822
Total, actdvos cotricntes 1.948.293 1.516.3806
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad v equipe, neto i 2006467 2272647
Propiedades de inversidn 12 Y3.536u B2.152
Inversiones en subsiciarias 13 37T 394,395
Tatal, activos no corrientes 2460773 2749394
Total, activo $410GA 4265780
j . ‘
E ] i . -
. :r,.' ) !.f' TF"_:‘}_..M..: - ...f’. 4
' ,”_,'L.(,\J'; (W H, C ,(I,ﬁfé.?_((cit)‘d il
Ing. Armuro Carvajal Lic. Nubia Gordén
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 3] forman parte integrante de los estados financieros
7
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NATUFLOR S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (PASIVO ¥ PATRIMONIO;
AL A DE DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dolares estndounidenses)

Diciembre Diciemhbie

Notas 2017 2016
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 14 208015 196.774
Pasivos por impuestos corrlenies 6 3G 13392
Aoticipo de clientes I3 32.629 23.503
Oblignaioues patronales 16 247,635 126.200
Qtros pasivos no financictos 17 .42 18.19N
Toul, pusivas corrientes 317420 38210
PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios definidos por jubilicién patronat 16y 18 106.112 139,571
beneficios definidos por desahucio 16y 19 41.571 14,979
Proveedores largo plazo 14 2555 29540
Pasivos diteridos 20 F1.GUKE 12912
Total, pasivos no cortientes TREB28 246.997
Total, pasivo T02.2:i8 627.207
PATRIMONIO
Capital suscrito 21 3.063.245 30065293
Reserva legal 21 106,958 U3.513
Reserva faculiativa 21 - 131.707
Resultados acamuladas 21 335504 328058
Total, patrimonio - estada adjunto 3707820 3.638.573
Toral, de pasivo v patrimonio 1410068 4.265.780

1

A ; ; . !
A i sl foda (-"UL, T ,CJI .-.{IIJ{:';;,»‘
Ing. Arturo Carvajal Lic. Nubi/Gordén

Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros



NATUFLOR S.A.

PSTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

riEtufior

POR 1.0OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Fxpresadas en dolares estadounidenses)

Ingresos de actvidades ordinarias

Casto Jde veneas
Gananeia bruta

Gasto de administracion

(asto de ventas

Toual, gastes operacionales
Ganancia de acuvidades operacionales
Intereses y atros cargos financicros

Ganancis v otros rendimicnsas finangieros

Ganandia antes de particpacion de los rabajadores ¢
impuestos a la rema

Participacion de trabajadores en fas utdidades

Impuesto a la renta cortiente
Ganancia net

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancins acmariales

Acciones comunes ordinarias
Ganancia por accidon orvdinaria (US §)

Numero de acciones

T, '
7 Sy vy

Ing, Arturo Carvajal

Gerente General

Diciembre Diciembre

Notas 2017 2016
RAA 4220086 31950274
23 13.218.583) 3.136.08:;
LO02.101 31166
24 :._570.6?8} i:’:'l 9.0%0
23 £313.761) 240,614
784 439) 759,644
217.662 55.547
26 33.847) (16670
25 F77.049 163,934
361.264 203,800
28y 29 A9 3T
20,28y 29 {35.853) {33.357
251.219 137.87A
89414 2874
340.633 166.630
{11 {hLiJae
3065293 3.065.24%

) oL

Lic. Nalﬁ’{:i Crordan

Contadora

[Las notas adjuntas de la | a la 31 fovman parte integrante de los estados {inancicros



NATUFLOR S.A.

LESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONICG
POR 1.0OS ANQS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 YV 2016

(Fixpresados en dolares estadounudenses)

Saldo al 1 de enero del 2016
Resultado Integral del Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2016
Reclasificacion

Apropiacién de reserva legal

Pago de dividendos (Véase nom2 ]

Resultado loregral del Ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2017

t

. \1” .
1 b}

riatuflor

Ing. Arturo Canvagal

Gerente General

Tic. Nubid Gordén

Contadors

Capital Beserva  Fagndtativa  Rosudtudos Acunfadog
Suscritn legal Faculratiya Ados ORI Toaal
ADIENNICS
3.065.293 03513 131.707 23133 (RO 3471945
- - 137HTO 28.734 iaa.04
3065293 93513 131707 358.206 (30,148 3638573
978 8804 L.7I82;
- 12465 - {12465 -
- - 60311 (112187, (272698
- - - 252331 89474 341.945
306520%  106.958 ) 76,303 30266 3.707.820
/
NS i’J ”l (J;Uy_”_.f!.l(f' n/m/’:

las notas adjuntas de la | ala 37 forman parte integranic de los estados financieros



NATUFLOR 5.A.
LSTADG DE FLUIOs DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 D DICIEMBRI: DEL 2017 Y 2016

{(Expresados en ddlares estadounidenses)

Flijos de efectivo de las actividades de operacion:

FHicetivo recibido de chenres

Hiectivo eatregade por pagos x proveedares, empleades v ovros

Tntereses ganados
latereses pagados

Fiectivo neto provisto por actividades de operacion
Flujo de efectivo en acnividades de inversion:
[ncremente ca propiedades v cquipo

Incremento en acrivo hioldgieo

Paga de drdendos

Vilective neto uttltvadda ea actividades de Inveesiin
Flujo de efcative en actividades de financiunicnto:

[ Isiminacidn proveedores regalins largo plazo
Pago de dividendos

Fiecuva neto nnlizade en actividades de Financtamiento

[ncremento sew del efecnivn
Ffectiveo al inicio del ano

Fiecuve al final del aio

Lol Ay

Ing. Arturo Carvajal

Gerente General

o,
C:ru"‘ _ﬂ?:}_cja'i(fdv(f!

ratufior

2017 208
4.163.069 3.953.335
{3.260463; (3319897
6627 2316
{8.58%) {10.636}
Uii).630 625148
OITLY (21R.055)
{33% 507 (61.627;

THA DD -
(243385 {379,682

(3.995
(272098

124,692

(276.693)

3R3.472

RS
s i

(24 .692)

330074
674,551
995305

; A p
Lic. Nubia Gordén

Contador

Las nolas adjuntas de la 1 a la 31 forman partc integrante de los estados financieros
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NATUFLOR 8.A.

ESTADO 1.3131 FLEJOSDE BEFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EXN 31 DE DICIEMBRE DN 2007 Y 2016
{Fxpresados en délares eswadovnidenses;

2017 2010
Conziliacitn del residiado integral con el efectivo new
provisto par actividades de operacidn
Resultado lntegral del ejercicio 3L 166.630
Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto provisto par actividades de aperacidn:
Llepreciacian de active fjo 2335136 257299
Amortivacion de active hioldgico 376.509 319.741
Ajuste de inversion en acciones 69153 (12.603)
Provisitn por deterioro de eaentas por cobrar 13004 2R.809
Beneficios detmidos por jubilacion patronal EIRRTS ™ RRITL)
Beneficios detimdos por desabucto 2221 15260
Baja de propiedad v equipo - 1.21%
Baja de actdvo binldgico - a.193
Baja de propicdades de inversidn (13,108 261
Uso de beneiicio definitdo por jubilucidn parronal 104,006} {22.893;
Uso de beneficio definido desalucio 25.0611) (15571}
Uso de estnnacian de deterioro de cuentas por cobrar 2464 -
Cuambios en activos y pasivos de operaciones:
Inerementss en cucntas por cobrar comerciales {6R.3T) (25.7:45)
Disminvcion en mnvenratios 9,664} S50
{Inctemento) disminucidn en cuentas por pugsr comerciales 37006 (32483}
Incremento (disnuaucion) en benelicios sociales 12b AR5 (39.66%
Facramento Je oios activos N 176
Disminucidn en pasivos por bnpuestos difeddos 3% {13.224
Toral, de ajustes al resultado intepral del ata 538 ‘T(h 438,518

Fiecuvo neto provists por acuvidades de operacion Qi )65 623,148

p :
, Ve Ve f; e -)
,/:fé;a/a-o (20! e

; . P AT
fng. Ao Carvajal Lic. Nubiz Gardén

Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la [ a fa 31 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR §.A,

NOTAS AT.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2010
(Cifras cxpresadas en délares esmdounidenses)

1- OPERACIONES

La compania fue estableaida bajo las leyes ccuatoranas <] 17 de octubre ddd afio 1995 e inscrita en el
registro mercamiil ¢l 13 de noviembre de 1995; v esti dedicada al cultivo, produccion, venia v
r:\pmnu(m de flores frescas de diversas variedades, asi como también pmducto: agricolas de toda
especie. Para ¢l cumplimiento de cstos fines poded tealizar todo tpo de semillas, fertilizantes,
insumos, maquinatia, podra comercializar tados los productos cbtenidos, cn el mereado nterno del
licuador o exportar a cualquier otro pais.

[Durante el ano 2017 de la tombdad de expor raciones de Narutlor, el 9976 (95 durante of ado 20163
corresponden a exportaciones directas efectuadas a cliences del extertor.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacian
Financiera involucra la clabotacton, por parte de la Gereacia de b Compania, de esHmaciones,
suposiciones v provisiones conebles que inciden en fa valuacién de determinados activos y pasivos
v en ln determinacién de los resultados, asi como la revelacidn de activos v pasivos contingentes.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de
los montos estmados por la Gerencia, La Gerencin considern que las estimaciones v supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunsancias.

Estimaciones y Supucstos. « J.as esthnaciones v supuesros contables nids importantes utihzados
por la Compaitia en la claboracion de los estados financieros fueron las s guines:

» Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiiin realiza una estimacion para cuenias icohbrables comerciales, en
base a una cevaluacion de ln andgiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de
recuperacion de esros.

=  Vida 0til de bicnes de uso
Las estimaciones de vida adl se basan principalmente en las proyecciones de vso futuro de lox
actvos, FEn aquellos casns en los que se puedan determinar que 13 vida ril de los acuvos
deberfa disminuirse, se deprecta ¢l exeeso entre ¢ walor en libros neto y el valor de
recuperacion estimade (para edificios, maquisara v vehicalos), de acuerdo a Ja vida dnl
restante revisada., Factores teles como los cambing en ¢l uso planificado de los distintos
activos podrian hacer que la vida iril de los activos se viera distminuida o incrementada.

o Deterioro del valor de los activos no financieros
Lia Compania evalia los actives o grupos de activos por detesioro cinndo eventos o cantbios
en las circunstancias tndican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a b existencia de acrivos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes pot detertoro de valor con cargo a los
resultados del periado.

e



NATUFLOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DU DICHEMBRE DL 2017 Y 20106
(Cifras cxpresadas en dolares estadounidenses)

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Contineacidn)

¢ lrapuestos:
La determinacidn de las oblipaciones v gastos por impuestos tequicte de interpretaciones a la
legisiacion wibutana aplicable. Aun cuando la Compaiifa considera que sus estumaciones en
materia triburania son prudentes, conservadoras v aplicadas en (o consistente en los
perfodos reportados, puceden surgic discrepancias con ol organisine de contiol wiburario
{Servicio de Renras Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requetir de ajustes
por impuestos en ¢l funuro.

Provisiones. - Debido a la subjetvidad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos esimados por la Gerencia

Ia determinacion de los valotes a provisionar sobre los valores reales @ pagar cstd basada en la
mejor esumacion efectunda por la Gerencia de la Compania cfectundn considerando toda la
informacidn disponible a la fecha de la elahoracidn de los estados financieros, mcluvendo opinones
de asesores ¥ consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de conmnbilidad que sigue la compatia estin de acuerde con las Normas
Inrernacionales de Informacidn Pinanciera {NIIF) (Ver adicionalmente Nom 21), las cuales
requicren que la Gerenaa efeenie ciertas estimaciones para detenminar la valuacidn de algunas de
las partdas incluidas ¢n los estados financieros v para efectuar las revelacinnes, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fuceron los
adecuados en mles circunsrancias.

4. Preparacidn de los estados financietos

LLos registros contables de fa compasiia en jos cusles se fundamencan los estados fmancicros,
son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafin prepara sus estados financieros y Hevan sus registros de conmbilidad  de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emuitidas por el
International AccountingStandardsBoatd {“TASB”).

sta presentacian exige proporcionar la representacion ficl de los efectos de las transacciones,
asi como los otrus hechos v condiciones, de acuerdo con las definiciones v los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos v gastos establecidos en ¢l marco conceprual de
Ias NI1E.

De conformidad 2 la Nomma Internacional de Conrmabilidad N1C 27 “estados  [inancieros
consolidados v separados”, la compaiia prepara v presenta estados financieros sepurados, por
lo ue las versiones en subsidiarias se contabilizan 2l costo.
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AL 31T DE DICIEMBRIE: DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3-

C.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Efectiva y equivalente de efecrivo

[.a politica es considerar el efectivo v equivaleate del efectivo los saldos en caja, en bancos,
los depositos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de corro plazo de gran
liquidex, con un vencimicnto original de cuateo meses o menos (Véase Nota 4).

Cuentas par cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales v las otras cuentas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que s simdlar a su valor razonable en ¢l reconocimiento inicial 15
ceédito nominal fluctin entre 30 v 60 dias. T valor de fas cuentas por cobrear es disminuides
por la cotrespondiente provision por deterioro de cuentas por cobrar {pérdida por deterioroy,
cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperard la totalidad de unporte adendado,
con efecto al resultado integral del ejercicio. La provisién se realiza considerando la condicion
de cada clicnre v si sapera los 360 dias de vencimiento se provisicaasd el 100% de la deoda.
{Véase Nota 5).

Inventarios

Los invenrarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, ¢l Gue sea menor. i valor
neto realizable es ¢l precio de venm estimado en el curse ordinario de las operaciones, menos
los gastos variables de venta que sean aplicables. La compaiifa durante los afos 2016 v 2017
para sus inventarios uso el método de valoracion promedio ponderado. (Véase nota 1),

Propiedades y equipo

Las paradas de propiedades v equipos se encuentean valoradas al cosro, ncto de depreciacion
acumufada y las posibles pérdidas por dereriore de su valor, » excepeion de rerrenos que s
Hevado al costo antbuido, Las propiedades v equipos se deprecian desde el momento en que
los bienes estin condicdones de uso, distribuyendo lnealmente e costo de los aciivas entre
los afios de vida Gl estimada. (Véase Nowm 11

Ll costo cluye o los desembolsos  directamente ammibuibles a la adquisicion o
construeeién del inmoviliado matenal, come rambién Jos rereses por fnanciamiento
ditecta 0 indirectamente relacionades con cicrtos activos  calificados. Los  desanbolsos
beneficios ccondmicos fumiros asociados a la inversidn vayvan a tuir 2 la compania v los
cosros pueden ser medidos mzonablemente.

Los métados v periodas de depreciacion aplicados son revisados 2l cierre de cada ejercicio v, s
procede, ajustados de forma prospectiva.

Un componente de propiedades v equipos o cualquier parte significativa del mismeo reconocida
inscialmente, se da de baja al momenio de su venta o cuando no se espers obtencr beneficios
econdmicos futuros por su use o venw. Cualquicr ganancia o pérdida resuliante al momento la
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31 13E DICIENMBRES DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

baja del active (caleulada como la diferencia entie ¢l Ingreso neto procedente de 1a venta y el
mmporte en libros del activo) s¢ ncluye en el estado de resultados cuando se da de baja cl activo,

A la fecha de cicrre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deteriota en ¢l valor
de los acnvos, se comparari ¢l valor recoperable de los misios con su valor nero contable.
Cualquies pegisto o reverso de una pérdida de valor, gue sure coimo consecuencia de esta
comparacion, se registta con cargo o abono a los resultados integrales sepin corresponda.

Activos Bioldgicos

Los actvos biolégicos en la ampresa se registran al costo menos su anordzacion v, 61 su caso
pérdida por deterioro del valor.

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribuacn sistematea del impotte
ammortizable del activo a ky large de su vida 106l Ja cual depende de a demanda comercial que
tengan las varedades.

Las plantas de rosas se mandenen como Plantas en Formacion v el tempo esdmado a parar de
su siembra cs de 6 meses, durante este tiempo los costos principalmente de mano de obra,
materiales v Jos directamente imputables se capitadizan, el momen que camienza la primera
produccion se traspasan a Plantas en Produccidn, el tiempo estimado, dererminado por 1a parte
Téenica v la demanda comeraial que tengan las variedades, acmalmente las nucvas stembras
programas para el afio 2017 tendrin vidas Gnles entre los 18y 114 meses. (Véase Not 11)

Iropiedades de Inversion

De conformidad con ki Nomma Internacional No. 40, las propiedades de mversion se
medivdn inicialmente al costo. Los cosios wsociados @l wansaceidn se incluirin en la
medicidn trircial.

El costo de adquisicidn de una propiedad de inversion comprenderi su precio de compra ¥
cuzlguier desembuolso divecramente atribuible,

Posterior a su recopocimicnto las propicdades de inversion se miden al valor razonable
{Véase Nota 12).

eterioro de los activos no financleros

Los activos gue tenen una vida el indefinida, temrenos, no estdn sujctos a depreciacion v
son ¢valuados anualinente en cuvanto al detetioto de su valor,

Los activos que esrdn sujetos 4 amottizacion/depreciacién son revisados en cuanto
deterioro de su valor siempre que existan evenros o cambios en las dreunstancias que
mdiquen que ef valor en libros seria 1o recuperable. Se reconoce una pérdida por deteriorn
cuanda el valor en libros excede ¢f valor recuperable. L valor recuperable es el mavor ente
cl valor justo de un acuvo menos los costos de vena v su valor de uthzacién econdmica,

i6
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3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

Con el propdsito de clectuar Ia evaluacion en cuanto a su dereroro, los activos son
agrupados considerando ¢l menar nivel para ¢l cual existen flujos de caja identficables en
forma scparada (“unidades generadoras de efeerive”). LLos activos 2o financieros que han
sufrido deterioros sen revisados en cuanto a la posible reversion dol detetioro en cada cierre
contable.

lnversiones cn subsidiarias

{08 resultados v los acivos v pastvos de s inversiones en subsidiatias son incorporados a los
esiados  financieros utilizando el método de participacion. Las lversiones se teconocen
inicialmente en ef estude de situacidn financiera al costo, v ol importe ea libros sc incrementard o
disminuira para reconocer la parte del mnversor en el resultado del penodo de la compania,
{Viéase Nota 13}

Pastvos ["inancieros

Los pastvos financieros son reconacidos iniclalmente al valor justo de los recursos
abtenidos, menos los costos mcwridos divectamente arrtbuibles o la tansaceion. s su
reconocimients imcial, se valotizan 4 su Ycosto amortizade”. 1a diterencia enwe el valor neta
recibido y el valar a pagat es reconocida durante ¢l periodo de duracion del préstamo usando
¢l mérodo del “apo de interés efectivo™.

Los intereses pagados v <evengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamicnre de sus opcr:)cirmcs s¢ registran en el estado consolidado de resultados
inteprales en la cuenta “Caostos nancieros™.

Los intereses pagados v devengados que corresponden a présumns v obligaciones utihizadas
en actividades de inversion de activos califieables se registran en el estado de situacion
financiera en la cuenta del active califieable que corresponda hasin ¢l momento en que ¢l
acuvo calificable se encuenere disponible para su uso Naruflor 8.\, clasifica sus pasivos
financieros dependiendo del propdsito para ¢f cual fueron adquindos en las siguientes
categorias:

& Acreedores comerciales v otras cucntas por pagas

Acreedores comerciales v prras cucntas por pagar

Lista caregoria comprende principalmente las créditos o cuentas por pagar documenrados
adendados a acreedores.

Se presenan en el active corrente con excepeidn de aquellos con veneimiento superior 2
doce meses desde a fecha de clerre de los estados financicros, los cuales son presentados en
¢l activeo no corriente,
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3.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Impuesto a las ganancias ¢ impucstos diferidos

Rl gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comptende ol impuesto a la renm
cortiente v ¢l mpuesto diferido. I3 impuesto se teconoce en el estado de resultados por
funcion, excepta coando se praa de partidas que se reconocen directamente en ¢l
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinucién de negocios.

Lil cargo por impuesto a Ia renma eorriente se calenla utilizando la 1asa de impuesto vigente
pata el fin de ato 2017 que es del 25% sobre la utilidad gravabie.

El umpuesto a la renta diferido es registrado pata reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre Ia base ributaria de los activos v pasivos v sus respectivos saldos en los
estados financieros, aplicando la legislacion v I tsa del impuesto vigente. Los impuestos
diferidos activos son reconocidos en la medida gue exista razonable expectativa de su
reahizacitn.

Pata determinar ¢l unpuesto diferido se utthiza la msa de impuesto que, de acuerdo con ki
legislacidn tributaria vigente, se debe aplicar en ¢l afio en que los activos v pasivos por
impuestos diferidos seran realizados o liqudados. in consecucenciy, tos cfectus tuturos de
cambios en la legislacion tributarta vigente o en las tasas de impuestos deberin ser
reconecidos en los mpuestos diferidos a partir de la feeha en que la ley que aprucha dichos
cambios sca publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos s¢ reconocen en la medida en que es probable que vava
a disponerse de beneficios fiscales funuros con los que poder compensar dichas diferencias.
{Véase Nora 204

Reconocmmiento de mgresos

Jos ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados 2 Ia
wansaceion fluyan a la Compagia v el monto de ingreso puede ser medido confiablemente,
mdependieniemente del momento en que se genera el pago.

o Las ventas se reconocen cuando se han translerideo sustuncishmene wodos los resgos, esto
sucede cuando han sido entregados los productos al comprador; en ¢l caso de lus
exportaciones una vez que han sido eniregados los productos en las Agencias de Carga o
cuando tesulre probable la entrega del producto.

o los ingresos por prestacion de servicios que incluyen la venra del sistema wformavco
desarrollado por la compadia son reconoados de acuerdo a4 un contrate v se dene Ja
certeza que todo ¢l servicio fue brindado (instalacion correcta del software).(Véase Now 27
¥ 3
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los ingresos por intereses se reconocen nsando el método de interés cfectivo.

L Beneficios 2 empleados

Tl

denchicios definidos: fubilacion patronal y desahucio

La Compariia mantdene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desalcio, definidos
por las leves laborales ecuatorianas v se registran con cargo a resultados del ejercicio v su pasivo
vepresenta ol valor presente de la obligacion a la fecha del estado de siniacion financiern, ¥ que
se determuing anualmente en Lase a esmedios actuariales realizadns por un perito independiente,
usando el métado de unidad de erédito proyectado, Fl valor presente de la obligacion de
beneficio definide se determina desconmndo los flujos de salida de efectivo estimadaos usando Ta
tasa de interds determinada por el perito, (Véase Nota 16, 18).

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la companifa debe reconncer a sus wrabajadones
S

una cifra equivalente al 15% de fa uilidad anual $e efectia ka provision para eswe pago con
cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Not 28),

m. Nuevos pronunciamientos contables v su aplicacion.

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los
gjercicios financieros iniciados €1 1 de encro de 2017,

Enmiendas v mejoras

HKnmienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Ffecuvo”. Publicada en febrere de 2016, La enmienda
introduce una revelacidn adicional que permite a los usuarios de los estados financicros evaluar
los eambios en las obligaciones provenientes de las actvidades {inancicras.

Enmienda a2 NIC 12 “Impuesto a las ganancias™. Publicada en febrero de 2016, 1a enmienda
clfica cdmo contabilizar los activos por mmpuestos diferidos ¢n relacion con los mnstrumentos
de deuda valonzados a su valor razonahle.

Enmienda a NIIF 1 “Adopeion por primera vez de las NITF?, relacionada con Ja suspension de
las excepeiones a corro plazo para los adoptantes por primera vez Con respeeto u la NITIF 7, NI
19 y N1IF 10. Publicada en diciembre 2016,

Enmienda a NIIIF 12 “Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras Enndades”.
Publicada en  diciembre 2076, Ia comienda cladfica o alcance de ésta mormma. Eseas
modificaciones deben aplicarse retrosctivamente a los ¢jercicios anuales que comiencen a patiir
de! 1 de enero de 2017,

19
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITYCAS CONTABLES
(Continuacian)

Linmienda a N1C 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, en relacion a la medicion
de Ia asociada ¢ negocio conpunto al valor razonable. Publicada en diciembre 2016.

la adopetbn de las normas, enmiendas ¢ nrerpretaciones antes descdts, 1o fenen un npacto
stgnificative en los estados financieros de la Sociedad.

b) Normas, interpretaciones y emmiendas emitidas, cuya aplicacién ain no ¢s
obligatoria, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada.

Obligatoria parn

Normas v interpretaciones ejercicios niciados
a parnr de
NIUF 9 “Instramentos Pinanciecos™- Pubhicada en julio 2014, Bl TASE ha publicado 01/M /2018

la versidn complera de In NITE 9, que susttuye la guia de aplicacian de la NIC 39
Esta versidn fnal incluye requisitos relativos a la clasificacidn ¢ medicion de
activos y pasivos financieros v un modelo de pérdidas crediticias esperadas que
reemplaza ¢l acwal modelo de deterioro de pérdida incurrida, La parte relativa a
contabilidad de cobertura que fortna parte de esta version final de NI[IF 9 habia
sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopeion andcipada es pexmitida

NUHF 15 *Ingresos procedenres de conttatos con chentes™ — Publicada en mavo (/0872018
2014. Fsrablece los principios que una entidad debe aplicar para Ia presentacion de
informacion 0l a los usuartos de los estados financieros en relacion a la

naturaleza, monto, oporrunidad e incertidumbre de los ingresos y los flujos dv
efectivo procedente de los contratos con los clientes. Para ello el principio bisico
es quie una entdad reconocera los ingresos que representen la transferencia de
bienes o servicios promendos a los elientes en unr monro gue refleje Ia
contraprestacion a Ia cual la entdad espera tener derecho a cambie de esos bivues o
servicios. Su aplicacion reemplaza a Ia NIC 11 Contratos de Construccion; N 18
Ingresos ordinarios; CINIIF {3 Programas de fidelizacion de clientes; CINTIF 15
Acuerdos pata la construccidn de bienes inmuebles; CINTIF {8 Twansferencias de
actvos procedentes de clientes; ¥ 81C-31 Ingresos-Permutas de Servicios de
Publwidad. Se pernute su aplicacion anticipada,

NHIF 16 “Arrendamientos” — Publicada en enerc de 2016 establece ¢ principio 01/01/2009
para &l reconocimiento, medicion, presentacién y revelacion de arrendamientos.

NHF 16 sustituye 2 Ja NIC 17 actual ¢ ingoduce un datco maodelo de contabilidad

arrendatario y requicre un arrendarario reconocer los actvos v pusivos de todos los

contratos de arrendamicnto con wt plazo de mas de 12 meses, a2 menos que ¢

activo subyacente sea de bajo valor. NITF 16 es efecriva para periodos anuales que

comienzan en o después de! 1 de enero 2019 v su aplicacion anticipada esi

permminda para las entidades que aplican ks N11¥ 15 antes de la fecha de Ja

aplicacion intcial de la N1 16,
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3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Obligatoria para

Normas ¢ interpretacioties cjcraicios iniciadeos a
parnr de
NIF 17 “Contratos de Sepuros”, Publicada en mayo de 2017, reemplaza a Ia acual 0170172021

NIIF 4. La NIIF {7 cambiara principaliaente la conmbilidad para rodas las
entidades que emitan conlratos de seguros y contratos de inversién con
caractetisticas de participacion discrecional, La norma se aplics a los periodos
anuales que comiencen a pastir del | de enero de 2021, permitiéndose Ia aplicacton
anticipada siempre v cuando se aplique la NIIF 15, "lngresos de los contratos con
clientes” v NIII* 9, "Insrumentos financieros".

CINIIE 22 “Transacciones en Moneda Extranjeta y Contraprestaciones 01,/41/2018
Anticipadas”. Publicada en diciembre 2016. Uista Interpretacion sc aplica 4 una

transaccion en moneda exrranjera (o pacte de ella) cuando una entidad reconoce un

active no financiero o pasivo no financicro que surge del pago o cobro de una

contraprestacion anticipada anres de que la eniidad reconornca el acnvo, gasto o

mgreso relacionado (o la parte de estos que corresponda). T.a interpretacion

prnporci()nn uR guin pata cuindo se hace un pago / rectbo Unico, asi comao para

situaciones en las que se realizan maGltples pagos / recibos, Tiene como objetivo

reducir la diversidad en la prictca.

CINIIF 23 “Posiciones tributarias inclertas”. Publicada en junio de 2016, Lsta (1/01/2019
nferpretacion aclaga como se aplican los requisitos de reconoctmiento y medicton
de la NIC 12 cuando hay incertidurnbre sobre los tratamicntos fiscales.

Tnmienda a NIIF 2 “Pagos Basados en Acclones”, Publicada en Junic 2016. La (1/01/2018
enmienda clarifica Ja medicion de los pagos basados en accinnes liquidados en

efectivo y la contabilizacidén de modificaciones que eambian dichos pagos a

hquidacidn con imsuurnentes de patrimonio. Adicionslmente, mtroduce una

excepcion a los principios de NTTF 2 que requerird €l vatamiento de los premios

como si fuera todo liguidacion como un instrumento de patrimonio, cuando ¢l

cmpleador es obligado a rerener el impucsto relactonado con los pagos basados en

acciones,

“nmienda a NHEF 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes”. Publicada O1/01/20148
en zbrl 2016 La enmicnda inooduce aclaraciones a la guis para o identificacidn de

obligaciones de desempeno en los contratos con clientes, conrabiltzacion de

hicencias de propiedad intelecrual v Ia evahuacidn de prineipal versus agente

(presentacion bruta versus neta del ingreso). Incluve nuevos v modificados

demplos Hustrativos comao guia, asi coma ejemplos practicos relacionados con Ia

transicién a la nueva norma de ingresos.
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(Continnacion)

Normas ¢ interpretaciones
Enmienda a NHTY 4 “Contratos de Segura”, con respecio a la aphicacion de la NTIF
9
“TInstrumentos Financieros™. Publicada en septiembre 2016. La enmienda imroduce
dos enfoques: (1) enfoque de superposicion, que da a todas las compaitias que
emiten contratos de seguros la opeién de reconocer en otro resultado integral, en
lugar de pérdidas y ganancias, la voladiidad que podria surgir cuando se aplica la
NIIF 9 antes que la nueva norma de contratos de seguros) y (2) exencién temporal
de NTH 9, que permite 2 lns compadias cuvas actividades son predominantemente
relacionadas a los seguras, aplicar opcionalmente una exencids temporal de b NITF
9 hasea ¢l mio 2021, conrnuando hasta entances con k aplicacion de NIC 39,

Enmienda a NIC 4 “Propiedades de Tnversian”, en relacién a las wansferencias de
propicdades de inversidm. Publicada en dictiembre 2016, La enumienda clarifiea que
pata mmanstert para, o desde, propiedades de inversion, debe exiseir un cambio en ¢l
usa. Para coneluir si ha cambiadeo ol uso de una propiedad debe existiv una
evaluacion (susrentado por evidencias) de si la propicdad cample con la defimncaion.

Fomienda 2 NIIF 9 “Instrumentos Financieros™, Publicada en Qcmubre de 2017, La
modificacion permite que mas activas s¢ midan al costo amortizade que ea Ja
version anterior de la N1 9, en partealar algunos activos financieros prepagados
con una compensacion negativa. Los activos calificados, que incluyen son algunos
préstamos y valores de deuda, 1os que de otro modo se habrian medido a valor
razonable con cambios en resultados (FVIPL).Para que califiquen al costo
amortizado, la compensacion negatva debe ser una "compensacion razonable por la
terminacion anticipada del contrato”,

Famienda a NIC 28 “Inversiones en asociadas v negocios conjuntos”. Publicada en
Octubre de 2017, Lsta modificacion aclara que Ias empresas gue contabilizan
patticipaciones a largo plazo en una asocada o negocio conjunto -en ¢l que 1o se
aplica el métedo de la participacion- wilizando la NI 9. B Conscjo ha publicado
un ejemplo que lustrs cdmo las cmpresas aplican los requisitos de Ja NI 9y fa
NI 28 a los intereses de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta.

Ia sigulente fue emitida por el IASDB, v si bivn su aplicacion cstaba prevista para <l
2016, dicho organismo cambid su posicion y ahora su fecha de aphercion estd ann
por defintrse,

Cnmienda a NUF 19 “Tisidos Financieros Consolidados™ v NI 28 “loversiones
en

asociadas y negocios conjuntos”. Publicada en septiembre 2014, sta modificacidn
aborda una inconsistencia entre los requerimientos de la NTIF 10 v los de la NI1C 28

Obligatoria para
ejerelcios niciado: o
partir de

01/01/2018

a1/01/20138

41/01 /2019

01/Q1/2019

Indeterminads
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NATUFLOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICHEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Cifras expresadas en délates estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacidn)

Obligatoria pasi
gjercicios inciados a
Normas e interpretaciones partir de
en ¢l ratamicnto de la venta o la aporracion de bienes enrre un inversor v su
asociada o negocio conjunto, La principal consecuencia de las eamiendas es gue se
reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transaccion involucra un
negacto (se encuentre ¢n una filial o no) y una ganancia o pérdida paraal cuando la
trunsaccion involuera activos que no constituyen un negocio, incluso si estos wcuvos
estin en una subsidiatia

La adminisracion de la Compania se encuenteg analizando los cfecios que purticularmentre
podrin generar la entrada en vigencia de fas NIIF, 9, 15 y 16 v poder definir el impacio en los
estados financieraos.

. Adminisiracion del tiesgo financicro

La naturaleza del negocio de ln compariia v su estrucrura financiera no representan riesgos
significativos en su actividad:

Ricsgo Financiero. -

Se genera un control adecnado en la morosidad de la cartera generada por las veatas a crédito 2

tavés de poliveas claras v definidas para su otorgamiento.

Al cierre del afo fiscal de 2017, la distdbucion poreentual de la cartera es:

itNo Vencida| -30dlas | + 30 dius + 60 dias + 90 dias | + 120 dias | Morosos
U 8138% | 184% | 230% 203% | 000%] 3021 9.72%)]

Riesgo de mercado. -

n el 2017, el sector floricultor ha experimentade un crecimiento en sus expotmciones con
respecto al 2016; atto en el cual las exportaciones se habian retraide un 2%, Este crecimiento
representa fa recuperacion de varios mercados, especialmente nuestros principales compradores
como Izstudes Unidos, fa Unién Faropezr v Rusia.

Desde el 1990, se registran importantes crecimientos ¢n las exportaciones de flores. Asimismo, sc
observa variaciones negarivas en los afos 20092014 v 2016 en valor FOB. lin el 2009, las
exportaciones sufticron una caida del 1.9% respecro del aflo anterior dehiwdo a la crisis financiera
mternacional. Por otro lado, durante ¢l 2014, ol principal factor del decreamiento de las
exporeaciones fue la caida del mercado ruso. Finalmente, en el 2016 algunos facrores v situaciones
covunturales nfluyeron negativamente cn el comporiamiento de jas exportuciones de flores de

|35
et
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NATUFLOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL ST DE DICIEMBRIE 1L 2017 Y 2016

{Cafras expresadas en ddlares estadounidenses)

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Ecuador. La apreciacion del ddlar v depreciacion de las monedas de kos principales mercados
como el ruse y el europeo impactaron fuertemente a los imporiadores, quienes se enfrentaron a
pagar mas por la misma canddad de flores.

En nuesiro caso, una de las grandes ventajas que renemos ¢s contar con unz carrera diversificada
en los mercados més importantes, lo cual nos permite atender con bajo tiesgo cualquicr variacion

en los mercados,

A continuacion, la distribucian porcentual por mercado de nuestras ventas duranee el ano 2017

ASIA [ 22w ]oCcEANIA | 502
CENTRO AMERICA “L 0.03% | RUSIA 35.235 ]
HUROPA 127330 | SUD AMBRICA] 07774
NORTE AMERICA | 28.50% ' _ 1

Riesgo de liquidez. -

Razda Circalunte: 3.8 Veces

Al caleular el indice de liquidez de la compania, donde partcipan directamente el activo corrlente
sobre ¢l pasivo corriente, nos permiten determinar, que, en ¢l case de una eventual falta de
hquide, Ia mistma, no es significativa, ya que los activos corrientes, respaldun fos pasivos exigibles
a corto plazo.

4- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

{_os saldos yue conforman ¢l cfectivo v equivalentes de efecrivo se detallan a continuacton:

2017 206

Uss LSS
Caja Chica 750 750
Caja General 196 6445
Bancos 1.377.857 UHE. 130

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALILS

Las Cuentas por Cobrar al 31 de dictembre del 2017 y 2016, comprenden:
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NATUFLOR S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIHEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEI 2017 Y 2016
{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

{Continuacion)
2017 26016
Ugs LSS
{Zortiente 387.963 26111
Venado de:
7~ 30 dins 8773 36.295
31 - 00 dias 10.981 17.004
61 -- 90 dias 11.132 1230
91 - 360 dias 37.902 66088
BE.790) 123,707
Total, cartera 4+76.753 385.148
Menos: estinuucion por deterioro (1) {57.52% £46.799)

(13 Al 31 de diciembre del 2017 se mantene una estimacion por deterioto de cuentas por cobrar
por un valor de USS 57.529 determinado sobre las cuentas de Roses de América por US $
6.699, Qoo Trade Howse Flores de America por § 6.277, Aral Bloomen, ML por $ 5150,
Northside Internatuonal por 1788 4917, Mundoexporoses por § 4.797, Granptillowers por
US § 4,576, Flora Decor por U3 § 3,626, Gurden Flower Export porS 2.563, Golden Rose
Canadd Inc. por USS 1.730, Flores de! Sol por $ 1675, [loreeyela por USS [1.232 v orros
menores por S 14287

6- ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos v pasivos por impuestos corrieates at 31 de diciembre del 2007 ¢ 2016,
comprenden:

2007 2016
Liss LSS
ACEIVOS POR IMPULSTOS CORRIENTTS
IV A cecdire mributario (1) 18.03% 38,224
Rewonciones de IVA 20032 16,661
Abono wibutario (2) B.I8Y 36184
17477 51.071

3
L
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NATUFLOR S.A.
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIFROS
AL 31 DE DICIEMBRIZ DIEEL 2017 ¥ 2016

(Ciftas expresadas en doélares estadounidenses)

6 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuacidn)

2017 2036

1183 Uss
PASIVOS PORAMPUESTOS CORRIENTES
Rewenciones de VA 337 3.949
Retenciones en fuente 9.136 3045
Impuesto ala renta por pagar 141733 1.598

204T6 13.592

(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por Iax compania en la compra de bienes y
servicios objeto de devolucion.  Fste impuesto es reintegrado a la compariia, por parte del
Servicio de Rentas loternas por ser exportadora, Al 31 de diciembre del 2017 la compania ha
presentadn salicirudes de devolucidn de Impuesto ab Valor agregado hasta el mes de octubre
del 2017 por US § 17.001, por la diferencia de USS 1.037 se presentaron las solicitudes durante

ol atio 2018.

2} Corresponde a Certificados de Abono T'iburario vecibidos por el primer semestre def afio

217,

7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones vealizadas con la compadia relacionada Natuplant 5.4 al 31 de

diciembre del 2017 y 2016, comprenden:

2017 201G
[ORE] 1158
Arrendamiento 30,551 42,000

A contdnuacidn, se presentan los saldos por cobrar ¥ pagar a compaitiias ielacionudas durante los

afios 2017 v 2016:

2017 2114
185 LSS
CULENTAS POR COBRAR:
Miguel Ponce - 167
Andees Ponce - 1.219
Namplant 5. A E43 2HE
143 1.674



NATUFLOR S.A,

NOTAS A LQOS ESTADROS FINAXCIEROS
AL 31 DEDICIEMBRIL DEL 2017 Y 2016
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

8- ANTICIPO A PROVEEDORES

1] saldes de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformadae de la sigutente
forma:

lisparza Granda Byron Patricic 8.050 (1) -
Transportes v Servicios Asuctados SYTSA 20 @ -
Tires Jos¢ Manuel L300 () -
Innovaciones Ticoldgicas ineca SCP . 4863
Orros menores 1.3002 2065

13972 T.R28

(1) Corresponde al anticipo del 70% entregado para la instalacton de pancles del drea de
rmurado.

{2) Antcipo entregado para la contratacion del contenedor de flor.

(3} Anricipo entregado para la construccién de vestidotes y bafios del dees de pusteosecha.

0- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

i} saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguiente forma:

2017 2016
1i88 1S§
Sepuros 8.095 9317
Onieas 3.720
[Ferias 2703 -
16.518 9.317
10 - INVENTARIOS
Los invenearios al 31 de diciembre comprenden:
2017 2016
LISs 1758
Agroquitmicos 23,572 18.391
AMareriales y Suministros 33.092 33.216
Mantenimiento general 2411 17.239
Inventario Producios Organicos 7.087 13.7306

27
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DI DICIEMBRE DEL 2017 Y 216
{Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

i1- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES
{Continuacion)

{1} Los activos bioldgicos de Namflor 5.A. corresponden a planuaciones de rosas, Las
plantaciones se encuentran ubicadas en ol sector de la Avanzada, Camine Viejo No. 700 de
la provincia de Pichincha, canton Mejia, en una extension total de 189.312 m2 (184.839
m2 productivas y 4.569 m2, vepetauvas).

Duranie los cjercicios 2017 v 2016, ol volumen de tallos exportados fue de 11.263.219
tallos v 10.653.730 tallos respectivamunte.

12. PROPIEDADES DE INVERSION

Il saldo de propiedades de inversion por US$ 95,560, corresponde al arrendaimiento a Ia compania
relacionada NATUPLANT 8.4, de dos invemaderas de cstrucnars metilica cuve extensidn es de
7.195,80 metros para que efectiie sus operaciones productivas, mediante contrato por 12 meses
desde ¢l 1 de encro al 31 de diciembre del 2017, (Véase Nota 27 v 31). A cominuacion el deralle:

saldo ad Salde al

Ul-fine-2017 BEETEBG g0y oy

Us LS Us &
‘Ferrena 1) $2.152 13.408 93,5360

(1) Correspande a registro a valor razonable del terreno, este valor razonable fue determinado
pot Ja perito Ing. Niomara Coloma calificada por la Superintendencu de Companias.

13-  INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en sociedades al 31 de dicembre del 2017 comprenden:

. Valor
Porcengae de SR . .
Co iy cipacic Patrimonial Nalos en libigs
_ompania yarnetpacit ; .
* parieipacion Proporciona

Yoy 88 88
Naruplant S.A GO 457913 ITETAR

A continuacién, sc presenta el movimiento de Jus inversiones en acciones:

2017 2016
Saldo nicial 3931.595 351.992
Pago de Dividendos {1BR.98M) -
Ajuste de VPP 69.133 42,603

2T4T4R 3945395
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NATUFLOR 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIIZROS
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2M7 Y 2016

{Cifrus expresadas en dolares estadounidenses)

13- INVERSIONES EN ACCIONES
{Conunuacidn)

Fl resumen de los estados Onancieros Jde la subsidiana 4l 31 de diciembre del 2{17 se muestra a
contnuacian:

MNatuplant

SA.

s
Total, activos 571.305
Taotal, pasivos £113.392)
Parrimonio de acclonstas 437.913
Lngresos por Actividades Ordinarias 67T
Costo de ventas SATRH0T
Guastos (91.22(
Resultado Integral del Ejercicio 110,396
T parrimonto de los accionistas comprende:
Capual 2.277
Reserva lepal 24639
Reserva Facultaliva 249250
Resulrados acumulados 24331
Resultado inrepral de! gjercicio TTIL39G
Tatal, patrimonio 117913

14- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 207 y 2016, corresponden las obligaciones
adquiridas con los proveedores detallados a continuagicn:

2017 2016

Liss 1158
Proveedores regalins 91.333 29131
Proveedores de otros bienes v servicios 117.5385 97.393
208.918 196.72.

Largo Plazg

Provecedares regalius 25.5345 29,540
25.545 29,510
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NATUFLOR 5.4
NOTAS A LOS FSTADOS FINANCIERQS
ALL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)
18~  ANTICIPO DE CLIENTES

Los saldos de Anticipos de Clientes al 31 de diciembre del 2017 v 2016 compreaden:

2017 2016

uss S8
Andcipo de dientes del exterior 31.001 23541
Pepasitos no identificados 338 1.962
32.029 23503

16~ OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

F¥ sigutente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compariia durante el afio 2017

Saldos al 01 Pagos v/a Saldos a) 31
de enera Incremento  Utilizaciones  de diciembre
USg Uss 1USs Uss
Corti
Prestaciones v beneficios
sociales (13 126,200 772,188 (630.733) 247,655
Deterioro de caentag por Cobrar +6.799 15.194 (2.364) 37.57%
Largo Iﬂv_o
Bencficios Definidos por Jubilacién Patronal 139.571 H0.637 (94.096) (06.112
Desahucio 14974 22,211 (25.614) 3571
204.545 62.818 (119.710) 147,08
(1} Tncluye fondo de reserva, décimo fereero. décimo cuarto sueldo. vacaciones. sueldos por

pagar. participacion de los rrabajadores en las utilidades. préstamos v Aportes [ESS,

17 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Los saldos de orros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2017 v 2016 comprenden:

2017 2016
Uss Is
Provisian gastos 6343 18.191
Tarjera corporativa 1.957 -
OGrros menores 122 -
Total: 2402 18.191

Lh
Lad



NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIHEMBRE DEL 2017 Y 3016
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de hencficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de trabajo con
dlos. Ta provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente.

Segun se indica en ¢l esmdio aciuaial, el méwode utihizade os ¢l denomiada “Costen de Crédie
Unitario Proyecrado™ v las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado v demas
patimetros establecidos en el Codigo de Trabaja, la tasa conmutacion actuanal del ano 2017 v 2016
fue del 414% anual. De acuerdo a los estudios actuariales congratados por la compaiiia, los que
cubrets a todos los empleados ¢l valor presente de la reserva maremancs actuarial de jubiacion
patronal al 31 de dictembre ded 2017 v 2016 es cono sigue:

2017 2016
Valor presente de la reserva actuanal:
Trabapadores mayores a H anos de servicio 64886 122063
L'rabajadores con menos de 10 asos de servicio 41.226 37.306
Tolal, segin estudio actuariad 106.112 1539.571

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que esiablece que Ta compadia
deberd bonificar al teabajador en un 23% de fa Gldma remuneracién mensual, por cadw ado de
tabajo, en case de terminacion de la relacdon laboral por desahucio. Ta provision para esin
contingencia ¢s constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en baze a un estudio actuarial,
practicado por un profesional mdependiente.

Segin sc indica en el estudio actuasial, ¢ método wrilizado es el denominado “prospecrivo” v las
bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesanda, sonde experiencia de la
poblacion asalariada del pats, coeregida a la realidad de Naruflor 5.\, con su propia eytadistica.

20-  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

a)  Impuestos Diferidos

LPasives por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto
de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre del 2016 se han reconocido pasivos por
unpuestas diferidos por USS 11,600 v USS 12912, v su daalle vs el sipuicnie;

s4
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NATUFLOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

20 - PASIVQS POR IMPURST(QS DIFERIDOS
{Contimeacion)

Pasivo por Impueste Diferido 31/12/2017 31/12/2016
Invernaderos 6.969 7931
Construcciones [idraulicas 67 838
Instalaciones Fidctrieas 43 Gl
Construccion Servicios [nvermaderos 372 EEY:
Construeeidén Servicios Generales 3.342 3342
Muaquinaris v Equipo -
Total, Pasive por Impucesto Difetide LE.600

b)  Llsiguiente es el movimiento de los impuestos difetidos pasivos durante los attas 2017 y 2016:

Movimientos cn pasivos por impuestos

o 2017 31/12/2016
diferidos 1/1 2
Pasivos por limpuestos Diferidos, saldo inicial 12912 26,136
Disminucién en Pasivos por Impuestos Diferidos {(1.312; {13.224)
Total, Pasivos por Iimpuestos Diferidos, saldo final 11600 12912

gy Ll lmpuesto & Ia renm reconocido en resultados de los afios 20017 v 2016, se muesta a

continuacion:
2017 2016
US§ 1185
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 28) 57167 J8.381
Total, gaste por im]m(:srn cormente
& i1 v e P . . (314
Tmpuesto dilendo mvernaderos 962 (12424
Impuesto diferido Consrrucciones Hidraulicas ([ 073
Fmpuesto Dilertdo Instalaciones Bléciricas am 26
Impuesto Difecdo Construccidn Servictos Invernaderos (tan 27T
Toual, impuesto diferido a las ganancias 1312 (132245
Toral, Gasto Iimpuesio a la reata 35,357

35855
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NATUFLOR 5.A.
NOTAS A LOS BESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRIE DEL 2017 ¥ 2016

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

20-  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Coatinuaciin)
d)  Concibacion del resultado contabie con el resultado fiscal

T.a concilizcién de Ja tasa de impuestos legal vigenre en Ecuador v la tsa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compuniia, se presenta a contimueion:

2017 0
lmipuarty Lot
Pareizl 188 Lo bareai 158
Impuesto en el estado di rosudiados 55,854 VB 19581 13 04
fras efectiva} 320 i e b
Bragneeslis tedpien (s resogna)d 6,708 25 0% s 1300
Resultada comable antes de 207674 =3935
[mpuesio
T oamyeal 25 220
I burenci W93 -nS1%0 147 &M
TasTos s 922 850 31313 P33
Crastas no deductlne 47688 11922 Z.HBS 96,876 33 3y
Otros inpresos na objeto de reara 13.408) {3.353) -1.09%% (471043 {10.449) 6,035,
o8 Lxentos e (17473 50 {9372 ST
Inprresas Hxentos qero (11492 (17873} 5H2%, M2 602 3725 54
Gasta Incueridos para genewmr 006 o BYOK 5040
IETCE o8 OxXentis - HLA43
]’:L:'uc:p-.}ci(m ‘Trabajadores para ) 0 00 . 4y YD
PETLHUT I resor cxentos ' PHG
Fago du personas discapadindas (6.442) 116105 38 - [§X L
B AN 6,510 LELATE [PRIY [

s

Ta msa impositiva utlizada para las conciliaciones del 2017 ¢s 25 ™0 y 2016 corresponde a I tasa
de impuesto a las sociedades del 22% respectivaniente que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo ln nommativa miburaria vigente. La rasa efecriva del impuesto a 1a renta
del nfio 2017 es del 18,19%0 (28,04% en ol 2016).
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21- PATRIMONIO

Capital Suscrito
El capieal suscrito de It compania al 31 de diciembre del 2017, se cacuenaa representado por
3.065.293 accones ordinanas de valor nominal de USS 1,00 cada una.

El resultado integral por accidn cs calculado dividiendo el resultado inregral del ejercicio de la
Compaiiia pata el nimero de acciones ordinarias.

Reserva Lepal

De acuerdo con la legislacion en vigencia In Compariia debe aproplar por o menos o 10%% del
resultado inregral del ¢jercicio 2 ana reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance of
50% del capital suscrito. La rescrva legal puede ser eapitalizada o utilizada para absotber pérdidas

Se resuelve mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de abril del 2017
apropiar sobre ¢l resultado del atio 2016 ¢l valor de USS 12465 v cotregir la provisidn de reserva
fegal del gjercicio econdmico 2074 por US3S 978 dando un toral de USS 13,444

Reserva Facultativa

D acverdo 2 los estariios de constitucion de la compaiiin determinan que La Junta General podea
constituir otros fondos para los objetivos que ella determine, la comparifa destinard el porcentaje que
acorde para constdtuir Ia reserva facultativa.

Se resuclve mediante juntra General Fxrraordinaria de Acclonistas celebrada el 5 de abril del 2017
repartir el valor de la reserva facultativa por an valor de U'5§ 160.511, una vex ajustado ¢l valor de
{i8$ 8.804 conira resultados acumulados y la correccion del fondo de teserva del afio 2014,

informacion financicra (niif)

Besultados _acurnulados adopcidn  por primera vez de nonmas _intermacionales de

Representa el saldo de los ajustes efectuados para I prepameion de los primeros estados
financicros bajo Normas Internacionales de Informacian Financiera N1,

Medinnre resolucidn No. SC.GICLCPATFRS 103 del 28 de ociubre del 20011, se expide ol
Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Donaciones, Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacién de Inversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopcion por Primera ver de las Normas Internacionales de
Informacion linancieros “NLIE* v 1a Norma Internacional Financiera para Pequefias v Medianas
Furidades (NI para Pymes), Superavit por Valuacion, Udlidades de Compaiias Holding v
Controladoras; y esignacion e Informe de Periros,

En su arriculo primero esablece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones vy Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones,
generados hasta el ano anterior al perfodo de tansicidn de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiern “NHI” v la Norma Internacional de Informacién
Financiera pata Pequenias y Medianas Entidades (NI para las PYMES), deben ser wansferidos
al paramonte 2 la euenta Resubados Acumulados, subceentas Resenva de Caplral, Reserva por
Donaciones y Reserva por Valuacidn o Superdvit por Revaluacion de laversiones; saldos que solo
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21-  PATRIMONIC
{Continuacibén)

podrdn ser capitalizados en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumaladas v as del
ulame ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utlizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el easo de liquidacidn de la comparia.

22- INGRESOS

Los princpales ingresos por actividades ordinatias durante los anos 2017 y 2016 se derallan a
cangauacion:

2017 2016
Cuenta Lss Tallos 11S% Tallos
Exportaciones de lor 4.179.852 11.203.219 3.875.861 1.693.730
Venas Locales 40.834 315976 FER MY 575.790
42201686 11.579.195 3.930.271

23~ COSTO DE VENTAS

El Costo de Ventas poar su naturaleza se encuentra distribuido principalnwente ¢n los siguicnres
mubros:

2017 2016

Uss Lss
Sueldos v salarios 1403027 1301843
:\grc)quhnicos 633.773 OUG.6GBS
Amortizacion 41723 HIH.H5
Materinles v suministros 350.245 315.333
Gastos de personal 143.925 HG 96
(astos de servicios 67,009 Oy B0
Drepreciacion 75.823 139,179
Mantenimiculo general 71442 4H.7R0
Gastos generales 28.018 2R.905

3.218.385

24-  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuldes princpalmente en los
siguientes rubros

.
o
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{Cifras expresadas en dolares esmdounidenses)

24- GASTOS DE ADMINISTRACION
(Cantinuacion)

Sueldos v salarios

Gastos penerales

Gasts du personal
Depreciacion y amortizacién
Mlantenimiento general
Gastos de servicios
Matenales v suministros

25  GASTOSDE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuenoan distribuidos principalmente en los siguienies

rubios;

Sueldos v Salarios
Gaswo de servicios
Gastas Generales
Mureriales ¥ suministros
Gasto de Perzonal
Mantenimicnio general
Diepreciacion

26- OTROS EGRESOS

Los otros egresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los siguicntes

rubros;

ratufior

{ae]
-
~d
tae
=
s
fep

Z
C
e

259.353 240,975
206,515 173,150
21506 28557
17.205 15.724
11.916 8844
13.108 17,390
41.275 3339
570678 3190306

2017 2016

uss uss
120569 1241926
39,992 3H.480
40.932 017
2.618 2.267
4476 2440
042 150
312 354
213761 241613
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26- OTROS EGRESQOS

riatiufior

{Continuacion)
2017 2016
LSS Uss
Cargos financieros 8.583 10.636
Crastos no deducibles 6347 20021
loypuesto a la salida de divisas 2.5498 1.662
Baju de activos fijos - 1.2719
Donactones 68 1.135
Baja de plantas 14231 -
16.676

27- GANANCIAS

Los otros ingresos por su nawraleza se encuenman distribuidos principalmente en los sigutentes
rubtos:

2017 2016
is§ usg
Medician Valor Patrimonial Proporcional (VIPI) 69.133 () 42.602
Arriendos invernaderos 3n331 2 42,000
Oreo mgreso no objeto de ren (CATR)Y - 36.543
Aslstencia tecnica 21160 14.500
Medicion a valor razonable de las propiedades de 13408 3
inversién > N )
Servicios soporte Sistemas 10,000 8 -
Comisiones 733 8.764
Intereses ganados 0.627 2347
Venta de activos fijos 5.000 .
Regalias no pagadas - 8.034
Venta de deseehns 1.041 2933
Interés immplicito 2.359 GH)
(ros 10.864 5.003
177,449 163938

(1) En base 2 las modificaciones de la NIC 27 - FEstados Financicros Separados permite que
las entidades utilicen el método de Ia participacion on subsidiacdas, por lo que n compadfa
procedié 2 reconocer al valor razonable la Inversién en acciones gue mantene en
Nawplant S, A, (Véase Nota 12 v 28).

6
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27- GANANCIAS
{Continuacion)

ratufior

{2) Corresponde al arriendo que se le factura mensualmente por un valor de USS 3.500 a su
relacionada NATUPLANT S.A. por el alquiler de dos invernaderos de estrucrura merzlica

cuya extension es de 7.19580 metros de para que efectie sus opcraciones productivas,
mediante contrato por 12 meses desde ¢l 1 de enero al 31 de diciembre del 2016, (Véase

Nota 12 y 30)

(3) Corresponde a registro 2 valor razanable del rerreno, este valor razonable fue determinado
por la perito ing. Niomara Coloma calificada por la Superintendencia de Companias,

(#) Corresponde a la venta del software desarroliado por la compaiiia v que es vendide a vanias
empresas del sector v que se encuentra soportado con un contrato de venia v prestacion de

servieios. (Véase Nota 27)

28 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES

EN LAS UTILIDADES

A condnuacin, se presenta la determinaciin de las cifras correspondientes a participacion de

trabajadores ¢ impuesto a Ia ren por el ado del 2017:

20017 2016
Participacion  Impuesto ala Participacién Impuestoa by
T'rabajadores Renta Trabajadores _Renta
Tilidad antes d ICIPACO :
L fad antes de participacion du 361.264 361 264 203,804 20380
trabajadores
Aenos- Ingresos exentas (1) T2 {42,602
Menos- Ingresos no objetos de renta (2) (13.408) 74
Menos- Pago teabajadores con discapacidad 46.442)
Mas - Gastos no deducibles {3; 47.688 96.45 76
Mas — Gasto Tncarrddos para geneear A6
INEresos eNentos ’
Mas -~ Pardcipacidn Trabajudeores para Alc
gencrar ingresos oxentns o
Base para participacion a irabajadores 277610 250,300
3% en participacion (54.190) (547903 303713 {30571
Base para impuesto a la renta 223420 220822
25% Impuestio a la renta (4 55.855 4850
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28 -

"

@

)

)

29 -

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES
{Continuacion)

Cortesponde al ajuste al Valor parrimonial proporcional efectuado a la invetsion que tiene
en Natuplant 8. A por USS 69.133 v los intereses implicitos por (738 2380 (Véase Nota

27

Corresponde a registro a valor rzonable del terreno, este valor razonable fue determinado
por la perito Ing, Niomara Coloma calificadz por la Superintendencia de Compaiiias.
Veéase Nota 12 v 27).

Incluye un valor de LSS 8385 por Gastos no deducibles ocasionados por la
contraposicion entre la normativa contable v normativa tribuiarie correspondiente «
gastos no sustentados, un valor de U8 17.267 de provision para jubilacidn patronal y
desahucio, estimacion de cuentas incobrables por USS 6.541 v un valor de $ 23.880 de
atros,

Hl 7 de septiembie de 2017 los accionisms  ceden sus acclones a la compaia FLOWIR
INVESTMENT CAPITAL FUND 5 A domiciliada en la Republica de Panamag,
representada en Eeuador por Oscar Vela Descalzo, ruzdn por I cual la tasa de Tmpuesto a fa
Renta aplicada para ¢l ejercicto fiscal 2017 es del 25%.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En noviembre del 2017 a wavés del Decreto Bjecudvo 210, el Presidente Constinacional del
Lcuador decreta la rebaja de Ja tereera cuota ded anteipo de impuesto 2 la renm del afo 2017, de
acucrdo a lo siguiente:

1.

[\

Rebaja del 100% del page del saldo det anticipo del Impuesto a la Renta correspondhente al
periode fiscal 2017, para Jos contribuyentes:  personas natutales, sucesiones indivisas
obligadas u llevar contabilidad v sociedades, curas venwas o ingreses brutos anuales,
respreto del ejercicio fiseal 2017, sean iguales o menotes a quinientos mal {U8§ 508.000,00
dolares de los Estados Unidos de América.

Rebaja det 60 % del pago del salde del anticipo del Impuesto a Ja Renta correspondienre al
perioda fiscal 2017, para los conttibuyentes:  personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a lievar contbilidad y sodedades, cuyas ventas o inpresos brutos anuales,
respecto del cierciclo fiscal 2017, sean de entre quinientos mil (USS 300.000,01) délares de
los Lstados Unidos de América v un cenravo de dalar hasta un millon (USS 1.000L000) de
ddlares de los Listados Unidos de América.

Rebaja del 1 %o del pago del saldo del anticipo del Impuesto 2 la Renta cortespondiente al
periodo fiscal 2017, para los conwibuveates:  personas naturales, sucesiones indivisas
abligadas a Hevar conmbilidad y sociedades, cuvas ventas o ingresos brutes anuales,
respecta del ¢jercicio fiseal 2017, sean de enrre un millon {US$ L.00G.00G01) dolares de los
Fstados Unidos de América v un centavo de dolar v mas.
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29~  REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continnacion)

El 29 de diciernbre del se emino la Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fonalecimiento de la Dolanizacidon v Modernizacion de la Gestudn Financiera que entra vigencia a
partir ded 1 de enero del 2018 v cuyas reformas mas destacadas se detallan a continuactdn:

Impuesto a la Renia

1. Exoneracion del Impuesro a la renta:
& 35 afos con entidades del sector financiero popular v solidario
o 3 afdos pama nuevas microempresas, siempre v cuande generen empleo neto w
incorporen valor agregado nacional en sus pracesos productivas.

2. Gastos deducibles:

s  56lo serin deducibles los pagos efectuado por concepro de desahucio v de
pensicnes jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Codigo del Trabajo,
que no provengan de provisiones declaradas en cjercicios Hscales anteriores,

¢ (on respecto a los gastos personales:

- Podrin incluir los gastos de los padres, conyuge o pargju en union de
hecho e hijos del sujeto pasivo o de su ednyuge, pareja en unidn de
hecho, que no reaban ingresos gravados y que dependan de este. No
deberdn peraibir individualmente pensiones jubilares por parre de la
seguridad social o paronales, que por si solas o sumadas estas pensiones,
superen un (1) salario bisico unificado del trabajador en general, respecto
de cada padre ¢ madre, de ser el caso.

= Se poduin incluir como gastos personales, en educacion, los gastos por
arte v cultura,

- Lin opastos de salud, se podran incluir los  pastos  efectuados en
enfertmedades carstedficas, raras o huérfanas debidamente certificudas.

o Para la conciliacion tributaria:
- Se podran aplicar vna deduccion adicional de basta 10% respecto del valor
de fa compta de bienes o servicins a organizacion de la Feonomia Popular
v Solidatia y a las Microempresas.
e Obligacidn a levar contabilidad:
- las personas nauwmales v sucesiones indivisas covos mngresos brutos del
¢jercicio fiseal inmediato antertor, scan mavores a trescientos mil (U8S
300.0004, o que ol capital con el cual operen al primero de enero o cuyos
gastos anuales del efercicio inmediato anterior. sean superiores a los
fimites que oo cada caso establezea ol Reglamento a esta Ley.
- Orpanizaciones de ln Economia Popular v Sohdagia, deberdn llevar
registro contable de conformidad con las Normas Simplificadas que se
establezcan en ef Reglamento.

o Normas de la determinacion presunriva:
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29- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacitn)

- lLay Normas de la determinacidn presuntiva podean ser aplicables en Ia
emisidn de liquidaciones de pago por diferencias en la declamcién o
Resolacion de aplicacion de diferencias.

e tarifa:

- T DE CONTRIBUYENTE TARITA DE IMPURSTO RENTA
Sociedades constividas en ol Jlcuador, asi como por has sucagsales

de  sociedades  extranjeras  domicilindas en ol pais v los

estublecimientos  permanentes  de  socledades  extranjeras  no

domiciliadas 25% sobre su Iwse imponihle

]
Sociedad renpa accionistas, socios, parricipes, conslim_\'umcs,|
beneficiarios o similares residentes o establecidos en parsisos
fiscales o regimenes de menor tniposicion con una partcipacién
directa o indivects, individual o conjunta, igual o superior al 50°%

del capiaal secial o de aquel gue corresponda a ka natuealera de

sociedad, ! 8% sobre su base imponible _
i

: i) Ad porcemiaje de ha c'.nmpn::in‘.ir_'m SOULCL

*!; {correspondicnic o paraisos fiscales o regirnones

de menor imposicion se ke multiplicara por la
lase imponible, 2 este resulrado se aplicard i
wrifa del 28%. de impuesto a ln rente v!
by Al porcentaje de la composicion restanre -
le multiplicard por la base imponible, a csie
Cuando Ia mencionadn participacién de parsisos fiscales o resultado se aplicard Lo tarifn del 23%% e
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%s impuesto a i renra.

Aicre v Pequesias empresas o exporiadores habituales tendrin Ia
rebaja de tres (3) puntos porcentuales 22%% sobre su besc impontbic

B

® Base lmponible de impuesto a la vente  las microemnpresas dehervin dedoar
adicionalmente un valor equivalente a (1) fraceidn bisica gravada con tarifa cero

().

s Reinversion de utilidades, este beneficio tributario se quedn exclusivamente en:
- Hxpormadores habituales,

- Sector punufacturero, Yue posean 30%%

o mds de componente nacional,
- Sociedades de wrismo receptivo.

¢ Anicipo de impuesto a la renta:
- Para las Sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
las personas naturales ebligadas a llevar conmbilidad, no consideran para
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20-  REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacitn)

¢l calenlo del antapo, exclusivamente en ¢l rubro de costos 7 gastos, los
sueldos v salatios, la décimo tercera, décimo cuarta remuseracion, asi
como los aportes patronales al seguro social obligatotio.

s Dividendos:
- Tistdn exentos del impuesto a la renta por dividendos o wilidades en los
Proyecto Pablicos en Alianzas Publicos Privadas (ADPT)
- No serin deducibles ¢l pago a la salida de divisas en los casos en el gque
perceptor del pago esté domicihiado, sea residente o estd establecido en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn,

Impuesto al Valor Agregada

- Tarifa del 0% VA 4 los servicos piblicos de energia clécuica, agua porable,

aleantarilade, los de recoleccion de basurag v, de depo v drennje previstos en la ley
Organica de Recursos Hidricos, usos y aprovechatmiento de agua,

< El erédito wibutaro, se debe aplicar el facror de proporcionalidad sumando a las venras
los bieneys sefislados en ¢l numeral 17 del Articule 35 de esta Ley, de produccion nacional,
esto es: cocinas de uso doméstco eléetricas vy las que funcionen exclusivamente mediante
mecanisma eléctricos de induccion, incluyendo las que teagan hormo eléerrico, asi como
las ollas de uso domestico, disenadas para su umnlizacion en cocinas de induccion ¥ los
ststemas eléciricos de calentamiento de agua para uso domeéstico, incluyendo las duchas
eléctricas.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Se establece la exoncracion del ISD en enfermedades catastrdficas v,
- Se establece la devolucion del ISL paa exposmdores habituales.
Impuesto a las terras rurales

Se chimina ol impuesto a las dereas rugales
Generales

@ S establece como gasto deducible fa bancarivacidn a pariic de mil dolares de los
estados unidos de Aménca (U85 1.000,00

®  Se establecen Ias sunciones por ocultamiento patimonial, los sujctos pasives que
no declaren la informacion de su patimonio ene | exterior y/o su valor,
ocultindola cn todo o en parte, de mancra dirccta ¢ Indirecta, se establece Ia
multa equrvalente al une por clento (1%) del valor total de sus activos o al uno
por ciento {1%) de sus Ingresos del cjercicio fiscal anterior al del cometimiente de
la infraccidn, el que sea mayor, por cada mes o fraccion de mes de fetraso en la
presentacian de la misma, sin que esea pueda superat ¢! cinco por cleneo (5%} del
valor de los activos o del monto de sus HEICs0s, segun corresponda,
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30- CONTRATOS IMPORTANTES

DATURLANT S A,

Con fecha 1 de enero del 2016 se firma el contrato con la compania NATUPLANT 8.A. por un
valor de USS 42000 coreespondiente al amrendamiento de dos invernaderos de estructura
metilica cuya extension cs 7.195,80 merros, en petfectas condiciones, ki arrendutaria pagari a
favor del arrendador la canodad mensual de § 2,540, se aclara que de existir renovacion del
contraro habrd incremento del canon mensual al nciso; cualquicr deteriore o dafio gue sufra ol
inmueble asumira la arrendataria restituyendo  dicho inmueble en los mismos érmimos v
condiciones que les fueron entregados.

El iempo de duracion ¢ plaze de presente contrato de arriendo sera de 12 meses, a conrarse
desde el 1 de encro al 31 de diciembre del 2017 (Véase Now 7, 13 y 27)

LAVEELOR 8 L

)1 20 de Encro del 201 se celebra el contrato entve Natuflor S, y la compadiia Ledflor $.A,

por un valor de US$ 10.000 mds IVA que serdn cancelados de la siguienre mancera: USS 40.000 <l
30 de marzo de 2017, seis cuotas mensuales de US$ 1.000,00 que se pagarin los dias 30 de abnl,
mayo, junio, juho, agosto y septicmbre de 2017.

Los mddulos que mantiene este conmato son: Medule Financiero  [Contabilidad General,
Actvos Fijos, Tesorerla, Cuenms por Cobrar v Pagar, ATS, Presupuestos, Inventado de
Producto), Madulo Floricola (Produccion Floticola, laventario Floricol, facturacion Foricola),
Module de Nomina.

31- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasw fa fecha de emision de este mforme no se han presentado eventos que se¢ conozea, puedan
afectar I marcha de ln compania, ni ln informacidn presentada en sus estedos tinancieros.

Loz estados Bnancieros por o} afio eominado ¢ 31 de diciembre ded 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaifa en febrero 23 ded 2018 v serdn presenmdos a los Acclonistas para su
aprobacion. Fn opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financicros seidn aprobados por
12 Junta de Accionistas v Direcrorio sin modifieaciones.
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Ing, Arturo Carvajal 1ic. Nuhia Gordion
Gerente General Contadora
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