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A ARIETEA 
7 NX INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

N 
A los Accionistas y Miembros del Directorio de NÁ TUFLOR S.Aa 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de la Compañía NATUFLOR 

5. A., que corresponden al estado de suación financiera al 31 de diciembre de 2017 y los 

cormespondientes estados de tesultados inregral, cambios en el patrimonio neto y fujos de 
efectivo por el año terminado en dicha fecha, así como las notas explicar as de los estados 
financieros que incluyen un resumen de políncas contables sigmificanivas 

Bn noesta opinión, Jos estados financieros antes mencionados presentas 1azonablemente, 
en todos los aspectos significativos, la situación financiera de la Compañía NATUFLOR 
S, A., al 31 de diciembre de 2017, así como el resultado de sus operaciones y el flujo de 
elecuvo per el año teminado en dicha fecha, de confonmudad con lis Notmas 
Internacionales de Información Financiera (NU). 

Fundamento de la opinión 

Realizamos muestra sudiosta de acuerdo con das Normas Internacionales de Naditoria 
NIA Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen más detalladamente en la 
sección de “Responsabilidades del Auditor para la Audiroria de los estados financieros” de 
nuesto mforme Somos independientes de la Compañía NATUELOR S. A. de acuerdo 
con el £ odigo de Ñínes para Contadote» Profesionales emitido por el Consejo de Notmas 

  

Internacionales de Luca, junto con los seguisitos éucos que »on relevantes para nuestra 

auditoria de los estados financieros ca Ecuador 4 hemos cumplido con nuestras Otras 
responsabilidades éncas de acuerdo con cestos teguisitos 4 el Codigo de | uca 
Consideramos que la evidencia de audioría que hemos obtenido un nuestea auditoría 
Proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra Opinión. 

Otra información 

La Admmistración es responsable por la preparación de información adicional, la cual 
comprende el Inforne anual de los Adinmistradores a la Junta de Accionistas, pero no 
incluye el juego completo de estados financieros y nuesuo mforme de auditoría Se espera 
que dicha información sea puesta a nucstra disposición con postenondad a la fecha de este 
informe 

  

Nuesria opmión sobre los estados financieios de la Compañía no inche dicha 
imformación Y no expresamos nmgunña forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
MUSA. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha mformación adicional cuando este disponible y, al hacerlo, considerar sí esta 

información contiene mconsistencias materales en selación con los estados fimaneicros O 

con nuestro conocimiento obrerado disante la auditoría, O 1 de otra forma parecería estar 
mantentalmente ncoLreLta. 

Drrec.: Portugal E10-/7 y 6 de Diviembre, Ecificio Ámbar 
Telf: 3339557 Cal: 099 729 7362 
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Ax ARISTEA 
5, INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuación) 

  

Una vez que leamos el Infotme anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si 
concluimos que existe un ctuior matetíal en esta información, tenemos la obligación de 
reportar dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compañsa 

Responsabilidades de la administración sobre los estados financieros 

La admunistración de la Compañía cs tesponsable de la preparacion y presentación 
razonable de los estados financicios adjumios de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financia (NIE), y de comtiol antemo que la 

  

Administración considere meocsario para permune la preparación de estos estados 
financieros bbres de cuo1es materiales, debido a fraude o estor. 

Ln la preparación de lo» estados financieros, la adeymstración cs responsable de cs aluar la 
capacidad de la Compañía para contiamar como una empresa en marcha 1eselindo, segón 
corresponda, asuntos 1clacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de 
negocio en marcha en la consabilidad a menos que la administración antena liquidar da 
Compañía a cesar operaciones, o no enc otra alternativa reahsta simo haucrdo. 

Li Gerente General de la Compañía es responsable de superusar el proceso de 
información financiera de la Compañía 

  

Responsabilidades del auditor en relación con la auduoría de los estados 
financieros 

Xucsuos objeuos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están hbrcs de errores significativos, ya sca por fraude o emrol y emitir Un 

  

azonable es un alto 

  

mforme de auditoría que 10cluya nuestra optruón Un aseguramiento 
1uvel de seguridad, pero no es una garantía de que una audiroría realivada de acuerdo con 
las Normas Imernacionales de Auditoría (MÍA) siempre detecte un error signiticato 
cuando este casta Los emrores significamios pueden suign de fraude o error v ose 
consideran significaricos siempre y cuando de manera sodividual o en su conjunto, estos 
pueden mfiur en las decistones econónucas que los usuanos de los estados financienos 

tomen »obre la base de dichos estados financieros 

Como parte de ana auduroría ctecuuada de conformidad con lis Notmas batesnacionales de 
Vuditría, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud dle escepticiómo 
profestonal durante toda la auditoría Lamb 

  

*  Identificamos y exaluamos los nesgos de exror inatertal en los estados financieros, 
debido a fraude o cito1, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos Htesgos + obtenemos evidencia de auduoría suficiante y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión 1) 1tesgo de no 
detect un error material debido a fraude es más elevado que en el caso de una 

incorrección matettal debido a enor, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones delibeladas, manifestaciones intencionadamente erróneas O 

eolneración del control mierno. 

. Direc. Portugal £10-77 y 6 de Dieler re, Edificio Ambar 
Trif: 3333557 Cel. 099 /29 7382 
Email msuarezQanstea com eu Quito Ecuador
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ARETEA 
S 
MNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuación) 

* — Obtenemos conocimiento del conrol mterno relevante para la auditoría con el fa 

de diseñar procedimientos de auditoría que sean apuoprados en las cxecunstancias, 
pero no con el propósito de expresar una opmion sobre la efecuvidad del control 
intemo de la Compañía. 

e Irvaluamos su las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información tevelada por la Administración €s 
razonable 

  

* Concluimos sabre lo adecuado de la utilización, por paste de la Admunistración, de 

la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditona 
obtenida, conclut sí caste O mo una incerudumbie material 1elacionada com 
eventos o condiciones que pueden gencras dudas significativas sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si concluimos que eviste 
una incerudumbie matenal, se tequiere que llamemos la atención cn nuestro 
informe de audtroría a las 1especuvas revelaciones Ca los estados financieros 0, sl 
dichas 2evelaniones no son adecuadas, capuesal una opimón modificada Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de audiorta obtemda havia la fecha de 

nuesto informe de auduoría, sin cba 

  

Igo, eventos o condiciones turulos pueden 

ocamonas que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento 
> Esvaluamos la presentación general, la estructura y el contemudo de los estados 

financieros, melvendo las revelaciones, 1 si los estados financicios representan las 

transacciones 1 eventos subyacentes de un modo que logrín unu presentación 
razonable. 

Comusicamos a los responsables de la Admunistiación de la Compañía respecto a, entre 
otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y los 
hallazgos significatí Os, a como cualyuic deficiencia significativa de costtrol torno que 
identificamos en el transcurso de la auditoria 

Asunto de Enfasis 

De acuerdo con lo establecido en la Norma Ínternaciónil de Contalilidad No 25 da 

compañía por 1equenmiento del Sereicio de Rentas Íatemas 1 Supertorendeneia de 
Compañías del lecuador presemia dos Estados Emancictos adjunto» separados v ne 
consolidados con los estados financieros de la compañía Natuplant SÁ, en donde poster 
una participación del 60% 

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión sobre el complinuento de obligaciones tnburatas por parte de la 
Compañía NATUELOR S. A, pol el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 
requerida por disposiciones legales, se ermará pot separado. 

  

2 de marz 02 de marzo di 18, 
      NE A ASarA 

Registro de la Supermtendencia > 7 Dra Marisela Suar Dantamana 
De Compañías SE RM AE 1002 Compañía Mudirorm ARIS] EA? 

Representamie E egal 

Direc. Portugal E10-77 y 6 de Dicien we Edifeio Amour 
Telf.. 3333557 Cel : 099 729 7362 
Email: msuarezGaristea com eu Quito Ecuador



ÍNDICE 
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA (ACITVO) .. 

ESTADOS DE SILUACIÓN FINANCIERA (PASIVO Y TATRIMONTO). . 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES ... 

ESLADO DE CAMBIOS EN ELPATRIMONIO .. 

    

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

1 

2 

3 

T
m
 

16- 

17- 

15- 

19- 

OPFRACIONES . 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTIC 45 CONTABLES 
Preparacion de los estados financioros .. 

Cuentas por cobrar comerciales 
Inventanos - .. 
Propiedades y equipo 

Acuvos BiolÓgICOS me. o o 

Propiedades de laversion. .. 

Detenoro de los acrivos no financieros 
inversiones co subsidiaria 

   Pasivos Pmanureros 

Impuesto a las ganancias e impuestos difendos .. 

  

Reconocumento de ingresos 

  

Beneficios a empleados 
Nuevos pronunciamientos contables $ sa aplicacion e mo 

Admmistricion dt riesgo financiero 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES . 

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESIOS CORRIENTES . ... 

            

13 

ESTIMACIONES, SUPUFSIOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORJANTES 13 

1 

14 

35 

15 

15 

16 

-16 

16 

17 

17 

13 

18 

   

    

TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

ANTICIPO a PROVEEDORFS 

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS ... 
INVENTARIOS 

PROPIEDADES, EQUIPOS Y MU-BLES. e . 

PROPIEDADES DE INVERSIÓN - 

TNVERSIONES UN SUBSIDIARIAS... 0nomomooao o ooo o 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES , 

ANTICIPO DE CLIEN PES “e 

OTRAS PROVISIONES Y BFNFFICIOS DEFINIDOS . 

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS - 

BENEFICIOS DEFINIDOS POR JU3MACION PATRON Al. 

BENFFICIOS DEFINIDOS POR DESAJJUCIO . 

   

   



PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS .. ... 

    

   

PATRIMONIO 

INGRESOS .. - e . ce. o 58 

COSTO DE VENTAS e - A ES 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 0 mne - 58 

GASTOS DEVENTA — cmo to 59 

OTROS EGRESOS 0.1... a o. - so 

GANANCIAS. . 50       

IMPUISTO A TA RENTA Y PARYTCIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EX LAS 

  

UTILIDADES . os “e. ce 

REFORMAS TRIBL LARIAS . m0. - 82 

CONTRATOS TMPORTANTES 66 

EVENTOS SL BSIGUIENTES .66        



nátuflor 

NATUFLOR 5.A. 
ESTADOS DL SITUACIÓN HINANCIBRA (ACTIVO) 
A. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Lapresados en dólues ustadoumdenses) 

    

Diciembre Diciembre 

  

Notas 2017 2016 

ASTIVOS 

ACTIVO CORRIENTE 

Lfecuvo y eque alente de ctecuvo 3 1578797 993 325 

  

Fotal, de etecuro y equivalentes de cfecvo 
   

Actnos financieros 

Docnmentos y cuentas por cobrar: 
   

    

    

    

Deudores comerciales 3 16 419224 338 3149 

Activos pOr impuestos corrientes 6 m1 81071 
Relacionadas por cobrar 7 A 16% 

Anucipo proveedores 8 13072 7828 
Oros aci os mo financieros 9 16518 9317 

Total, de documentos y cuentas por cobrar 497 344 458239 

Envemtanos 10 73 162 $2.82 

Lotal, acuvos comentes 1949293 

ACTIVOS NO CORRIENTIS 

Propiedad y equipo, neto $ 2000 167 220647 
Propiedades de mveron 1 93 161 82152 
Inversiones en subsidiarias 15 27 394.595 

Lotal, activos no corrientes 

“Lotal, activo 44100068 

      

  A al > 
y PA 0 CUudr Ganan! 

—_ A 
Ing. Arturo Carvajal Lac Núbla Gordón 
Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas de la l a la31 forman parte mtegrante de los estados financicros 

7
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NATUFLOR S.A. 

ESTADOS DE SITUACIÓN MINANCIERA (PASIVO Y PATRIMONIO) 

41,31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

Diciembre Diciembre 

Notas 2017 2016 
PASIVO Y PATRIMONIO 

PASIVO CORRIPN IL 

Cuentas por pagar comerciales 4 208 915 196724 
Pasivos por Impuestos corentes 6 Ma 13592 

Anticipo de chentes 15 32.029 25 503 

Obhigiciones patronales 16 247655 126 200 

Otros pasivos no Financictos 7 842 18.191 

  

Total, pasas corrientes 5 tr ASU21O 

PASIVOS NO CORRIENTES 

Beneficios definidos por jubilación parsonal 169 18 106112 159571 
Beneficios definidos por desahucio 16 y 19 4571 149%) 
Proveedores largo plaro 14 25515 29 540 
Pasivos diferidos 20 11 600 12912 

  

Total, pasivos no cortuntes 184 828 2.46 997 

  

Lora, pasivo 

  

  

PALRIMONIO 
Capital suscrito 21 3065293 3065 293 

Reserva legal 21 106 954 93515 

Reserva facultativa 2 151 707 

Resultados acumulados 21 235 564 328 058 

Total, patrimomo - estado adjunto 370782 36385 

Total, de pasivo y patrimonio 4410008 4265 786 

  

. ao 
UNA e cu, 1. des 

A] Lic MuBrGordón 

   
  

Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR S.A. 
TSTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

POR 1.OS AÑOS TERMINADOS EN 31 DE DICUSMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Expresados en dólares estadounidenses) 

    

diciembre Diciembre 

Notas 2017, 2016 

Tagresos de acuvidades ordinarias 4220) 686 395071 

08 

  

Costo de ventas 23 3218 385) 

  

Ganancia bruta 10002 101 B14 156 

Gasto de adnumstración 24 370678) 19.0% 

Gasta de ventas 25 214761) 240611 

Total, gustos operacionales 784 4393 (159.644 
  

Gananer de acevidades operacionales 217.662 554 

Interests y atros cargos financicros 26 (33 847) (16670 
Ganancias 4 otros rendimientos financieros 2 177 44O 165 938 

  

  

Ganancta antes de partcipación de los trabajadores e 361 264 EN impuestos a la remia 

Parucipación de trabajadores en las utilidades 28, 29 51190; 0371 
Impuesto + la renta cossicole 20,28) 29 (55.855) (0535 

   
Ganancia neta 

  

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Ganancias actuanales 

  

Acciones comunes ordinarias 

Ganancia por acción ordinaria (US $) 0.110 (054 

Número de acciones 3063 293 3063 20 

o NO! 
Yom MD / cb) rta 

Ing, Arturo Carvajal Lac. KuBla Gordón 
  

Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financicros



NATUFLOR S.A. 
ESTADO DE 
POR LOS 

    

  

OS TERMT,     

(Uxpresados en dólares estadourudenses) 

nátufior 

AMBIOS EN EJ. PATRIMONIO 
ADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

  

  

  

Captal Besgrva — Fagultativa — Resulíudos Acteuelados 

Suscrito Legal Paculrasiva Años ORI Toral 
ADISNOLES 

Saldo al 1 de enero del 2016 3065 293 93515 151707 22034 (58902) 347194 

Resultado Integral del Ejercicio - - 137.876 28.754 16G 6 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 3,063 293 93513 131707 358 206 3u Is 3 638.370 

Reciasificación 978 88U4 (9782, 

Aptopiación de reserva legal 12463 - (12465 - 

Pago de disidendos (Véase noti21) 101311) — (112487 (272 698 

Resultado Integral del Ejereicio - - 232531 89-414 31 945 

Saldo al 31 de diciembre del 21017 3065 293 106 958 - 763037 59266 3707820 

: / 
e Co 

la ti DAA , 
  

Tag. Amaro Cars aja 
Gerente General 

Tac Mubrá Gordón 
Contadora 

Las notas adjuntas de la 1 a la 31 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR S 
ESTADO DE ELUJOS DE ELECITVO 
POR LOS AÑOS LERMINADOS EN 31 DJ, DICITMBRL DLL 2017 1 2016 
(expresados en dólares exadounidenses, 

  

    

   

2017 2016 
Flujos de efectvo de las actividades de operación? 

Efecnvo recibido de chenres 4163069 3953335 
Ffecuvo catregado por pagos a pros cedores, empleados y aros 260463) (31989) 

ganados 667 2346 
958%) (10636) 

  

Fiectivo neto provbio por acrwidades de operacion 911 650. 

  

Flujo de efectivo en acnvidades de inversión: 

Incremento ca propiedades y cquipo 90958) 218.055) 
Incremento eo acrivo biologico (33303 (61627) 
Pago de dridendos Uno 980 - 

Decio neto airada en actoidades de inetoión: Qee 179 G6B2) 

Flujo de efectivo en acimidades de financiamiento: 

Disminución pros ecdores ecgalas lugo plazo 0995) 2469, 
Pago de dividendos 

  

  

Htecuvo neto alizado en actividados de Financiamiento 12 66%) 24 692 

Incremento neto del efecto 320774 
hiecuro al micio del ano 674.551 

  

Ptecuso al final del año 198797 99335 

      

, IZ A 

ELA OUR A Goror 
Tag duo Carvajal Lic Nubia Gordón 
Gerente General Contadora 

  

Las notas adjuntas de la | a la 31 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR $,A 
ISiADO DI PLUJOS DL HILECITIVO 

POR OS AÑOS PERMINADOS LX 531 D1 DICTEMBRE Dl 1 2017 Y 2016 

(E xpresados en dólares estadounidenses) 

  

   
   

      

20 2016 
Conciliación del resultado integral con el efectivo neto 

provisto por acuvidados de operación 

Resultado mtugral del ejercicio 41945 166.630 

Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo 
neto provisto par actividades de operación: 

Depreciación de acto Igo 235 156 257 299 
Amortización de acto biologico 376 509 319741 
Yuste de aversión en acciones (69 153) 119603) 
Provisión por detenoro de cuentas por cobra 13:94 28 809 
Beneficios dedos por jubilación patronal > 108 

Beneficios definidos por desahucio 13269 
Baja di propxdad + equipo 1210 
Bara de acuvo biológico 5 195 
Baja de propiedades de muerson (13 ms, 241 

Uso de beneítcto defimdo po: jubilación puronal ¿94 000) 122893, 
Uso de benefigio definido desabucio (05611 (1551 

Uso de estimación de deterioro de cuentas por cobrar Dare - 

Cambios en activos y pasivos de operaciones: 
Tneremento en cnentas por cobras comerciales (68 347) (25715) 
Disminución en inventaios 9660 7 686 
(Incremento) disminucion en cuentas por pager comerciales 37906 (22.465) 
Incrunento (disamucion) en buneñicos sociales ba (39069 
Incranento de pios acta os ds, 0 
Dismunación en pavos por impuestos diferidos (13.2, 113 224, 

  

Lotal, de ajustes al sesulrado 1ategral del aña 558 05 

Y fecuro neto prerito por acto idad     de operación 900 65 
  

/ 
A / / 7 z 

¿ ZO LAO / did A) 
l Lac Nubir Gardón 

Gerente General Contadora 

    

Img Mtaro Cava 

Las notas adjuntas de la 1 a ta 31 forman parte integrante de los estados financieros
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NATUFLOR S.A. 

NOJAS 11/08 ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DFI 2017 Y 2016 

(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

  

1- OPERACIONES 

La compañía fue establecida bajo las leycs ecuaronanas el 17 de octubre del año 1995 e inscrita en el 

Legistro mercanul el 13 de noviembre de 1995; y está dedicada al culiao, producción, venta y 

exportación de flores frescas de diversas variedades, así como también productos agrícolas de toda 

especie. Para el cumplimento de estos fines podrá realzar todo tipo de semillas, fortilizantes. 
insumos, maquinaria, podia comercializar todos los ptoductos abrenudos, tn el mercado interno del 

lcuador o exportar a cualquier otro país 

Dwante el año 2017 de la totalidad de exportaciones de Naruflos, el 99% (98%o durante el año 2016) 
corresponden a exportaciones directas efectuadas a chentes del extentor 

2- ESTIMACIONES, SUPUESIOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion 
Eianciera 19 olucra la elaboración, por parte de la Gerencia de la Compañía, de estimaciones, 
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos 
y en la determinación de los 1esultados, así como la revelación de activos y pasivos contingentes 
Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden dhferis de 
los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia consideza que las estimaciones 1 hupuestos 
utilizados fueron los adecuados en las ccunstancias 

Estimaciones y Supuestos. - T as estnaciones y supniesros contables mas importantes atlizados 
por la Compañía cn la claboración de los estados financieros fueron las sputentes 

» Estimaciones para cuentas dudosas comerciales: 
La gerencia de la compañía realiza una estación para cuentas tncobrables comerciales, en 

base a una evaluación de la anoguedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de 
recuperación de estos. 

   

e Vida útil de bienes de uso 
Las esumaciones de vida útl se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
acuvos, Es aquellos casos en los que se puedan dererminar que la vida an de los acovos 
debería distrinuntse, se deprecia el exceso entre el valor en lbios neto y el valor ch 

recuperación esumado (para edificios, maquivara + vehículos), de acuerdo a la vida útl 
restante revisada Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos 
activos podrían hacer que la vida wul de los acuvos se viera disminuida o incrementada. 

* Deterioro del valor de los activos no financieros 
La Compañía evalúa los acrivos o grapos de activos por detresiozo cuando cuentos o cambios 
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podría no ser recuperable 
Frente a la exmstencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de 
generación de mgresos netos, se practican ajustes por dereutoro de valor con cago a los 
1esultados del periodo
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NATUFLOR S.A, 
NOLAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS 

AJ.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Cifras expresadas en dólares estadourudenses) 

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 
(Continuación) 

o Impuestos: 

La determinación de las olhgaciones y gastos por impuestos requiete de interpretaciones a la 
legislación ebutana aplicable Aun cuando la Compañía considera que sus estimaciones en 
materia tiburarta son prudentes, conservadoras y aplicadis en forma consistente en dos 
períodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de conto) teibutano 
(Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran Lequertr de ajustes 
por impuestos en el fararo 

Provisiones. - Debido a la subjetividad imherente en el proceso contable, los sesultados teales 

pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia 

la determmación de los valotes a provisionar sobre los valores reales a pagar está basada en la 
mejor esumación efectuada por la Gerenca 

  

de la Compañía «fectuada considerando toda la 

información disponible a la fecha de la claboración de los estados financicios, imcluvendo opimones 
de asesores y consultores. 

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Las politicas de contabilidad que sigue la compañia estan de acucido con das Normas 
Inrernacionales de información Vimanciera (NI) (Ver adicionalmente Nota 21), las cuales 
1equieren que la Gerencia efecoóc ciertas estimaciones para determunas la valuación de algunas de 
las parudas incluidas en los estados financieros y para efectuar las 1er claciones, que se requiere 
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utlizadas fueron los 
adecuados en tales circunstancias 

  

4. Preparación de los estados Enancietos 

Los registros contables de la compañía en los cuales se fundamentan los estados financieros, 

son llevados en dólares estadounidenses 

La Compañía prepala sus estados financieros y flisan sus segstios de contabilidad de 
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion imancieza (WTF) emindas por dl 
Intermational AccouningStandardsBoatd FTASB> 

Iusta presentacion sige proporciona la representación fiel de los efectos de las transacuiones, 
así como los ots hechos 1 condiciones, de acuerdo con las defiruciones y los criterios de 

reconocimiento de activos, pasivos, mgresos y gastos establecidos en el marco concepmual de 
las MIE 

De conformidad a la Nomma Internacional de Contabilidad NIC 27 “estados financieros 

consolidados y separados”, la compañía prepara y presenta estados Enancieros separados, por 
lo que las inversiones ca subsidiarias se contabilizan al costo
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

a Efectivo y equivalente de efecuvo 

La política es considera el efectivo y equivalente del efecuvo los saldos en caja, en bancos, 
los depósitos a plazos en entidades financieras y otras mversones de corto plazo de gran 

hquidez, con un vencinmento original de cuato meses o menos (Véase Nota +). 

hb Cuentas por cobrar comerciales 

Las cuentas por cobras comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor 
nominal de la deuda, que es vmilar a su valor razonable en el seconocmuento imctal 1.1 
crédito nomínal fluctúa entre 30 5 60 días 14 salos de las cuentas por cobrar es dismunaido 
por la correspondiente pios ión por deteroto de cuentas por cobrar pérdida por deterioro”, 
cuando cristo evidencia objetiva de que no se 1ecuperará la totalidad de importe adeudado, 
con efecto al resultado integral del ejceicio La provisión se realza considerando la condición 
de cada chente y sí supera los 360 días de vencuruento se provisionará el 100% de la deuda. 

(Véase Nota 5) 

Cc. Inventanos 

Los mventanos, se presentan al costo o al valor neto 1ealizable, el que sea menor 1: valor Se PO , I 
neto Lealizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos 
los gastos vantables de venta que sean aplicables La compañía durante los años 2016 y 201” $ q P 3 
para sus inventarios uso el método de valoración promedio ponderado. (Véase nota 1). 

d  Proptedades y equipo 

Las parndas de propiedades y equipos se encuentran valoradas al covto, neto de depreciación 
acumulada y las posibles pérdidas por derenote de su valor, a excepcion de terrenos que es 
llevado al costo ambiudo, Las propiedades y equipos se deprecian desde el momento en que 
los bienes están condiciones de uso, distabuyendo inealmente el costo de los acuvos entre 

los años de y ida ul estunada (Véase Nota 11). 

El costo meluye tanto los desembolsos directamente ambibles a la adquisición o 
construcción del inmovilvado material, como también los rareseses por financiamiento 

duecta Y mdtrectamente telacionados con cientos activos calificados. Los desembolsos 
beneficios económicos fimros asociados a la inversión vajan a Huir a la compañía 4 los 
costos pueden ser medidos razonablemente 

Los métodos y períadas de depreciación aplicados son revisados al cierte de cada ejercicio y, 
procede, ajustados de forma prospectiva, 

Un componente de propiedades 1 equipos o cualquier parte significa a del mismo reconocida 
inicialmente, se da de baya al momento de su venta o cuando no se espera obtena: beneficios 
económicos futuros pot su uso o venta Cualquicr ganancia o pérdida resultante al momento la
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3- 

pz 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Conunuación) 

baja del 2cuvo (calculada como la «ierencia enter el mgreso neto procedente de la venta y el 
importe en libros del acuvo) se ncluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo. 

A ka fecha de cierre o siempte que haya un indicio de que pueda caps un detenoro en el valor 

  

de los actos, se comparará el valor recuperable de Jos mismos con su valor nero contable 
Cualquier segsuo o reverso de una pérdida de valor, que surja como Consecuencia de esta 
comparación, se registra con catgo o abono a los resultados mtegrales según coresponda 

Venivos Biológicos 

Los acvos biológicos en la empresa se registran al costo Menos yl a10ItiZaGión y, 00 su Caso 
pérdida por detentoro del valor 

La empresa amortiza sus activos biológicos en base a da distubucion sistemática del importe 
amortzeable del acuvo a lo largo de su vida ón, la cual depende de la demanda comercial que 
tengan las vanedades 

Las plantas de rosas se mantienen como Plantas en kormación y el tampa estimado a parar de 
su siembra es de Ó meses, durante este tempo los costos principalmente de mano de obra, 
materiales y los directamente imputables se caprtlizan, el momento que comenza la primera 
producción se traspasan a Plantas en Producción, el tempo cstumado, determinado pot la parte 
“Lécnica y la demanda comercial que tengan las variedades, acmalmente las nuevas siembras 
programas para el año 2017 tendrán vidas únles entre los 183 114 mess (Véase Nota 11) 

Propiedades de Inversión 

De conformidad con la Norma Intemaciónal Mo 40, las propudades de mvetsión se 

meduán imcialmente al costo. Tos costos asociados a la transacción se incluirán en la 
medición iructal 

El costo de adquisición de uña propiedad de inversión comprenderi su precio de compra 1 
cualquier desembolso duecramente atribuible 

Posterior a su reconocimiento la» propiedades de inversión se miden al valor razonable 
(Vease Nora 12). 

Deteutoro de los acuvos no financicios 

Tos activos que uenen una vida útdl adefinada, rerrestos, Ro están sujetos a depreciación y 
son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor, 

Los activos que están sujetos 4 amornzación /depreciación son icvisados en cuanto «dl 
detenoro de su valor siempre que existan eventos o cambios en das cucunstancias que 
inchquen que el valor cn libros setra no 1ecuperable Se reconoce una perdida por derertoto 
cuando el valor en bio» excede el valor recuperable Li valor recuperable es el mayor ents 
el valor justo de un acuvo menos los costos de venta y su valor de vulizacion economica 

16
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Con el proposito de efectuar la evaluación en cuanto a su derenoro, los actos son 
agrupados considerando el menor nisel para el cual existen flujos de caja idenuficables en 
forma separada (Cumdades generadoras de efecnvo”). Los actos 10 fisanacios que han 
sufrido detuioros »on 1evisados en cuanto a la pomble reversión del Jurenoto en cada rente 
contable. 

h  Inverstones en subsidiarias 

Los tesultados y los acnvos y pasivos de las versiones en subsidiarias son 1ncorpozados a los 
estados financieros ntlizando el método de participación Las unertoms se reconocen 
inicialmente en el estido de situación Éinancicra al costo, + el importe ca libros se merementará o 
disminuira para ieconocer la pane del meros en el resultado del pernodo de la compañía 
(Véase Nota 13) 

1 Pasivos Í mancieros 

Los pasivos financieros son 1ecomocidos imicialmente al valor justo de los recursos 

ebienidos, menos los costos ncurtidos duccramente attibuibles a la tamsacción Las su 
teconocnmento imeial, se valoteran a su “costo amornizado” La dhterencta ene el valor neto 
recibido y el valoz a pagaz es reconocida durante el periodo de duracion del préstamo usando 
«l método del “tipo de interés efecuyo” 

Los intezeses pagados y devengados que corresponden a pasivos financictos urlizado cn el 
financiamiento de sus Opermciones «e registran en el estado consolidado de resultados 
muegrales en la cuenta “Costos financieros” 

Los intereses pagados 3 devengados que conesponden a préstamos y obligaciones utilizadas 
en acuvidades de inversión de activos calificables se registran en el estado de situación 
financiera en la cuenta del acuvo calificable que corresponda hasta el momento en que el 
acuvo calificable se encuentre disporuble para su uso Naraflor S A, clastfica sus pastos 
financieros dependiendo del propósito para cl cual fueron adquiridos en las siguientes 
caregotías. 

e Veteedores comerciales y otras cuentas pol pagar 

Acro 

  

comerciales 1 erras cuentas pot pagar 

Esta categoría comprende puneipalmente los créditos y cuentas por pagar documentados 
adeudados a acreedores. 

Se preseman en el activo comente con excepción de aquellos con vencimiento superior a 
doce me: 

  

es desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en 
el acuro no corriente
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3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos 

1] gato por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende «l impuesto a la renta 
corriente y el impuesto difendo 1l impuesto se teconoce en el estado de resultados por 
función, excepto cando se ira de punidas que se reconocen directamente en el 
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combin ición de negocios 

Li cago pot impuesto a la renta eoruente se calcula utilivando la tasa de impuesto vigente 
para el fin de año 2017 que es del 25% o sobre la utilidad gravable 

Ll impuesto a la renta difendo cs registrado para reconocer el etecto de las diferencias 
temporales entic la base trubutara de los activos 
estados financieros, aplicando la Iegislación y la 
diferidos activos son 1cconocidos en la medida que exsta razonable expectativa de su 

pasivos 1 sus tespectivos saldos en los 

    

del impuesto vigente Los ¿mpuestos 

realización 

Pasa determinar el impuesto dilerido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo con la 
legoslación tubutaria vigente, se debe aplicar en el año en que los activos y pasivos por 
impuestos diferidos seran realizados o Iguidados 1.n consecuencia, los clectus tututos de 
cambios en la legislación teiburaita vigente O en las tasas de impuestos deberán sel 
reconecidos en los impuestos difendos a panir de la fecha en que la lev que aprueba dichos 
cambios sea publicada 

Los pasivos por impuestos ditendos se reconocen en la medida en que es probable que vava 
a disponerse de beneficios fiscales funmos con los que poder compensar dichas diferencias 
(Véase Nora 20), 

Reconocimiento de mgresos 

Jos ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puedo ses medido confiablemente, 
independiememente del momento en que se genera el pago. 

9 Las ventas se reconocen cuando se han transíendo sustancialmente todos los musgos, esto 
sucede cuando han sido entregados los productos al comprados, en el caso de lo 
exportaciones una 102 que han sido envegados los productos cn las Agencias de Carga o 
cuando sesulre probable la ennega del producto. 

* Los mgresos por prestación de servicios que incluyen li venta del sistema informático 
desarrollado por la compañra son reconocidos de acuerdo 4 un contrato y se uene la 
certeza que todo el servicio fue bindado (instalación correcta del software) (Véase Nota 2” 
+ 30)
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo 

l - Beneficios a empleados 

Beneficios definidos [ubrlación patronal y desahucio 

La Compañía mantiene beneficios por concepto de jubilación patronal y desabucio, definidos 
por las lo 

  

laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio Y       u pasivo 
representa el valaz presente de la obligación a la fecha del estado de umación financiera, y que 
se determma anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perto independiente, 
usando el métado de unidad de crédito proyectado Fl valor presente de la obligación de 
beneficio definido se determala descontando los flujos de salida de elecuvo extimados usando la 

tasa de inició determinada por el perito, (Véase Nota 16, 18) 

  

   

Participación a trabajadores 
  

De acuerdo con la legislación laboral vigente, la compañía debe reconocer a sus wrabajadores 
una cifta equivalenes al 15% de la vulidad anual. Se efectón la provisión para ext pago Con 
cargo a los 1esultados del ejescicro, (Véase Nota 28) 

m Nuevos pronunciamientos contables y su aplicación. 

  

a) Normas, interpretaciones y enmiendas obligatorias por primera vez para los 
ejercicios financieros 1miciados el 1 de encro de 2017. 

Enmuendas y mejoras 

knamienda a NIC 7 “Estado de Flujo de Efecuvo”. Publicada en febrero de 2016 La enmienda 

intoduce una revelación adicional que permite a los usuarios de los estados financieros evalua: 
financieras 

    

los cambios en las obligaciones por enentes de las actividades 

lnmmenda a MC 12 “Impuesto a las ganancias”, Publicada en febrero de 2016 La enmienda 

clarifica como contabilizar los activos por impuestos diferidos en relación con los instrumentos 
de deuda valoneados a su valor razonable. 

  

Lnmuenda a NIF 1 “Adopción por primera vez de las NTE, relacionada con la suspensión de 

las excepciones a corto plazo para los adoptantes por primera 107 con aspecto a la NTE 7, MMC 

191 NHF 10 Publicada en diciembre 2014, 

Enmucnda a Ni: 12 “Información a Revelar sobre Participaciones ea Otras Enndadcs” 

Publicada en diciembre 2016 La enmienda clarifica el alcance de ésta norma. Estas 
modificaciones deben aplicarse retroactivarmente a los ejorcicios anuales que comiencen a patli 
del $ de encro de 2017 

  

19
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos”, vn relación a la medición 
de la asociada o negocio conjunto al valor razonable Publicada en diciembre 2016 

La adopción de las normas, ennuendas e inrespretaciones antes descritis no llenen un anpacto 
sigmficanvo en los estados financieros de la Sociedad 

b) Normas, interpretaciones y emmiendas emitidas, cuya aplicación aún no c€s 

obligatoria, para las cuales no se ha efectuado adopción anticipada. 

Obligatoria pau 
Normas e interpretaciones ejercicios imerados 

a parne de 
NIUE 9 “Instramentos binancieros” Publicada ca falto 2014 ELLASB ha publicado 01/01/2018 

la versión complera de la NITÉE 9, que susutuye la guía de aplicacion de la NIC 39 

Esta versión final incluye teguisitos relativos a la clasificación y medicion de 
activos y pasivos financieros y un modelo de pérdidas crediticias esperadas que 
recmplaza el actual modelo de deterioro de pérdida mcurda La parte relativa a 
contabilidad de cobertura que forma parte de esta versión final de NIF 9 habra 
sido ya publicada en noviembre 2013. Su adopción anucipada es permitida 

NUF 15 “Ingresos procedentes de contratos con chentes” — Publicada en mato DI/OLZ20Ta 

2014. Establece los principios que una enudad debe aplicar para la presentación de 
información útl a los usuanos de los estados financieros en relación a la 

  

naturaleza, monto, oporranidad e mcerudumbre de los ingresos y los flujos de 

efec o procedente de los contritos con los chentes Para ello el principio basico 
es que una entidad reconocerá los ingresos que representen la transferencia de 
bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que sefleje la 
contraprestación a la cual la enudad espera tener derecho a cambio de esas brunes O 
servicios 5u aplicación reemplaza a la NIC 11 Contratos de Construccion, MIG LA 
Ingresos ordinaros; CINTIF 13 Proglamas de fidelización de chentes, CINIE 15 
Wcuados para la construcción de bienes samucbles, CINTIF 18" xansfereaciós de 
acuvos procedentes de chentes; y SIC-31 Ingresos-Permutas de Servicios de 
Publicidad Se permite su aplicación anticipada, 

  

MI 16 “orendamuentos” — Publicada en enero de 2016 establece el principio 01/01/2019 

para el teconocimuento, inedición, presentación y revelación de arrendamientos 
NUP 16 sustitige a la NIC 17 actual e inuoduce un único madelo de contabilidad 
arrendatario y requiere un anendatario reconocer los activos y pasivos de todos los 
contratos de anendamiento con un plazo de mas de 12 meses, a menos que el 
activo subyacente sea de bajo valor NIIF 16 es efeciva pata períodos anuales que 
comenzan en o despues del 1 de envio 2019 y su aplicación anticipada está 
permada para las entidades que aplican las NI: 15 antes de la fecha de la 
aplicación imictal de la NT 16
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Normas e IMterpretaciones 

NIUE 17 “Contratos de Seguros”, Publicada en mar o de 2017, 2eemplasa a la 1etual 
NIF 4. La NIE 17 cambiará peineqpalucente la comabididad para todas las 
entidades que emitan contratos de segutos y contratos de 13 cisión con 
características de participación disciccional, La norma se aplica a los periodos 
anuales que comiencen a parar del | de encro de 2021, perminiéndose la aplicación 
anucipada siempie y cuando se aplique la NIH: 15, “Ingresos de los contratos con 
clientes" y NUI 9, "Instrumento» financieros” 

    

CINIIE 22 “Transacciones en Moneda Extranjera y Contrapiestaciones 

Anucipadas *. Publicada en diciembre 2016 Lista interpretación se aplica q una 
transacción en moneda exuanjera (o parte de ella) cuando una enudad reconoce un 

     

activo no financiero o pasno no financicio que sutge del pago o cobro de una 
de que la entidad reconozca el acnvo, gasto o 

ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda) La interpretación 
contraprestación anticipada ant 

  

proporciona una guía pata cuándo se hace un pago / 1ecmbo único, así como para 
situaciones en las gue se tealizan múloples pagos / 1eibos. Liene como objeto 
reducir la diversidad en la práctica. 

CIN: 23 “Posiciones tubutarias inciertas” Publicada en junto de 2016. Lista 
Interpretación aclara cómo se aplican lo> requisitos de reconocimiento y medición 
de la NIC 12 cuando hay incertidumbre sobre los tratamientos fiscales. 

  

Enmienda a NIF 2 “Pagos Basados en ieciones” Publicada en Juno 2016 ja 

enmienda claufica Ja medicion de los pagos basados en acciones liquidados en 
efectivo y la contabilización de modificaciones que cambian dichos pagos a 
hquidación con msumentos de patemonto. Adicionalmente, miroduce una 
excepcion a los principios de NITF 2 que requerirá el tratarmento de los premuos 
como s fuera todo liquidación como un instrumento de patumonio, cuando el 
empleador es obligado a rerener el impuesto relacionado con los pagos basados en 
acciones 

    

  

Enmienda a NU 15 “Ingresos Procedentes de Contratos con Chentes”. Publicada 
en abul 2016 La eunuenda muoduce aclaraciones a la guía para la identificación de 

obligaciones de desempeño en los contratos con clientes, contabilización de 

  

hcencias de propiedad intelectual y la evaluación de pruncipal + ersus agente 
(presentación bruta veus neta del ingreso). Incluví nuevos + modificados 
cjemplos dustrarivos como guia, así como ejemplos prácticos relacionados con la 
transición a la nueva norma de igtesos 

Obligatorsa pus 
ejercicios iuciado a 

parnr de 
01/01/2021 

01/01/2018 

01/01/2019 

01/01/2018 

01/01/2018
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(Continuación) 

Obligatoria para 
ejercicios mutado a 

“Normas e interpretaciones parur de 
Ennuenda a MIF 4 “Contratos de Seguro”, con respecto a la aphcación de la NTIF 
9 01/01/2018 
“Instrumentos bimancieros”. Publicada ca sepuembre 2016 La enmienda miunduce 
dos enfoques (1) enfoque de superposición, que da a todas las compañías que 
emiten contratos de seguros la opción de reconocer en otro 1esultado mtegra!, en 
lugar de pérdidas y ganancias, la + olanlidad que podría surgir cuando se aphica la 
NTF 9 antes que la meva norma de contratos de seguros) y (2) exención temporal 
de NTF 9, que permito a las compañías cuvas actividades son predominantemaonte 

    

relacionadas a los seguros, aplicar opcionalmente una exención temporal de la NIT 
9 hasta el año 2021, contmuando hasta entonces con la aplicacion de NIC 39 

Enimcnda a NIC 40 “Propiedades de Inversión”, en selacion a las iransfereneiis de 01/01/2015 
propiedad 
para transferir para, o desde, propiedades de inversión, debe evsr un cambio en el 

  

de version Publicada en diciembre 2016. La enrmuenda clarifica que 

uso, Para conclon sí ha cambiado el uso de vna propiedad debe existir una 
evaluación (susrentado por evidencias) de sí la propiedad cumple con la definición 

Fnmienda a NIM: 9 “Tostrumentos Financieros”. Publiada en Octubre de 2017, La 01/01/2019 

modificación permite que más activos se midan al costo amnortizado que «1 du 
versión anterior de la NI1- 9, en particular algunos activos financieros prepagados 
con una compensación negativa. Los activos calificados, que inclayen son algunos 
pr 
razonable con cambios en resultados (1-W1 PL) Para que caltfiquen al costo 

  

tamos y valores de deuda, los que de otto modo se habrían medido a valo: 

amortzado, la compensación negariva debe ser una "compensación razonable por la 
termunación anticipada del contrato”. 

Famuenda a NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios conjuntos” Publicada en 01/01/2019 

Octubre de 2017 
parucipaciones a largo plazo en una asociada o negocio conjunto -en el que 119 pe 
aplica el método de la parneipación- utilizando la NT 9 El Consejo ha publicado 
au ejemplo que alustia cómo las empresas aplican los zequisitos de la NILF 9 y da 
NIC 28 a los antercscs de largo plazo en una asociada o una empresa conjunta 

    '2 modificación aclara que las empresas que contabilizan 

Da siguiente fue contida por el LASB, y «1 bien su aplicación estaba prevista para el 
2016, dicho organismo cambió su posición y ahora su fecha de aplicación csta aún 
por defiatase. Indeterminad: 
Enmienda a NUE 19 “Potados Einancieros Consolidados * 4 NIC 28 “ln cisiones 

en 
asociadas y negocios conjuntos” Publicada en sepuembre 2014, P'sta modificación 
aborda una inconsistencia entre los reguermientos de la NTIF 10 y los de la NIC 28
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NATUFLOR S.A. 
NOJI AS A LOS ESTADOS FINANCHSROS 
31,31 DE DICI:MBRE DEJ. 2017 Y 2016 
(Cafras expresadas en dólares estadounidenses) 

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Obligatoria pas 1 
ejercicios amurados a 

Normas e mterpretaciones parte de 
en el tratamiento de la venta o la aportación de bienes entre un Inversol 1 su 
asociada o negocio conjunto, La principal consecuencia de las enmiendas es que se 
reconoce una ganancia o pérdida completa cuando la transacción involucra un 
negocio (se encuentre en una filal o no) y una ganancia o pérdida parcial cuando la 
transaccion mvoluera activos que no consniray en un negocio, incluso sí estos acuvos 

están en una subsidiaria 

La admimstración de la Compañia se encuenta analando los etecios que particularmente p q 
podrán generar la entrada en vigencia de las NIIF, 9, 153 163 poder definiz el impacto en los 
estado» Éinancieros. 

n  Admimstración del 110sgo financiero 

La naturaleza del negocio de la compañía 4 su estructura financiera no representan nesgos 
significativos en su actividad: 

Riesgo Financiero. - 

Se genera un control adecuado en la morosidad de la cartera generada por las ventas a crédito a 
través de políticas claras y delimdas para su otorgamiento 

Al cierre del año fiscal de 2017, la distibución porcentual de la cartera es 

- 0 - 
ÍNo Vencida | - 30 días +90 dias | +120 días 

ESE TT 70 307 

  r t 
+ Morosos 

91%] 
  

  

               
Riesgo de mercado. - 

En el 2017, el sector floncultor ha experimentado un crecimiento en sus exportaciones con 
respecto al 2016, año en el cual las exportaciones se habían rerraído un 2% Este crecimiento 
tepresenta la recuperación de vatos mercados, especialmente nuestros principales compradores 

como Estados Unidas, la Limón Fxopea y Rusia 

Desde el 1990, se registran importantes crecimientos en las exportaciones de flores. Asinustmo, se 
observa variaciones muganivas en los años 2009,2014 y 2016 en valor FOB. ln el 2009, las 
exportaciones suftieron una caida del 1.9% respecto del año antenas delndo a la ensss financiora 

internacional Por otro lado, durante el 2014, el principal factor del decrecimiento de las 

exporeiciones fuc la caída del mercado ruso Pinalmente, en el 2016 algunos factores 1 situaciones 
coyunturales miluyeron negativamente en el comportanuento de las esportaciones de flores de 

to E
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NATUFLOR $.A. 
NO LAS A LOS ESLADOS PINANCIEROS 
11.31 DE DICIEMBRE DFL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

  

3- — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Ecuador. La apreciación del dólar y depreciación de las monedas de los puncipales mercado» 
como el ruso y el europeo impactaron fuertemente a los imporradores, quienes se enfrentaron a 
pagar más por la misma cantidad de flores. 

Ln nuestro caso, una de las grandes ventajas que tenemos es contar con una carrera dis cisificada 
en los mercados más importantes, lo cual nos permite atender con bajo 11esgo cualquier vartación 
en los mercados. 

A continuación, la distribución porcentual por mercado de nuestras ventas durante el año 2017 

  

ASIA | 292% 302) 
CUNTRO AMÉRICAS 00% | RUSTA 352V'a 

RUROPA t 275300 (SUD AMERICA] 07 

NORTE AMÉRICA | 28 50%a 

  

  

  

    
      

Riesgo de liquidez. - 

Razón Circulante 3 8 Veces 

Al calculas el índice de hquidez de la compañía, donde participan directamente el activo coLnente 
sobre el pasevo corriente, nos permiten determinar, que, en el caso de una «ventual falta de 

hquidez, la misma, no es significativa, ya que los activos cornentes, respald in los pasivos emgibles 

a corto plazo 

OS EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Los saldos que contorman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a conuntación 

2017 2016 
Uss US$ 

Caja Chica 250 7250 
Caja General 190 6.445 
Bancos 1377 857 988 130 

  

1378797 995.325 

    

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre del 2017 y 2016, comprenden,



NATUFLOR S.A. 
NOTAS A LOS ES LADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEJ, 2017 Y 2016 
(Cifras capresadas en dólares estadounidenses) 

   

nátufior 

5- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
(Continuación) 

Corriente 

Venado de 

(1-30 dís 

31-60 dí 

63 90 días 

91 360 días 

  

   

“oral, cartera 

Menos esumación por detenoro (1) 

  

  

387963 

8773 
10981 

11132 

57.902 

  

88 790 

261 441 

16.293 
17094 

1350 
66.088 

123707 
  

385.148 
146 799) 

358310 

  

(0) Al31 de diciembre del 2017 se mannene una esamación por deterioro de cuentas por cobras 

por un valor de LS$ 57 529 determinado sobre las cuentas de Roses de América por US $ 
6,699, Ooo 1rade House Hores de America por 36277, 7, Val Blocmen, ML por $ 5 150, 
Nortbside Internanonal por USS 4917, Mundoexporoses por $ 4,797, Granpuilowers por 
US $ 4576, bora Decor por US $ 3,626, Garden Flower Export porS 2563, Golden Rose 

Canadá Inc por USS 1.730, lores del Sol por S 1.675, Eorecyela por USS 1232 1 otros 
menores por $ [4.287 

6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Los saldos de act 69 y pasivos por impuestos coruentes al 31 de diciembii del 20175 2016, 
comprenden: 

  

S POR IMPULATOS CORRIENTES 
IN A excchro irrbutano (1) 
Resenciones de IVY 
Abono triburario (2) 

  

2017 
US$ 

18038 
20 652 
B787 

4477 
  

2016 
US$ 

28 226 

16.661 

36 154 

81071 

e >



natúflor 

NATUFLOR S.A. 

NOTAS A LOS FS11DOS FINANCIEROS 
AL31 DF DICUSMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Cifias expresadas en dólues estadounidenses) 

  

6- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

  

  

(Continuación) 

2017 2016 

US$ US$ 
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENILES 

Retenciones de IVA 37 8919 
Retenciones en fuente 9.136 3045 

Impuesto ala senta por pagar 10755 1.598 

  

(D Corresponde al Impuesto al Valor Agregado pagado por la compañía ca la compra de bienes y 
servicios objeto de devolucion Este impuesto es remiegrado a la compañía, pot parte del 
Servicio de Rentas interdas por ser exportadora. Al 31 de diciembre del 2017 la compañía ha 
presentado solterrudes de des olución de Impuesto al Valor agregado hasta e] mes de ocmbre 
del 2017 por US $ 17.001, poz la diferencia de USS 1.037 se prescarmon las sohicirudes durante 
el año 2018. 

(2) Corresponde a Cernficados de Abono lniburario vecibidos por el pruner semesue del año 
2017 

   

T- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las prinespales transacciones realizadas con la compañía relacionada Natuplani 5.1. al 31 de 
diciembre del 2017 y 2016, comprendes 

Anendamiento 

  

Y contumuación, se presentan los saldos por cobrar y pagar a compañías 1elacionudas durante los 
años 2017 y 2016 

  2017 2016 

US$ LS$ 
CUENTAS POR COBRAR 

Maguel Ponce - 167 
Andres Ponce - 1219 
NatuphantS A 143 288 
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NATUFLOR S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRL DEL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

8- ANTICIPO A PROVEEDORES 

El saldo de anacipos a proveedores al 31 de diciembse se encuentra conformado de la siguente 
foima 

   

2017 2016 
USss US$ 

Esparza Granda Byron Patricio 8050 (1) 
ransportes y Serucios Asoctidos SY FSA 3120 (2 
Eres [ose Manuel 1500 (3) 
Innovaciones Tcologicas Íneco SCP 4.863 
Owros menores 102 2965 

13972       

(1) Corresponde al anucipo del 70% entregado para la imstalación de paneles del area de 
emtarado, 

(2) Anucipo entregado para la contratación del conrenedo: de for 
(3) Anncipo entregado para la construcción de vestidores y baños del áten de pustcosecha 

9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 

El saldo de anticipos a proveedores al 31 de diciembre se encuentra conformado de la siguente forma 

2017 2016 
US$ US$ 

Seguros 8095 9317 
Ovas 5720 
Ferias 2703 

16518 9317 

  

10- INVENTARIOS 

Los nventanos al 31 de diciombre comprenden: 

  

2017 
Uss 

Agroquímicos 23 572 18 591 
Materiales y Suministros 33092 33216 
Mantenimiento general 9,11 
Inventario Productos Organicos 7.087 

73,162     
27
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NATUFLOR S.A. 
NOTAS A LOS ESLADOS MINANCIEROS 
AL.31 DIS DICIEMBRE DIS 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

11- PROPIEDADES, EQUIPOS Y MUEBLES 
(Continuación) 

(1) Los actos biológicos de Natuflos S.A corresponden a plantaciones de 1owas, Tas 
plantaciones se encuentran ubicadas en el sector de la Avanzada, Camino Viejo No. 700 de 

la provincia de Pichincha, cantón Mejía, en una estensión total de 189 512 m2 (184,839 
m2 productivas y 4 569 m2, vegetauvas). 

Durante los gercicios 2017 y 2016, «i volumen de tallos exportados fue de 11 263,219 
tallos y 10.693.730 tallos respecuvamente 

12- PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

El saldo de propiedades de wversión por US$ 95,560, corresponde al arrendamiento a la compañía 
relacionada NATUPLANT S.A, de dos invernaderos de estrucnara metálica cuya extensión es de 
7.195,80 mertos para que efectúe sus operaciones productias, mediante contrato por 12 menes 
desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2017. (Vénse Nota 27 y 31). A conunuación el deralle, 

  

a Saldo 4 
Olbne201r7  PSÉmente 31) 

S USS sE 
Herreno LD) 82152 13418 05560 2 

  

  

    

(0) Conespande a registio a valor razonable del terieno, este valor razonable fue deter minado 
pot la perto Ing. Miomara Coloma calificada por la Supenntendenera de Compañías 

13- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Las inversiones en sociedades al 31 de diciembre del 2017 comprenden 

Yalos Porcentaje de Y 

Con Po < EE Patrimonial Valor co libros 
Compama parteipacion 
A Proporciona 

    

la US$ Lo 
Natuplant S.A 60% 457.913 204748 

A continuación, se presenta el movimento de Jas inversiones en acciones 

  

2017 

Saldo micial 394505 351992 
Pago de Dividendos (188 980) - 
Ajuste de VPP 69.133 42 603 

394 595 

 



NATUFLOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS INANCIEROS 
AL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Ciér 

  

  

  

apresadas en dólares estadounidenses) 

13- INVERSIONES EN ACCIONES 
(Continuación) 

nátufior 

El tesumen de los estados financieros de la subsidiana al 31 de diciembne del 2017 se muestra a 
continuación 

Jotal, acuvos 

Total, pasos 

Parmonto de acciontelas 

Ingresos por Actividades Ordinarios 
Costo de ventas 

Gastos 

Resultado Integral del Ejercicio 

E] patimomo de los accionistas comprende 
Capual 
Reserva kgal 
Reserva Facultativa 
Resultacos acumulados 
Resultado amtegral del ejercicio 

Total, purimonio 

14- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
adquindas con los proveedores detallados a continuación. 

2017 
Us5 

Corto Plazo 

Proveedores regalías 91333 

117 585 

208 918 

Proveedores de otros bienes 1 servicios 

Largo Plazo 

Proveedores regalías 

Natuplanr 
S.A. 
   

    04717 
1310n 
0122) 

130, 

    

4977 

24619 
239,230 
24351 

110 396 

  

corresponden las obligaciones 

  

9014 

97593 

196721 

   



NATUFLOR 5.4. 
NOTAS A LOS ESTADOS HN ANCIEROS 
AL31 DF DICIEMBRE DEI 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

15» ANTICIPO DE CLIENTES 

nátufior 

Los saldos de Anticipos de Chentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprenden: 

  

  

2017 2016 
US$ 

Anucipo de cuente» del exterior 31.691 23511 
Depósitos ne idenulicados 338 1962 

25 503 

16» 

El siguiente es el movimento de las provisiones efectuada: 

  

32.029 

  

OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS 

s por la compañía durante el año 2017, 

    

  

Saldos al 01 Pagos y/oa Saldos al3 

de enero neremento Uulizaciones de diciembre 

US$ US$ US$ US$ 
Corriente 
Prestaciones y beneficios 
sociales (1) 126.200 772.188 (630733) 247 655 
Deterioro de cuentas por Cobrar 46 799 13 194 (2464) 375% 

Largo plazo 
Beneficios Defírudos por Jubilación Patronal 159571 40.637 (94.096) 106112 
Desahucio 44971 221 (25614) 4 

204 545 (19710) LAZOS 

“ Tncluye fondo de reserva, décimo tercero décimo cuarto sueldo 1acactones sueldos por 

pagar participación de los trabajadores en las unidades préstamos y Aportes PES> 

17. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS 

Los saldos de otros pasivos no financieros al 31 de diciembr 

  

e del 2017 + 2016 comprenden 

    

2017 2016 
US$ US$ 

Provisión gastos 6.343 18 191 

"Larjera corporativa 1937 - 
Qtros menores 122 - 

Total 18 191 8.402 
  

  

  

a
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NATUFLOR S.A. 
NOTAS A LOS STADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

   

  

18. BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACIÓN PATRONAL 

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de heneficios de jubilación por parte de los 
empleadores 2 aquellos tvbajadores que hay an completado por lo menos vente años de unbajo con 
ellos. La provisión es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional 
independiente 

  

Segun se mdica en el estudio actuarial, el método unbzado es el denomido “Costeo de Crédito 

Umtano Provectado” y las provisiones del plan consideran la 1emuneración del cmpliado y demas 
parámenos establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutación actuarial del año 2017 1 2016 

fue del 4,14% anual. De acuerdo a los estudios acmuariales contratados por la compañia, los que 

cubren a todos los empleados el valor presente de la reserva matemánca actuarial de jubdación 

patronal al 31 de diciembre del 2017 y 2416 es como sigue 

2017 2016 
Valor presento de la sesenva actuarial. 
Lrabajadores mayores a 10 años de servicio 64886 122.065 
Lrabajadores con menos de 10 años de servicio 4) 226 306 

    

“Lotal, según estudio actuara] 106112 159 571 

  

19- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO 

La provisión por Desahucio contemplada en la legislación laboral que establece que la compañía 
deberá bonifica al trabajador en un 23% de la última remuneración mensual, poz cada año de 

trabajo, ea caso de terminación de la telación laboral por desahucio Ta provimón para esta 
coneimgencia es constituida con cargo a los resultados del ejeicicro, en bas a un estudio actuanial, 
pracucado por un profesional mdependienre 

Según se ancica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y las 
bases técnicas es decu las tablas de mortalidad, invalidez y cesanta, sonde capenencta de la 
población asalaszada del país, coregida a la realidad de Narallos S A, con su propia estadistica 

20- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

2) Impuestos Difendos 

Pasivos pos Impuestos Diferídos 

Contesponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en ponodos futuros respecto 
de diferencias temporartas tributables. 

AL 31 de diciembre del 2017 y 31 de diciembre del 2016 se han reconocido pasos por 
impuestos diferados por L5S 116004 US 

  

12.912, 4 su deralke 1s 2] siguecine 

ss
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NATUFLOR S.A, 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1.31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

20- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
(Continuación) 

Pasivo por Impuesto Diferido 31/12/2017 31/12/2016 

Invernaderos 6,969 79m 

Construcciones Ilidráuleas m4 538 
Instalaciones Hloctricas 43 60 
Construcción Servicios luvermaderos 572 Tu 

Construcción Servictos Gener alos 3342 3342 

Maquinarias Equipo 

  

“oral, Pasivo por Impuesto Diferido 11 600    
Ll siguiente es el movimiento de los mpuestos diferidos pasivos durante los años 2017 y 2016: 

Movimientos cn pasivos por impuestos 12/2017 1/12/2016 Hadas 3IQ/Q017 31/12/2016 

Pasivos por Impuestos Ditendos, saldo micial 12912 24136 
Disminución cn Pasivos por Impuestos Diferdos (313 13224) 

Fotal, Pasivos por Impuestos Difendos, saldo final 11600 12912 

  

dl Impuesto a la renta reconocido en resultados de los años 2017 y 2016, se muesua a 
contúnuación: 

2017 2016 
US$ 1Ss 

Gasto por impuesto corriente (Vease nota 28, 48 581     
“Lot, gasto por impuesto corriente 

so dile Cerna 962) Tmpuesto diendo mvernaderos (962) (12.424 

Impuesto difendo Consiracuones Hidráulicas 1164, 
Impuesto Dilendo Instalaciones Electricas Im 
Impuesto Diferido Construcción Servicios Im cenaderos An 

Total. ampuesto difendo a las ganancias 0313 

  

Fotal, Gasto Impuesto a la renta    
55



NATUFLOR S.A. 
NO 

  

"ASA LOS ESTADOS FINANCIFROS 
AL 31 DE DICA MBRI DEL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

20- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
(Continuación) 

d)  Coneibación del resultado contable con el resultado fiscal 

La conciliación de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la 
impuestos aplicable a la Compañía, se presenta a continuación 

Impuesto cn «l estado de sobrados 
frasa cier 

   Impuesto gconco tiernos 

Resultado cormablo intros de 

impuesta 
Evian 

Ditcrenona 

Lxplicación de Les arteria 

Gastos nu deducibles 

Otros mgecsos no objeto de senta 

Ingresos Exentos neto 

Gasto Incuendos para gens 
ingreson exentos 
Parucpicior Lab yidores para 
pe 

  

217 grosos exuntos 

Pago de personas dineqpacirados 

La tasa impositiva unlizada para las conciliaciones del 2017 es 25 "o y 2016 corresponde a la rasa 
de impuesto a las sociedades del 22% respecevramente que las entidades deben pagar sobre sus 
utilidades imponibles bajo la normativa triburaría vigente. La tasa efect a del impuesto a la renta 

año 2017 es del 18,19% (28,04% en el 2016) de 

  

nátofior 

tasa de efecuva 

  

    

  

      

   

      

2017 E 
impor 

Var LA = 

55854 16 19% 18 581 MOV 

6768 250 38111 2200" 

307674 1235 

2 
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NOYAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIFAMBRE DJ 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

21- PATRIMONIO 

Capital Suscrito 
Ll capital susento de la compañía al 31 de diciembre del 2017, se emuentra representado por 

3065 293 acciones orduranas de valor nomunal de US$ 1,00 cada una. 

El resultado integral por acción es calculado disidiendo el resultado integral del ejercicio de la 
Compañía para el númezo de acciones ordmarias 

Reserva Legal 
De acuctdo con la legislación en vigencia la Compañía debe apropras por lo menos el 10% uel 
resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 
50 y del capital suscrito. La 1csceva legal puede sor caprralizada o utilizada para absorber pérdidas 

Se resuelve mediante junta General Extraordinana de Accionistas celebrada el 5 de abril del 2017 
aproptar sobre el resultado del año 2016 el valor de US$ 12,465 4 conegu la provimón de reserva 
legal del ejercicio económuco 2014 por US$ 978 dando vn total de US$ 13:14 

Reserva Facultativa 
De acuerdo a los estararos de constirución de la compañia determinan que la Junta General podrá 

consttun otros fondos para los objetivos que ella determine, la compañía desunará el porcentaje que 
acorde para consaturr la 10serva facultam a 

Se revuelve mediante Junta General Extraordinaria de Acciomstas celebrada el 5 de abril del 2017 
¡partir el valor de la reserva facultativa por un valor de US$ 160 511, una vez ajustado el valor de 
US$ 8.804 contra resultados acumulados y la corrección del fondo de reserva del año 2014, 

Resultados acumulados adopción por primera vez de normas internacionales de 

información financiera (niif) 
  

Repiesenta el saldo de los ajustes efectuados para la preparación de los pumeros estados 
financicios bajo Normas Internacionales de Información Emanciora NE 

Mediante resolución No SC GICICPATPRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, «e expide el 
Reglamento del destino que se dará a los saldos de las cuenias Resena de Capial, Resera por 

  

Donaciones, Resersa por Valuación o Superavit por Revaluación de Inversiones, Resultados 
Acumulados provemenres de la Adopción por Primera vez de las Normas Tntemacionales de 
Información lunancieros “NIUE y la Norma Internacional Financiera para Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIE para Pymes), Superáva por Valuación, Utilidades de Compañías Holding y 
Controladoras; y Designación e Informe de Peritos 

Ha su artículo primero establece que los saldos acrí 

  

«dores de las cuentas Reserva de Capital, 
Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o Supe 

  

st por Revaluación de Inversiones, 
gencrados hasta el año anterior al período de transición de aplicación de las Norma» 
Internacionales de Información Fimancicra “NUI” y la Norma Internacional de Información 

Emanciera pata Pequeñas 3 Medianas Enudades (NIE para las PYMES), deben sex tramfcudos 
al parmnonie a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capual, Resena pos 
Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por Revaluacion de Inv cisiones, saldos que solo 
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AL 31 DP DICISMBRE DTL 2017 Y 2016 
(Cifers expresadas en dólares estadounidenses) 

21- PATRIMONIO 

(Continuación) 

podrán ser capitalizados en la parte que caceda al valos de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, sí las hubieren; unbzado en absorber pérdidas, o devuelto 

en el caso de liquidación de la compañía 

22- INGRESOS 

Lo» priveipales ingresos por actividades oxdinanias durante los años 2017 y 2016 se detallan a 
contiuación: 

  

2017 
Cuenta US$ Fallos 

Expontaciones de or 1179852 11263219 
Ventas Locales 40834 313976    4220 686 11579 195 
    

23- COSTO DE VENTAS 

Ll Costo de Ventas por su naturaleza se encuentra disteibuido prnepalmente en los siguientes 
rubio», 

  

2017 
US$ 

Sueldos y salarios 143.027 1301 443 
Agroquímicos 63773 606 685 
Wnorticación 40.723 18854 

Materiales y suministros 350245 345333 

Gastos de personal 143925 146 196 
Gastos de servicios 67.609 99810 

Depreciación 75823 139 179 
Mantenimicuto general man 48780 
Gasto» generales 28.018 28 905     

  

3,136 085 

  

24- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Los gastos de adnumistración por su mtutaleza se encuentran distaibudos principalmente en los 
siguientes rubros 

E
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadouudenses) 

24- GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

  

  

(Cantuuación) 

2017 2016 

US$ US$ 

Sueldos y salarios 259 353 2140975 

Gastos gencrales 206 515 173130 
Gastos de personal 21 306 28 357 
Depreciación y amortización 17.205 15704 
Mantenimiento general 11916 384 
Gastos de servicios 13.108 15 390 

Materiales y suministros +1.275 33390 

570 678 5109030 

  

25- GASTOS DE VENTA 

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentan distibuidos principalmente en los siguientes 
rubros 

  

2017 

US5 

Sueldos y Salanos 124,569 124926 
Gasto de settacios 39 992 35 +80 
Gastos Generales 40 932 “0017 
Materiales y suministros 2618 2267 
Gasto de Personal 4476 2440 
Mantenimiento general 642 150 
Depreciación 512 4 

2614 

  

      

26- OTROS EGRESOS 

Jos otros egresos por su narualeza se encuentian distubuidos principalmente en los siguientes 
rubros
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26- OTROS EGRESOS 

  

(Continuación) 

2017 
US$ 

Cargos financieros 8583 10.636 
Gastos no deducibles 8347 2021 

]mpuesto a la salida de divisas 2598 1662 

Baja de acuyos fijos . 1219 
Donaciones 68 1135 

Baya de plantas 

   
27- GANANCIAS 

Los ottos ingresos por su naturaleza se encuentran distnbasdos prinapalmento en los mgutentes 

  

tubos, 

207 

US$ 

Medición Valor Patrimonial Proporcional (VPD) 1 1) 42602 
Arnendos mvernaderos 3N551 3 42000 

Otro sgreso no obyeto de renta (CATS) - 36 543 
Amstencia técnuca 21.160 16 500 

Medición a valor razonable de las propiedades de 15408 03 
inversión ? sv 7 
Servicios soporte Sistemas 10000 (4) - 
Comusiones 2303 8764 

Intereses ganados 6,627 2347 

Venta de activos fijos 5000 

Regihas no pagadas 8,634 
Venta de desechos 1044 2935 

Iateres mplicito 2359 610 

Ouos 10.864 3.005 

  

175,449    
(1) En bre a las modificaciones de la NIC 27 — Estados 1 imancicros Separados permite que 

las entidades utilicen el método de la participación en subsidiarias, por lo que la compañía 
procedió a reconocer al valor razonable la inversión en acciones que mantene en 
NatuplantS A (Véase Nora 12, 28) 

60
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AL 31 DL DICIEMBRE DET, 2017 Y 2016 
(Cuftas expresadas en dólares estadounidenses) 

27- GANANCIAS 
(Continuación) 

  

(2) Conesponde al aniendo que se le factura mensualmente por un valor de US$ 3500 a su 
TUPLANT S.A, por el alquiler de dos yvernaderos de estrucrura metálica 

cuya extensión es de 7.195,80 menos de para que efectúe sus operaciones productivas, 
Incdiante contrato por 12 meses desde el 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 (Véase 
Nora 123 30) 

    

relacionada D 

(3) Coresponde a tegisrio a valor sazonable del temreno, esce valor razonable fue determinado 
por la perito Ing Viomara Coloma calificada por la Supeuntendoncia de Compañías 

4 Corresponde a la venta del sotrwaro desarrollado por la compañía y que es vendido a varas 
empresas del sector y que se encuentra soportado con un contrato de venta y prestación de 
servicios (Véase Nota 27) 

28- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES 
EN LAS UTILIDADES 

A conumuación, se presenta la determinación de las cuffas correspondientes a participación de 
trabajadores e impuesto a la renta por el año del 2017. 

  

  

   

27 2016 

Participación Impuestoala  Paruapación  Impuertos! 
“Lrabajadores Renta Trabajadores Renta 

Vulidad antes de parscipación de 361264 36126: 205 801 205801 
trabajadores 

Menos Ingresos exentos (1) MNDO] (82 600 
Meno Ingresos no objetos de renta (2) 13408) q 
Menos- Pago trabajadores con discapacidad (46 442) 

tos na deducibles (3, 47.688 ys 0 
Más — Gasto Tacurridos para generar to 593 ingresos eventos 
Más - Parucipación 1 rabajadores para % 
generar ingresos exentos 

Base para participación a trabajadores 277 610 

           

15% en parncipación € (54 190) 130 571) 19U)     Base pala impuesto a la renta 

25% 0 Impuesto a la renta ($) 55855 18 55 
   



nátufior 

NATUFLOR S.A. 
NOTAS A LOS ESIADOS PINANCIRROS 
AL 31 DUE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 

(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

28 - 

0 

e 

6 

(1) 

29. 

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES 
EN LAS UTILIDADES 
(Continuación) 

Cortesponde al ajuste al Valor parrimontal proporcional efectuado a la 1mversión que tiene 
en Natuplant S A por US$ 69 133 + los intereses implícitos por (5$ 2 350 (A dase Nota 
27) 

  

Comesponde a 1egitro a valor razonable del tenreno, este valor 12/0mable fue duterminado 
por la perito Ing, Xiomara Coloma calificada por la Superintendencia de Compañías. 
Véase Nota 121 27) 

inche un valor de L55 8385 por Gastos no deducibles ocasionados pos la 
contraposición entre la normativa contable y normativa tributaria Cortespondiente 4 
gastos no sustentados, un valor de US$ 17267 de provisión para jubilación patronal y 
desahucio, coimación de cuentas incobrables por US 6541 y un valor de $ 23880 de 
otros 

11 7 de septiembre de 2017 los accionistas: ceden sus acciones a la compañía FLOWTPR 
INVESTMENT CAPITAL FUND S A domiciliada en la Republica de Panamá, 
representada en Leuador por Oscar Vela Descalzo, razón poz la cual la tasa de Impuesto a Ja 
Renta aplicada para el ejercicio fiscal 2017 es del 25%, 

  

REFORMAS TRIBUTARIAS 

En noviembte del 2017 a través del Decreto Ejecutivo 210, el Presidente Constimacional del 
Leuador decreta la 1cbaja de la tercera cuota del anticipo de impuesto a la venta del año 2017, de 
acuerdo a lo siguiente 

1 

> 

Rebaja del 100%, del pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al 
período fiscal 2017, para los comtibuyentos personas naturales, sucesiones indi 1sas 
obligadas u llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas O meresos brutos amule, 
respecto del ejercito fiscal 2017, sean iguales o menores a quinientos mil (US$ 500 000,00) 

dólares de los Estados Usudos de América. 
Rebaja del 60 “a del pago del saldo del antupo del Impuesto a Ja Renta correspondiente al 
penodo fiscal 2017, para los contribuyentes personas naturales, sucesiones indivisas 
obligadas a llevas contabilidad y sociedades, cuyas ventas o impresos beutos anuales, 
respecto del ejercicio £scal 2017, sean de enue quinientos mal (US 500 000,01) dólares de 
los Estados Unidos de América y un centavo de dolar hasta un millon (USS 1.000 000) de 
dólares de lo» Estados Unidos de América 

  

Rebaja del 40% o del pago del saldo del anueipo del Impuesto a la Reota correspondiente al 
periodo fiscal 2017, para los contrbuveates > personas naturales sucsmones indevisas 
obligadas a leva contabilidad y socidades, cuvas ventas o mpresos brutos anuales, 
respecto del ejercicio fiscal 2017, scan de entre un málón (US$ 1.004 000,01) dolares de low 
Estados Usudos de America y un centavo de dólar y mos
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) 

29. REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continnación) 

El 29 de diciembre del se emtnó la ley Orgánica para la Reactración de la Economía, 
Hortalecmmiento de la Dolarización y Modernización de la Gesuón Financiera que entra vigencia a 

parar del 1 de enero del 2018 y cuyas reformas más destacadas se detallan ¿ continuación 

Impuesto a la Renta 

1 Exoneración del Impuesto a la renta 
e 3 años con entidades del sector financiero popular y solidario 
o 3 años para nuevas Miciocmpresas, siempre y cuando peneren empleo neto u 

ucorporen valor agregado nacional en sus procesos product as 

2 Gastos deducibles: 

s Sólo serán deducibles los pagos efectuado por concepro de desabrucio y de 
pensiones jubilares patronales, conforme a los dispuesto en el Código del Trabajo, 
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores 

e Con respecto a los gastos personals 

- Podrán imchur los gastos de los padres, comuge o para en umón de 
hecho e hos del sujeto pastvo o de su cónyuge pareja en unión de 
hecho, que no reciban imgiesos gravados y que dependan de este No 
deberán percibu individualmente pensiones jubilares por pare de la 
seguudad social o parronales, que por sí solas o sumadas estas pensiones, 
superen un (1) salario basico unificado del trabajador en general, suspecto 
de cada padre o madic, de ser el caso 

+ Se podrás inclun como gastos personales, en educación, los gastos por 
arte y cultura 

- Im gastos de salud, se podrán incluir los gastos efectuados en 
enfermedades carastróficas, razas o huérfanas debidamente certificadas 

e Parala conciliación tributaria: 
- Se podrán aplicar una deducción adicional de hasta 10% respecto del valor 

de la compra de bienes o servicios a organización de la hcononma Popula 
y Solídania y a las Microempresas. 

* Obligación a ler ar contabilidad: 

- Las personas naturales y sucestones indivisas cusos mgresos brutos del 
ejelcicio fiscal inmediato anterior, scan majores a trescientos mil (USS 
300 000), o que el capural con el cual operca al primero de eneto o cuvos 
gastos anuales del ejercicio minediato antetior sean superiores a los 
Tínmtes que en cada caso establezca el Reglamento a esta Les 

- Organizaciones de le Economía Popula y bohdara, deberán llexar 
1egistro contable de conformidad con las Normas Simplficadas que se 
establezcan en el Reglamento. 

e Normas de la determinación presuntiva 

63



NATUFLOR S.A 
NOTAS A TOS TSTADOS MIN AACIPROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadounidenses) 

29- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

nátufior 

- Las Normas de la determinación presuntiva podian ser aplicables en la 
embión de liquidaciones de pago por diferencias en la declaración o 

Resolución de aplicación de diferencias 
e tanfa: 

  

TQ DE CONTRIBUYENTE 

Sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las sucursales 
de sociedades extranjeras domiciliadas ca «país y los 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 

domucihadas 

TARIFA DE IMPUESTO RENTA 

25%» sabre su bas imponible 
  

Sociedad tenga accionistas, souos, participes, constitun Lates, 

fiscales o regímenes de menor mposición con una parucipación 
dirucia o 1ndtuecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% 
del capual social o de aquel que corresponda a la natuealeza de la 
sociedad _   

Cuando la mencionada parueipación de pario fiscales o 
Moa    regímenes de menor imposición ses menor al 5 

heneficianos o sumdares tesidentes o establecidos cn pario | 

28% o sobre su bax imponible 

sosultado se aplicara la tarta del 25% 
impuesto a la senta 

  

Micro y Pequeñas empresas o exportadores habiuales tendran la 
rebaja de tes 13) puntos porcentuales   

o Base imponible de impuesto a la ema 

  22 0 sobre su bese imponible 

Las miceempresas deberan deducir 
adicionalmente un valor equivalente a (1) fracción básica gravada con tan cero 
(m) 

e Remmversión de uulidades, core beneficio t 

- Exportadores habituales, 

rhuzano se queda exclusivamente en 

- Sector manufactuero, que posean 30% 0 más de componente nacional, 
- Sociedades de rurmmo 1 

  

eptivo 

* Anticipo de impuesto a la 1enta: 
= Para las Soctedades, sucesiones 1mdisas obligadas a llevar contabilidad y 

las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, no consideran para 

al
 

14) Al porcentaje de la composición souc aa 
| correspondiente a parasos fiscales o regirmar es 
de menor imposición se le multiplicara po la 
baso imponible, a este resultado se aplicar la 
tanta del 28% de impuesto a la rente y 
b) % porcentaje de la composición restan ves 
le multplicari por la base impomble, a cue 

L
E
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29- REFORMAS TRIBUTARIAS 
(Continuación) 

el cálculo del anticipo, exclusr amente en el rubto de costos y gastos, los 
sueldo» y salanos, la décimo tercera, décimo cuarta remuneración, así 

  

como los aportes patronales al seguro soctal obligaroro 

> Dividendos 

- — Están exentos del impuesto a la renta por dividendos o utilidades en los 
Proyecto Públicos en Altanzas Públicos Privadas (ADD) 

- No serán deducibles el pago a la sahda de divisas en los casos en el que 
perceptor del pago esré domertiado, ses residente e está establecido en 
paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 

  

Impuesto al Valor Agregado 

- Tamfa del 0% RA a los servicios publicos de energía elécuuica, agua porable, 
alcantaullado, los de recolección de basura, y, de ego y drenaje previstos en la La 
Orgánica de Recursos Hídricos, usos y aprovechamiento de agua 

- El crédito tnbutano, se debe aplicar el factor de proporcionalidad sumando a las ventas 
los bienes señalados en el numeral 17 del Articulo 55 de esta Ley, de producción nacional, 

  

esto es cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente mediante 
mecanismo eléctricos de induccion, incluvendo las que tengan horno eléctrico, así como 
las ollas de uso doméstico, diseñadas para su urilización en cocinas de inducción y los 

ststemas eléctricos de calentamiento de agua para uso domestico, muluendo las duchas 

eléctricas 
Impuesto a la Salida de Divisas 

- Sc establece la exoneración del ISD en enfermedades catastrófica, +, 
- Se establece la devolución del ISD para esportadores habruales. 

Impuesto a las tierras rurales 

Se ehanna el impuesto a las meras rurales 
Generales 

* Se establece como gasto deducible la bancanzación a parne de mil dólares de los 
estados unidos de Amenca (US$ 1 000,00) 

e Se establecen las sunciones por ocultamiento parmmnonial, los sujetos pasivo 

  

que 
no declaren la información de su parmmomo ene | exterior 3/0 su valos, 
ocultándola en todo o en parte, de manera directe o induecta, se establece la 

multa equivalente al uno por ciento (1%) del valor total de sus activos o al uno 
por ciento (1%) de sus ingresos del ejercicio fiscal antertor al del cometimiento de 
la infracción, el que sea major, por cada mes o fiaccion de mes de zctraso en la 
presentación de la misma, sin que esta pueda superar el erco por cuento (5% o) del 
valor de los actos o del monto de sus np10505, «gun conesponda



NATUFLOR S.A, 
NOTAS A LOS PSIADOS FISANCH ROS 

AL31 DY DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Cifras expresadas en dólares estadourdenses) 

30- CONTRATOS IMPORTANTES 

De NTLA 

  

Con fecha 1 de enero del 2016 se firma el contrato con la compañía NAIUPLANTS.A por un 

valor de US$ 42000 correspondiente al amendamuento de dos inseimaderas de estructura 
metálica cuya extension es 7.195,8U metos, en perfectas condiciones, la arrendutarta pagará a 

favor del arrendador la canudad mensual de $ 2546, sc aclara que de existir renovación del 

contrato habrá incremento del canon mensual al inciso, cualquier detetíto o dano que sufra el 

  

amueble asumirá la aendatana resmujendo dicho immueble en los nusmos térmmos 4 
condiciones que les fución entregados 

El uempo de duración o plazo de presente contrato de armendo sera de 12 1mesos, a conrarse 
desde el 1 de encto al 31 de dicsembre del 2017 (A éase Nota 7, 133 27) 

LEFAORS, 1 
  

L120 de Enciso del 201 se celebra el contrato entre Natuflor S.A y la compañía [enflor SA 
por un valor de 10.000 más IVA que serán cancelados de la siguiente manera, USS 40 000 el 
30 de marzo de 2017, sess cuotas mensuales de US$ 1 000,00 que se pagarán los días 30 de abril, 

mayo, Jumo, juho, agosto y sepriembro de 2017 

  

Jus módulos que manuene este contrato son' Modulo Hinanciero “Contabilidad General, 

Acuvos Fnos, Tesorería, Cuentas pot Cobrar y Pagar, ATS, Presupuestos, Imventano de 

Producto), Modulo Florícola (Producción lVorícola, laventauo Hosícola, facturación Moricola), 
Modulo de Momia 

31- EVENTOS SUBSIGUIENTES 

Hasta la fecha de cmusión de este informo no se han presentado 

  

lentos que se conozca, puedan 
stados financieros afectar la marcha de la compa      1, tu la atormación presentada en sus 

Vos estados Énancioros por el año turminado el 9 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en febrero 23 del 2018 y serán presentados a los Accionistas para su 
aprobación En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por 
la Junta de Accionistas y Ditectono sta modificaciones 

   UN r 

Ing, Muro Cab ajal o dón 
Gerente General Contadora 
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