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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta de Accionistas de 

Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

Informe sobre los Estados financieros 

1.- Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Natuflor S.A y su subsidiaria, al 

31 de diciembre de 2009 y 2008 y los correspondientes estados de resultados consolidados, de 

evolución de las cuentas patrimoniales consolidados y de flujos de efectivo consolidados por los 

ejercicios anuales terminados a esas fechas y un resumen de las políticas contables significativas y 

otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

2.- La Administración de la Compañía es responsable por la preparación y presentación razonable de 

los estados financieros consolidados, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente 

aceptados y políticas significativas descritas en las notas a los estados financieros consolidados. 

Esta responsabilidad incluye el diseño, la implementación y mantenimiento de controles internos 

relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros consolidados que 

no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas por fraude o error, mediante 

la selección y aplicación de políticas contables apropiadas y elaboración de estimaciones contables 

razonables de acuerdo a las circunstancias. 

Responsabilidad del Auditor 

3.- Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los estados financieros consolidados, 

basados en nuestras auditorías. Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con Normas 

Internacionales de Auditoría. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, 

así como la planificación y realización de la auditoría para obtener una certeza razonable de que los 

estados financieros consolidados no están afectados por distorsiones significativas.. 

4.- Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de evidencia de 

auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados. Los 

procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor -e incluyen una evaluación del riesgo 

de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta 

evaluación de riesgo, el auditor considera los controles internos de la Compañía, relevantes en la 

preparación y presentación razonable de sus estados financieros consolidados, a fin de diseñar 

procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de expresar 

una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría también 

comprende la evaluación de que las prácticas y principios de contabilidad utilizados son apropiados 

y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una 

evaluación de la presentación general de los estados financieros consolidados. 
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5.- Excepto por lo indicado en el párrafo 6, consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base sobre la cual expresamos nuestra 

opinión de auditoría. 

Base de Opinión Calificada 

6.- En la matriz Natuflor S.A., a la fecha de emisión de este informe se encuentran en proceso de 

elaboración el Estudio de Precios de Transferencia de los ejercicios 2008 y 2009, por lo que no nos 

fue posible conocer los efectos de esta circunstancia sobre la provisión de impuesto a la renta de 

esos ejercicios fiscales. o 

7.- La matriz Natuflor S.A. en el ejercicio 1999 activó las pérdidas en cambio por US$.998.674 en 

base a la autorización otorgada por la Superintendencia de Compañías en la Resolución No. 99-1-2- 

2-00011 del 22 de octubre de ese año. Como se menciona en las Nota 16 la Compañía registró un 

gasto de amortización del diferencial cambiario activado correspondiente al año 2008 por US$ 

49.500. Al 31 de diciembre de 2008 se ha amortizado la totalidad del diferencial cambiario. Los 

principios contables requieren que las diferencias de cambio sean registradas en los resultados del 

ejercicio en el que fueron incurridas. 

Opinión Calificada 

8.- En nuestra opinión, excepto el asunto mencionado en el párrafo 6, y el efecto del ajuste mencionado 

en el párrafo 7 de la Base de Opinión Calificada, los estados financieros consolidados mencionados 

presentan razonablemente, los aspectos importantes de la situación financiera de Natuflor S.A y su 

subsidiaria. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los resultados de sus operaciones, la evolución de 

sus cuentas patrimoniales y sus flujos de efectivo, por los años terminados en esas fechas de 

conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes. 

Asuntos de énfasis 

9.- Como resultado de la crisis económica mundial, según la información publicada por el Banco 

Central del Ecuador, durante el ejercicio 2009, el sector floricultor mostró una caída de 

aproximadamente, 57 millones de dólares en las exportaciones a diferentes mercados del mundo, lo 

cual ha provocado además, el que los precios internacionales se encuentren a la baja, con el 

consiguiente impacto en la floricultura nacional. Aunque es conocido que los primeros meses del 

año 2010 se observa una recuperación, a la fecha no es posible descartar un nuevo escenario 

negativo en el segundo semestre del ejercicio en curso. Los estados financieros deben ser leídos a la 

luz de estas circunstancias. 

10.- Nuestra auditoría fue efectuada con el propósito de formarnos una opinión sobre los estados 

financieros consolidados tomados en conjunto. La información de consolidación se presenta para 

propósitos de análisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de utilizarse para 

presentar la situación financiera, los resultados de operación, y los flujos de efectivo de cada una de 

las compañías en forma individual. Esta información ha estado sujeta a los procedimientos de 

auditoría aplicados en nuestra auditoría de los estados financieros y en nuestra opinión, se presenta 

razonablemente en todos los aspectos importantes en relación con los estados financieros 

consolidados tomados en conjunto. 
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La matriz Natuflor S.A. y su subsidiaria Natuplant S.A. preparan sus estados financieros 

consolidados en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrían diferir en ciertos 

aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. En consecuencia, los estados 

financieros consolidados adjuntos no tiene el propósito de presentar la posición financiera, 

resultados operativos y flujos de efectivo de Natuflor S.A. y su subsidiaria de conformidad con 

principios y prácticas de contabilidad generalmente aceptados en países y jurisdicciones diferentes 

a los de la República del Ecuador. 

Quito, 19 de febrero de 2010 

   

  

    
Baker Tilly Ecuador Cía.Ltda. 

An independent member of Baker Tilly International 

Salio Guy banadoz 
RNAE 470 

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes 

Cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar clientes 

Anticipos varios 

Otras cuentas por cobrar 

Gastos e Impuestos prepagados 

Inventarios 

Total de Activos Corrientes 

Propiedad y equipos 

Activo diferido 

Otros activos 

TOTAL DE ACTIVOS 
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Sr. Miguel Ponce 
Presidente Ejecutivo 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  

  

Nota 2009 2008 

US$ US$ 

3 45.831 17.781 

4 94.795 72.713 

355 1.073 

3.396 4.682 

5 62.033 134.872 

6 264.088 317.824 

470.497 608.944 

7 692.963 826.833 

8 1.537.571 1.345.024 

8.067 4.323 

2.709.098 2.785.124 
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Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados e impuestos 

Total Pasivos Corrientes 

PASIVO LARGO PLAZO 

Proveedores plantas regalías 

Pasivos acumulados largo plazo 

TOTAL PASIVOS 

INTERÉS MINORITARIO 

PATRIMONIO 

  

  

  

  

Nota 2009 2008 

US$ US$ 

9 808.023 853.441 

10 100.017 144.451 

908.039 997.891 

50.644 

11 23.760 

982.443 997.891 

58.001 49.502 

1.668.654 1.737.731 

2.709.098 2.785.124 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

  

  
e 
Mpian Jiménez Sr-Miguel Ponce A < E 

Coñtadom General Presidente Ej ecuti O 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS 

Por los ejercicios anuales terminados el 

31 de diciembre de 2009 y 2008 

  

  

  

  

  

  

Nota 2009 2008 

US$ US$ 

Ventas netas locales y exportaciones 16 2.678.361 2.650.481 

Costos de ventas 2.039.519 1.968.700 

MARGEN BRUTO 638.842 681.782 

GASTOS 

Gastos de Administración 510.189 378.042 

Gastos de Ventas 161.317 170.606 

Gastos Financieros 17 2.740 57.183 

Total de Gastos 674.246 605.831 

PÉRDIDA ANTES DE IMPUESTOS Y OTROS (35.405) 75.951 

Otros ingresos/egresos neto (12.840) (35.148) 

PÉRDIDA / UTILIDAD DE LAS OPERACIONES (48.245) 40.803 

15% participación a trabajadores 13 5.037 8.045 

Impuesto a la renta 13 7.296 10.592 

INTERÉS MINORITARIO 8.499 8.557 

(PÉRDIDA)/ UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (69.077) 13.609 

Resultado por op 18 (0,02) 0,00 

    e 
    

E e o 
e e 

Aa 

Lo <— 
Y > 

SrMiguel Ponce  / Sr y "gn Jiménez 
Presidente Ejecutivo” Contadora General 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ESTADOS DE EVOLUCIÓN DE CUENTAS PATRIMONIALES CONSOLIDADOS 

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

  

  

  

  

Descripción Capital Reserva Aportes Futuras Resultados Resultado Total 

Legal Capitalizaciones Acumulados del Ejercicio 

(Nota 14) (Nota 15) 

Saldos al 31 de diciembre de 2007 3.065.293 200.000 (1.486.680) (54,491) 1.724.122 

Apropiación de resultados (54,491) 54.491 

Resultado del año 13.609 13.609 

Saldos al 31 de diciembre de 2008 3.065.293 200.000 (1.541.171) 13.609 1.737.731 

Apropiación de resultados 1.361 12,248 (13.609) 

Resultado del año (69.077) (69.077) 

Saldos al 31 de diciembre de 2009 3.065.293 1.361 200.000 (1.528.923) (69.077) 1.668.654 
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EC | ¿a — LANA 

Sr. Miguel Ponce Y SAD Mapian Jiménez 

Presidente Ejecutivó Contadora General 

      
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS 

Por los ejercicios anuales terminados el 

31 de diciembre de 2009 y 2008 

  

  

  

  

  

  

  

  

2009 2008 

US$ US$ 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo recibido de clientes 2.660.262 2.743.398 

Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (2.220.522) (1.655.458) 

Otros ingresos y egresos - netos (92) 32.849 

Efectivo proveniente de las operaciones 439.648 1.120.789 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisiciones de propiedades y equipos (Q.611) (316.119) 

Inversiones a Largo Plazo (3.744) 17.014 

Inversiones en cultivo (512.195) (784.202) 

Efectivo neto (usado) en actividades de inversión (518.549) (1.083.307) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Financiamiento con relacionadas neto (3.692) 1.995 

Obligaciones con obtentores de largo plazo 50.644 

Efectivo neto recibido por financiamiento 46.951 1.995 

(Disminución/Incremento del efectivo y sus equivalentes (31.950) 39,477 

Efectivo y Equivalentes al inicio del año 77.781 38.304 

Efectivo y Equivalentes al final del año 45.831 77781 
  

   
  

a 2 Y 

Sr. MigueFHPornce Y Ñ 

Presidente Ejecutivo 

  

- Con dora eneral 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS 

Conciliación del resultado del ario con el flujo provisto en las operación 

Por los ejercicios anuales terminados el 

31 de diciembre de 2009 y 2008 

  

  

2009 2008 

US$ US$ 

Resultado del ejercicio (69.077) 13.609 

Partidas que no representan movimiento de efectivo 

Provisión impuesto a la renta 7.296 10.592 

Provisión 15% participación trabajadores 5.037 8.046 

Provisiones para cuentas incobrables 298 410 

Provisión jubilación patronal y desahucio 23.760 

Ajuste Valor Patrimonial Proporcional (12.835) 

Depreciaciones y amortizaciones 443.095 446.099 

Baja de Plantas 17.657 26.232 

Gasto Interés Minoritario 8.499 

Cambios netos en activos y pasivos operativos 

Cuentas por cobrar y anticipos recibidos de clientes neto (18.099) 92.910 

Otras cuentas por cobrar 1.777 15.401 

Inventarios 49.110 (58.184) 

Sobregiro bancario (16.390) 

Cuentas por pagar (44.792) 658.779 

Impuestos neto 36.985 (63.880) 

Gastos acumulados por pagar (21.899) 

Efectivo neto provisto en las actividades de operación 439.648 1.120.789 
  

   / 
Sr-MiguerPonce / 
Presidente Ejecutivo 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

NOTA 1 - OPERACIONES 
  

Natuflor S.A. fue constituida en la ciudad de Quito, el 17 de octubre de 1995, y tiene por objetivo el cultivo, 

comercialización y exportación de flores naturales, así como también de productos agrícolas de toda especie. Para el 

cumplimiento de estos fines podrá realizar importaciones de todo tipo de semillas, fertilizantes, insumos, 

maquinarias, podrá comercializar todos los productos obtenidos, en el mercado interno del Ecuador o exportar a 

cualquier otro país. 

La Compañía tiene vigente un contrato de comercialización de flor con la empresa extranjera Ecofarms Corp., por el 

cual se acordó dar en venta y perpetua la venta de la mayor cantidad posible de la producción de rosas de calidad de 

exportación a dicha empresa. 

Durante el año 2009 de la totalidad de las exportaciones de Natuflor, el 87%, US$.1.974.723 se hicieron a la 

empresa relacionada Ecofarms y el 13% corresponde a exportaciones directas. 

Natuflor S.A. es propietaria del 60% de las acciones de la compañía Natuplant S.A., un resumen de su constitución y 

objeto social se presenta a continuación: 

Natuplant S.A. inició sus Operaciones en la ciudad de Quito, el 28 de noviembre de 1997. El objetivo de la 

compañía es el cultivo, producción, propagación, importación, exportación de flores, plantas ornamentales, árboles 

de diferentes especies y más variedades vegetales relacionadas con la floricultura. Para el cumplimiento de su objeto 

la compañía podrá desempeñar actividades agropecuarias O comerciales de distribución y venta de los bienes 

producidos o adquiridos. 

  

NOTA 2 - POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
  

a. Principios de Consolidación 

La Matriz, presenta estados financieros consolidados de acuerdo a lo requerido en la Norma Ecuatoriana de 

Contabilidad Nec 19, referente a Estados Financieros Consolidados y Contabilización de Inversiones en 

Subsidiarias. Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas de Natuflor S.A. y su subsidiaria Natuplant 

S.A. después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones entre compañías. 

b. Uso de estimaciones 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad involucra la 

elaboración de estimaciones contables que inciden en la valuación de determinados activos y pasivos y en la 

determinación de los resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Debido a la 

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 

Administración. 

Los estados financieros adjuntos expresados en dólares estadounidenses son presentados en forma comparativa en 

base a los requerimientos de la NEC No. 1 

Cc. Inventarios 

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de empaque e invernadero, son 

valuados en base al método de costo promedio. No se mantiene inventario de flor terminada. 

En la subsidiaria Natuplant S.A. se incluye en este rubro las plantas adquiridas para su comercialización, los cuales 

son registrados en su valor de adquisición, al momento de su venta es reconocido el costo con cargo a los resultados 

del año. 

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

d. Pagos Anticipados 

Los valores pagados por adelantado a proveedores, seguros, uniformes e impuestos anticipados, se encuentran 

expresados a su valor histórico. 

e. Propiedad y equipos 

Se registra al costo menos la depreciación acumulada. En el momento de una venta o retiro, el valor del costo del 

bien y su depreciación acumulada se descargan de las cuentas correspondientes. Los activos totalmente depreciados 

son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se 

cargan a los resultados del año y los gastos por renovaciones o mejoras importantes son capitalizados. 

La depreciación se registra con cargo a los costos y gastos del ejercicio utilizando el método de línea recta y las 

siguientes tasas: 

  

Tasas 

Invernaderos 7% y 10% 

Urbanizaciones 10% 

Construcciones Hidráulicas 5% y 10% 

Instalaciones eléctricas 10% 

Construcciones servicios invernaderos 6,67% y 10% 

Construcciones generales 5% 

Maquinaria y equipo 10% y 20% 

Equipo de oficina 20% y 33% 

Muebles y enceres 20% 

Vehículo 20% 

Laboratorio biocontroladores 10% 

La matriz y su subsidiaria consideran que el método de depreciación y las tasas utilizadas son adecuados para 

depreciar el valor de los activos durante su vida útil estimada. 

El saldo neto de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, el valor de realización del rubro. 

f. Activo diferido 

En la matriz Natuflor S.A. principalmente corresponden por un lado a costos de las plantas en producción, valuadas 

al costo menos la correspondiente amortización acumulada. Estos costos son amortizados en un período de 8 años. 

También se activan como costos de cultivo los montos incurridos en la adquisición de plantas más los costos de 

formación antes de que se conviertan en plantas productivas. 

Los costos de plantación corresponden a las compras de plásticos y mangueras de riego, las cuales se registra a su 

costos de adquisición, y se amortizan en 2 años el plástico y 5 años para mangueras. 

Hasta el año 2008 en esta partida se reflejó la pérdida en cambio incurrida en el año 1999, la cual ha sido activada 

en función de la Resolución de la Superintendencia de Compañías No. 99-1-2-2-00011 del 22 de octubre de 1999, 

g. Jubilación Patronal 

En la matriz el costo de este beneficio obligatorio para los empleados, es contabilizado mediante la constitución de 

una provisión con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio actuarial 

practicado por un profesional independiente debidamente calificado. Dicha provisión se constituye únicamente para 

los empleados con más de 10 años de servicio. 

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

h. Impuesto a la renta 

La provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y 

se carga al resultado del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias 

vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% de las utilidades gravables. 

¡. Ventas Netas Locales y Exportación 

En la matriz Natuflor S.A. corresponde al registro de las ventas de flor con calidad de exportación a Ecofarms y 

clientes directos; así como la venta de flor local, de las diferentes variedades explotadas. 

En la subsidiaria Natuplant S.A. corresponde al registro de las ventas de plantas que se realizan en el mercado local. 

j. Interés Minoritario 

Es calculado en función del porcentaje de participación de los otros accionistas en el patrimonio y resultados del 

ejercicio de la subsidiaria 

  

  

  

  

  

  

  

  

NOTA 3 - EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 2.009 2.008 

US$ US$ 

Caja 200 1.257 

Bancos 45.631 53.840 

Inversiones Temporales 22.684 

45.831 77.781 

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 2.009 2.008 

US$ US$ 

Clientes Nacionales 74.508 59.934 

Clientes del Exterior 26.320 19.071 

Provisión Cuentas Incobrables (1) (6.033) (6.292) 

94.795 72.713 

(1) El movimiento durante el año de la provisión para cuentas incobrables se presenta a continuación: 

2.009 2.008 

US$ US$ 

Saldo al 1 de enero 6.292 5.904 

Más Provisión para Incobrables 512 708 

Menos Castigos de Cartera (771) (320) 

Saldo al 31 de Diciembre 6.033 6.292 

  

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

  

  

NOTA 5 - GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO 2.009 2.008 

US$ US$ 

Seguros Pagados por Anticipado 6.492 8.100 

Retenciones en la Fuente 14.755 88.013 

IVA en Compras 18.642 13.521 

Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta (1) 22.143 25.238 

62.033 134.872 

(1) La matriz Natuflor S.A. para el año 2009 fue exonerada del pago del anticipo mínimo de Impuesto a la Renta. 

  

  

  

  

  

  

  

NOTA 6 - INVENTARIOS 2.009 2.008 

US$ US$ 

Inventarios de Plantas 148.221 188.541 

Materiales y Suministros 94.615 123.876 

Otros inventarios 21.253 5.407 

264.088 317.824 

NOTA 7 - PROPIEDAD Y EQUIPOS 

Costo Depreciación Valor Neto Valor Neto 

Histórico Acumulada 2.009 2.008 

US$ US$ US$ US$ 

No Depreciables 

Terrenos 12.807 12.807 12.807 

Mejoras en terrenos 4.657 4.657 4.657 

Activos fijos en construcción 3.743 

Depreciables 

Invernaderos 2.235.668 (2.074.945) 160.723 227.959 

Construcciones hidráulicas 591.608 (276.542) 315.066 349.395 

Instalaciones eléctricas 82.845 (71.956) 10.888 12.131 

Construcciones servicios inver. 185.085 (138.695) 46.390 54.566 

Construcciones generales 173.307 (95.070) 78.237 85.623 

Maquinaria y equipo 121.537 (73.691) 47.846 54.240 

Equipo de oficina 56.133 (52.809) 3.324 4.980 

Muebles y enseres 13.756 (11.672) 2.084 2.645 

Vehículo 66.887 (57.248) 9.639 14.088 

Laboratorio biocontroladores 1.303 1.303 

3.545.591 (2.852.628) 692.963 826.833 

El movimiento del costo y la depreciación acumulada en el año 2009 se muestra en el siguiente cuadro: 
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Costo Depreciación 

Histórico Acumulada 

US$ US$ 

Saldo al 1 de enero 3.542.980 2.716.148 

Más Adiciones 2.611 136.480 

Saldo al 31 de Diciembre 3.545.591 2.852.628 

El cargo por depreciación del año 2009 es de US$ 136.480 

NOTA 8 - ACTIVO DIFERIDO 

Costo Amortización Valor Neto Valor Neto 

Histórico Acumulada 2.009 2.008 

US$ US$ US$ US$ 

Costo de Plantación 515.982 (372.024) 143.957 210.314 

Plantas Vegetativo 110.399 110.399 394.120 

Gastos Administrativos 5.947 (3.651) 2.296 4.056 

Marcas 944 (738) 206 303 

Preparación de suelos 59.807 59.807 36.221 

Plantas Productivo 1.941.771 (720.866) 1.220.905 700.010 

2.634.850 (1.097.279) 1.537.571 1.345.024 

El movimiento del costo y la amortización acumulada en el año 2009 se muestra en el siguiente cuadro: 

  

  

Amortización 

Costo Acumulada 

US$ US$ 

Saldo al 1 de enero 2.183.242 838.218 

Más Adiciones (1) 512.643 306.615 

Menos Bajas (1.312) (8.280) 

Más Menos Ajustes y Reclasificaciones (39.722) (39.274) 

Saldo al 31 de Diciembre 2.634.850 1.097.279 

(1) Las adiciones del año 2009 corresponden principalmente a compras de plantas para la renovación de variedades 

El cargo por amortización del año 2009 es de US$ 306.615 

  

  

  

NOTA 9 - CUENTAS POR PAGAR 2009 2008 

US$ US$ 

Proveedores (1) 409.698 397.463 

Otras cuentas por pagar (2) 374.875 428.835 

Cuentas por pagar Hinke Lamerichs 23.450 27.143 

808.023 853.441 

En la matriz Natuflor S.A. incluye: 
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(1) Al 31 de diciembre de 2009, además de los proveedores menores de agroquímicos, cartón, suministros y 

materiales; incluye a los proveedores de plantas y regalías como las empresas Rosen Tan Tau, Bartels Roses, 

Schreurs del Ecuador, Agroplantas, DR Ecuador Roses y Preesman, en su porción corriente. 

(2) Al 31 de diciembre de 2009 incluye al anticipo recibido de la relacionada Ecofarms por US$ 374.368 en el año 

2009, por la venta de flor. Ver Nota 12. 

  

  

  

NOTA 10 - PASIVOS ACUMULADOS 2009 2008 

US$ US$ 

Obligaciones con el IESS 19.528 18.343 

Sueldos y otros pasivos acumulados 10.475 12.180 

Beneficios Sociales (1) 56.608 65.180 

Impuestos por pagar 13.406 48.748 

100.017 144.451 

(1) El movimiento de beneficios sociales del año 2009, se presenta a continuación: 

  

  

  

  

  

2009 

US$ 

Saldo al 1 de enero 65.180 

Más Provisiones 189.148 

Menos Pagos (197.720) 

Saldo al 31 de Diciembre 56.608 

NOTA 11 - PASIVOS ACUMULADOS LARGO PLAZO 2.009 

US$ 

Desahucio 15.513 

Jubilación Patronal 8.247 

23.760 

En la matriz Natuflor S.A., el estudio actuarial del año 2009, está efectuado de acuerdo al método actuarial de costeo 

de crédito unitario proyectado; se realiza el registro inicial de la provisión en función de los valores deducibles 

determinados por el profesional. 

  

  

NOTA 12 - TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 2009 2008 

US$ US$ 

Ventas Ecofarms Corp. Nota 16 1.974.722 2.164.687 

Anticipos Recibidos de Ecofarms Corp. Nota 9 374.369 428.835 

Cuentas por pagar Hinke Lamerichs (1) Nota 9 23.450 27.143 

(1) En la subsidiaria Natuplant S.A. se origina en facturación de honorarios, servicios de transporte, comisiones y 

arriendos por un total de US$.62.808 en el año 2009. 

La Administración considera que estas transacciones fueron generadas bajo los mismos términos y condiciones que 

las que se hubiese realizado con terceros no relacionados 
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NOTA 13 - SITUACIÓN TRIBUTARIA 
  

Para el año 2009, la subsidiaria Natuplant ha registrado la provisión para el pago 15% a los trabajadores e impuesto 

a la renta anual; en el año 2008 estas provisiones fueron registradas en la matriz Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

Natuplant S.A. La conciliación tributaria se resume a continuación: 

  

  

  

2009 2008 

US$ US$ 

Resultado del Ejercicio (48.245) 40.803 

Menos: 15% de participación de los trabajadores en las utilidades (5.037) (8.045) 

Menos: Amortización de Pérdidas (9.136) 

Menos: Ingresos Exentos (12.748) (12.834) 

Más: otras partidas conciltatorias 10.513 18.114 

Más: Pérdidas en matriz 84.700 

Base imponible para el cálculo del impuesto a la renta 29.184 28.903 

Provisión del impuesto a la renta (1) 7.296 10.592 

(1) En el año 2008 tanto la Matriz Natuflor S.A como la subsidiaria Natuplant S.A., aplican la tarifa para el pago del 

impuesto a la renta del 25%, para el año 2009 solamente la subsidiaria Natuplant S.A. generó impuesto a la renta 

aplicando la tarifa del 25% de su base imponible. 

En la Matriz Natuflor S.A. se encuentra pendiente de fiscalización los ejercicios 2007 a 2009; para la subsidiaria 

Natuplant S.A. están pendientes de fiscalización los años 2006 a 2009. 

En la Matriz Natuflor S.A. durante el año 2009, la Administración Tributaria realizó la determinación del año 2006, 

emitiendo el acta de determinación con fecha 29 de enero de 2010, en la cual disminuye la pérdida tributaria 

declarada por ese año de US$.318.947 a US$.182.989, 

Según resolución No. 117012009RREC021963 de fecha 4 de diciembre del 2009, la Administración Tributaria 

aprueba la petición realizada por la Matriz Natuflor S.A. para la exoneración del pago de anticipo de impuesto a la 

renta con cargo al ejercicio fiscal 2009. Ver nota 5 (1). 

Precios de Transferencia 

Con Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial 494 del 31 de diciembre de 2.004 

se han introducido reformas al Reglamento de aplicación a la Ley de Régimen Tributario Interno en los temas que 

tienen que ver con partes relacionadas y precios de transferencia, las que están vinculadas entre sí y permitirán a la 

Administración Tributaria desarrollar la facultad que ya estaba prevista en el artículo 91 del Código Tributario, en 

relación a la determinación de la base imponible del impuesto a la renta. 

En los ejercicios 2008 y 2009 la Matriz Natuflor S.A. tuvo transacciones con partes relacionadas en el exterior cuyo 

estudio de precios de transferencia se encuentra en proceso de elaboración. La subsidiaria Natuplant S.A. no tiene la 

obligación de presentar dicho estudio y anexo por los años 2008 y 2009. 

Cambios en el Régimen legal tributario 

El 29 de diciembre de 2007, se publicó la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, en el Registro 

Oficial No. 242, Esta ley fue aprobada por la Asamblea Constituyente, e incluye, entre otros temas, modificaciones 

importantes al Código Tributario, a la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo referente al impuesto a la Renta, 

Impuesto al Valor Agregado y Consumos Especiales, así como la creación de nuevos impuestos reguladores, que 

incluye un impuesto a la salida de divisas. Esta Ley entró en vigencia a partir del 1 de enero de 2008 y durante el 

año 2008 ha sido sometida a reformas e interpretaciones. La Ley ha sido reglamentada y los respectivos reglamentos 

han sido de igual forma reformados durante el año. Adicionalmente a las reformas se han emitido una serie de 
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resoluciones por parte de la Autoridad Tributaria. El marco normativo tributario del año 2007 no es comparable al 

del 2008 y 2009. 

El 23 de diciembre de 2009, se publicó la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley 

Reformatoria para la Equidad Tributaria. Esta nueva reforma legal incluye cambios al Código Tributario, a la Ley 

de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador. A la fecha de 

emisión de estos estados financieros, los cambios reglamentarios que requieren las recientes reformas, no han sido 

expedidos. Dichas reformas, en su mayor parte, estarán vigentes a partir de enero de 2010 y sus impactos mas 

importantes se refieren a la gravación de los dividendos, anticipo mínimo, reinversión, precios de transferencia y 

partes relacionadas, impuesto al valor agregado en importación de servicios y en derechos, entre otras normas. 

  

NOTA 14 - CAPITAL SOCIAL 
  

El capital suscrito y pagado de la Matriz Natuflor S.A. al 31 de diciembre de 2009, comprende 3.065.293 acciones 

ordinarias de valor nominal de US$1 cada una. A continuación un detalle por País de origen: 

  

País origen No. Acciones % 
Panamá 294.268 10% 

Ecuador 1.299.684 42% 

Islas Vírgenes Británicas 1.471.341 48% 

Total Acciones 3.065.293 100% 

Según resolución No. SC.SG.DRS.G.09.02 dictada el siete de septiembre del dos mil nueve, se expidió un 

instructivo sobre información y documentos que deben remitir las Compañías que cuenten con sociedades 

extranjeras en calidad de socios O accionistas, determinando la clase de información y la periodicidad de su 

presentación a la Superintendencia de Compañías. 

Adicionalmente en la disposición transitoria se señala: Hasta fines de septiembre, octubre y noviembre del 2009, las 

compañías ecuatorianas que se encuentren en el caso previsto en este normativo, deben recibir y remitir a la 

Superintendencia de Compañías las informaciones contempladas en los artículos 131 y en los dos últimos incisos del 

artículo 263 de la Ley de Compañías que se encuentran detallados en el artículo tercero de la presente resolución, 

sin perjuicio de volverla a presentar en el mes de diciembre del 2009 y en los meses de enero y febrero del 2010. 

Mediante resolución No. SC.SG.G.09.03 publicada en el registro oficial No. 66 se expiden reformas a la resolución 

No. SC.SG.DRS.G.09.02 dictada el siete de septiembre del dos mil nueve, reformando básicamente el ámbito de 

aplicación y la información especifica que se debe presentar. 

Para la matriz Natuflor S.A., la información está en proceso de presentación ante el Organismo de control. 

  

NOTA 15 - APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 
  

En la subsidiaria Natuflor S.A. corresponde a un aporte recibido de los accionistas para futura capitalización en el 

año 2006. 

  

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

  

  

  

  

  

NOTA 16 - VENTAS NETAS LOCALES Y EXPORTACIONES 2.009 2.008 

US$ US$ 

Ventas Ecofarms Nota 12 1.974.722 2.164.687 

Venta exportación directa 275.897 60.304 

Ventas locales 70.546 83,139 

Venta de Plantas 357.195 342.351 

2.678.361 2.650.481 

NOTA 17 - GASTOS FINANCIEROS 2.009 2008 

US$ US$ 

Gastos y comisiones financieras 2.740 2.959 

Diferencial Cambiario (1) 49.500 

Negociación Certificados 4.724 

2.740 57.183 

(1) En la matriz Natuflor S.A., en el ejercicio 1999 se activaron las pérdidas en cambio por US$.998.674 en base a 

la autorización otorgada por la Superintendencia de Compañías en la Resolución No. 99-1-2-2-00011 del 22 de 

octubre de ese año. Al 31 de diciembre del año 2008 se reflejó un gasto de amortización del diferencial cambiario 

activado correspondiente al año 2008 y 2007 por US$ 49.500 en cada ejercicio. La totalidad del diferencial 

cambiario fue amortizado en el año 2008. Los principios contables requieren que las diferencias de cambio sean 

registradas en los resultados del ejercicio en el que fueron incurridas. 

  

NOTA 18 - RESULTADO POR ACCIÓN 
  

El resultado por acción ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en circulación durante 

el año. El cálculo de los resultados por acción se muestra en el siguiente detalle. 

  

  

  

Fecha DETALLE 2009 2008 

US$ US$ 

Resultado del ejercicio después de trabajadores, impuesto e interés 

minoritario (69.077) 13.609 

Acciones en circulación al inicio del período 3.065.293 3.065.293 

Acciones en circulación al final del período 3.065.293 3.065.293 

Promedio ponderado de las acciones en circulación 3.065.293 3.065.293 

Resultado por acción (0,02) 0,00 

  

NOTA 19 - COMPROMISOS Y GARANTÍAS 
  

En la matriz Natuflor S.A., al 31 de diciembre de 2009 existen las siguientes garantías constituidas: 
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Detalle de Garantía 

Letra de cambio No. 4 

Letra de cambio No. 

Letra de cambio No. 

Letra de Cambo No. 

Letra de Cambo No. N 
-=
 
Q
s
 UU
 

Beneficiario 

Seguros ATLAS 

Seguros ATLAS 

Seguros ATLAS 

Plantec 

Plantec 

Monto 

1.020 

1.020 

1.020 

975 

274 

Fecha de 

Vencimiento 

31/01/2010 

28/02/2010 

31/03/2010 

15/12/2009 

15/12/2009 

En la matriz Natuflor S.A., al 31 de diciembre de 2009 existen los siguientes contratos de regalías celebrados: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

              

Variedad Obtentor No de Fecha No Plantas 

Contrato Contrato Contrato 

Regalías Regalías 
Amelia Interplant 04-278 20/11/2004 4.960 

Aubade Nirp 052-N-2008 03/10/2008 10.350 

BIG FUN Interplant 04-169 23/06/2004 9.300 

Black Magic Rosen Tantau n/d 30/03/1998 50.535 

RT-034-04 22/04/2004 34.100 

Blizzard Olij 200.218 29/07/2002 6.200 

Blush Preesman RO26514213 21/12/1996 11.200 

Caipirinha Rosen Tantau RT-068-08 31/03/2008 11.040 

Carousel Kordes 08-197 04/06/2008 9.070 

n/d 15/05/2002 6.200 

Charlotte Rosen Tantau RT-112-01 10/04/2001 19.840 

n/d 30/10/1996 25.481 

n/d 30/03/1998 46.035 

Charming U. De Ruiters 1999-03 15/12/1999 26.850 

Cherry Brandy Rosen Tantau NRT-193-06 19/07/2006 8.100 

Cherry O! Schreurs 9-0530 17/02/2009 11.040 

Circus Kordes N/D 28/05/2009 9.300 

Classic C. Olij 031-2004 03/07/2004 9.300 

Cool Water Schreurs 8-0448 07/04/2008 10.000 

4-0052 14/07/2004 4.650 

Corrida Nirp 012-2008 07/05/2008 10.350 

Creme de la Creme Rosen Tantau NRT-293-08 31/03/2008 10.350 

Deja Vu Schreurs 8-0448 07/04/2008 11.040 

Engagement Rosen Tantau NRT-293-08 31/03/2008 12.632 

RT-194-04 18/11/2004 9.300 

Escimo Kordes N/D 01/07/1999 15.000 

Esperance De Ruiters 029-2008 27/06/2008 11.000 

089-2004 20/11/2004 9.300 

Fado Bartels BL-013-09 17/03/2009 10.198 

Faith De Ruiters 029-2008 27/06/2008 10.350 

Fiction De Ruiters 071-2006 15/09/2006 9.300 

Finess De Ruiters 071-2006 15/09/2006 9.300 

009-2009 27/03/2009 10.350 

Forever Young E.G. Hill s/n 03/05/2001 27.900 

Freedom Rosen Tantau RT-293-08 31/03/2008 25.765 

RT-194-04 13/11/2004 18.600 

RT-060-05 22/03/2005 10.540 

RT-193-06 19/07/2006 27.910 

NRT-031-09 26/02/2009 57.000 
Goldstrike Franco Roses 031-2004 03/07/2004 9.300     
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Gran Dorado Schreurs 010-S5-2002 23/12/2002 9.300 

High € Booming Preesman RO27364483 04/06/2008 20.700 

High € Magic Preesman RO 284 147 87 04/01/2009 10.350 

RO 294 150 84 14/09/2009 10.350 

High 4 Orange Preesman RO 284 147 88 04/01/2009 10.350 

Iguana Delbard S/N 27/07/2006 9.920 

Imagination Fazari S/N 01/03/2008 10.350 

Jade Rosen Tantau RT-034-04 22/04/2004 9.920 

Kerio LEX S/N 07/06/2007 9.300 

Lady In Red Rosen Tantau RT-034-04 22/04/2004 18.600 

Latin Beauty De Ruiters 010-2002 20/06/2002 6.200 

Limbo Kordes 04-167 14/07/2004 9.300 

Malibu Interplant S/N 27/07/2006 9.920 

Manittou Kordes 05-361 02/09/2005 6.200 

Miracle De Ruiters 1999-003 15/12/1999 17 

Movie Star Rosen Tantau n/d 30/10/1996 8.143 

9712042 15/12/1997 7.205 

Orange Unique De Ruiters 1999-003 15/12/1999 9.900 

Orlando Interplant s/n 02/07/1999 8.391 

Peckoubo Nirp N/D 15/07/1998 16.382 

Polar Star Rosen Tantau RT-193-06 19/07/2006 9.920 

NRT-031-09 26/02/2009 11.040 

Priceless Rosen Tantau NRT-193-06 19/07/2006 9.920 

Raphaella Rosen Tantau N/D 30/03/1998 16.740 

Red Unique De Ruiters 1999-003 15/12/1999 11.200 

040-98 30/03/1998 14.976 

Riviera De Ruiters 009-2009 27/03/2009 10.350 

Silverstone Olij 2.006.144 15/08/2006 9.920 

Sky Line Rosen Tantau N/D 30/10/1996 8.370 

8.133 

Soliatire Nirp 028-2006 17/07/2006 9.920 

Sweetness Rosen Tantau NRT-293-08 31/03/2008 10.350 

NRT-031-09 26/02/2009 10.350 

Tibet Schreurs 6-0226 14/07/2006 9.920 

Topaz Rosen Tantau RT-293-08 31/03/2008 10.350 

NRT-56-09 21/04/2009 10.350 

Tinto Bartels BL-009-08 27/10/2008 18.030 

Titanic Interplant s/n 28/05/2009 9.920 

Tropical Amazone De Ruiters 1999-003 15/12/1999 18.950 

Vendela Rosen Tantau RT-068-08 31/03/2008 11.040 

RT-221-07 19/10/2007 10.400 

RT-113-01 16/04/2001 9.920 

RT-35-04 26/03/2004 9.300 
Voodoo Schreurs 6-0226 14/07/2006 8.592 

Zazu Bartels BL-012-09 28/05/2009 10,994                 

Al 31 de diciembre de 2009, las regalías de las siguientes variedades se estaban negociando, en la matriz 

Natuflor S.A.: 

Variedades 

Freedom 

Sweetness 

Obtentor 

Rosen Tantau 

Rosen Tantau 

Plantas 

40.167 

7.932 
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NOTA 20 - NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
  

En el Ecuador, la Superintendencia de Compañías mediante Resolución N. 06.Q.ICC-004 del 21 de agosto del 

2006; y publicada en el Registro oficial No. 248 del 4 de septiembre del mismo año se estableció que a partir del 

año 2009 las compañías domiciliadas en el Ecuador deben preparar sus estados financiero de conformidad con 

las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) 

emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad. 

Posteriormente con fecha 20 de noviembre de 2008, se emitió la resolución No. 08.G.DSC-010, que modificó 

los plazos establecidos en el registro oficial antes indicado, estableciendo un Cronograma de aplicación 

obligatoria mencionado a continuación: 

Aplicación NHUF Compañías que deben Aplicar Ario transición 

NuF 

A partir 1ro. Enero 2010 Compañías sujetas al control del mercado de Valores y 2009 

las que ejerzan actividades de auditoría externa. 

A partir 1ro. Enero 2011 Compañías que tengan activos totales iguales o superiores 2010 

a US$ 4.000.000 al 31 de diciembre de 2007, las 

Compañías Holding oO tenedoras de acciones, que 

voluntariamente hubieran conformado grupos 

empresariales, las compañías de economía mixta y las que 

bajo la forma jurídica de sociedades constituya el Estado 

y Entidades del Sector Público; las sucursales de 

Compañías Extranjeras u otras empresas extranjeras 

estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas 

como personas jurídicas y las asociaciones que estas 

formen y que ejerzan sus actividades en el exterior. 

A partir 1ro. Enero 2012 Las demás Compañías no consideradas en los grupos 2011 

anteriores. 

Las compañías anteriormente mencionadas elaborarán obligatoriamente hasta marzo de 2009, marzo de 2010 y 

marzo de 2011, en su orden, un cronograma de implementación el cual contendrá por lo menos la siguiente 

información: 

- — Unplan de capacitación 

- El respectivo plan de implementación 

- La fecha del diagnóstico de los principales impactos en la 

Tanto la matriz Natuflor S.A. como la subsidiaria Natuplant S.A. deben preparar sus estados financieros en base 

a Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), a 

partir del 1 de enero de 2012 se establece el año 2011 como período de transición. 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 la matriz y su subsidiaria prepararon sus estados financieros sobre la base de 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). 

  

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

NOTA 21 - EVENTOS SUBSECUENTES 
  

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 19 de febrero de 2010, 

no se produjeron eventos que en la opinión de la administración de la matriz y su subsidiaria pudieran tener un 

efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido revelados en los mismos. 

  

    

  

Sra. MyriáN Jiménez 
Presidente Ejecutivo” > Contadora Weneral ) Ñ 

 



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ANEXO - INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA- ESTADOS CONSOLIDADOS 

BALANCES GENERALES CONSOLIDADOS 

Al 31 de diciembre de 2009 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y equivalentes 

Cuentas por cobrar 

Cuentas por cobrar clientes 

Anticipos varios 

Otras cuentas por cobrar 

Relacionadas 

Gastos pagados por anticipado 

Inventarios 

Total de Activos Corrientes 

Propiedad y Equipos 

Activo diferido 

Otros activos 

TOTAL DE ACTIVOS 

PASIVOS 

PASIVOS CORRIENTES 

Cuentas por Pagar 

Proveedores 

Anticipo Clientes 

Otras Cuentas por pagar 

Cuentas por pagar relacionadas 

Pasivos Acumulados 

Impuestos por pagar 

Total Pasivos Corrientes 

PASIVO LARGO PLAZO 

Proveedores plantas regalías 

Pasivos acumulados largo plazo 

TOTAL PASIVOS 

INTERÉS MINORITARIO 

PATRIMONIO 

Capital Social 

Reserva Legal 

Aportes para Futuras Capitalizaciones 

Resultados Acumulados 

Resultados del Ejercicio 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

  

  

  

  

  

  

  

  

Natuflor S.A. Natuplant S.A. Total Ajustes y Reclasificaciones Saldo 

Matriz Subsidiaria Debe Haber Consolidado 

60% 

33.679 12.152 45.831 45.831 

41.193 53.602 94.795 94.795 

255 100 355 355 

3.211 185 3.396 3.396 

34.686 34.686 (34.686) 

57.716 4.316 62.033 62.033 

104,177 159.911 264.088 264.088 

274,918 230.266 505.184 (34.686) 470.497 

692.930 33 692.963 692.963 

1.537.365 205 1.537.571 1.537.571 

95.069 95.069 (87.002) 8.067 

2.600.282 230.504 2.830.786 (121.688) 2.709.098 

345.869 6.810 352.678 352.678 

374.658 216 374.875 374.875 

56.987 32 57.019 57.019 

58.136 58.136 (34.686) 23.450 

75,343 11.268 86.611 86.611 

4.367 9.038 13.406 13.406 

857,225 85.501 942.726 (34.686) 908.039 

50.644 50.644 50.644 

23.760 23.760 23.760 

931.628 85.501 1.017.129 (34.686) 982.443 

58.001 58.001 

3.065.293 49.277 3.114.570 (49.277) 3.065.293 

1.361 7.732 9.093 (7.732) 1.361 

200.000 200.000 200.000 

(1.528.923) 66.746 (1.462.177) (66.746) (1.528.923) 

(69.077) 21.247 (47.829) (76.314) 55.066 (69.077) 

1.668.654 145.003 1.813.657 (200.069) 55.066 1.668.654 

2.600.282 230.504 2.830.786 (234.756) 113.068 2.709.098 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

   



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ANEXO - INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA- ESTADOS CONSOLIDADOS 

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS 

Por el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2009 

  

  

  

  

  

  

Natuflor S.A. — Natuplant S.A. Total Ajustes y Reclasificaciones Saldo 

Matriz Subsidiaria Debe Haber Consolidado 

60% 

Ventas netas locales y exportaciones 2.321.166 357.195 2.678.361 2.678.361 

Costos de ventas 1.819.617 274.969 2.094.586 (55.066) 2.039.519 

MARGEN BRUTO 501.548 82.227 583.775 55.066 638.842 

GASTOS 

Gastos de Administración 482.443 27.746 510.189 510.189 

Gastos de Ventas 141.078 20.239 161.317 161.317 

Gastos Financieros 2.358 383 2.740 2.740 

Total de Gastos 625.879 48.367 674.246 674.246 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y OTROS (124.330) 33.860 (90.471) 55.066 (35.405) 

Otros ingresos/egresos neto 55.254 (279) 54.975 (67.815) (12.840) 

(PÉRDIDA) / UTILIDAD DE LAS OPERACIONES (69.077) 33.580 (35.496) (67.815) 55.066 (48.245) 

15% participación a trabajadores 5.037 5.037 5.037 

Impuesto a la renta 7.296 7.296 7.296 

INTERÉS MINORITARIO 8.499 8.499 

(PÉRDIDA )/ UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO (69.077) 21.247 (47.829) (76.314) 55.066 (69.077) 

Resultado por acción (0,02) 

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.  



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ANEXO - INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA- ESTADOS CONSOLIDADOS 

ESTADO DE EVOLUCIÓN DE CUENTAS PATRIMONIALES CONSOLIDADAS 

Por el ejercicio anual terminado al 31 de Diciembre del 2009 

(En dólares de los Estados Unidos de América) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Natuflor S.A. —Natuplant S.A. Total Ajustes y Reclasificaciones Saldo 

Matriz Subsidiaria Debe Haber Consolidado 

60% 

Capital Social 

Saldo Inicial 3.065.293 49.277 3.114.570 (49.277) 3.065.293 

(+) Movimientos 

Saldo Final 3.065.293 49.277 3.114.570 (49.277) 3.065.293 

Reserva Legal 

Saldo Inicial 5.530 5.530 (5.530) 

(+) Movimientos 1.361 2.202 3.563 (2.202) 1.361 

Saldo Final 1.361 7.732 9.093 (7.732) 1.361 

Aportes de Futuras Capitalización 

Saldo Inicial 200.000 200.000 200.000 

(+) Movimientos 

Saldo Final 200.000 200.000 200.000 

Utilidades Retenidas 

Saldo Inicial (1.541.171) 47.558 (1.493.612) (47.558) (1.541.171) 

(+) Movimientos 12.248 19.189 31.436 (19.189) 12.248 

Saldo Final (1.528.923) 66.747 (1.462.176) (66.747) (1.528.923) 

Resultados del Ejercicio 

Saldo Inicial 13.609 21.391 35.000 (21.391) 13.609 

(+/-) Movimientos (13.609) (21.391) (35.000) 21.391 (13.609) 

(+) Resultado del Ejercicio (69.077) 21.247 (47.829) (76.314) 55.066 (69.077) 

Saldo Final (69.077) 21.247 (47.829) (76.314) 55.066 (69.077) 

Total Patrimonio 

Saldo Inicial 1.737.732 118.226 1.855.958 (118.226) 1.737.731 

(+) Movimientos (69.078) 21.247 (47.830) (76.313) 55.066 (69.077) 

Saldo Final 1.668.654 139.474 1.808.128 (194.540) 55.066 1.668.654 
   



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ANEXO - INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA- ESTADOS CONSOLIDADOS 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO 

Por los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Natuflor S.A. Natuplant S.A. Total Ajustes y Reclasificaciones Saldo 

Matriz Subsidiaria Debe Haber Consolidado 

60% 

US$ 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Efectivo recibido de clientes 2.319.210 341.052 2.660.262 2.660.262 

Efectivo pagado a proveedores empleados e impuestos (1.945.404) (330.185) (2.275.589) 55.066 (2.220.522) 

Otros ingresos y egresos - netos 55.254 (Q79) 54.975 (55.066) (92) 

Efectivo proveniente de las operaciones 429.060 10.588 439.648 55.066 (55.066) 439.648 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisiciones de propiedades y equipos (2.611) (2.611) (Q.611) 

Inversiones a Largo Plazo (3.744) (3.744) (3.744) 

Inversiones en cultivo (512.195) (512.195) (512.195) 

Efectivo neto (usado) en actividades de inversión (518.549) (518.549) (518.549) 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Financiamiento con relacionadas neto 30.268 (33.960) (3.692) 34.686 (34.686) (3.692) 

Obligaciones con obtentores de largo plazo 50.644 50.644 50.644 

Efectivo neto recibido / (usado) por financiamiento 80.912 (33.960) 46.951 34.686 (34.686) 46.951 

(Disminución/Incremento del efectivo y sus equivalentes (3.578) (23.372) (31.950) (31.950) 

Efectivo y Equivalentes al inicio del año 42.257 35.524 77.781 77.781 

Efectivo y Equivalentes al final del año 33.679 12.152 45.831 45.831 

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  



Natuflor S.A. y su Subsidiaria 

ANEXO - INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA- ESTADOS CONSOLIDADOS 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Conciliación del resultado del ario con el flujo provisto en las operación 

Por los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 2009 

  

  

Natuflor S.A. Natuplant S.A. Total Ajustes y Reclasificaciones Saldo 

Matriz Subsidiaria Debe Haber Consolidado 

60% 

US$ 

Resultado del ejercicio (69.077) 21.247 (47.829) 55.066 (76.314) (69.077) 

Partidas que no representan movimiento de efectivo 

Provisión impuesto a la renta 7.296 7.296 7.296 

Provisión 15% participación trabajadores 5.037 5.037 5.037 

Provisiones para cuentas incobrables 298 298 298 

Provisión jubilación patronal y desahucio 23.760 23.760 23.760 

Ajuste Valor Patrimonial Proporcional (12.748) (12.748) 12.748 0 

Depreciaciones y Amortizaciones 442.987 108 443.095 443.095 

Baja de Plantas 17.657 17.657 17.657 

Gasto Interés Minoritario 8.499 8.499 

Cambios netos en activos y pasivos operativos 

Cuentas por cobrar y anticipos recibidos de clientes neto (1.956) (16.143) (18.099) (18.099) 

Otras cuentas por cobrar 1.777 1.777 1.777 

Inventarios 39.206 9.905 49.110 49.110 

Sobregiro bancario 

Cuentas por pagar (48.346) 3.554 (44.792) (44.792) 

Impuestos neto 43.158 (6.174) 36.985 36.985 

Gastos acumulados por pagar (7.358) (14.541) (21.899) (21.899) 

Efectivo neto provisto en las actividades de operación 429.060 10.588 439.648 76.314 (76.314) 439.648 
  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  


