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EBCRITURA PUBLICA utmzno NUEVE MIL DOSCIENTOS VEINTIUNO —-<du----

i LEY No. 38 de

DECRETO EJECUTIVO Nag. B

e ————— L:.._‘-... ( 9,221 ) -J._L..xn..x.__-‘u-:.‘.._'_-_..;'__-..'..'....4.;-..-__._

Por la cual se protocoliza ‘el PACT6 Bdblhb dé ldHociellad anéhima

denominada MINERA' QUBBRAbL tRlA, 8.A.,’ con dbmicilio en la ciludad

de Panamé, Repﬁblicﬁ de. PAnams. —--4++~~*+- 4ﬁ~--4‘-~~-~---*4-“-~
et e Pahpm& 24 de. aquto de;1995;,ﬂ-; ————— r-—-rﬂrf——
=========2=‘_'=======L======ﬂ=a=======‘2)===='—'===:=====$'—'========Lj?===

En la ciudad de Panam&, capital de ian Repﬁblica: y cabecerd,del

Circuito Notarial dol nismo npmbre, 'a los veinticuat;ok(24)ﬂdiap

de mes de agosto del.:afio de mil noveciepios noventa y %inco
i

(1995), ante mi, NOEMI MORENO ALBA, Notaria ‘PGblica nécimé del

Circuito de Panam4, portadora .de li cédula de identidad peréonal

nimero siete - treihta ® 4 siate - aetenta:‘y’ ocho' (7-37- 78%'

comparecieron personalmente los aeﬁotea,kgnitb ALBERTO ALVARADO,

varén, panamefio, mayot.de;edadi casad04 abdgado;. con .céddla de

| (8-504-69), y CEBAR BROCE . n

identidad personal. nﬁmero;ocho~quin1entos acuatro-sesenta. y}nueve

)

("’7

ﬁ”yarén,_,panameﬂo, manr de

hba

edad, casado, aboqado 18 cédula. de ident ad personal ﬂﬁmero

dos-setenta y nuevea-umii doscientot ogpzﬂizi slete (2-79- 1287),

ambos con domicilio an lavciudad//d/'ranamé actuando Jh sus

propios nombres, aquuienea.con cq,;-yu,na pren@ntaron pira Bu

T

protocolizacién, como al efq;(g'ptatocolizo.;)p1~PACTo SOCJAL de

s
la sociedad anénima denomixada nxunaa QUEBRKDA FRIA, B. A!, con

domicilio en la cihda@//;e Panam&L Repﬁblicu de thhﬁi J-*:rr

1 ,
Queda hecha ‘'la prot olizacién sélicitadd .y ' 8e dxpedirdn las

copias que pidan [9‘rinteresados.-L--~~-—-—l-- "Bl contehiJo del

’\
documento que se toculiza se tradsctibe en ‘copia de' estd. miamo

ejercicio, ARIEL ALBERTO ALVARADG) con  cédula de identidad

instrumento conforme a’' la minuta refrendada por ' el abdqadb en

personal No. 8-504-69, ----=-~----- ~h—-———---—Qr—---—--——-—;*i---
—

E94. 986939
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-~—- Adverti a los comparacientes gque copia .de Qst&,ﬁscritura deb#

petgonal ntimero ocho- cuatrotientos' cuarenta y \htes~dosciento§

===================::::=é====é=é===é==£=%=:=ﬁ&ﬁﬁ=%=t====é====;EiEL
Femmmdecbh e e bl s Pacro SOCIAL ~~~‘-----~—~-’-—~—~» -------- L!
- DE_LA socmmm ANON1MA Dzuoummm ettt I
mmmm - ————— ~--- MINERA DA mxats..n...»—r meetee oo »#L
%os suscritos, ARIEL ALBERTO nLvannno cnnnasco, \aténLﬁpanameﬁo%M

.- BROCE HERRERA, varén,ﬂpangygﬁo, mayor ‘de .edad, ''asado, abogado

qggiedad anépima de conformidad con las disposiciones  de l§ ng_

suscribimos el presente pacto social de .acuerdo- con las

optoantiaoe Ly
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registrarse, y lefida como ‘fue - la misma en presencia de los

testigos instrumentales, DAHARIS”&ORENO, con céduia de identidai

sesenta y nueve (8-443“269)y‘ y ,ROBER*O-DELGADO;'HERRERA, coﬁ

{

cédula  de identidad | - petsonal nﬁﬁero' écho- cuatrocientoé

veintinueve-ochocientos vainticin’/ (8 429 82 ). hmbos panameﬁosi

‘mayores de edad, vecinos de est& ciudad, | _a quienes conogco y s A#
i
hébiles para el cargo, la enconttdton cohform@, L impartietron sﬁ?

apquygi@nijmjgw_ﬁigma‘ftodos para conatancia pbr ante mf, elu

Notario que doy fe. __-_if-_;;;;;-_;14_:LL1‘-;__-;;-_L _________ -#I
'ESTA ESCRITURA EN EL pno'rocox.b DEL pnzsmm ARO LLEVA'EL NUMER(iJ_i
DE ORDEN NUEVE MIL DOSCIEN‘I‘GS VEINTIUNO'('Q 221) shemecbeciicaeaao JLL
(FDOB.) --- ARIEL ALBERTd ALVARADO ~-- czsnn H. ahocg H, ~~=em-- %1

i

--- DAMARI8 MORENO ~---- ROBERTO DELGADO HERRERR ~~== LIC. NOEHLL

MORENO ALBA - NOTARIA PUBLICA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA ---~ﬂ

mayor de edad, casado, abogado, : con cédula de iduntidad_nprsonalw
'1

nﬁmero ocho-quinientbs’ cu: cuatrb ~sesenta y | nueve e (8-104-69), y. CI CES

S oy

con cédula de identidad'persénal nﬁmero‘dos»seten'a Y. .nueve - mi!

(

doscientos ochenta y siete (2-79- 1287),‘ambos con domicilio en. IE_
i

ciudnd de Panams ReptGblica de Panam&, deseosos ds constituir unh

Ffeinta y dos - A£32) de mil nqvecientos ve?g}isigﬁg (1927%,

1

ototnnn Goaneral 0 C i
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siguientes cléusulas: r~%f-ﬁe---ﬂ-f-F—r~f-~j—§—r:--f~re--~4

] i
PRIMERA:  NOMBRE mt LA BOCIEDAD. . hl nombn’:e' de. la sociddad es
Mllm QUBBR&DA FRIA..B-R. . -_-TF-—.J-—T'—,TTIT‘T-'—.}:;;----L—:T-'.-l-'-'_r -'- ——

—————
SEGUNDA : DURACION.. ﬂa Bociedad tendr& una duraciénAperpetuizé;-ﬁ

TERCERA: OBJETOS. na sdciedad tiéne:-comor Eines Y obje(oh los

siguientes: 3.1. ﬂedicﬂrse a la aotividad minera en todaL sus

fases, especialmente.a las de _exbloracién y explotacién ﬁiLera,

extraccién, desarréllo. fundiciénL tratamlento, refinamjeﬁto u

otras clases de pteparaoi6n para &l mercado. transporte, venta y

comercializacién,lde. toda clase. de metales | .Y mineralesiy: sus

T

derivados, y subpréduc€¢s;de .losimiamopt-;.prpcesar, ooﬁbinar,

i i . Co ¢ '
cambiar su forma, | mappfactutarhfy ‘efeotuﬂ;- todas las kem&s

; , = — —4
acciones necesariasjo dégeables para convertir dichos mine}ales Y

metales, derivados ;.ahbptoductos, Yoy otras materias- &ue se

iy

requieran, en productop ﬁabxicadoa,q gtaneﬂ o\‘empacadoa b § lipbqs

l
para el consumo. y. u#o, y)para..su. cbmetciallhacién al por m*yor 0

ems e inee = ]

al por menor, ya sba directamente d a \trabés.de otros mec mos de

comercializacién y diqt;}buciénu‘skg.- La cbmpra, venta, pénmuta,

arriendo,..manéjo; bometgiow-tenenkﬁa,de ipvepgién,en;todLjélase

-4

de- bienes mueblea buinhhebies} ,m?%canclgg}{ﬁ;te:ias,de'cb&sumo,

! T -

efectos, productos & ot;os-bienes”gé.cuaké;iera clasem‘natﬁéaleza

o.descripcién. 3. 3.ﬁhajraalizaciénla ,ualqhier tipondaropL{gpién

comercial o financiera incluyendo téatampa» ptendas, hipot Icaa Y|

fideicomisos, la ventn a; bresgd/;én de. aerbicios y el. emplio del

personal necesario para ello . 3.4. La‘participacién en cubiquier

forma en otrasisoqiqddde;/pzvoompakias,i\saan éstas. pana&éﬁas 0

‘extranjeras. 3;5 I La. )/;mpta, venta Y cpmércio;'enngen ral de

acciones, bonog, »valoresJ:y 'efec;os-\de-i:cuaiquieta~ oihse ‘0

descripqién 3.6.. La-actuacién como agente de-personas naturales

A I

0 juridicqg. 3.7. La promocién y/o participacién, pasiva o activa

F.94.- QJB‘H(I
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.| cesién y contratos o cohvéhios de culeuiér otra naturalezag

[REN

_La compra, cpngtrucbiéﬁ, flethhentb,, fpohesiéh en dominioJ
operacién, ggneiqm~xmadministtaciép de‘linehs de hbbegaci&h;ﬁ

‘cualquier naturalega 90&. cualquier Eanco b xdatabiecimiehti‘

'financiero en cualquiet- batte del- munab "3.11). adamés de lo§

DIFZ MIL (10,000), acc1ones comunes, nominat1vas o al portador, coh4

1o que al respecto ° determineﬂ ‘1os Estatutos o la ‘Junta Directiv
QUINTA:. DERECHOS . QUE . conrtznzn LAS Jncczonzs,. Las acciggg%L

[
v | 1as_juntas de Generaleé de’AccionistaJJ ‘48i como el' derecho’

i o, r !
FOE ; A

|
L
; [
' / %

_agencias maritimas o6 dé ff&ﬁsbdrte en obné}tl *3,9. " Li

celebracién de cualesquiefa bbntratos dL‘préstambs' hipotech, d

3.10.  La operacién en_ cualqdier forma. de _cuentas bancarias d

objetos arriba 1ndicados,'lé aocibdad tehéré tbddb las facultadeg

expresadas eh el Articulo didciﬂueve (19) ‘de 18’ Léy treinta ¥ do&

(32) de’ mil novecientos | veintisiete (1927) de 1a’ Répﬁblica dL

!
Panami, asi como cualesquiera btkas fhculthdes que Bean otorgadas

a la sociedad por cualesquiera otras leyes vigehtes.’*—-—é—-b;—~%f

cp@xrn:' capxggL SOCIAL Y ACCIONES. 'zlvbapital sbcial autorizadob

|

de la sociedad es de_ niéz MiL DOLARES (US$.10 000.00), dividido er -

un valor nominal de UN DOLAR. (Ussl 00) cada una. Bih perjuicio dé

los Certificados de Aociones seré&n fifmados por el Preaidente

conjuntamente con el sgcrétario.%~-—-L~——L~*-L-~~-JJ--“L-—#~;---‘;

o

confieren ' a - sus pfopietarios "lds siqaientEs derechd&

particulares: 5.1. Las acciones cohfiered el derecho de voto

i

recibir la totalidad del hbheﬁcio qde coinb 'utilidades de 1,5“

_Sociedad, existan; 5.2. 'rodas - las acciones tendrén los: mismos

derechos y privilegios y cada una tendré derecho a un’ (1) voto_ en

1

_toda las juntas generalées de.accionistaéa El reqistro de’ accionea

I i

y el libro de actas serén.lleVados por la o las pétsonas Yy en eﬁ%_
leria Genorat DFE O ; ' |‘. : ‘
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e Y

lugar o lugares que deuiqne 1a: Junta DirectLva —mmm e

SEXTA: RESPONSAB&LIDLB.. Los | adcionistas-ﬂ B6lo .responaables

e

respecto de los acreedores de la sociedad. hasta_la<cantidad que

adeuden a cuenta de Bus - acciones suSchtas‘_o tomadas|. ;' Las

acciones estarin. répresentadas fen <litu{os; (-los que aer&n

expedidos con la firma del Presidente y Secretario de lﬂ Jug}g_

i
i

-

Directiva de la Sobiedad """"'""".‘:‘é".":""".-"“";"'.’?""?.""""'."I?J .

GEPTIMA: ORGANOE DE ADHINISTRACION.. La . conipaﬂia cuenta Jon los

siguientes 6rganos deQadministracién La. Junta de Accionﬁatas Y

La Junta Directiva de 1a SOciedad A més? de. estos 6rqanos la

Compafifa contari con un Presidente . del. pirdctordo, - un Presi&ente

I
Ejecutivo, un Secretarid, un Tesoréro y los deméAs diqnatarios que

- e - —

[
HE

la Junta Ditectiva.desiqnaa ———————— f-r—-——£—~-—~ ————— -

T

_db.!_“

OCTAVA: JUNTA DE ACCIORIBTAB ‘La sociedadu.aeré gobernada por: la

Junta de 'Accionistﬂsz-pfl.' La sociedad Seré gobernada - pbr la

Junta de Accionistas n'la'que'concurrirén'lbs:accionistas’quﬁoa

de la acciones ordiﬁariaa;que.téndfﬁn los siquiente31poderJa#u:z

1

8.1.1. Designar los inteqrantes -de la,’ Junta/Birectiva Jj ‘la

8ociedad; 8.1.2.. . Reformar*el pact$ socfalv*};1.3. Resolveéﬁsobre

el establecimiento de aucutaalesto!la a uiéicién'de acciones en

otras - sociedades,* 841.4~-v Resolvey//;obté : desatino dér los

7 —

beneficios _que tenga,la sociedad /5/1 5. Resolvet sobre cuélquiar

otro punto no atribuido a ug/éfqano.:distinto o aaiqnaﬂd como |

H
i

detecho a las accliones. . pgg/;tidés, 8.2, cada accion :emitida

f

tendrad derecho a un voto y/ dns decisiones sé tomar&n por *iyoggi

simple. 8.3. Para que: 6 ista quérhm en: una Asamblea se reﬂﬁerig{

l

de la presencia de ! alil/enos el cin#uenta Y un por ciento ~(51%[

i
b

del capital social. Bi no existiera ‘qhétumi»en 1a bfiqgg{

i
convocatoria se podr& convocar nuevamente & una sesiobn, en‘cuyo

casd el quérum . quedar& . conformado con cualquier nﬁmero de

£.04. mmnu
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General podré celebrarse en cualquief fugat dehfro o fuera del

:La convocatoria se deberé hacer mediante cakta personal o mensaje

!
»enviado via fax o cuthuiér otro medio que "de imoda escrito f
- 1

esta Junta. No se requiere Ser socio dé la empresa ni funcionario

‘QECIHA: JUNTA DIRECTIVA ,DE;LA SOCIEDADa 10.1. La Sociedad s%}ﬁ
_Qiriqidq'y administrada pof;ia.aunta,nifectiva.de 1a BociedqquL

5 I‘;» N
“v’}‘- ‘(’nh $ o

accionistas que concurtan'a dicha asamblea. -p.h. La Asambl;d

territorio _panamefio siempre Y. cuando eaté presente la tota}ide%

de los accionistas. 8. 5 Laa convocatorias a la: Asamblea deber 4
o =

realizarse con al menoé beis (6) dias de anticipacién a la misma,

sin contar el dia de la conVocatoria ni ‘el .de la asamblea mism%“.

-

s
quien esté dirigida. -44-*-f-—~—*ﬂ—-——1-#-——---1—~—--r ————————— J—%

fehaciente pueda @gmosttat qué ha: sid& temitida al accionista

Lo e aaded

NOVENA: JUNTA DIRECTIVA. Lb compafifa 'tendrs una Junta Directilva

iy - i
de 1a SOCiedadw con las funciones Y atribuciones indicadas en bl

]

I

presente Pacto Social. 8Se bodré igualmente denominar Directoti# B

i et

de ninquno de los socioa para ser miembro de. l1a . Junta DlrectivJ

- -

Junta Directiva por . “{into seré!:el méximo | organismo ‘Qe

administracién de la Empresa._Ejercera la. representacién legal &e
/la misma por intermedid del ' Presidente. del ' Directorio, del

.Presidente Ejecutivo r/o dél 8acretar16, eh su respectivo oréen

o

[

]
de sucesién. 10.2. La Junta Directiva de la Sociedad se 1ntegr&rﬁ

por sels (6) miembros. principales figgis .(6) -suplentes. [és
directotes suplentes podrén "actuar cuando su respectivo titui#r

esté ausente o incapacitado. de actbar. 10. 3L Los Directores

deber&n ser designados pof 1a - Juntp General‘ de Accionistls,

manteniendo una p proporciﬁn igual = ila. de -la integracién ébl

.9§pita{i_g§‘gggpto a la tepresentgcién de los intereses de los,'

l
i
i

accionistas. En caso de que el porcentaje no correspondierp

exactamente a un director, dicha participacién seri reducida‘

Seatordy Ciener f DVE O b
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\ DECRETO EJECUTIVO No B¢

- hacia abajo, ‘en todd éhsa:&ualquiLr woecio qué tenga al méngs el

quince por ciento (15t> de' lhs'aLcioneh db ' {n sotiedad, t&ndr&

derecho a designar | ali’menbs'un bikectof Lbst” Directbreé'éerin

designados por perioddh ‘de dos- (2) ' afo#, pudiehdo petmanlcér en

furiciones prortoda&as hasta qudt pu «teemplazb'sea 'leollmknte

designado. Cada Dichtdt tendr&: un‘voto. 10.4 La Junta DiibctiVa

‘\
i

1
de la Sociedad esta#& presidida pbr el Presidente de la Junth.' -

I
10.5. La Junta Difontivh ‘de 1a - Bobiadad debera"lo 5.1. Rlunirse

al menos una vez‘ai aﬁo'y‘en cualquibt bunsién'en'ld gque{alguno

de los directoredAjldf solicite”‘bor e!&ri&o" ’ Quétumgparn
|
instalaciéd de' 1la 5uﬂthebitEctiValde la"BbCiedad se éonsLiﬁuir&

von la presencia dotlaxmitad mis’ hno de loQ diractores, ¥ ﬁpara

¥

la toma de decisiones1ae' realizara porfmayoria simpl #ncon

excepcién de las *cadbs "indicados ra 'cbntinuacién' ~-t0’5 2.

Corresponde a lalauhtd‘bitectiva itomar dehxeionés aportuﬁaﬁente

con relacién todos’ Mod asutitos de pdutich 1110.5.3. uombkaz de
¢

entre sus miembros ul'lPtesidente del Dikbctorio, qud h ‘sh ves

serf el Presidente de- la sociedaﬂ al Bectétario que’ II£Ve las

actas de las Junt&s Yy rios demés asuntoy‘administrativbs -vva los

demés funcionarios"tales. El Becrﬁtario dbbbréf/ﬁotificar a laa

partes con al’ menda vutorce (14) L&as de‘ahkﬁcipacién de *écha 'y

lugar’ de cualquiar duhta.A 10.8. h 'lnjiéger ' la represemtacién

1
Legal de 1la SOciédad 1o cual‘hara g/@ravés: del Presidehte del

Directorio y/o dq%isaﬂretario 1015/; Deleqar a - cualquilfa de

los Directores li'fdeultad parg/];hscribir“cbntratds, com &raceg

ante funcionarios pﬁhiicdsijé;dtarios”!n rbpresnntacion de ' la

8ociedad, cuandél sa (9idere - hédesari yiTalr . autbriiécién

donstar& por escriho an uéyiresolucién de la Junta. :10.6. 1 Las'

resoluciones de la Junta. : de Directores se. . tomar&n por- wmayaria

! )
buales

simple con la excepcién de Jlos siquiantesxasuntos para: los’

' E : .04 ns6n4z
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'se requeriré del consantimléntdeq unaiuﬁayoria;eépecialz de 14¢s |

' | : |
Directores que votan (yﬁfﬁ!ba en peLapna o $ediante poder): !

10.6.1. Be requerirh del' voto favorableé aef setenta y cinco por

ciento (75%) de los votoﬂ presentes par? adopfariuha decisién que&

—-KJ

implique la venta, promesu de: venta o xenuncia de cualquii

1

derecho o .parte de los derechos miheros, IL hipoteca o ll

i

Hestablecimiento de cualqﬁiet; 'otro qravhmen reni sobre la o llsq

- ﬂ

1
concesiones mineras de]propiedad de ' la Fooiedad ‘la aaociacién de

.._4,

la sociedad en . una axplotadién conjuntL de la b las concesion s

N L

minerls. 10.6.2. Be requeriré,del votOtfavorable del sesenta pé

i

Mciento (60%) de los votos ptesentes parhkadoptar una decisién qhe

1
t

7imp11que un asunto ée politica, cﬁm o .. por :ejemplo de loé

siguientes: La aprobacién"de ~presuphéstos de ! capital vy de

exploracién respecto del proyecto minero dirigido por la empre%d

conjunta, la adquisicidn o Menta de - cualquier activo con un valbﬁ

superior  a QUINIENTOS. mn moz.AREs, 'DE., LOB,- ESTADOS - unml)s_

(Us$500,000.00); la obtencién de deuda prioritaria. de anticipbﬁ

I

secunidarios y otros fondos | que' fuereﬂ necesarios para: financiP:

el proyecto minero, ‘é{ampke Yy cunndJ la misma no .implique g#
. — - , -

hipoteca de 1la concési6nﬂ ). pues. en tpl‘ caso | se~.aplicaré 1p
e 1 i ;

dispuesto en el parrdfo..anterior, ly ademéq cualquier otra

i | i
~decigién de politica QQQ‘pﬁeda ser, sometida aiconsiderac16n del
| !

‘Directorio por el Operad5r. .10.6.3 | Se tequeriré del votgd

ﬁavcrable del c1ncuen{a y ‘uno por ciento (51%) de 1los votoa
| 'n

presentes, incluyendo ei vbto favorabl de ZAPPA RESOURCES pa:a
| i

tomar decisiones sobre aauntos de. opericién los que aomprenderqn:

La designacién de un oberador para la fase de explotacién paﬁa

reemplazar a PROMINEX como.;operador ya, deaiqnado para la fase de
. |

‘exploracién y preparacién’ de»estudids y la fijacién de §9u

retribucién; 1la negociadiéuly conq}usién de contratggwp3§§“91;§7

weenlniia Goneraf D 0 i
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‘ P !
suministro de bienea ;de conaumo{ de. “bienes de

|

|
.
|
{
j

servicios requeridos porl el proyécfo minero cuando la mﬁséa no

l

corresponda al operadorzf}a negociiqiﬁn.y c&pclpsién de coﬂtiatos
‘ I ]

para la venta de la?ggodﬁccién de @inerales; en general todoé los

T =

—

: ‘ | ,
demis casos sobre dsun@és de operacién. que deba conoceﬂl&s el

al glré ordinario _Jei‘ laﬂ
administracién. --—4--—;jF---7—~—-T-;—-:rr—7-~ﬁf~-———r~r-f~—%—-—

O I
Directorio vy que{ no- competan

o , I

DECIMA annnnn:.nz&uxouns_wns‘LA 1JUHTA .Diazcrxva 11.1] i Toda
L 1

reunién la presidiri el‘Presidente de la. Juﬂtn Directiva,’qu}en a

-
|

su ver es el Presidénta de ia CQmpiﬁia Y, adémés es el, Pregiaente

i
de la Asamblea Geﬂaraii A falta del Presidente el Dirictorio

designaré un Presidénte Ad -Hoc. EliPresidenle de la Junta &ehdré,

s

an caso de empate en unufvotabién,lel voto &1rimente 8in #mharqqq
deberén respetarse cuando sea delf caso la$ mayorias espeiiples

La Junta se reuniréT cuahdo'ellpresidante dé’la Junta coanq&g a
sesién o cuando la mism& ‘sen con;ocada a través del. Secthario

cuando por esarito lt.menos tr&g (3) diractores prini:pales

1

soliciten que se rehlicex uha sesibn con indicacibn del .tehario a

ser tratados. La convodatoria a tgda neunién se: har& por Iﬁﬁrito

]
a las direcciones de lbs directorés que aﬁarecen registr;das-en

los registros de IL aociedad.;ll £ : DECIsiogﬂé SIN REUNI&N. nbgﬁ
Junta Directiva de1 14 sociedad Luede;_Jp//;ez de manteLer una

~ ' f
reunién, adoptar 1 xeaolhciones meLian}é/;esolucionea - egsctitas y}

_unénimes de todos los directores 5}4/-uue ﬁueden _suscribirse en

instrumento idénticos pero por .s fado o eﬁ un mismo insttumento

suscrito en distintosl luqa:gé/ x_ fechas bor cada ' uno. &e los|

directores. En tal caso. la//;solucién entr&ré en vigencia &uando

se halle firmada pot»to%éé‘ los directores. principales cbntando

como principales a log que hayan principalizado por , inca&&aidad

del principal. De igual modo : el' Directorio podré reunirse

t

. ' | Foa4 NRENA7
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decida instalarse en riuniﬁn universgl para lo cual no ;ef
_requeriri de notificaciéA alqund. 11.3. iDe todas las reuniones 41
_Secretario deberﬁ dej&r fbonstancia len act#s y todas 1 ﬁ
‘resoluciones se harén coﬁstathOt escriEo ----- &
'DECIMA SEGUNDA: stponsknlmbw. Nihqﬁhf cdhtra‘;o de transatcibn
‘entre la sociedad o cualduier _otra Lociedad 1seri afectado ;q
“invalidado por el hecho de que cualquieL DiredtoE ‘0 Dignatario ae
Lesta sociedad sea Diréctorc o Diqnatario de tal otra socieda&
_cualquier Director o Diqnatario mancomunadament; puede ser part
o estar interesado eqvcu;lquigr cbntrato; ;convehio,o transacci?%k
de esa sociedad. -~—-4%—LF~ﬁJL~%4 —————— };-~-4~*~:¥-F;~-- -------- ~€
'DECIMA TERCERA: szcronkstx Dmumﬁkms. Los Directores y

Dignatarios aquf nomhradoé permanecerén en eﬁércicio de su§

LDECIKA CUARTA: DISPOSICIONBS TRAHSITORIBS UNO' El nimero de Ioé

_primeros DIRECTORES PRIRCIPhbxs seré dJ seis (6), Y sus nombres_x_

~Juntd Directiva de id bociedad'> Je naciodalidad noruega,

. ;
Federico Paeg 355.LfQuiﬂb.:‘ Ecuadlr.—. FEI Annom_xLEou de

Quito, Ecuador.- RAHI&QJ%AQAHLQPEZ de nacionalidad ecuatoriani,vw

!

|' )

A h iW“ i J ; i
: |

]

I

.
&

[

l
? v
1 1

i
b |
\

7
!
e
|
l

validamen&e en cualqhiar‘

'

i

‘J\ o ot ;
I o -
‘lugar, éiempre"ﬁ ! cuando medﬁel

notificacién personal th ebcfito, entkebada cbn al menos ocho

(8) dias de anticipacidd o siempre __que reunido en unanimid d

i

!
|

e
'
1
t
]
H
1
]
t
1
i
!
!
!
]
H

i

] t

| ! {1

_reapectivos cargos has(a qué bean nombrados sus sucesores ~~--r,
!

direcciones son como éigue -‘Toék‘ BIﬂKELAND quien presidiré lgj
|

domicil ado en la calle: Bégiéa 342 y Eﬁoy AlfarJq_guito, Ecuadar.

l
- LUPE CANDO, de nacionaliéad vecuatoriana, con | domicilio en |la
—«a;:..
calle Luis Banderas ykxxlo Alfaro ddito, Ecdddor. ;EGER T.

LAINE, de nacionalidhd ¢ﬂkadiense, domiciliddo. en la. ca%lg;
T e ;

nacionalidad natoriaka, con domicili$ en la calle Bégica 342«y

Eloy Alfaro, Quito, Ecuador.-~ FERNAﬂﬂO AMPUERO, de. nacionalidad

ecuatoriana, con ¢ domicilio en la callé Bégica 342 y Eloy Alfafo,

i
dada Oneineal 1Y € N




13| Fa

14
15
16
17

18
19

20
C2
22
23
24
25
26
27
28

29

30

ls erlo de Haclenda y Tesoro

{IE UBLICA DEPANAMA
]

!

{

|
!
e
l

. PAPEL NOﬁAﬁlAL

: T TIMRRE NAC|ONAL ], tevNe3sde1o7a .4\’7,:)\
[ .
! B/ 4. 00 cuaTro QAL‘BOAS B,’ 4.00 © DECRETO EJECUTIVO NnlR9 (d' 1974

domiciliado en la Calle Whimper 1165 ynalmn¢r0p|Quibo «Ecu?d# Ty

DO8: Los primeros diqna{arios de lh sociedad & sus cargos:’ Joﬂfh*

---- nonanx ————— A—qulfir--?-—-~ef—r,h ucnnob 1*-Pr~-rr—*n%rrf
TORE _ nlaxznaun -———~~~—----r--a———{;;_*gzsgigggzgh;;rn—r-- fLravr
rznnnnpqwkégggd——7-1——~L~~-~—-—---L-A» PRESIDENTE_EJECUTIVO {---. |
LUPE CANDO ------ “41-ﬁ74*‘-——“”f“yi:. szcn&rnnlo Y rzsonzﬁo}——a
TRES: La sociedad . tendrﬁ domicilio en la ciudad de‘;;n;;l ?peig
podré establecer;3+cquflequu oficyn;ateni-ptros,luqares .?n la
ReptGblica de Panam&.oEgLn el -ext&injerb' ﬁrﬁ 1o '.cual re#quirﬁ
solo de la aprobaéién.de tres (B), direcéoras.(los mia*oLaque
+

podrén_establecer bi c&bltal Jue dedﬁgsidg@ﬁp a' dicha ofic{‘tg"l{:‘:'_*;4
_CUATRO: E1l Agenté kebidénte de lh’ sbdiedhd en la * Repﬁblipa de |

Panami es la firmd as abbqadoz ALVARAbO‘!‘AhVARADO ‘boft- domidilio
177

| _en Calle Ricardo Atiaa, ﬁdificib Bhnco hliaﬁo, piso 9, ' Ofitiha c,
|

| _Panamé, Reptblica i Padhm& ———”Lf~~‘~~-“kl“““L—“-~--~-——;44-~-1
| : i}
_CINCO: EI1 nﬁmerd he .lhs acciones  "{ue loBW'dtOtgantes HL ‘este|

_gggigﬁ_gogigl_gguerﬂhh susoribir son las’ BibﬂiEDtes.--—-=UJ4--—%L
_NOMBRE _ —-------- I NUHERO DE ACCIONRH' ---:

i

_ARIEL ALBERTO ALVARADO:cankhsco---L#-au-—- bna (1) ACCION]| 4-~==

T

|_CESAR_BROCE. RERREﬂA ~—L—--—B—L i o e uun (1) ACCION]

r_En.ia.de lo_ anterip;i_hemos extendidd y“tirhadgxesﬁe PACTO| BOCIAL
|_en la_ciudad de“kan§MQ 'a.los veinticuatrpk(z4) dias delles de

_agosto _de mil novéoibntds fioventa y cigé//(1995) -;-_-__*_;_;:4

(rno ) _ARIEL ALBERTO ntVARADo _CAF

a contiﬁuadiﬁn se transcribe  la

|_versién_ - inqléé"'de?' pactd aocial 1  cual 'ha;Lgiao

_debidamente traducido por un Intérprete pablico Ahtorizadb de la

__Repﬁblica”de,Pannm;~4'*-—‘-1ffr*~tf-“-=‘;--*~-¢;-->~;~-~Lgh--ir

| eemmmmmeemeoae e ao il BRTICLES OF._ INCORPORLT»IQK === "‘"“"““"*‘i‘f‘""“‘
F.04. ﬂ860i4

roof-f
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FIRST: NAME OF THE cokphnrJ " fhe name | bt the- Company is MINERA
!
|

!‘] ,'! 3

QUEBRADA FRIA, S.A. '-";‘“E—f"“"‘“”* f-—-—-—{ P R R

el A ° b
T T

BECOND: DURATION. The Huration of the Company wili be perp&tual. -
THIRD: OBJETIVES. The bhrposes and objetives 6f tHe' Ebmpany" té
r

as follows! 3.1.° Tqﬁﬁedicate itself}to the mininq “hetivity ié

! b ’
every - phases, specially | to the mining gexploratxon éhé

exploitation, extraction,h"developmént, fuiibn, treatmeJt

RE
refinement and others kinds ‘of preiaration lfor the markét

transport, selling and cbmmercialization, ofi~&11 kind of metils

“combine, change its form,- manufacture and effe#t all of the rést

. may be required, in prbdudfh manufacthred in<bu1k or package ind
ready for consumptioh and use, ; hﬂd for sdommercializatidn
'yholesale or retail,f.vqhéther -dirbctdy J through oth%ta

procedures of commérbialization ~and | distribution., 3.2. jTo

'l
and minerals and its derivaéives, and sub broducts, to proceés,

T

T
actions necessaries or desitables to ;donvert gaid minerals. énb

b ; ’
metals, derivatives and sub products,,and othefs materials wIih

I

purchase, sell, exohangé,r Ieasé, managemeht, trade, ,tL‘e-

]

investment . with alll tpr“oE movable -. .or - kmmovable assels

|
assets of kind, nature or‘ﬂeacription'ls 3. TL realize any ki

b
I j
merchandises, consumer qoo s, movables,; product B,.and any' othets
]
b
i

[
of commercial or fininciaitoperation including ‘1oans, pledgks,

.1 in _any way in othér p&namenian oﬁ foreing compafiies oI

1 \
mortgage and trusts; salép‘or ‘renderinq ~of lbervices and tLe

employment of the labor neééssary . for ﬁhis. 3. A To : participate

"

I ¢

Iy
corporations. 3.5. Té'buyw* sell and ‘in‘Qeneral negociate with

_stocks, bonds securitiés and effects of any kind or descriptiopl

3.6. To act like agent: for naturals orujuridicalwpersoqa_. ;

investments projects ot . of any other kind. 3.8. The buying,

P
T

i
il
i
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Jation,

constructions, freightmeht, possés?ion; in control, 'ope
management, adminiﬁttﬁtion of %hippinq j lines and shiéping

agencies or transportatien in geneLah113A91JTo,celebrate a

thkind

of contracts of 1oans;} mott¢tqe,lassignmeﬁt and contrac

!
'ts  or

agreements of any other kind. 3 10[ To oper&te in any_ way ba

hking

accounts of any kind with any bank or financial institu@ibn in

any part of the wotld., 3.11.

addition to the objects? ?bove

i
indicated, the compény will have: Lll the powers mentionaied in

the Article 19 of Law 32 ‘of 1927, bf the Republic of Panami” such

as others powers,that shall be qkdnted to the company }or aE?J

|

others Laws in force. e ————————— Pf~——f-frrf---f ------- - -

—

FOURTH: SOCIAL CAPI.TLL AND BTOCKS. The amount of the autl

capital of the Cdmpany is: TEN TﬁQUSAND- bOLLARS (08310,4

divided into TEN THbUBANb (10,000) éémmons, ihominatives or

shares with a nominal vaiue of ONE, DOLLAR (U8$1.00) each.

without

_damage respect with.thd determination of the bylaws or thp

of Directors the . share B certifibates 1 shal] be aigned

Board

._»-._..._._

by-the

President jointly with the Secreﬁary 1—“-“-’r‘-**f~*-”rﬂ~~

K

R

I
FIFHT: SHARE : RIGHTS. The share‘s‘ give.: tsr thei: owne

ri the

followings. particdlar'riqhts'- 5. pl The/ﬁhhre give the r

{§ht of

~—t

I
vote in the General Meetihg of- Shargﬁbldera, otherwise the right

to receive the totll dividens of the earnings of the compa

nYr

|
5.2. All the sharés sh&ll havejfge same riqhts and privile
!

bes ang

each one has the rlqhtp of o (lx vote in all General Mee

t}nq,pg

Shareholders. The| Btock Régister | ‘and the

Minute Book_shall;

be

carried for tpe-fperéqﬂ/ or persbns in | the place ' or-

|
J
|
t

‘places

BIXTH: RESPONSABILITYL{A stockhongr shall only be liable

to the creditors of the company for the unpaid balance due

|_suscribed or acquired shares.

on his

The shares will be represented by |

P
}

' FFaa. 4

ha0ds
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titles, ‘that shall be Grantbd by the jirm of the President and '

]

| the Secretary of the Bohrd of Directors of the: company. e e e o

SEVENTH: ADMINISTRATIVE: acancxzs; The company has the following

~administrative : aqencies. Thb Stockholdérs Meetinq and the'Boajdh

L

: i
of Directors. In additiod to this agencies the company will haVe

one_Ptesident of Board bf Directors, one Executiﬁe\President onef
I
'officers; that shall He
i f i
designed for the Board of birectoks --{5+—~ee~~ -------- et O

 Secretary, one Tteasuret ahd .others

ty
"EIGHT: SBTOCKHOLDERS MzETiRG The Company shall’ b& governed by thé

8tockholders Meeting: 8. i The Compahy ihall . be qoverned by tHe

Stockholders Meeting which shall be atténd the séockholders ownlp_

of the ordinary shares with the. foliowiuqs powets" 8.1.1. To

i
i

8.1.2. To amend the. hrticles of. Iﬂcorporaéion, 8.1.3. 4¢

‘determine over the establishment of. bkanches or the acquisxtiin
{

of shares of stock in others corpcrat1bns;!8 . 4 'To resolve thn

‘destination of the profits of the compahy, 8.1.5..To resolve ovér

_any other issue don't attribdtcd to a d&fferent Agency or asign d

"like right to the preférreé 'stocks; 8. 2w Each share issued shall

have one right of votejnnd the resolhtipns shall‘ be adopted £br
T T 0 I !
simple majority; 8.3, To conﬂtitute qukrum at any Meeting shall_

4

‘be required at least thé préﬁence Aof fiftf’one gercent (51%) bf

0

| stock capital. 1f thélquorum i may notl cohstithte in the firét

summons, its may_ summoﬂragain to a new ﬁggeting, in this case tL

"gquorum will be confotmed with any. nu%ben of stockholders th@

"attend said meeting. é'lA *he General Heeting may be held in ahy_
| i
place in or outside the Republic otoPaﬁama with.the presence of

‘ )

the totality of the stockholders. 8.5, The notices: at' the: Meetihq

shall be given with at lehst six (6) days prlor to. the date‘of

il
Xl

i

Contealoria General D
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of the meeting. The notice should be made By personal mailing or

mesagge send it by FAX or in any other'wtite form and reliible to

demonstrate that have: been' sent to, the:stockholder to Lhom 15

b e e e o

adressed. ------- S b e e - =

—der
{
1
1
1
t
1
]
1
T
1
f
1
t
1
4
1
t
1
t
¥
t
1
t

NIRTH: BOARD OF ¢DIRECTOR8. The coﬁpany'-bill'have - -'Bbd}d of

Directors with the: functions and | attributions indicated in the

—
\

present Article of .Incorporatlon !Equally it may 'give a hame to

Directory to a this Board or Direbtoru It s no required Lo be a]

_ partner of the company or functlonary of none of. the partn¥rs to

1 L |
e ———————b o

be a member of the Board of'Director.. ----- F

i
TENTH: BOARD OF DIRECTORS OF THE COMPANY.' 10. 1 The oompanL 'shall

be managed and administered . for the Board ‘ofi Directors | of the

, i i 4 7
company. The Board;o£=Ditebtors'shallsbe the most organization'of

o . f ;
management of the ' company. The ;1eqal»‘tepresehtative bf the

company shall be exercised by the Presidedt of the Directory, the

Executive President and - or the‘lSecretmry, -in this order of

sucession. 10.2 The . Board of Directors shall-.; consist of. six (6)

principal members andesix (6)1‘pubstitutes. The.*substitutea

directors may ac£ when, their. respechive -tltularf~is'abs%ﬁt':or

disabled to act. io 3 Tha‘Ditectors should be/desiqnated f$r<the

Oeneral Meeting of shateholders 1Aaintain1u6/ an’ equal- proportion

respect the pajméntirbf ‘ thei cnp;x/f + "' regarding -ta ~the

representation of  the interests of e- stockholders.:In.casL:that

!
this proportion iépnot correspond to a one director - -exactlly, said

T
T
i

participation shal{ belreducedé;7dnward névertheleau .any partner

]
who has at least; ‘fif&een ,éircent (15%) ,of.the.nshares of . the

i

company, shall have the ¥ight to design at ' -least:one Dixector.

} t

V4 . !
The Directors shall be. designated for two '(2) years periods,' and

may_mggmainwjnAﬁunctions,prolggggd untilrtheir;;replaceméﬁks,are

legally designated. Fach Director :shall have one vote. 10.4. The |

4

r104<ﬁ§694n
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Board of Directors of= the cdmpany sha!l be Aresided for the

= e

President of the Board.! 10 5“'The Board’of Ditecdors shall do!

10.5.1. Meet at least once a year and id any timé when any of tHe

| Directors request it in writing‘ The preSence oé the mayority df |

the Directors at the_ meeting ‘of the Board . Directors shall;

congtitute quorum; and, the resolutions ‘of the Béard of Directoys.

‘shall be adopted by siMple maiority, ’except 14 the followindsf

cases: 10. 5 2. It is matter of the Boérd of Difectors to adoﬂt‘

timely resolutions related with allipolitics 1ssues

1

10.5.3. To nominate the member who shail be the’ President of the
I

Board, who at the same time will be the! President of the compan}

u

the Secretary who takés the mindtesl of.’ a meet1ng and tﬁe
T ] T

‘administrative issues and thé rest. of thd bfficers The Secretary
shall notify the parties with at 1eabt fourtéen (14) days in

]
advance to the date and plade of any heEtinq 10[5 4. To exerci«%

the legal representatioﬁ oﬁ the compan& through the President &ﬂ
,,,,, -

_the Board and or the Secretary 10.5.5. fo deleggte to any of t&

Directors the authority to Jhbscribe'cohéracts,.'tb'appear befoﬁé

——— ; g I

. "o . l :
publics functionaries and ' notaries 'hﬁ tepreLentation of the

§
_company, whenever that may 3e necessaryL’This authorlzation shalf

_be clear in writing into a]resolutidn luf the MLetinq. 10.6. TL%

tesolutions of the Board or;birectors shhll be adopted for simp

<

person or with power)‘ 10 é 1 v It is %ecessarylehe affirmati

| vote with the presence’ of ieventy fivJ bercént k?s&) to adopt

resolution that involve the. sale, sale’ g option or waiver of a f
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4_‘...;

right or part of mining rigths, the mortgage or any other rebl

lien over miningns cdﬁceSsions propefty of the company; ¢ e
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'association of the company in a joint exploitatlon of the mininng
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DECRETO BIFCUTIVO No

concessions. 10.6.2.1t is necessaLy the a%firmative‘vote

sixty percent (60\) ofﬁthe..preseht votes éo .adopt a res&lgtion

that involve policy issue. for ‘example !the. following o The

approval of budgets of capital and ; the exﬁloration respelti the

i

mining project: manaqed'for the joint ventuLe; the.acquisiiién or

sale of any asset ﬁith superior Lalue to, FIVE HUNDRED TﬁOUSAND

DOLLARS OF THE UNITED ‘STATES (usssoo 000, 00), the obtenlion of

preferred debt, sacondary advancea and others funds necexs?ries

b
to finance the mininqLIproject, whenever it is not invo vb the

mortgage of the concedsion,A so. in. this .case it | will apﬁl& the
i

decreed in the pre@ioua:paragraph}:and besides any other pplicy
— : — - : — 1

resolution that ié may submitted to a iconsiderationv of the

Directory of the dperator, 10.6.3 It is necéssary the affi%mative

vote with the presence y of fifty oné percent {51%), includiwg the
!

affirmative vote  of ZAPPA RESOURCES to adopt resolutionb over

operation's 1ssués that involve: The, qesibnation of . a. oparator

for the exploitation phase to replace PbOMINEx, like oﬁérator

designated for the exploration and{preparation .of studies Jhases

e e R
and the determin!tibn‘of theirt .tetribuﬁioh. the, negotiatidn and

———

conclusion of contracti for. consumpfion gooas,bpéﬁital ass ﬁs and

f

necessaries services :for the mining prq)éét when it dl;sn 't

regard to the opetatot,1 the..qebotignylL:and. conclusl$n

contracts for thé aale of .the ﬁihe als production; in.géneral

alls others cases'dver. operationg/{;snés tbht.itwshould kn%u,the

P i I '
Directory that it doesn t concgyéitp. the ordinary administLation

o - | P I
business. ------ fq--—ffh~--7/(—--—~—-—-f--; ---------- ————— —;r—-—r

T T T f
ELEVENTH: HEETINGB 0!‘ TBE/{ORRD OF DIRECTORS. 11.1. All meat1ng

will be preside for thelifzgident of the Board of Directors, who

R _4“ e

at the same time is the President of | the Company a and bes}des is

the President of the General Meeting. In. absence of the PrFsident

Faq !W(‘M?
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| be_discussed. The summon! to all meeting shhll be«in writing tb

‘write_resolutions _of ever& directorl it ' _may__subscribes in_

| wich it _is not _ neceasax&_ngnh_ngtice 1J3¢_Ihe Se_cr:_et:arx_ahnnidq

_shall _spread upon_the reco:d_in_ﬂxiting »-—-—;-—
l*gxhi:a

_THIRIEEKTE;“DIRECTORS_BﬂDﬁan;CERSL
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_the. Dir ctory shall desiqg a éteéldente Ad Hoc. *he President of

| ,
_the Board shall_ have the décisive vote o in _case of tied votingl |

1

However, it _should be ggﬂngétgd inA_casL of sbechals majorities! |

_The Meeting shall. asamblgL_nhgn_Lhe President of_ the Board summoh |

_it, _oxr__through the Secrgiatz when _at least three (3) ptincipal |
directaors reguest~it_jn ggiiihg with indication of the agenda tb

_the_director's adresses tedistefed inithe fegistkation of thf
} ,
“company. 11.2, RESOLUTIO“B ﬁITHOUT MEETING. - LThe Board  of

!
Directors of the companygba& adopt releutions thkough unanimous

n?
b

[ :
1dentical _document but‘ sepatated or| in the same document“
i

1 ]

subscribed in a dlfferent plaées and daﬂeb for eJery director. Irﬁ

this case the resolutibns shall be ' in'effect when it is signed‘

for every principal d dlfector whereas! like principals to tﬂel

I
substitutes who replacihd the principals for their disability. Iqé
l

the same way the Dikectcfy may summon fér a meeting with vadlligyr
| P

in any place wheneveL‘ exist a_ persdnal ' notice in _wiiting,]
1]
s

delivered with no less thah iqht (8) d;ys in ad\}anc r when gj,rﬁ_
thex__decide to“,install*n_uLiyetaaL_melting__ipé unanimouslx-fdrﬂ

_put_on__record _in__ minuxéa_pfu_gxexx_melt1nn_5nd4;a11 zesqluhion7w

T
sactions & hg__génﬂ

THELEfRL_RESBONSBBILITYL;“NQDQ_QQnitﬁgt

| H
,the_company_and. any_othsz_gbrpoxgt1pn,§hall be void or voidab

t

.by_the fact that any_nixgntnta_.p£_Q£f;ﬁgra_gi;lhia__gompanx_gj

i

Directors of _Officers. Qi,tﬁé othera,Qomeanxl_ianz_nitggkggm_

Officers Jjointly_. mav-Abe bartv or éreﬂ;intérésigd<_in'vsu“

contzacts+_aqreement or_htansactions_nf thatwgombany. o ’u

!

The{Dirﬁgtors”anduoftiQc:§+f_
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ONE: The number Jf thJ Eirst pR:NEIPAL nlnﬁcrbas shall be

and their names ana‘ hdétessed atL L TéRE #1RKELAND, - who

the Board of Direchoﬂs df the compahy1 hérhbqian, addr

Calle Begica 342 add’Lloy Alfaro

i

L Quito, {Ecbador - LUP& PJ

ecuadorian, addressed[liﬁ Calle

Luis B&ndéraa , and Eloy

A?

Quito, Ecuador.

(—;Toékgﬁ T. Laxhz;

] i

Lanﬁdi&h,laddressed

in

Federico Paey 3%5)§Qd;£6{ Ecuad

br. f FERNANDO L.EON, ecu$do

addressed in Calﬂé}ﬁeﬁ

&85’342'and

Eloy Aiflto, Quito, Ecuidp .

- FERNANDO AMPUEAO,Lgéuhiorian, hﬂdressed ln Calle Begica

34

3

Eloy Alfaro, Quitb; gEcuhdot; hﬂﬂlRO Bnbh ’LOPEZ, Iecu!

do}

b

addressed in Calge ﬁhlhpér 1105 aka Almaqrb Quito, Ecuadir

TWO: First officérs of

the compang and theit charges are:

- — - -

l_
_-__J_LL
]

R )

>,cuaﬁcq

- e = e -—

_TORE BIRKELAND —T—rl

. PREBIDENT

FERNANDO LECN

szcurrvz PRESIDENR

b e o

LUPE CANDO ----- l;_L-ﬁ

|

fBECRETARt AND TREA

T

THREE: The domicile of

the company diil be

in/ﬁhé/;ity of

Pa

but the company

may bpen; brancdes'or of

}
|
|

ces in

.any plp%e

the Republic of #aang ou in foteign<2§6;t&iés for wich

ha

required the applovtl

’of ‘three (3

{
Bt a

the capital asiqLéd;

td siid ot t4de.

de’

diféctoré, whom may e

~
i '(-J
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FOUR: The Regiathea Atht /6£'th

e cotbotgt

{dn in the Rep

b1

Panama shall be thLJ

Jahul{;mIALJnﬁi

R
DO Y ALVARADO with ad

dr d

sg 1in

Ccalle Ricardo Aﬁléb,

35;90 Aliad

; ~1
o ,Bhildi%q, Ninth Floor

»

i‘C).fflbg_v;:

_C - Panama City, kephbrlc of PanaAa
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FIVE: The number}of Shares which each subscriber to thig Ar
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ACTA DE JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA MINERA QUEBRADA FRIA S.A.

()}

En la ciudad de Quito. a los siete dias del mes de Septicmbre de mil novecientos noventa y cinco,
siendo las 9h00, en las oficinas del Estudio Juridico Paz, Horowitz & Romoleroux ubicado en la
calle Whimper 1105 y Diego de Almagro. se rednen los acctonistas de la Compania MINERA

QUEBRADA FRIA S A
ZAPPA RESOURCES representada por el Senor Tore Birkeland

COMPANIA COMERCIALIZADORA DE ORO Y METALES CONAORO S.A. representada por
el Sefior Fernando 1.e6n Barba.

Por encontrarse presentes todos los accionistas de la Compania, conviene en constituirse en sesion
extraordinaria al amparo de lo dispuesto en el articulo octano numeral cuarno de los Estatutos
Sociales de la Compania para tratar el unico punto del orden del dia:

- Conocimiento y Resolucion respecto de {a apertura de una Sucursal de ia Compania en BEcueador,
asignacion de Capital y destgnacion de Apoderado Oeneral.

Se designa al Doctor Jorge Paz Dunni para que presida la Junta de Accionistas en cahdad de
Presidente ad-hoc y actda como Secrctane la Sefionta Guadalupe Cando Noboa.

El Presidente de la Junta dispone que s¢ proceda a conocer el orden del dia acordado.

- Conocimiento y Resolucion respecto de la apertura de una Sucursal de la Compania en tcuador,
asignacion de Capital y designacion de Apoderado General. e

El Senor Tore Birkeland propone por considerar convenierile a los intereses de la Compania
establecer una Sucursal de la Compania MINERA QUEBRADA FRIA S.A. en ¢l Ecuador.

Luego de un intecambio de opiniones, los accigpistas deciden por unanimidad autonzar ¢l
establecimiento de una Sucursal de la Compadia ERA QUEBRADA FRIA S A.en el Ecuador,
la misma que tendra como objeto social la actpidad minera en todas sus fases. la exploracion y
explotacion minera, la extraccion, desarrollo, fndicion, tratamiento, refinamiento u otras clases de
preparacion para el mercado: transporte, vepfa y comercializacién, o cualquier otra disposicion de
toda clase de metales y minerales y suf derivados, y subproductos de los mismos; procesar,
combinar, cambiar su forma, manufagfurar y efectuar todas las demas acciones necesarias v
deseables para convertir dichos mincgiles y metales, denvados y subpmdmtm y otras matenas
que se requieran en productos fabnighdos, a granel o empacados y listos para el consumo v uso v

para su comercializacion al por mAyor o al por menor, ya sea directamente 0 a través de orros
medios de comercializacion v disgibucion.

&o




Para el establecimicnto de la Sucursal en el Ecuador con domicilio en la ciudad de Quito, sc asigna
como capital de la Sucursal la suma de Cincuenta Millones de Sucres.

Ademas, 1a Junta de Accionistas decide nombrar a la Senonta Guadalupe Cando Noboa como
Apoderado General y Representante { egal de la Sucursal en el Ecuador, y se autoriza al Senor Tore
Birkeland, Presidente de la Compania para que otorgue dicho Poder.

Habiéndose tratado el tnico punto del orden del dia y no habiendo otro asunto que tratar. la
Presidencia concede un receso para la elaboracion del Acta.

Reinstalada la sesion, el Secretario procede a dar lectura a la presente Acta, la misma que es
aprobada por los Sefores accionistas presentes. Siendo las 1030, el Presidente declara clausurada
la sesion disponiendo que se incorporen al expediente los documentos que tuvieron relacion con
ella.

— ~ ) )
o~ \ {
Tore Birkeland F T eon
ZAPPA RESOURCES ("(?NAOR() S.A.
7 T/ b e
o , / W (sl
2 < Q(;‘/z"“‘w /—7// [ -
ini — GuadaTupe
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CONSULADO GENERAL DEIL ECUADOR
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA

CERTIFICADO DI EYISTUENCIA DE COMPANTAS No. 2/45

El suscrito, doctor Jose Maria Gomer de ta Torre, Jx;nsuf
General del kKcuador en Panamia., a2 pelticion dei integesado voon
cumplimicnto & lo  disyruesto  eon P Lo de Lfg)m A Aas
Resoluciones de 1a Superintendencia de Companias, estrende of
presente Certificado:

Nombre o razon Social de ia Companin
MINERA QUEBRADA FRIA. S.A.

Nombre anterior: NN
Domicilio lLegal de la Compania: PANAYMA L, REPUBLICA DE PANAMA
FECHA DE CONSTITUCION: 71 DE AGOSTO DE 1985

NUMERO Y FECHA DE REGISTRO: FICHA 305978, ROLLO 17085, ITMAGEN
81 DESDE ElL 29 DFE AGOSTO DI 18985,

ACTIVIDAD QUE REKALIZA: ©La sochredad Liene como fings v objetos
los siguientes: 3.1. Dedicarse a la actividad minc.n en todas
sus fases, especialmente a las de exploracion ¥y Txplotadion
minera, extraccion, desarrotlo, fundicion, tratamient o,
refinamiento u otras clases de preparacion para el mercado.
transporte, venta v comercializacion, de toda clase de metates
y minerales v sus derivados, v subproductos de los mismos:
procesar, combinar, cambiar su forma, manufacturar v efectuar
todas las demas acciones necesarias o descables para convert v
dichos minerales v metales, derivados v subproductcs, v otras
materias que se requieran. en productos f':xhriuyfé:& a aranci o
empacados v li1stos  para el consumo ¥ Co, v o opara  su
comercializacion  al por  mavor o al T menor, YA L. osed
directamente o a traves de otros medios
distribucidn. 3.2. L.a compra., venta, pe
comercio, tenencia de 1gversion on te
o inmucbles, Mme FCHNC s, mat oy
productos v otros bienes de ocus
descripcion., 3.3, La realizncron

e comeretalizacion v
uta, arriendo, wane o,
a oclase de hienes mueblies
s de CONSUMO, ctectos,
Caurora olase, naturaleza o
de cunlaquier tipe de operacan
comercial o financiera incluvepflo pirestamos, prendas, hipotecns
vy fidetcomisos, o venia o ppatacion de servicios

vool empleo
del personal necesario

elloe. 3.4, P particypacion on
cualguier forma on ot o Aociredades o Compariias,
panamenas o oxtianieras.
general de acciones, b
clase o descripeiaon. ta actuacion como adente doe personas
naturales o Juridicas. 3.7, Lo promociron

eaty et
G. ba o campra, venta oy o comercio on
w. o valores v oefectos de cualguiera

S0 part 1oy pac Py,

pasiva o actbiva on provestos de inversiones o de cualagurer otra

naturaleza. 3.5, La compra, constegl Tpm fletament o, posesion
kv'h‘ -,

e

R4
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CONSULADO GENERAL DEL ECUADOR
PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA

CERTIFICADO DE EXISTENCIA DFE COMPANLIAS No. 2/95

Pagina No. 2.

~en dominio, opecracioén., manejo v administracion de lineas de
QC‘havegacién v agcencias maritimas o de transporte en deneral.
.';.9. La celebracion de cualesquiera contratos de preéstamos,
Byoteca, de cesion v contratos o convenios de cualquier otra
araleza. 3.10 lLa operacion en cuatquier forma de cuentas
carias de cualguier naturalesa con cualquier banco o
Etablecimiento financiero en cualauiet parte del mundo. 3.11.,
demas de los objictos arriba indicados, la sociedad tendra
todas las facultades expresadas en e! Articulo diecinueve( 19}
de la lLev treinta v dos (32) de mil novecientos veintisiete
(1927) de la Republica de Panama, as1 como cualesquiera otras
facultades que scan otorvadas a la sociedad por cualesqpiera
otras leyes vidgdentes.

e ST T TR

Documentos probatorios Presentados: Certificado de¢ ia
Direccidn General del Revistro Publico de Panami, debidagente
jjlautenticado con fecha 5 de septiembre de 1895 v Copia de 1a
?’gescritur‘u de Constitucidn de la Compania numero S,ZZ!. & 2

P

}-’;'de agosto de 1995, §

[

Informacion adicional:

Fn virtud de haber comprobado debidamente c¢stos
Rechos por ¢l documento antes senalado, el suscrito certifica
ge la compania MINERA  QUEFEBRADA FRIA, S.A. esta autorizada de
formidad con sus estatutos para abrir sucursales v agencias
el exterior: 1gualmente que la compania en referencia se
uentra a l1a fecha operando on este pais vy que Tas
ttividades ostan contormes a su objetivo social.

Para constancia se firma™~ 1l presente Certificado en la ciudad
de Panama, Republica de Panama, a los dpcece dias del es de
geptiembre de mil novecientos noventa s ¢inco,

oy / ﬁ'

‘ : i § . 4 /*
3 R
o . /J’- S
T Doctor Jose Maria‘domez Ia Torre,
Y CONSUL GENERAL SBEL EGUBPOR EN PANAMA
o

NS i R

i Capitulo 111

Partida lb6a

Derechos Cobrados: US$100.00

T T e g g e
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SUFERINTENDEMCTA DE | CDMW\NM

Fresente.

De nuestras considenac
]

For medio de la presente
de ezta ciudad sé ha
integracion de caﬁital
por la cantidad de s/

SUCRES) 4ondos gue seran

|

Sin otro particular

Atent amente,

FAGITITO NFVH\F
Firma Autn(xhada o

e
? ‘,J\/\

¥ m,.en i dr.x.r-;

momento,

|

certific .ths:
brocedide a
‘a r1c3mhr‘c-v cﬂ‘- "MIMERE
f )!)
rara los | t

~

la apcw Hu

naos

CITIBANCS’

i

Citibank,; MN.A.,
la cuehta de
GUERRADA FRIﬁ' S.AL”
(f"TN(.UFNTA MILLONES 00/ 100
consiguil F

2t es.

i

de ustedes.
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PZU vi ’ lu’ wmn”l UO'\' A rohm’m d(‘ L. DOCTOR.. gQBGE N
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ecsitr < Pitlises '“lﬂadlwfta'”‘ﬂ
fojy VAt (esy, profocati o
coe elecede (1)

Fn(o,a s de%”

Se protocolizé énte mi,

: 1
en fe de 8llo conflero esta TERCERA CQEEﬁjCERTIT;
CADA , firmeds y sellads en Quito ]

tubre de mll novecientos noven y cinco.

K
~ Aqcror ROPRIGO SALGADO ALDEZ‘
N‘ﬂARIo VIGESIMO NOVENO AEL CANTON QUITO.




~

EG0ulo

-18-

ZON .-¥edisn<e hesolucidn N 95.1.1.1.03601, dicte-
da por 18 Superintendencis de Compsaiiias, el 7 de no--
viembre del prasente a:o. se concedid permiso psrs o~

perar en el Ecuador s 1ls Comrsris Extranjers ' MINZRA

USEIAD

JUBERADA FRIA 3.4." ¥y fueron csliri€ados de suficien

tes los documentos atorzedos ern pacibdn extranjera per
teneclentes a c¢icha companis protocol.zados snte mi -
cor Yacnesg 12 de septiembre de 1.425 y 18 de octubre-

de 1.995.,~ Tomé note de esta pa-ticular a2l margen de

les respectives protocolizacionss.- Juito , s slete-

de noviaerbre de mi

- REFIEERRI

(ta v e e w7 bt e e
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REGISTRADOR MERCANTIL BEL

CANTON QUITO
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NOTARIA VIGESIMA NYVENA

POPER  GENERAL En la ciudad de San Francisco

1 ital la

OTORGADO POR de Quito, capital de |
Repuiblica del Ecuador, ‘oy
LA CIA. MINZRA QUEBRADA dia doce de septiembre de mil

novecientos noventa y cinco,

FRIA S.A. ante mi, el Notario Vigésimo

Noveno del Ca Quito,
!

A FAVOR DE Doctor  Rodrigo Salgado
LA SRTA. GUADALUPE cAy Yaldez, comparece: el Sdfior
Tore Birkeland, de estado civil
DO NOBCA
soltero, en su calidad de
Director Principal y Presidente
de la Compania de ,xacio&alidad
e e s e o2 om panamena denominade MINERA
QUEBRADA FRIA S.A., fegin

se desprende del documento que -

CU:NTIA: INDETERMINATA

se acompana como habilitante. El compareciente es mayor de edafl, de
nacionalidad noruega, inteligente en el idioma castellano, domiclliado

en esta ciudad de Quito, habil para contratar y der obliga§se, a quien

de conocer doy fe y dice que eleve a Escpitura Publica la minuta que

me entrega cuyo tenor literal y que trangCribo es el siguiente: SBFOR

NOTARIO: En el Protocolo de Escrifuras Publicas de mayor cuantia a

su cargo, sirvase incorporar una gue aparezca el Poder General que se

otorga al tenor de la siguientes clausulas: PRIMERA .-

Notaria Vigésima Novena
DR, RODRIGO SALGADO VALDEZ

A WO n e
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COMPARECIENTES.- Comparecen al otorgamiento de la presente | §
Escritura Publica la Compaiiia MINERA QUEBRADA FRIA S.A., de ¥ ' .
nacionalidad panamefia. debidamente representada por el Sefior Tore | i
Birkeland, en su calidad de Presidente de la Compaiia quien camvpm?:x:e |

debidamente autorizado por la Junta General de Accionistas ccie!{wda ; L
el siete de Septiembre de mil novecientos noventa y cinco, a quied en ' § g
adelante se la denominard como LA MANDANTE. Ei comparecignte
es mayor de edad, de estado civil soltero, de nac’sonaiidad»nomegm con !
domicilio en fa ciudad de Quito. SEGUNDA .- PODER GENERAI}- -
LA MANDANTE mediante el presente instrumegto P‘oir

General, amplio y suficiente, cual en derecho se reqﬁi :i

negocios que a través de su Sucursal realizard en el Ecuador. La

'. . Sefiorita Guadalupe Cando Noboa debera representar a LA
§ :NL&NDANW en juicio o fuera de;mcm sea como actor 0 demandy
| cumpliendp con las obligaciones mspachvas al tenor de io d ; |
por dos: articulos seis y cuatrocientos veinte y cmm dse !a Legg

. EPRIT SO
[REEV RN .

".,
i

‘, wmntayociwdelﬁ‘édwm v Jimientc knla
’apl mandato, la Sefiorita Gmm Cando mm podeh.




N Pleups

peticiones necesarias, realizar el cambio de divisas para el pago del
capital asignado, realizar el registro de la inversién extranjera y en

general realizar todo lo necesario para el establecimiento de

Sucursal. 2.- Contratar trabajadores, funcionarios y prgfesionales,
pactar sus remuneraciones y terminar las relaciones laborales o de otra
‘naturaleza con ellos y, finalmente, hacer todo aquello que sea preciso

para proteger los derechos e intereses de la Compafia. 3.- Adquirir

para la Sucursal todo tipo de bienes muebles e inmueblei,‘ rechos y :’
acciones por cualquier modo y cualquier titulo. 4.- Dispoger de!los |
bienes inmuebles, derechos y acciones, traspasando su domifhio. !
cediéndolos, constituir prenda, hipoteca u otra garantia sobre dichos %
' bienes y cancelar la prenda, hipoteca o gravamen, previa autorizacién “ 6’
por escrito de LA MANDANTE. §5.- Celebrar todo tipo de contrato {
minero en especial contratos de operacién y servicios. 6.- Efectuar i‘
s s actos de administracién de la sucursal como pagar deudas y cobrar los
- ' créditos de la Compaiiia, perteneciendo unos y otrod al' giro al
) administrativo ordianrio, perseguir en juicio a los deudores, intentar
~ las acciones posesorias e interrumpir las prescripciones en lo tocan,e
| ) ‘ dicho giro, contratar las reparaciones de la cosa que Ry
: f-w A . 'compmr los materiales necesarios y otros objetos de fa mdustﬁa En
% .-los actos y contratos senalados en los numerales
excepcién del numeral cuarto, el Apoderado
plazos, intereses, linderos de inmuebles y més t€rminos
3 qﬁe requieran. Este Poder confiere por o expue#to las {facultades

e

articulo cuatrocientos veinte y cua

fo de la Ley de Compaiia del o
o Bcuador Usted, Sefior Notario, s :

instrumento pﬁbl:co Hasta aqai la

i

¥
%
7

Notaria Vigisima Novens
DR. RODRIGO SALGADO V.\LBEZ
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minuta que se halla firmada por ¢! Doctor Jorge Paz Durini, Abogado
con matricula profesional nimero dos mil ochocientos cincuenta y dos
del Colegio de Abogados de Quito, la misma que el compareciente
acepta y ratifica en todas sus paniés y leida que le fue integram@nte
esta Escritura, por mi el Notario, firma conmigo en unidad de
scto de todo 1o cusl doy fe .- ( Firmado ) sefor Tore

Birkelsnd .- El Notario .- ( Pirmedo )} Doctor “odrigo

4
Selzsdo Valdez . - T e T e s L = - - e -
A
CO2N22INUBGCGION ‘
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MINERA QUEBRADA FRIA S.A.

ACTA DEJUNTA GENERAL DEACCIONISTAS DELA
COMPANIA MINERA QUEBRADA FRIA S.A.

En la ciudad de Quito, a los siete dias det mes de Septicmbre de mil novecientos noventa y cinco,
siendo las 9h00, cn las oficinas del 1studio Juridico Paz, Horowitz & Romoleroux ubicado en la
calle Whimper 1105 y Dicgo de Almagro, se reinen los accionistas de la Compania MINERA
QUEBRADA FRIA S.A:

ZAPPA RESOURCES representada por el Senor Tore Birkeland '
COMPANIA COMERCIALIZADORA DE ORO Y METALES CONAORO S.A. representada por
el Senor Fernando 1.e6n Barba.

Por encontrarse presentes todos los accionistas de la Compaiiia, conviene en constituirse en sesion
extraordinaria al amparo de lo dispuesto ¢n el articulo octano numeral cuarto de los Estatutos
Sociales de la Compania para tratar ¢l inico punto del orden del dia:

- Conocimiento y Resolucion respecto de la apertura de una Sucursal de la Compaiia en Ecuador,
asignacion de Capital y designacion de Apoderado General.

Se designa al Doctor Jorge Paz Durini para que presida la Junta de Accionistas en cglidad de
Presidente ad-hoc y actia como Secretario la Senorita Guadalupe Cando Noboa.

El Presidente de la Junta dispone que sc proceda a conocer el orden del dia acordado.

- Conocimiento y Resolucion respecto de la apertura de una Sucursal de la Compania en Eduador,
asignacion de Capital y designacion de Apoderado General,

El Sefior Tore Birkcland proponc por considerar conveniente a los intereses de la Compaiia
establecer una Sucursal de la Compania MINERA QUEBRADA FRIA S.A. cn el Ecuader.

Luego de un intccambio de opiniones, los accionistas deciden por unanimidad auwtonzar el
establecimiento de una Sucursal de la Compania MINERA QUEBRADA FRIX'S.A.en el Ecuador,
la misma que tendra como objeto social la actividad mincra en todas susfases, la exploracion y
explotacion minera, la extraccion, desarrollo, fundicion, tratamiento, refiiamiento u otras glascs de

toda clase de metales y mincrales y sus derivados, y subpr
combinar, cambiar su forma, manufacturar y efectuar todas
deseables para convertir dichos mincrales y metales, derivade y subproductos, y otras materias
que se requicran cn productos fabricados, a granel o empaggdos y listos para el consumo y uso y

para su comercializacion al por mayor o al por menor, ¥a wa directamente o a través de otros
medios de comercializacion v distribucion.




Para el establecimicnto de la Sucursal en ¢l Bevador con domiciio en la ciudad dejQuito, s asigna
como capital de la Sucursal la suma de Cincuenta Millones de Sucres. !

Ademas, la Junta dc Accionistas decide nombrar g fa Senonita Guadalupe Cando Noboa como
Apoderado General y Representante Fegal de la Sucursal en el Ecuador, y se aumpm al Seior tore
Birkeland, Pres:dcmg de la Compania para que otorgue dicho Poder. :

1

)y que tratar, la

!

a MIsma que s
oclara clausurada
joron relacion con

Habiéndose lr;uadn el unico punto det orden del dia v no habiendo otro ast
Presidencia concede un receso para la elaboracion del Acta.

Reinstalada la sesion, el Secretario procede a dar lectura a la presente Acta,
aprobada por los Sefores accionistas presentes. Siendo tas 10h30, ¢l Presidente
la sesion disponiendo que se incorporen al expediente los documentos que tuv
cila.

Llore B:rkeland F unando l/con . ‘
ZAPPA RESOURCES CONAORO S A,
//) ’14
() T
/ \ ] - //f/ b///‘/’ : \\\
v (T, T " i P
gJ Pag Durini Guadalupe Cando y §
ESIDENTE AD-HOC SECRETARIO
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REPUBLICA DE PANAMA
PROVINCIA DE PANAMA

NOTARIA DECIMA DEL CIRCU[TO' ‘

LLCDA. NOEMI MORENO ALBA g |
/ : i
= ,563\};,3” NOTARIA é ‘

\/ ,
-?(b Calle 50 y Elvira Méndez Edif. El Ejecutivo ‘ﬁ
|
fono: 223-9423 Apartado 6639-25
Fax: 223-9429 Panamé.ﬁRep.deiPanamé
. - - / : :
98- A< /95 [
COPIA |
~-.'}3-CRITURA No._9.221 DE __24 DE _agasta DE 19295
" o
) Por laCual se protocoliza el PACTO SOCIAL de la sociednd afqdpima
denominada MINERA QUEBRADA FRIA, S.A., con domicilio 1n,
\ ciudad de Panama, Repliblica de Panama.
N
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ESCRITURA PUBLICA NUMERO NUEVE MIL DOSCIENTOS VEINTIUNO —---=----

Bl ST,

------------------------ (19,221 ) =~--=cmomodam g

— ———— [ S.

Por la cual se protocoliza el PACTOVBOCIAL de la‘ﬁocie&nd anénima |

denominada MINERA QUEBRADA PRIA, 8.A., con domicilio . en la ciudad

e e e — o e ———— e d

de Panawmé, Reptblica de Panamb, ------------- ——m—eececee——- sres--
---------------- Panam&, 24 de agosto de 1995, ------------------
-—3"3"3—=_========8=8:===============::::z:::::::::zz%:::::::==

R S { e

En la ciudad de Panamf, capital de la . RepGblica y cabecera del

Circuito Notarial del mismo nombre, a los veinticuatro (24) dias

de wmes de agosto del  afio de mil novecientos noventa ,yscinco

(1995), anto mi, NOEMI MORENO ALBA Notaria Pﬁblicu Décima del

Circuito de Plnami portndota de la c6dul| de identidad per-onnl

nGmero siete - trointa Y aioto - setantan,yv ocho  (7-37- 18),

m——— —— — e — e e e e

comparecieron personalmcnte los seﬁorea ARllL ALBERTO ALVARADO,

varéa, panamefio, mayor de odad, cnlngg, abogado, .con_ cédull de

SR — SV S — —.__--—_—-«——-‘-A—.—

identidad parsonal nGmero, ocho-quiniento- rcuatro-sesenta y nuovt

| (8-504-69), Y CESAR Bnécx B!RRZRA v&rén. plnnmeho) mayor de
edad, casado, nboqado.ucaﬂ/ﬁédula de 1dentidad pozsonnl nGmero
_dos-setenta y nuegg“:;gélmdoycygnto; ochenta y :i:tc (2-79- !287),“
|_ambos con domici}}g“_fg_migjciudad de Panamé, actuaadqﬂ_gn»aus
__zzgpioQthggbrel, a. guienes conosco, "/;xeacqifron 'pata lu
|_protocolizacién, como al efecto prqugyf/lo.q;’l PACTO SOCIAL de
la sociedad anénima denominada MIR QUEBRADA rnxxﬁfa. A., con
domicilio en 1la ciudad de Pan ‘_:_Repﬁblicl de qufgé*§::::f_
Queda hecha la protocollfnciov sol{gitadi y  Se oxpedirén las
|_copias que pidan los interessdos.------------- Bl contentdo del
documento que se protocolira “_;,?E'!‘“c_“1_,"_9;93”5”,33_,9_!,)!}_‘!F{.".“?
|_instrumento conforme a la minuta refrendada 99‘7,9?.,_ '§,‘.’!‘4.§’_~,',',‘“
| ejercicio, ARIEL ALBERTO ALVARADO, con cédula de iden}idad
persondl No. B-504-69. -------oo-oooo-nooooeoopoooooooo- “ezee--
roay Qséﬂnn

1

e




AT EEERaSNREISESsRIITIszsEscIazzizzzacsbesraccaxgsscecssseereszecy |
8 dnvninlaiinintetmieatetaiete _PACTO BOCIAL - === -s=-emecwooeommeneooans
we--clo-cac---- DE LA SOCIEDAD ANONIMA DENOMINADA ---—---—-------%

LT Bibeuiviuhahubahalhsidufutin ---- M1 'm_,ﬂuwba PRIA B.. A, -~-=------ prtededdht "J

;| namero ocho-quinientos cuatrb-sesenta y nueve (8-504-69), y CESAR

| cludad de Panam4, Repﬁblica de Panam4, deseoson de constituit _una

X

,} reqiatrarse, y leida como fue la misma en presencia de los

| mayores de edad, vecinos de esta ciudad, a quienes conoxcd y son |

«| habiles para el cargo, la encontraron conforme, le impartieron su |

R ~ DAMARIS MORENO ---- ROBERTO DELGADO HERRERA ---- LIC. NOEMI

4| oz suscritos, ARIEL ALBERTO ALVARADO CARRASCO, varén, pdmamefio, |

m,’aociodad nnénima de conformidad con. las disposiciunas de la Ley

9 treinta Y »dos_r (32) de mil noveciﬁntosi veintiaieto (1927;5

- Adverti a los comparacientea que copia de esta Racritur]{daba

B e = e e e et e S e, i i e

testiooa instrumentales DAMARIS - NORKnD _con cédula de 1dentid;d

S et e gy

personal nGmero 7ocho cuntracxentoa cuarenta y tr —dqgclantea

sesenta Y nueve (8 443 269), R4 ROBERTO DELGADO ﬂERRERA, con

SR ENT—— e e e Jo— SN

¢
z_cégglgm%.daw_wWidentidadﬁ_ﬁpg:sonal ~ nGmero  ocho-cuatrocientos

veintinueve-ochocientos veinticinco (8-429-825), ambos panamefios, |

aprobacién y la firma todos para constancia por ante mi, el

.| DE ORDEN NUEVE MIL DOSCIENTOS VEINTIUHO (9,221) j'_::_‘_:f_j'_j’_‘ﬂ_"_-'-:“

(FDOS.) --- ARIEL ALBERTO ALVARADO --- C‘S“R.“f.FFQGE;?s.:::::*"ig

”ORE!ED*ALBA’ - NOTM IA PUBLICA DECIMA DEL CIRCUITO DE PANAMA --- -i

myor de edad, casado, abogado, con cédula de ideatidad p*umﬂ
'

e

' BROCE HERRERA, varén, panamefio, mayor de edad, casado, t?ogada.

(S NP, e S

e s s et [T N —

con cédula de identidnd parscnal nﬂmaro dos aetonta Y nueve - mxl

dcscieataﬂ acb!nta y liotl (2~ ?9 1281), amboa _con domicxliqwgg ll

i

. auscribimea hy}Ampreseqﬁe pacto social de wmcuerdo con las

tovaGnnpey ] 0
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siguientes cléusulas: -------------------------- pomeossan— {—*7--‘
PRIMERA: - MOMBRE DE LA SOCIEDAD. El! nowmbre de la sociedad euj
MINERA QUEBRADA FRIA, B.A. ----------=--=m--=-c--o-- mmpm-m-- S
SEGUNDA: DURACION. La Sociedad tendr& una duracién pe‘pctg&h_—~—-
TERCERA: OBJETOS8. La sociedad tiene como fines y obé:ﬁgl loa
siguiontas' 3. 1 Dedicarag_e» la actividad minera en EEQ:E.!!ET

fases, especialmente a las de exploracién y e:plotlcién minera,

extraccién, desarrollo, fundicién. tratamiento, re};nnmianto u

otras clases de preparloibn para el mercado, transporte, venta y

[ B e

canotcinlizacién. de . toda clnso de metales y minerales y sus

et e e = = =

derivados, y subproductos de los misuoa- . procesar, ooﬂbxnar.

cambiar su forma, mnnufncturar Y etoctuar todas 7115 demés

e

acciones necesarlas o deseables para convsrtit dicb0{4pinetllee b 4

metales, derivados y subproductos, y.. otras materias que se

e & PR——

requieran, en productop £nb;1c§doc.a grane] o. - empacagos B lilboa

e e

para el consumo y uso, y. para su comsrciali:ncién al porglayor -0

it e e - - -

al por menor, ya sea ditectamente o a través de otros medios de

B T R———

conercialxzacién Y diatribucién 3.2. La compra, v&nil pe

arriendo, manejo, comercio, tenencia de inversién.

de bienes mueblan o 1nnuobles. .n.rcancial, natgyif;!do cthsumo,

______ —

+
efectos, productos y ottoa bienel de cullquiq;i/;lncc. aattfulolu

R——

0 descripcién. 3.3. La realizacién. de cunkgé/or tipe' de: opernclén

comercial o financiera incluyendo présgﬁ‘:a. preandas, hipo&ccul B3

fideicomisos, la venta o, prestacién /de serviciocs y 41 -n e0 d‘

personal necesario para ello. 3.4./ La participaciém en cuthuiet

forma en otras sociedades o cg‘;anils.‘~s--n éatan gpnn%ggga o

extranjeras. 3 5 La coppgsi_yepgl y conercio 11;““9?95F!{,§F

acciones, bonos, valores y efectos de cualquiera qlgqgﬁ o

e

dcscripcibn 3.6 La actuacién como agente de personas naturales

SIS ——

o juridicas. 3.7. La promocién y/o participacién, pasiva o activa

Fog 9860140
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La_ compra, construccién, fletamento, posesién en dominio,

;| cualquier naturalexa ACQQ”_,C“alq“i?FwaFQFQMWP.”QQtQPX?Ciﬂ§?9t?f

_CUARTA: CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES. 'El capital social autorizado

DIEZ MIL (10,000), acciones comunes, nominativas o al portador, con

| un _valor nominal de UN DOLAR (US$1.00) cada una. 8in perjuicioc de

en proyectos de inversiones o de cualquier otra natutraleks. 3.8.

operacién, manejo y administracién de lineas de havegacién 'y
agencias warfitimas o de transporte en general. 3.9. ' La
_celebracién de cualesquiera contratos de préstamos, hipoteca, de

cesién_ y contratos o convenios de cualquier otra naturaleza,

3.10. La operacién en cualquier forma de cuentas bancarias de

financiero en cualquier parte . del mundo. 3.11. Ademss de log,
objetos arriba indicados, la mociedad tendré todas las facultades
expresadas en el Articulo diecinueve (19) de la'Ley treinta y dos
(32) de ' mil novecientos veintisiete (1927) de la RepGblica de

Panami, asi como cualesquiera otktas fhcultades que smean stesqllqgw

& la sociedad por cualesquiera otras leyes vigentes. ------------ %

e o ot o . —— e - ot WA

‘de la sociedad es de DIEZ MIL DOLARES (U8$.10,000.00), dividido en

lo que al respecto determinen los Estatutos o la Junta Directiva

 confieren ' a sus  propietarios los siguientes d@!??@??:

los Certificados de Aociones ser&n firmados por el Presidente

_conjuntamente con el Secretario. ----b--~-t------m---- bR

QUINTA: DERECHOS QUE . CONFIEREN LAS ACCIONES. Las acciones |
“n9££isglgssgi_§;!-_anweqciégsﬁﬂcOhfistqn.,elméaggqhgwdew!otpmmehw

las juntas de Generales " de Accionistas, as{ como e! deracho a_

. Bociedad, existan; 5.2. Todas las acciones tendré&n los  mismos

recibir 1la totalidad del beneficio que como utilidadeg de la

e e

derechos y privilegios y cada una tendr& derecho a un (1) voto en_

toda las juntas generales de accionistas. El registro deMpgciapggm

. ¥
y el librv de actas ser&n llevados por la o las personas y en el

e Qo VO
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lugar o lugares que designe la Junta Directiva. ----------- it |

BEXTA: RBSPO!BABILIDAD Los - accionistas aélo teaponﬁnblea

e e e PO -4

rdapecto de los acreedores de la sociedad hastn la clntidad que

3 s e T T T Tl IR

4 adeuden a cuenta de sus acciones suscritas o tomadas. Las

e e e s e

5 aecione- estar&n representadaa en titulos, ' los ° que ‘sertn

6| expedidos con 1la firma del Presidente y Secretario de la Junta

7| Directiva de la Sociedad, -----------------n------- TTITTITIITTT L
g| SKPTIMA: ORGANOS DE ADMINISTRACION. La A compafiia cuenta con los
9 siquiontes_ érggnos de ndministracién: La Junta de %ccionistul Y ‘l
jo| La Junta Directiva de la Sociedad A m&s de estos Srganos l! ‘

11| Compafiia contard con un Presidente del Directorio, um Presidente

12 !jecutivo, un Secretario. un Tesorero y los demés dlgnatarioa que

13| 1a Junta Directiva designe. ------------------o-cooooomoonmooooon

14 OCT‘VA' JUITA DB ACCIOIISTAS La socxedad -erﬁ qobe;Zada por lu

15| Junta de_“ﬁccigq}stas: 8.1. La sociedad seré gobernada por. l-

16| Junta do Accioniata- a lu que concurrirtn los nccioailtns dueﬁo. j

i? de la acciones ordinarias que tendrén lo‘ aiguionteéi odorol,

8.1:} Desanar los inteqrantes de Ia: Junta Direc 1va de ia

$ o e

19| Bociedad; 8.1.2. Reformar el pacto social; 8.1.3. ResolVGf_lo§ro

20| el establecimiento de sucutaalsi{o la adquisicién de ac es en
21| otras sociedades; 8.1.4  Resolver sobre el d ino de los |

22| beneficios que tenga la sociedad 8.1.5. Resolv sobre cunlquiet

23| otro punto no atribuido a un 6rgano disginto o "W"'“ como.

i = — e § -

24| derecho a las acciones preforidas: 812,

Cq99 accién Qndtidl

25| tendr& derecho a un voto y las dacisi nes se tomarén por mayoria

26| simple. 8.3. Para que exista quérym en una Asamblea se requeriré

27| de la presencxa de al menos el

»Hincuggﬁn Y un por cionto (Sl\) %

25| del capital social. B8i no

_exiatiptgauquérun cn__lg prin-rl

29| convocatoria se podrd convocar nuevamente a una sesign, jen cuyo | i'

%l cas0 el quérum quedaré conformado con cualquidgr nmdro de |

rat anf'l

kS
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acq}gg}ataa’ que concurran a dicha aaamblea 8.4. La Asamblea

9595§f}p podré celebrarse en cualquier 1uqar d‘ntto o fueta del

tgrr#ﬁg;io_rp;nameﬁo 5?9@?f5“?”¢“§“¢° _eaté presgnte Ia igﬁ}lidadz
|
!

@e los ncg{pnistaazﬂs.s. Las qquogg%o;@ggmg_£p Asamhlea deherén

tealizarsekcon al menos seis (6) diaa de an;igipacién s la misma, |

sin contar el dfa de la convocatoria ni el de la Asamblea misma. |

La convocatorxa se debert hacer med1ante catta persanul o] mensa:ef

| enviado via fax o cualquier otro .M@i?ﬂsge_uds modo escrito y

fehaciente pueda demostrar qpq“hamgidq‘ffmit§gawg} »qcciogistnAq;
quien esté d1rigida ettt s 1
NOVENA: JUNTA DIRECTIVA. La compafifa tendr& una Junta Directiva

de la 80ciadad con lagﬂfunciones Yy a§;ibuciones indicadas en el

ptesente Pacto Social Se podré 1gualmente denominar Dlxa toriu a

esta Junta. No se requiere ser socio de la empresa ni funcion rio
dewgiggugoqﬁeulos socios para ser miembro de la Junta Directi a.-

DECIMA: JUNTA DIRECTIVA DE LA BOCIEDAD. 10.1. La Sociedad ‘Bardh

g%iiq{ga Y administradgmgpr>la>Junta,Dirgctfygmdg lqvSOCiQQad.”Laf

Junta Directlva por lo tanto serd el méximo organismo de |

administgacibn de 1a Empresa. Ejercer& la representacién legal "de

la misma por intermedio del Presidente del Directorio. Qeli

Presidcnte Ejggqgivo y/o del Secratario, an Su.reapectivo orden

t

o iy |
|

‘

4

i

!

|

de sucesién. 10.2. La Junta Directiva de la Sociedad se i teqxnrt

i

por ¢ seis (6) wmiembros principales y seis (6) ‘su»luntes._hog 
~directores suplentes podrén‘ actuar cuandc su respactxvo ititular:

mggté ausente mp_}ggqggﬁ}qugwﬂde 7§ctpa; 10 3, Los Dxractoras

s 4ot e e . 145+ 0 e 4 o e

~deber&n ser designados por -la ,?unté,ﬁ?ﬁﬂ_asflw de Acch “i‘"'

mantcniendo __una propp;g%@nwﬁgugl_'g’ 1q_d0 ia integracién del

‘9591521 . en cuanto a lu repzeaentacién de Ios interases dn los

RN

30

,9991934§EE§;Mg? ca;q‘dgmgug el porcentaje no correspondiere !

eggq@gp&gtgw a un dire;{pr,‘dicha pp:;icipaqién serh reducida

Fogvetr sleacd g {0 Bt e

%‘
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; 7
quince por ciento (15%) de' las actiones de ' 1a sociedad, tendrk

derecho a designar al menos un 'Director. Los Directores serén|

designados por periodos de dos (2) afios, pudiendo pornnn&cer en |

t e e

4
funciones prorrogadas hasta que su “reemplazd sej e almente
designado. Cada Director tendré& un voto. 10.4. La J

a Diracgi!!d

de la Sociedad estaré presigida por el Presidente de la Juﬁti;

10.5. La Junta Directiva de la S8ociedad debort:'lo.s.l.'képnirto

al menos una vex al afio 'y en 'cualquier.,ocusién en' la quc?-lquno

4 s
de los directores’ lo solicite por esbtrito. EY quétun para

instalaci6r de: la Junta Directiva de la ‘Boctiedad ‘se constituirt

con la presencia de la mitad més uno de los directores; i _para

la toma de decisiones Be’ realizara por mayoria bimplc. - con

excepcién do los " casos indicadosr.u ' continuacién.  10.5.2.

SNPINEEINE GRS PR —

Corresponde a la Junta Directiva tomar decisiones oportunamente

e e e

con relacién todos los asuntos dg politica. '10.8.3. Nombrar de

e e e + e SR ——

entre sus miembros al Presidente del Directorio, que a nu ves

O o

ser& el Presidente de la sociedad, al Becretajio ﬁ;o lleve lll

LB C

actas de las Juntas y los demis asuntos’ administrativos ¥ u los

SN

dem&s funcionarios tales. EIl Secretario deberd notificaf s las

partes con al menos catorce (14) dias do anticipacién de fecha ¥y

L] \ ' ~
lugar de cualquier junta. 10.5.4. : Bjercer * repreoeLtncxén

-

Legal de la Sociedad, lo cual hard a ttnvq;//;ol'PtcsidoLtc del

~4

Directorio y/o del Secretario. 10.5.5 'j‘ioqar a cunlquxern de |
r2 = SRS e

los Directores la .facultad para ' suscyibir'contratos, combarecer

| _ante funcionarios pfiblicos y nota

. |
t ”oggurss?ggc}ﬁagégml_e.
8ociedad, cuando se considery/ necesario. Ta autorizacién

constard por escrito en una resolucidén de la Juata., 10.6.° Las

resoluciones de la Junta de Directores se tomarén por ;nyorll

o

| simple con la excepcién de loas siguientes asuntos pa‘. lig pualoa

Fat 086042

4

P ——

.




_se requerird del consentimiento de una mayoria especial de los

AAAAAA g e

Directores gque votan (ya sea en persmona o mediante podez)

\ 10 6.1. B8e requerit& del voto favorable dal setenta vy cinco por

; ciento (75%) de 193 votos pregeptes para adoptar una decini%n que

. #99;;““3, lqm!gngqlv promesa Qg’ Y?PtFA? »renuncia de cug. quitr;

i

6 derecho o parte de los derechos Vmineros, ln hipotaca o 01

5 establecimiento dgncualquier otzo gravamen real aobrg la o las

¢ concesiones miqgrasude p:opieQQQMdgw}a sociedad; la aqociacién de

q la aociedad en  una explotacxén con)unta de la o las caacasione

10 mine:ln 10 6 2 Se requeti:& del voto tavozable del sesenta pox

" ciento (60!) de los votos presentea para adoptar una deciaién quei

i

impligque un asunto de

15 politirn, como por w)emplo de los |
;? aiquientas' La aprobacxén de presupuestos de capital b4 de;

14 exploracién respecto dei proyecto minern dxrig1do por. la empresa

- conjuntn: la adqulsicidn o venta de cualquxer activo con un valotg

" superior a QUINIENTOB MXL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS

. (088500 000 00), la obtencibn de dauda priorita:in, de anﬁicipoaé

secundarios 'y otros fondos _Que fueten necesarxos para fznanjiar‘

T S . hithuintonda b ovinbutiomtouiintutbvint b

" !!.wa}.e..

.o | hipoteca de la concesifn, pues en tal caso se . a 7

19 el proyocto minero, aiampre ¥ cuando la mismn no i

21| dispuesto en el parrafo anterior, y adem&s cualq@er

o decisién de polit1ca que pueda ser somg%}da ;wggnsidgggcién dgli

S +

3| Directorio por el Operador. 10.5.3 Se jrequerird del votc

24 | favorable del cincuenta y uno por ciento (31%) de 1os votos

s

15 presentes, incluyendo el voto favorabl# de _ZAPPA RESOURCES _para

26 | tomar decisiones sobre aauntos de _operacién los que comprenderﬁn

27 /yg~gggggggg}q2‘Mdg”ugmquifdor para la fase de cxplotncién para
b cR AR ras= PP P4

og | reemplazar a PROMINEX como operador ya designado para la fase de

29| exploracién y preparacién de estudios y la %i..i;“éém_dt

e

@

1
i
|
4

0 | gg&g%&gﬁ}éq;Nlq<n§gqciggiﬁnly conclqsién de contratos pzra ol !

ety e ¥ BYE

AN

e
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domiciliado en la Calle Hhimper 1105 y Almagro,:Quito, Ecuador,

DO8: Los primeros dignatarios de la socxedad y sus cargos-?onc~-;1
———- nounax -------------------------- . CARGO ~==-===~ —npmee |
TORE. ’"“E"_!‘B_::_i::; B ‘:“'::?;—!}E@E’%-Ej:f:ii:z‘f“*‘ ]
FERNANDO LEON ---------------------- PRESIDENTE EJECUTIVO ----

LUPE CANDO --------=------o-oeoooooo . _SECRETARIO Y TESORERO --- ]
TRES: La soc1edad tendré dOm1C1110 en la cxudad de‘;:nami pero

podré establecet sucursales u ofxcinaa en otros lugares, en la

— - [ e e e e o

Repﬁblica de Panami&. 0 en el extran;eto para lo cual tequerxr&

solo do la aprobacxén de tres (3) directores los mismos que

PR - e ——————— e U U -

_podrén establecer el capital que sea asignado a'd‘chn oficina.---
CUATRO: El Agente Residente de la sociedad en la ®'RepiGblica de

| Panamé es la firma de abogados ALVARADO Y 'ALVARADO, con domicilio

———— e

|_en Calle Ricardo Arias, Edificib Banco Aliado, Piso 9, Oficiha C,
_Panam, Repiblica de Panami. ------------=---- indbuietule utabeibeidlat

nglc03_mﬁlw,nﬁmerg~gemw}gsmaccioneswaqggwjggwwp}org ntes de este

|_Pacto 6ocial acuerdan suscribir son las siguientesf -----+------
| NOMBRE  ----------------- ToToIoomo------ NUMERO DE ACCIONBS ---
|__ARJEL_ALBERTO ALVARADO CARRASCO----------- UNA (1) ACCION‘----t_
|__CESAR _BROCE HERRERAR _=------------=----=---- UNA (IS'ACCLON-:r:-f

L En _fe de lo anterjor, hemos extendido yﬂﬁ;:m;do‘es_“‘?ACjQ;SOCIAy

/ .,
L en la ciudad  de Panami, a los veinticuatro (24) dias _ del;meQVQg

|_2gosto de mil novecientos noventa y cinco (1995). "'Itt:ftf -----
(FpoO,) ARIEL ALBERTO_ ALVARADO CARRASCO /---- (PDO.) CESAR; BROCE
| BERRERA ---------rmm-r- - e mcmr e e et e e o e m - o Comman-

_E1 _Notario hace__constar que _ “continuaciénmwsewgglnacxébowwll

| _versién ., en inglés de est pacto social el ,c,nl ;h@ " sido
LY
_debidamente traducido por Intérprete PGblico Autorizadp de la

|_RepGblica de Panam . --------~------------- A :-*5i1‘JLfr:it_
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FIRST: NAME OF THE COMPANY. The .“E““".A.Sf,,_},*_EE,.,_MEB_‘BE!E&}.’i_‘!_",?_i'..,’m"

, | GQUEBRADA FRIA, 8.A. --------------- - “‘_f"Tfj"“““""”""”'"'1;71_“,_
2 Egcogn;__m_‘gxpn The duration of - the Company will be ﬂp&rpeﬁ.&g«lh_‘_”
, | THIRD: OBJETIVES. ~The purposes and objetives g_ﬁ_t'hjeb_gt;pp‘a_qyﬁ_i:_e’
;| @s_follows: 3.1. To dedicate itself to the mining activity in’
6 levery phases,  specially to the _mining  exploration ;léﬂd‘
7 exploitation, extraction, _development, fusion, tromt :
p| refinement and others kinds of preparation for the ‘Nsk%t f
9 _t_;_r_e_tﬂx_s_ggg}___w_sel}xng and commercialization, of all kind of ",“_’_t,'},i’_é
io| and _minerals and its derivatives, and sub-products; to § .
j1 | combine, change its form, manufacture and effect all of '_.the_&x_'ﬂc_"s}“z
. actions necessaries or desirables to convert said minerals nd%
‘)‘R metals, derivatives and sub-products, and others mteri:}g_ichg
|4 | mAY _b_e__ _r:guired in progucts manufactured in bulk or package a'\d%
1y | ready for consumption and use, and for comrcializatiqp_j
16 t__vholesale or retai_l___—__uhheth_er _directly or through QE.".‘.E.?’E
7 | procedures of  commercialization and distribution. 3.2. 'To *
1y | _Purchase, sell, = exchange, lease, management, trade, t"“"‘
5| investment with all type of movable or immovable “.,’.,’9‘?’: 3
ag | merchandises, consumer gooda, movables, products, and any. q_t_hgr; J
21| assets of kind, nature or description. 3.3. To realize any kind

22 LEE-SEEWEES??I‘_°P.fi“§29391,999‘¢t§9“ wxnclséiyvﬂﬁgen?14wgleévéga
23| mortgage and trusts, sale or rendering of services and the
21| _employment ot the labor necessary for this. 3.4. To participate
o |.in _any way in = other P.?“?’““,‘,i;._‘f}‘_,_‘?.,{,_., foreing compafiies |or
2 | corporations. 3.5. To buy, sell and in general negociate with |
27 -steqth_hgyéa,§¢09rit%agmaﬂémcffécta,waanx~!£9§m9sw§€%9£3PE§9§;W”
on| 3:6. To act like agent for naturals or juridical persons. . |
29 3.7. The passive or active promotion and or participation in

j0| investments |

_projects or of any other kind. 3.8. The ?ﬂur,_i.n.v.:

R N T
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constructions, freightment, possession in control, opezntion.

e,

management, 3§E§nistrntion of shipping lines and ahippan

aqehcies:of_transportation in general. 3.9, To cglebrlte anr kiq¢

| of contracts of loans, mortgage, assignment, and contracts or
agreements of any other E}nd. §:19 To operate in any way bankxng
accouﬂgg;pfu»anymgigg~!£§§;»gqy papk_or financ!al 1nst1tution in

| any part of the world. 35113“In__add;§§pn to the obchts nbggg

SR D

indicated, the company will have all the powvers mentionated in

T e e o

the Article 19 of Law 32 o£ 1927 of the Republxc of Pnnama, such

as others povers that shall be qranted to the company for any

e ———— NN .- e e 4 e ———

others Laws in force. ----------------------o-oooooo- AR aiaiaiate

FQQRTB SOCIAL CAPITAL ARD STOCKS The amount of the au orlzed

capital of the Company is TEN THOUSAND DOLLARS (USSlO 000. OO)J

SOy SR U —

divided ipggqjgﬁ THOUSAND (ILOOO) commons, nominatives or bearerJ

—— — s e — —

shares with a nominal valuprf ONE DOLLAR (USSl.OO) ach thhout

e e

_damage respect with the determination of the byl{’t»or the Board

O O e e e - ot e e e e e b

of Directors the 3&§§g's pertificates - shall be ‘signed . by the

President jointly with the Secretary ------ e, —————— po————-

PIFET: SHARE RIGHTS8. The shares give to their owne?s the

— ——— s et e = - ,.“.A*,.,* - -

tollowinqq_»ppgg;culagﬁfiggggm _§_; The share give the rlqht of

-

_vote in the General Meeting of Shareholders, otherwise

|_each one has the right of one (1) vote in a¥{ General Mesting of
|_Shareholders. The -Stock Register and t Minute Book ahnll be
areholde! bl

_carried for the person or persor

to the creditors of the company for»thq_pnpqidmbala‘gg due on his

_suscribed or acquired shares. The shares will be represented by

o"rtht

e S NUSE

| _to receive the total dividens of the earnings of tho compn%y.

| 5.2. All the shares shall have the same tiqﬁ;;79ﬁ3 pt1v1£§ges and

- e g o e

o i .-'__

in _the place or |places

designated for the Board of Directofs.

_BIXTH: RESPONSABILITY. A stockhojder :ha}lupn!waem!iﬂbkrﬂresv999

ISR I AN HU R AN
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_titles, that shall be granted by the firm of .the President f

_the Secretary of the Board of Directors of the company. -----

JQSVEHTI;WQDHIlgSTRATIV§“£GENE£§§L_>T@gwgg@gypy has the follo

_administrative agencies: The Stockholders Meeting and the B

_of Directors. In addition to this agencies the company will have
_one_President of Board of Directors, one Executive President, one

L3
_Secretary, one Treasurer and others officers that shall be

[

_EIGHT: STOCKHOLDERS MEETING. The Company ahak}}beucqvern§§_?r,£bg
Btockholders Meeting: 8.1 The Company shall _bEHGQYgfnemsmbt“E§°§

_Stockholders Meeting which shall be attend the stockholders ownmr

of the ordinary shares with the followings powers: 8.1.1. To

e . 1. To,
designate the members of the Board of Directors of th@,?ﬂﬁ?&??i.ug

8.1.2, To wamgnd the _}rticles _Qf’ ;ngogpqrpsign;

8.1.3. To:

e e s e ——

_determine over the establishment of branches or the acquisition

_of shares of stock in others corporations; 8.1.4. To respl

destination of the profits of the company; 8.1.5. To resglve aver

lest i » %
_any other issue don't attributed to a different agency or asigned

like right to the preferred stocks; 8.2. Each share issued aﬂiil_

. ¢
_have one right of vote and the resolutions shall be adopted for

simple majority; 8.3. To constitute quorum at any Meeting shall
i S
,be_sssgisgémat”leastwthgmzzeagasgm“gt“ﬁittr;qnnggagenttmg§L$Lﬂ9;g

| _stock capital. If the quorum may not _constitute in { the firat
_summons, its may summon_again to a new ,meetgncewinmghiQﬂq@aq*sﬁg.
_quorum will be conformed with any number of stockholders whom
_attend said meeting. 8.4. The General Meeting may be held in_any

_pPlace in or outside the Republic of Panama with the presence of

the_totality of the stockholders. 8.5. The notices at the Meeting

shall be given with at least six (6) days prior to the date of

_the meeting, without count the day of the not,ice"_pai_._ghq_:“_wt"be'_dﬁa.t_gMé

Cantealnedy Dene-al D

e

i i
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of the meetxng The notice should be made by personal mallxng or
bl e
mesagge send it by FAX or in any other 'write form and reliablo to
demonstrate that have been sent to ihe stockho}der to wpom 19
|_adressed. --------------------cc-oEmTETToCTTITITITITTTTIUOT Tt hE
NINTH: BOARD OF DIRECTORS. The company will have a WBb_grd of

present Article of Incorporatxon

Directory to a this Board or Directors It 8 no raquxred to be a

partner of the company or functlonary of none of the pattners to

be a member of the Board of Director. --------------------==-"-"-

TENTH: BOARD OF DIR!CTORS OP‘ THE COHPM! 10. l The company shall

be managed and administered for the Board of Directors »of the

Exegggixgwﬁ;ggident and or the

| company. The Board of Dlrectors shall be the most organ1zation of

e e e e NPU—

management »of the company . The

company shallAbe exe:cised by the President of the Ditectory, the

attrlbutioqs indicated }n the

" Secretary, 1n this order of

Equally 1t may give a hame to

VU IS SRR -

..... v PRSP —

leqal reptesentative of the

sucession. 10 2 The Board of Directors shall consist of sxx (6)

principal memberu and Bix (6)

| _disabled to act. 10.3 The Directors shou

| _General Meeting of Shargholders, maxnr ining  an equal proportion

respect the payment of the

| who has at least fiftegn

| _company, shall have

directqurmay ract when thelr respectlve ti

———— —

aubstitutes The substltuteEJ

v O

Iar is absent or

R — ot et o1+ e e el i o

be deaignlted for the

e . - QM

s s oo o

apital, roqarding ﬁo the

| _representation of the interests of

e

the stockholders. In ccze that

| this proportion is not corre

participation shall be redyced downward, nevertheleas any puttnor

e e e . e g s e e i e e e e

The Directors shall be designated
_may remain in functions prolonged

| legally designated. Each Director shall have one vote. 10.4. The

pond to a one director exnctly, said

percent (15%) of the shares of the

fle right to design at lesst fne Director,

EUSSp—

._.._r.ﬂ_,,,_ —

for two (2) yeags pariqﬁ;, and

‘until their replacementq are

P

r mi NGRIE




_Board of Directors of the company shall be presided for the

President of the Board. 10.5. The Board of Directors shall do:

REA—

10.5.1. Meet at least once a year and in any time when any of the

| Directors request it in writing. The presence of the mayority of
, the Directors at the meeting of the Board Directors shall |
constituteqquggm; apd, the re§9{g§ipp§"9£“§he Board of Diggfggggi

shall be __adopted by simple majority, except in the fcllowznqs

cases: 10.5.2. Itwi?,mm3£§ss_9§wthem_§99£§w9?m91553sqsim29ﬂ_9ﬂ9?£¢

“time!y rgsolu}gongr;elg}fgwwigb”all politxcs issues. WWW“&,___W-Z

_IQ}QLQ:wzg“pomiqqte thaWemb¢§,,“h° shall be the}Prgsxdent of the

Board, who at the same time will be the President of the company,

the Secretary who takes the minutes of a meeting and the

administratxve 1ssues and the rest of the off;cers The Secretary

shall notifyrﬁhg pa;tisg\y?thh_at_leagt fourteen (14) Qaygmig

aévance to the date and place of qpyrmegtingjmig.é:ﬁLth S?EEE?’?.

S

thg leqal representatlon of the ‘company through the President of

16 | it et

- thgmpoaré_gpd or the Secretary ;°‘§‘5:.79M431933F° toufnxﬂpfmtpe%
;| Pirectors the authority to subscribe C°“t‘°°t9«,.FQWQPP9E§wb?§9£9j
is| publics functionaries and notaries in representation of the
x| company, whenever that may be necessary. This authorization shall
?I_E§ clear in writing into a resolution of the Meeting. §Q 6. Tﬁe

+y | resolutions of the Board or Directors shall be adopted for sxmpiei
3 n@iigsiizms§¢evt‘th°ufqllgainqa,mlsagss<ﬁ@r“ﬂé?kmera,necaaasxxmﬁbe%
z;W592539£“_9£m§;m§p¢¢ia1wwmejeiétxuvﬁ.mthgwpizssiggawaheﬁﬁxgﬁs,ﬁinw
25 .Psgaeg_gz_ﬁékhw,Poﬁsrligiqlﬁllfw_ls»ig,n99¢aag£z_§h9ﬂ"aﬁtixmaéé?eﬁ
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concessions. 10.6.2.1t is necessary the affirmative vote

sixty percent (608) of the present votes to adopt a resolut1on

DOLLARS OF THE UNITED STATES (USSSO0,000.00); the

e e ———

b —— ———————— - —

to fxnance the mining project whenever 1t is no

mortgaqe of the concess1on, so 1n thls case 1t

vote with the presence of f1fty one percent (Slt)

t

affirmative vote of ZAPPA RESOURCES to adopt resolutions

that involve_policy issue, for _eaample the followings:

approval of budqets of capital and the exploration respect

e = -]

mining pro:ect managed for the Joxnt venture, the acquxsitzon or

obtention of

resolution that it may submitted to a consxderation

ot e s e i e .{

including the

sale of any asset with superlor value o FIVE HUNDRED THOUSAND :

preferred debt, secondary advances and others funds necessaries

1nvol‘
wxll app
decreed 1n the prev1ous paragraph and bes1des any other pollcy

ot the

D1rectory of the Operator 10 6 3 It 15 necessary the aff:rmatxve

—— e e e

operation s issuea that involve: The‘ desiqnation o&

for the exploitation phase to replace PROHINEX

L~Eonclusion of contracts for consumption goods, ¢

necessargee”>services for the min1nq

reggrgw'to the operator; the negotia and

_142_)29”953?1,“ fgli_,}_he,_w F,ES‘E‘,’SE‘ .ofw F?"»‘ B°f.f.d_9f

ike

t uhen

conclusion of

contracts for thereale of the mJne als production.

f

and the determinatxon of their retrxbutxon, the nego

1t

in general

operator

operator

RN

desiqnated for the exploratlon and preparation of studies phases

&

atlon and

1ta1 assets and

doeen t

— - —— &

alls others cases over operatlone issues that it ahould k

| Directory that it doesn t _concexn to the ordxnary admxnlstratxon

.. e — —— _'___“+,___
All meeting
~ Directors, who
at tne same time is the _President of . the Company and besides is

the Pteeident of the General Heetlnq In absence of the President
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_The Meeting shall asamble when the President of the Board summon

_directors request it in_writing with indication of the agenda_ tco
_be_discussed. The summonwtomall.meetinqﬁwshéll“bﬂ,inv"rktinﬁ“,?ﬁi
_the director's adresses registered in the registration of | the

_company. 11.2. RESOLUTIONS WITHOUT MEETING.- The Board| of

_the Directory shall design a Presidente Ad-Hoc. The President of.

.the Board _shall have the _decisive vote in case of tied voting. |

However, it _should be respected in case of specials majorities,

it, _or___through the Secretary when at least three (3) principal

Tl

Directors of the company may adopt resolutions through g‘a‘g_’ OUS
write resolutions of _every director it _ may subscribes in_

identical__document but__separated or _in _the same document

subscribed in a different places and dates for every director. In

this case the resolutions shall be in effect when it is signed

for every principal director whereas like principals _to the
.| substitutes who replacing the principals for their disabifity. In
the same way the Directory may summon for a meeting with fadility
in _any place whenever exist a personal notice in ,gitimnd,
de_l_,iygx;d._with no less than eight (8) days in advance 05_ henevdr

they decide to_  install a_universal meeting for unanimously far |
wich it_is not _ necessary none notice, 11.3, The Secretary_should |
.put_on__ _record _in_ minutes_ot-ﬁevetxﬂmeetinavandhmallwtesalutioﬂs“

_shall_spread upon the record in writing. ----~=-~-------==------4

THELF!H;_REBPOHSABILITY,M‘None,pont:act_,o:"transactionsM¢betﬁe§n@
.the_company and . any other,coxporation‘shallumbeyvoidmo:wvcxdgb¥gi
by the fact that any Directors . ci,_Qfficcra,,_«eL,_thiaw_m_comvan!mnéc |
Directors of Officers _of the others company:,,anr"Directonnw;r
Officers _jointly may be_ party _or _are _interested _in__such.

contracts, sgreament ot transactions of_ that company. ~~--~=-=--=-~

_THIRTEENYH: DIRECTORE AND OPPICERS. The Directors and Officers.

st Doneo gt 1302
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here _{pp?_i-nfffi will temaén in their charges. ~uxxt1{ f!leji
successors sﬂh__gl_»l be appointed. -------cbo-e-- *-’--"*"-“-i'_:%_‘:__’g
POURTEBHTH TRANSITOR! PROVIBIONB """-':“":"'"“"""’"v’_—":";:"f:‘:"‘_
_ONE: The number of the first PRINCIPAL DIRECTORB 5h§ll~be sik ()
and tbfifmﬂamet"?"d addresags are: - TORE BIRK!EEEPMNQPO préside
Ht_)lgm__soard of Di;gg_t_giiﬂof.g»tjze company, nor_s_a_gqinn, address&d 1n
j}! l_e‘Beq1ca 342 arld‘QE“l_?X”f\l_g?‘ro, ,Q.‘fi}_f’_:‘__Ec_"_"_‘??f__f_“f’f'! CMIDO
°°“‘§2£§Eﬂf addressed in Calle__}g{; Banderas , and El?!w,Al*a{P.
Quithpﬁcpador ~ TOGER T. LAINE, canadian, addressed in kalle
!‘ederico Paer 355, Quito, Ecuador.- PERNANDO LFON, ecuadoLian,
| addressed in Calle Begica 342 and Eloy Alfaro, Quito, Ecu:do
;351!@!99‘§HPUERO ecuatorian, addressed in Calle Begica:!342 and
_Eloy Alfaro, Quito, Ecugcrior. RAHIRO BACA LOPEZ, ecuio‘rian,
addressed in Call.ewg}?_ilnper 1105 and Almaqro, Qgitog Ecundﬁar i_::_:
_TWO: First Offlcnrs of the compnny_:nd their charq:gsﬂz_«:a _:~i»:-~-
i A A S
TORE BIRKELAND ----:--------------=  PREBIDENT -------- pTT
‘LB'&I&NDO LEON TTTToTTTTmoomoemeees FXFCUTXVF PRPBIDEH?‘! '~;—~-
LUPE CANDQ ------------------------ BECRETARY nno”;kgahbkrn --
_THREE: The domicile of the company will be in the City of i.j‘:’:&.’*
but the company may open branches or offices in a%fce 1nto*
| _the Rep;Jblic of Panama or in foreign countries %vich hhnll be
required the approval of three (3)_ direct/uhom may e gatablish
_the capital asigned to > said office. fmmm e ::-—:—j-i—- -----
FOUR: The Reqistered Agent of the ¢ porntimlviwnvt‘h:_ }}ephblic ot
Panama shall be the Law firm ALVAXADO Y ALVARADO with addr ss in
_Calle Ricardo Arias, Banco Alifdo Building, Ninth Floor Oftice
_C, Panama City, Republic of ama .7’ff-:__f:'_l',f':;"_i""','—:“,’"
PIVE: The number of shares which each subscriber to th"LArticle
_of Incorporation agrees to take is as follows: ------------q-o---

oy asangs

'v!,,nvf‘ ) \
4*’4 oy }:”

THAE !
\\;\_ W, e
} ’ -10-~- \‘:»‘};\\*“; . v/‘;,




e WAME ----------- cemmmne NUMBER OF EHARES - -

ARIEL ALBERTO ALVARADO CARRASCO -~-=-c-=------- One (1) Share ----

CESAR BROCE HERRERA - ---------mmmmoocomon One (1) Bhate ----
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te vf , en fe de ello confiero e¢st®  TERCERA

OPIA CE?TIIZLA“A DE DOﬁ R GENBERAL - O r\O --
POR LA CIA. MINERA QUEERADA FRIA S. A A FAVOR -
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