ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ACTIVOS Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efeetivo v bancos 4 633 1,617
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 5,856 5,173
lnventarios 6 5,270 4,121
Activos por impuestos corrientes 10 726 941
Total activos corrientes 12,485 11,2150

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades, planta y equipo 7 23,037 20,471
Activos intangibles 29 62
Activos por impucstos diferidos 10 177 199
Total activos no corrientes 23.243 20.732
TOTAL. 35,728 31.984

Ver notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2013 2012
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8 11,954 11,274
Cucntas por pagar comereiales y

ofras cucntas por pagar g 6,662 5,072
Pasivos por impuestos corrientes 10 182 2,234
Obligaciones acumuladas 12 2,115 1,441
Provisioncs 13 [09 160
Total pasivos corrientes 21,022 20,181
PASIVOS NO CORRIENTES:
Piéstainos 8 371 13
Obligaciones por bencficios definidos 14 252 1,016
Total pasivos no corrientes 1,623 1.029
Total pasivos 22,645 21.210
PATRIMONIO: 16
Cupital social 12,267 12,267
Rescrva legal 667 637
Utilidades retenidas (déticit acumnulado):

Déficit acumulado (2,089) (4,368)

Efccto de aplicacion por primera viz de NIIF 1,559 1,559

Reserva de capital 679 679
Total patrimonic 13.083 10.774
TOTAL 35,728 31,984
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ALPINA PRODUCTOS ALYMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTQ

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Costos financicros

Otros ingresos {gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Mcenos gasto (ingreso) por impucsto a la renta:
Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los cstados financicros

Notas
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2013 2012
{en miles de U.S. délares)
71,624 62,802
52,301 47.183
19,323 15,619
(12,987) (11,002)
(2,563) (3,113)
(676) (661)
a2 (174)
3.1539 069
828 455
22 (88)
__ 850 367
—2.309 __302
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOQR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

... Unlidades retenidas
(déficit acumulado) ...

Efecto de
Reserva  aplicacion
Capital  Rescrva de por primera  Déficit
social legal capital  vezde NIIF acumulade  Total

... {cn miles de U.S. dolarcs) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2811 12,267 538 679 1,559 (4,571) 10,472
Utilidad ncta 302 302
Transterencla 99 - {99

Saldos al 31 de diciembre del 2012 12,267 637 679 1,559 (4,308) 10,774
Utilidad ncta 2,309 2,309
Transicrencia . _30 . ) (30

Saldos al 31 de diciembie del 2013 12.267 667 679 1,559 (2,089) 13,083

Ver notas.a los cstados financieros
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clicnics

Pagos a provecdores y cmpleados

Intcreses pagados

Impucsto a la renta

Flujo ncto de efectivo proveniente de aclividades de
opcracidn

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propicdades, planta y equipo

Precio de venta de propicdades, planta y equipo

Adquisicion de activos intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucion) de préstamos v flujo neto de
cfectivo proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamicento

EFECTIVO Y BANCOS:
Disminucion neta det afio
Satdos al comicnzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financicios
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Alpina Productos Alimenticios Alpiccuador S.A. cs una subsidiaria dc Alpina Productos Alimenticios
S.A. - Colombia y fue constituida mediante eseritura pablica otorgada ante notario et 18 de scpticmbire
de 1995, aprobada por la Superintendencia de Compafifas segin Resolucion No. 95.1.1.1.3499 del 26 de
octubre de 1995 ¢ inscrita en cl Registro Mercantil el 6 de noviembre del mismo afio. La Compafifa
tiene por objeto la fabricacion, venta, comercializacion, exportacion ¢ importacion de productos
alimenticios, insumos y materias primas utilizadas para la industria de alimentos.

Su actividad principal cs la produccién y comercializacion de productos lactcos. La marca Alpina que
¢s usada cn la mayoria de sus productos, asi como las formulas, presentaciones y cicrtos insumos de los
mismos son provistos por su Casa Matriz domiciliada en Colombia. En consecuencia, las actividades
de la Compatfifa y sus resultados dependen en gran medida de las vinculaciones y acucrdos existentes
con dicha compafiia,

Los Accionistas de la Compafifa mantienen cl firme compromiso de apoyar ¢l crecimicnto de la
subsidiaria en Ecuador y de proveerle los recursos neccsarios cn caso de una situacién emergente. En
cl afio 2013, cl crecimicnto de las ventas de la Compaiiia fue del 18% y para ¢l afio 2014 sc espera
que esc indice no sea menor al 12%. cifras que, a juicio de la Administracidn, demuestran la auto
sustentabilidad financiera de ta Compaitia cn ¢l mediano plazo.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 712 y 710 cmpleados
respectivainente.

La iformacion contenida en estos estados financicros cs sesponsabilidad de la adiministragion de la
Compatiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los cstados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Intformacidn Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los cstados financicros han sido preparados sobre ias bascs del costo
historico, tal como se explica en Jas politicas contables incluidas méas abajo. El costo historico
estd basado generalmente cn ¢l valor razonable de la contraprestacion cntregada a cambio de
bicnes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para
transferir un pasivo cnere participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independicntemente de si cse precio cs directamente obscrvable o estimado utilizando-otra
téenica de valoracidn.
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2.4

2.5

A continuacion sc describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos cstados financicros,

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos de cfeetivo en
bancos. y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes cn ¢ estado de situacion financicra.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor ncto realizable, ¢l menor. Son
vajuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se¢ encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
perdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcion de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacion en la produccion o venta. El valor ncto realizable representa el preeio de
venta cstimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedades, plunta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - 1Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mis
todos los costos dircctamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de funcionamicnio.

2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimicato inicial, las propiedades, planta y cquipo son registradas al costo racnos
la depreciacion acwinulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos dc reparacioncs y mantenimientos se imputan a resultados en cl periodo crr
que se producen.

2.5.3  Método de depreciacion y vidas iitiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acucrdo con ¢l mélodo de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual
y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propicdades, planta y equipo y
las vidas atiles usadas cn cl caleulo de la depreciacidn:

ltem Vida util (en anios)
Construceiones y cdificaciones 40
Maquinaria y equipo y equipo dc oficina 10
Flota y equipo de transporte 2
Equipoe de computacidn y comunicacion 3

2.5.4  Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de
su vida atil cstimada igual a los activos poscidos o, si ésta s menor, por ¢l plazo de
arrendamicnto corrcspondicnte.
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2.6

2.7

2.8

2.5.5  Retiro o venta de propicdades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro © venta de una partida de propicdades, planta y cquipo es caleulada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconoeida cn
resultados.

Activos intangibles

2.6.1  Activos intungibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amortizacion acumulada y cualquicr pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién sc reconoce con base en ¢l método de linea recta sobre su vida il
estimada. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados.
al final dc cada ano, sicndo ¢ cfecto de cualquier cambio cn ¢l estimado registrado
sobre una base prospectiva,

2.6.2  Método de amortizacion y vidas iitiles - La amortizacion de los activos intangibles se
carga a resultados sobre sus vidas Gtiles utilizando el método de linea recta. La vida
atil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, sicndo el efecto de cualquier cambio en ol estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Sc cstima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compafifa son
igual a cero.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compafiia cvalia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
st existe un indicativo de que estos activos han sulvido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, sc caleula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente cn resultados.

Impuestos - El gasto por impucesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y ¢l impuesto diferido.

2.8.1  Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l

afio. La utilidad gravable difiere de ta utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impucsto corriente se ealcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2  Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las difcrencias temporarias deternunadas entre
¢l valor ep libros de los activos y pasivos incluidos cn los estados financicros y sus
bascs fiscales. Un pasivo por impuesto diferida se reconoce generalimente para todas
las difcrencias temporarias imponibles. Un activo por impucsto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contia las que se podria
cargar esas difcrencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impucstos diferidos sc miden emipleando las tasas fiscales
que sc espera scan de aplicacion en el perfodo cn el que ¢l activo se realice o ¢l pasivo
se cancelc.
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2.9

210

2.1

La Compafiia coinpensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impucstos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3  lmpuestos corrientes y diferidos - Sc reconocen como ingreso o gasto, y son incluides
en ¢l resultado, excepto cn ja medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoee fuera del resultado ya sca en otro resultado integral o dircetamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también sc reconoce fucra del resultado.

Provisiones - Sc reconocen cuando la Compaiiia ticne una obligacion presente (ya sca legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una cstimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso neeesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo cn cuenta tos riesgos y
las incertidumbres correspondicntes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - E) costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando €] Método de la Unidad de Crédito Proycctada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado sc reconocen en ¢l resultado del afio en el
quc sc generan, asi como ¢l nterés financicro gencrado por la obligacién de benelicio
defimdo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuaviales, sc
reconocen en ¢l estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en ¢l periodo cn que se producen, s1 los misnos son materiales. El
reconocimicnio de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral sc
reflcjan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores cn las utilidades de la Compafiia. Este beneficio sc
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acucrdo con disposiciones
legalcs.

2.10.3 Bonos a ejecutivos - Lu Compafiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
¢jecutivos. La base de cdleulo de los bonos son los resultados de la Compaiiia.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamicnto

transfieren sustancialmente a los arrendatarios (10dos los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad. Todos los demés arrendamicutos se elasifican corno operalivos.

10 -
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2111 La Compaiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamicitos
financieros se reconocen como actives de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio
del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pages minimos del
arrendanuento. [l pasivo correspondiente se incluye cn el estado de situacion
financiera como una obligacién bajo arrendamicnto financicro. Los gastos finaricicros
son cargados dircctamente a resultados.

Los arrendamicntos operativos sc cargan a resultados empleando el nétado de linéa
recta, durantc el plazo correspondicnte al arvendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta cl importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Sc vcconocen cuando la Compaiiia transfiere los ricsgos y
beneficios, de tipo siguificativo, derivados de la propiedad dc los bicnes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incuirir, en relacion con la transaceion
pucden ser medidos con fiabilidad v vs probable que la Compafiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién.

Costos y gastos - Sc registran al costo histérico. Los costos y gastos sc reconocen a medida
que son incurridos, imdependicntemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y sc
registran en cl periodo mas cercano cn cl que s¢ conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los cstados financieros no
$c compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sca ¢l
reflejo de la esencia de 1a transaceion.

Los INgresos y gastos con 01‘igen en transaccioncs que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tienc la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinca, sc
presentan netos ch resultados.

2.15  Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de

necgociaciéon cuando se realiza una conmpra o venta de un activo tinanciero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la ransaccién, excepto por aquellos activos
financicros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cualces son
micialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financicros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corricntes, exeepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que s¢ presentan como activos corrientes.

La Compaiila clasitica sus activos financicros ¢n la catcgoria de cucntas por cobrar comerciales
y otras cucntas por cobyar. La clasificacion depende del propdsito con el que sc adquirieron los
instrumentos financicros. La adininistracidn determina fa clasificacion de sus instrumentos
financicros cn el momento del reconocumento inicial.

I


http://www.cvisiontech.com
http://www.cvisiontech.com
http://www.cvisiontech.com
http://www.cvisiontech.com

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo menos
cualquicr deterioro.  El periodo de crédito promedio sobre la venta de productos ¢s de

30 dias.

La determinacion de las provisiones de cartera proviene del informe de saldos de
cartera a una fecha establecida para los chientes con crédito y se determina de acuerdo
con los dias de vencimiento scgun cl siguiente cuadro para cada canal de

comercializacion:

Canal Dias % Provision
Supermercados Mas de 120 dias 100
Mini mercados Mads de 120 dias 100
Moderno Mas de 120 dias 100
[nstitucional Mas de 60 dias 100
Tradicional Mis de 60 dias 100
Distribuidores Mas de 60 dias 100
Judicial Toda la cartera 100

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquicr deterioro.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo smortizado - Los activos financieros quese
muden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero sc reduce por la pérdida por deterioro
dircctamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe ¢n
libros sc reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en ¢l importe cn
libros de la cuenta de provision se reconocen ¢n ¢l estado de resultados.

2.15.3 Baja de un active financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo finaneicro, y transfiere de mancra sustancial los ricsgos y beneficios inherentes a
la propicdad del activo financicro. Si ta Compaiiia no transfiere ni reticne
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia
reteniendo ¢l control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacion en
clactivo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

216 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaitia - Los
mstrumentos de deuda y patrunonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acucrdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corricnte a menos que la Compaiiia tenga

derccho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despucs de la
fecha del estado de situacion financiera.

“12 -
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2.16.1 Pasivos financieros medidos al casto amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que s¢ hayan incurtido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a sit costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
[os costos neccsarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce cn ¢l
cstado de resullados durante la vida del acucrdo con ¢l método de 1a tasa de interés
cfectiva.

2.16.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método dc la tasa de interés cfectiva. Ll perfodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bicnes cs de 43 dias.

2.16.3 Buaju de un pasivo financiero - La Compafifa da de baja un pasivo financiero si, v solo
si, cxpiran, cancelan o cumnplen sus obligaciones.

2.16.4  Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquicr contrato que cvidencic un interds
residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio cmitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos
reeibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Normuas nuevas y revisadus con efecto material sobre los estados [financieros

Durante ¢l afio cn curso, la Compaiiia ha aplicado una seric de normas nucvas y revisadas
emitidas por el Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir
del 1 de enero del 2013.

NIIF I3 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiiia ha aplicado la NIIF 13 por primera vez en cl afio en curso. La NIIF 13 cstablece
una unica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor
razonable. El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimicntos de medicion del valor
razonablc de la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros ¢ mstrumentos no
financieros, para los cuales, otras NIIF requicren o permiten mediciones del valor razonable y
las revelaciones sobie las medicionces efcctuadas a valor razonable, excepto por pagos basados
cn acciones, los cuales cstan dentro del dmbito de aplicacion la NIIF 2; pagos por
arrendamicntos, los cuales cstan dentro del alcance de la NIC 17 Arrendamicentos; y
mcdiciones que ticnen algunas similitudes con ¢l valor razonable, pero no son valor razonable
(por ejemplo, ¢l valor neto de realizacion a cfectos de la medicidn de los inventarios o ¢l valor
de uso con fines de ecvaluacién de deterioro).

La NIIF 13 definc ¢l valor razonable como cl precio que sc recibiria por vender un activo o cl
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicién en las eondiciones actuales del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es ¢l precio de salida, independientemenic de si ese precio
cs dircctamente obscrvable o estimado utilizando otra téenica de valoracion.

Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.
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2.18

La NIIF 13 requicre la aplicacion prospectiva a partir del | enero del 2013, Adicionalmente,
las disposiciones transitorias espccificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion cstablecidos on [a norma, en referencia a la informacion comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revclado informacion requerida por la NIIF 13
para cl periodo comparativo 2012,

A parte de las revelaciones adicionalces, la aplicacion de las NIIF |3 no ha tenido ningtin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financicros.

NIC 19 - Beneficios a los empleados (revisada en ¢l 2012)

En el afio en curso, la Compaiifa ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a.les Empleados (revisada
cn ¢l 2012) y las cnmiendas consiguientes, por primera vez.

La NIC 19 (revisada cn el 2012) cambia la contabilizacion dc los planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. El cambio mas importante se vefiere a la
contabilizacion de los cambios en las obligaciones por bencficios definidos y los activos del
plan. Las modificaciones requicren cl reconocimiento de los cambios cn las obligaciones por
beneficios definidos y en cl valor razonable de los activos del plan cuando s¢ producen, y por
lo tanto climinan la ¢l método de la “banda de fluctuacion™ permitida por ia version previa de
la NIC 19, y acclera cl reconocimicnto de los costos de scrvicios pasados. Adicionalmente,
todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente
en otro resultado integral. Por otra patte, €l costo de interés y rendimicnto esperado de los
activos del plan utilizados en la versién previa de la NIC 19 se sustituyen por ¢l enfoque del
“intcrés neto”, el cual segln la NIC 19 (revisada cn el 2012), s¢ calcula aplicando la tasa dc
descuento neta sobre cl pasivo o activo por beneficios definidos. Fstos cambios han tenido un
inpacto cn los importes reconocidos en ¢l resultado del periodo y otro resultado integral cn
afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 (revisada en ¢l 2012) introduce algunos canbios
en la prescntacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones
adicionales,

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efcctiva a partir

Fnmicndas a la NIFE 7 Revelaciones - Transfelencias de Julio £, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Encro 1, 2013

de activos subyacentes
La Administracién considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas durante el afiq

2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un cfecto material sobre ta posicion (inanciera de
la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2,19  Normas nuevas y revisailas emifidas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion 'inancicra
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC} nucvas revisadas que han sido
emitidas pero ann no son cfectivas:

NIIE Titule Efcctiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
IEnniendas a laNIIF 9y Fccha obligatoria cfectiva de la NIIF
NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Encro 1,2015
Enmicndas a la N1C 32 Compensacion de activos y activos
financicros Encro 1, 2014

La NIIF 9 cmitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y

medicion de activos financieros, Esta norma se modificé en octubre del 2010, la cual incluyd
los requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financicros, asi como su baja en los

estados financicros

Los requisitos ¢laves de la NIIF 9:

-+ Elrcconocimiento ¥ medicion de los activos financieros que sc clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financicros se reconocerdn posteriormentc a sy costo
amortizado o valor razonablc.

«  En la medicion de los pasivos financicros designados a valor razonablc con cambios en
resultados, ta NIIF 9 requicre que el importe generado por cambio en el valor razonablc del
pasivo financicro que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, sc
presente ¢n otro resultado integral, a menos que, ¢l reconocimicato de los efectos de los
cambios en cl riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en cl resultado del periodo. Los cammbios en ¢l valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financicro no son posteriormente reclasificados a utiidad o
pérdida. Segan la NIC 39, la 1otalidad del importe del cambio cn el valor razonable del
pasivo financicro designado como valor razonable con cambios en resultados sc presenta
en la cuenta de resultados.

La Administracion de la Compaiia preve que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos et los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financicros y pasivos financicros de la Compaiifa. Sin
cmbargo, no ¢s posible proporeionar una cstimacién razonable de csc cleeto hasta que un
examcn detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos tequeridos para la compensacién de
los activos financicros y pasivos financicros.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de las modificaciones a la N1C
32, tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compania, en raz6n a que
la Compaiiia no mantienc activos financicros y pasivos financicros que califiquen para scr
compensados.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y cstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
cstinaciones y supucestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible af
momcnto, los cuales podrian llegar a diferir de sus cfectos finalces.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado cn el proceso de aplicacién de los criterios contables:

31

3.3

34

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
neeesario, sc analiza el vafor de tos activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
rcaliza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, sc cstima la
rccuperabilidad de ta-unidad generadora de efectivo a la que pertencee ¢l agtivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo cn periodos anteriores son revertidas
cuando sc produce un cambio cn las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicra
temido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcidn de un céleuto actuarial basados en varios supucstos. Estos supuestos utilizados para
determinar cl valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquicr
cambio en los supucstos impacta cn ¢l valor en libros de las provisiones de cstos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar ¢l caleulo actuarial, utiliza la tasa de
descucnlo, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cuda afio reportados por la
administracién de la Compafifa. La tasa de descucnto cs la tasa de interds quc debe ser utilizada
para determinar ¢l valor presente de los flujos futuros de caja estimados que sc cSpera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafifa se descucntan a una tasa
cstableeida por referencia a las tasas de mercado al final del perfodo de referencia de los bonos
corporativos de alta calidad. Sc requiere un juicio significativo al establecer los criterios para
bonos a scr incluidos en fa poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los crilerios
mds importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen ¢l tamaiio de la emision
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos
que sc excluyen.

Estimacion de vidas tiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
atiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la cstimacién de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la basc tributaria de
los activos y pasivos sc revertivan en ¢l futuro.
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4.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos s como siguc:

... Diciembre 31,. ..
2013 2012
(en miles de U.S. ddlares)
Efcetivd 99 389
Bancos 534 628
Total 633 1,017

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ¢s como siguc:
... Diciembre 31,. ..

2013 2012
{en milcs de U.S. ddlarcs)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 5513 4,829
Provisién para cuehtas dudosas 76 (107}
Subtoal 5,437 4,722
Otras cucntas por cobrar:

Anticipos cntregados 64 104

Empleados 83 64

Otras 272 283
Total 5,856 S0

Antes de aceptar cualquicr nuevo cliente, la Compafiia utiliza un sistcma de puntuacion de crédito
externo para cvaluar la calidad crediticia del cliente potencial y los limites de crédito por clicnte. Los
limites de crédito y las puntuaciones atribuidas a los clicnics se revisan anualmente; ¢l 74% de las
cucntas comerciales que no estan en mora ni sc han deteriorado tiene la mejor puntuacion de crédito
bajo el sistema de puntuacién de crédito cxterno utilizado por la Compatiia.
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Un detalle de la concentracion de riesgo de cuentas por cobrar a clientes locales es como sigue:

... Dicicmbre 31,. ..
2013 2012
(cn miles de U.S. ddlares)

Corporacién Favorita C.A. 2,502 2,309
Importadora El Rosado S.A. 581 630
Ticndas Industriales Asociadas §.A. 515 157
Mcga Santamaria S A. 434 401
Otros menores 1,481 1,332
Provision para cuentas dudosas (76) (107)
Taotal 5437 4722

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiicdad de
las cucntas por cobrar vencidas pero no deterioradas cs como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en miles dc U.S. dolares)

1-30 dias 1691 1,208
31-60 dias 3 _ 16
Total 1,694 1,224

La Compaiiia ha reconocido una provision para cucntas dudosas por el 100% de todas las cucntas por

cobrar vencidas con una antigiiedad mayor a 60 o 120 dias, dependiendo del tipo de cliente (Ver Nota
2.15.1).

Cambios en la provision para cuentas dudosas; Los inovimicntos de la provision para cuentas dudosas
fucron conto siguc:

2013 2012
(en miles de. U.S. ddlares)
Saldos al comichzo del afio 107 195
Provision del afio 9 13
Importes recuperados durante ¢ afg (33)
Castigos ) [9Y)
Saldos al fin del afio 6 7

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es numerosa ¢
independiente.

En la determinacion de la capacidad de recuperacidén de un erédito comereial, la Comnpafia considera
cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudorés comerciales desde la fecha de conecsion de
crédito hasta el final del periodo de referencia. La concentracion de riesgo de erédito s limitado
debido al hecho de que la base de clientes ¢s numerosa y sin relacion.
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6.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Productos en proceso

Materia prima

Insumos, materiales y repuestos
Importaciones en trinsifo
Provision para obsolescencia

Total

Los movimientos de la provision para obsolescencia fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del aflo
Bajas

Saldos al fin del afio

ESPACIO EN BLANCO

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en mites de U.S. ddlares)
1,495 1,326
1,707 847
724 581
1,292 1,307
114 72
(62 (12)
5,270 4,121
2013 2012

(en mules de U.S. ddlares)

12
51
(1)
6

o

|

2
0

EEN |

1
11

O

!b—l
[pe]

e
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2013 2012
(en miles de U.S. dblares)

Costo 32,652 28,503
Depreciacion acumulada (9,615) (8,032)
Total 23,037 20471
Clasificacion:

Terrenos en propiedad 1,386 1,386
Construcciones e curso 3,190 1,147
Maquinaria y equipo en montaje 1,517 253
Construcciones y edificaciones 9,563 9,720
Maquinaria y equipo 6,806 7,409
Equipo de oficina 209 249
Equipo de computacion y comunicacion 242 132
Flota y equipo de transporte 124 175
Total 23.037 20,471

ESPACIO EN BLANCO
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8.

7.5

Activos en garantia - Al 31 de dicicmbre del 2013 vy 2012, los terrenos y cdificaciones con un
saldo en libros de aproximadamente US$6.3 millones, han sido pignorados para garantizar los
préstamos de la Compaiiia (Ver Nota 8). Los Lerrenos v edificaciones respaldan préstamos
bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compaiiia no estd autorizado a pignorar cstos activos
como garantia para otros préstamos ni para venderlos o otra Compaiiia.

PRESTAMOS

Un resamen de os préstamos es coimo sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
fen miles de U.S. dblarcs)

Garantizados - al costo amortizado:
Prestamos bancarios:

Exterior (1) 5,175 5,175

Locales (2) 1,371 157
Pagarés mantcenidos con compaiiia rclacionada (3) 5,491 5,741
Pasivos por arrendamicnto financicro 30 23
Intereses por pagar 238 191
Tota! 12,325 11,287
Ciasificacion:
Corrienlc 11,954 112274
No corricntc | 13
Total 12,325 11,287
(1)} Préstamos con un banco del exterior a una tasa de interds anual Libor mas un spread entre cl

@

3

1.5% y 3.66% y vencimientos hasta cnevo del 2014. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa
Libor para créditos a un afio cerré a 0.41% y 0.82%, respectivamente,

Préstamos con un banco local a una tasa de interds anual del 8.50% (9.76% en cl aiio 2012) y
vencimicentos hasta abril del 2015.

Préstamos con Alpina Productos Alimenticios S.A. - Colombia a una tasa de inferds anual Libor
mas un spread del 6.80% con vencimiento en agosto del 2014,

De acuerdo a disposiciones legales y tributarias ccuatorianas, los pagos al exterior y la
compensacion de cucenias por pagar en el exterior gravan cl impucsto a la salida de divisas por el
5% del valor del pago o compensacion. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia no ha
provisionado el impuesto a la salida de divisas por el saldo dc los préstamos mantenidos con
instituciones financicras en el exterior a la referida fecha, el cual asciende a aproximadamente
US$543 il

-21 -
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y-otras cucnilas por pagar ¢s como siguc:
... Dicicmmbre 31, ..

2013 2012
(cn miles de LS. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiia relacionada - Alpina Productos

Alimenticios S.A. Colombia 1,366 1,695
Provecdores locales 4.84] 3,153
Proveedores del exterior 255 224
Total 6,662 5,072

El periodo de erédito promedio de compras de ciertos bicries es 43 dias desde la fecha de la factura.

El periodo de crédito promedio en la compra de determinados productos procedentes de Alpina
Productos Alinienticios S.A. Colombia es de 30 dias. Es importante mencionar quc no sc cobra
intercscs sobre las deudas comerciales corrientes y vencidas. La Compatiia dispone de politicas de

gestion de ricsgos financieros para asegurar que todas las deudas s¢ pagan dentro de los téeminos de
crédito pre-acordados.

De acuerdo a disposicionces legales y tributarias ccuatorianas, los pagos al exterior y la conpensacion
de cucntas por pagar cn el extertor gravan ¢l impuesto a la salida de divisas por el 5% del valor del
pago. Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia no ha provisionado ¢l impucsto a la salida de divisas

por ¢l saldo de las cucntas por pagar a compatiias rclacionadas y provecdores ¢n el exterior a esa
techa, cl cual asciende a US$9 1 mil.

10. IMPUESTOS

10.1. Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen dce activos y pasivos por impucstos corrientes:
€S COmO sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en milcs de U.S. dolarcs)

Activos por impucsto corriente:
Crédito tributario de Impuesto

a la renta y total 726 941
Pasivos por impuestos coirrientes:
Impuesto al Valor Agrcgado - [IVA,

ICICNCIONES ¢ INtCICscs por pagar 24 2,105
Retenciones en la fuente de Impucsta a

la renta por pagar 98 129
Total 182 2.234
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10.2.

10.3.

Imipuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impucesto a la tenta incluye:

2013 2012

{cn miles de ULS. ddlarcs)
Gasto del impug¢sto corricnte 828 455
Gasto (ingreso) del impucsto diferido 22 (88)
Total gasto de impucsios 830 367

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad scgin cstados financicros y ¢l gasto por impucesto a ta renta corriente, ¢s como sigue:

2013 2012
(cn miles de U.8. ddlarcs)

Utilidad segiin cstados financieros

antes de impucsto a la renta 3,159 669
Gastos no deducibles 604 _69
Utilidad gravable 3,763 738
Impuesto a la renta causado (1) _ 828 170
Anticipo calculado (2) __ 500 455
Itmpuesto a la renta corriente cargado a resultados 828 455

(1) De contormidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, sc calcula
eh un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afo 2012) y del 12%

sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para cl afic 2012).

(2) A partir de] afio 2010, sc debe considerar como impucsto a la renta minimo ¢l valor dcl
anticipo calculado, ¢l cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2013, la Compaiiia determind como anticipo de impucsto a la renta de US$3500

mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del ario cs de US$828 mil.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd en resultados US$828 mil cquivalente al
nunpucsto a la renta causado.

Las deelaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta ¢l afio

2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2013.
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10.4.  Movimiento del crédito tribntario de impuesto a la renta - 1.0s movimientos del crédito
tributario de impucsto a la renta fueron como sigue:

2013 2012
{en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afié (941) (922)
Provision del afio 828 455
Ajuste 90
Pagos cfectuados 613 (564)
Saldos al fin del afio (726) (941)

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente e impuesto a la salida de divisas.

10.5.  Saldos del impuesto diferido
Los movimientos de attivos por impuestos diferidos fucron como sigue:

Saldos al Reconocido

coNenzo en los Saldos al fin
del afio resuitados del afio

... (en miles de U.S. délarcs) ...
Ao 2013
Activos por impuestos diferidos en relacion ar
Obligacién por beneficios definidos 130 (19) 111
Detcrioro de propiedades, planta y equipo _69 3 _66
Total 199 (22) 177
Afio 2012

Activos (pasivos) por impuestos diferidos en
relacion a:

Costo atribuido de propicdades, planta y equipo (307) 307
Obligacion por beneticios definidos 83 47 130
Detcrioro de propicdades, planta y equipg 67 2 69
Intereses por pagar 97 (97)
Pérdidas tributarias 171 (L7 o
Total b 88 199
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10.6.

10.7.

Inpuesto a la renta reconocido en 1os resultados - Una reconciliacién entre la wtilidad segin
estados financieros y ¢l gasto por impuesto a la renta es como sigue:

2013 2012
(cn miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financicros antcs

de Impuesto a la Renta 3.159 669
(asto de impuesto a la renta 693 154
Gastos no deducibles 155 202
Ajuste por ¢l cambio de tasa de impucstos 11
Impucsto a la renta cargado a resultados 850 _367

Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccign

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgd en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l
Cédigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo que incluye entre otras
aspeetos tributarios los siguientes:

’ La reduccion progresiva en la tarifa de unpucsto a la renea para sociedades, asi tenemos:
23% paracl afio 2013 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
para la medicion del activo por impuestos diferidos, la Gompaiia utilizo una tasa de
impuesto a la renta del 22% y 23% respectivanente.

’ [xoneracién de retencidn en la fuente de impucsto a la renta en pago de interesces de

créditos externos otorgados por instituciones financieras.

Lxoneracidn del impucsio a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ inlcreses por
créditos otorgados por instituciones financicras destinados al financiamicnto de
inversioncs previstas cn este Codigo.

Aspectos Tributarios de lu Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estade - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en cl Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidon de los Ingresos del Estado, la misma
quc incluye entre otros aspectos tributarios que Ia tarifa del linpuesto a la Salida de Divisas -
ISD s¢ incrementd del 2% al 5%. Por presuncion sc considera hecho generador de este
impuesto ¢l uso de dinero en cl exterior y se establece como exento de este impucesto el pago de
dividendos a compaiiias o personas naturales que no cstén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagos dc cste impuesto en la inportacion de materias primas, insumos y bienes de capital,
que consten cn ¢l listado que eslablezea ¢l Comité de Politica Tribularia y que scan utilizados
¢n procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impucsto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacion - Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con feeha 19 de junio
del 2042, se promulgé cl Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma ci Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, climinando ¢l literal ntediante cl cual,
se sefialaba que la revaluacidn de activos fijos no tenia cfectos tributarios.
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11.

12.

Con basc en ¢l referido decreto, la Compafiia decidid tomar como gasto deducible de la base
imponible sujeta al impuesto a ta renta, a partir de enero del 2013, el valor de la depreciacion
de Ja revaluacion de activos fijos cfcctuada a la fecha de transicién de las NIF. Debido a que
dicha postura fue adoptada al cierre del afio 2012 y confirmada en el afio 2013, la Compafiia
reversd ¢l pasivo por impuestos diferidos por este concepto con cargo a resultados del afio
2012.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispene del estudio de precios de transferencia de las transacciones cfectuadas con
partes relacionadas del exterior correspondicnte al afio 2013, requerido por disposiciones legales
vigentes, en razén de que el plazo para su presentacién ante las autoridades tribularias, venee en el
mes de junio del aiio 2014. Dicho estudio constituye una basc para determinar si las operaciones con
partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisién de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ¢jecucion y la Administracion de la Compafia considera que los efectos del mismo, si hubiere,
carecen dc importaneia relativa. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia efectud el estudio de
precios de transferencia en el cual sc estableeié que las transaccioncs con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valgres de plena competencia.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como siguc:

... Diciembre 31, .
2013 2012
(en milcs de U.S. ddlarces)

Bencficios sociales 1,005 954
Participacidn a trabajadores. 557 112
s _553 375
Total 2,115 1441

12.1.  Parficipacion a Trabajadores - De conformidad con disposicioncs legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la cmpresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fucron
COIMo siguc:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comicnzo del afio 112 262
Provision del aio 557 112
Pagos cfeciuados (112) {262)
Saldos al fin del afio 55 112
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13. PROVISIONES
Corresponde a una provision constituida por concepto de determinaciones realizadas por ¢l Servicio
dc Rentas Internas - SR al impucsto a ta renta del afio 2007.
14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Dicicmbre 31....

2013 2012
{en miles de U.S. ddlarcs)

Jubilacidn patronal 961 783
Bonificacién por desahucio 291 233
Total Jakod 1,016

14.1. Jubilacién patrenal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por vemte afios 0 mds hubiercn prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrén dereeho a ser jubilados por sus cmpleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
correspounde ¢n su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimicentos dc la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

2013 2012

{en mules de U.S. dolares)
Saldos al comicnzo del afio 783 721
Costo de los servicios del periodo corriente 132 164
Costo por intereses 55 50
Ganancias actuariales (9) (152)
Saldos al {in del afio 01 783

14.2. Bonificacion por desahincio - De acucrdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de ta relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compania entregard ¢l 25% de la Gltima remuncracién mensual por cada uno de
los afios de servicio
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Los mevimientos-de la obiigacion de bonificacion por desahucio fucron como sigue:

2003 2012

(en miles de U.S. ddlarcs)
Saldos al comienzo del afio 233 214
Costo de los servicios del periodo corriente 40 36
Costo por intcreses 16 15
Pérdidas actuariales 2
Beneficios pagados ) (32}
Baldos al fin del anp 291 233

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario independicente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y ¢l costo del servicio anterior fueron caleutados utilizando ¢l método de Ja unidad de erédito
proyectada. Bajo este método los bencficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
emplcado y basados cn la formula del plan, de tal sueric que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuarialcs para caleular ¢l valor
presente de dichos bencficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del ticmpo, el
inctemento salarial y las probabilidades de pago de cstos bencficios.

Ll reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente cn las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del
periodo. Sin embargo, debido a que en ¢l afio 2013 las ganancias actuariales no fueron significativas,
la Compatfiia decidio no registrarlas cn ¢l ofro resultado integral sino en resultados del aiio.

Las hipOtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, meremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en basc a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de fos respectivos
SUpucstos.

Si la tasa de descuento varia en 0,5% puntos (mayor o menor), la obligacion pot jubilacién patronal y
desahucio, disminuiria por US$128 mil (aumentaria por US$143 mil).

Si los incrementos salariales esperadas (aumentan o disminuyen) en un 0.5%. la obligacién por
jubilacion patronal y desahucio se incrementaria ep U$148 mil (disminuiria por US$131 mil).

El anilisis dc sensibilidad presentado anteriormente pucde no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que ¢l cambio en las hipotesis se
produzean en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser corrclacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de as
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando ¢l método de erédito unitario proycctado,
que es cl mismo que el aplicado cn ¢l cileulo de la obligacidn por bencficios definidos reconocido en
cl estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos ¢ hipdtesis utilizados al claborar cl
andlisis de scnsibilidad respecto a afios anteriores.
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Las presunciones principales usadas para propdsitos de 1os calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,. ..

2013 2012

% Y
Tasa de descucnto 7.00 7.00
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos cn los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son
stguicntes:

... Diciembre 31,...

los

2013 012

{cn miles de U.S. ddlarcs)
Costo actual del servicio 172 200
Interesces sobre la obligacion 71 65
Ganancias actuarialcs (D (152)
Total 236 11

Durante los afios 2013 v 2012, del importe del costo del servicio, US$40 mil y US$22 mil
respectivamente han sido incluidos en cl estado de resultados como costo de ventas y el importe
restante en los costos de administracion.

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1, Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafifa csta cxpucsta a distintos ricsgos de naturaleza financicra que

pucden afectar de mancra mas o menos significativa al valor ccondmico de sus flujos y activos:

¥y, en consccuencia, sus resultados.

La Compaiiia disponc de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa de su Casa Matriz, que permiten identificar dichos riesgos,

determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas dc mitigacion, ejccutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion s¢ presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia. una

caracterizacion y una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de

la Compaiiia, si cs cl caso.

A5.1.1. Riesgo en lus tasas de interés - La Compafiia s¢ encuentra expuesta a ricsgos en la tasa

de interés debido a que manticne préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El ricsgo ¢s manejado por la Compafiia mantenicndo una combinacion
apropiada cntre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.


http://www.cvisiontech.com
http://www.cvisiontech.com
http://www.cvisiontech.com
http://www.cvisiontech.com

1512

I15.1.3.

Andlisis de sensibilidad de tipos de interés - £l analisis de sensibilidad fue
determinado en basc a la exposicion a los tipos de tasas de interés.

31 las tasas de interés han subido o bajado 3 puntos porcentuales y todas las demas
vanables sc mantienen constantes el resultado del cjercicio al 31 de diciembre de 2013
s¢ incrementaria/reduciria en US$170 mil (aumentaria/reduciria en US$337 mil para cl
afio 2012). Esto es principalmente atribuible a la cxposicion a tasas de interés de
préstamos de tipo variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito sc refierc a que una de las partes incumpla con
sus obligacioncs contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia,
La Compafiia ha adoptado una politica de (inicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor
calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un namero importante de
clientes distribuidos entre diversos segmentos de mercado y dreas geograficas. La
cvaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién financicra de las cuentas
por cabrar.

La Compafifa no manticne exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ningln grupo de contrapartes con caracteristicas similares. La
coricentracion de ricsgo de crédito relacionado con Corporacion Favorita C.A.
(principul cliente) es del 20% aproximadamenic de los activos monctarios. La
concentracion de riesgo de crédito con otras partes no excedio el 5% de los activos
monetarios ¢n ningun momento durante ¢l afio.

Las cuentas comerciales por cobrar cstan compuestas por un nimero unportante de
clicntes distribuidos entre diversos segmentos y drcas geograficas. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - La Gerencia de Finanzas Corporativas de ta Casa Matriz cs la quc
ticne la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gereneia de Finanzas
Corporativas ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquides
de manera que la gerencia general pueda mancjar los requerimicntos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Companiz. La
Compafifa mancja ¢l riesgo de liquidez manteniendo rescrvas, facilidades financicras y
de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proycctados
y teales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financicros.

- Liquidez y tablas dc riesgo de interés - Las siguicntes tablas detallan los
VENCIMICHLos contractuales restantes de la Compaiia para sus pasivos financicros
no derivados. Las tablas sc han ciaborado sobre la basc de los flujos de cfectivo no
descontados de los pasivos financicros basados cn la primera fecha en la que la
Compafiia pucde ser obligada a pagar. Los cuadros incluyen tanto los intereses
como principales flujos de efectivo. En la medida en que los flujos de interés sean
variables, ¢l importe no descontado se deriva de las curvas de tipos de interés al
final del periodo de referencia. El vencimicnto contractual se basa en la primera
fecha en la que la Compaiiia pucde ser obligado a pagar.
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Mcnos
de 1 1-3 3 mescs 1-5 Valor en
TPP* mes meses a | afo afos Total librog
.. en miles de U.S. dolares ...

31 de diciembre del 2003

Instrumentos de tipo-de

tasa variable B.71 5,224 5,510 11,134 10914
Instrimentos de tipo de

tasa fija 8.50 272 848 364 1.484 LAl
Total 5,224 20 6,758 34 12,618 12325

31 de diciembre del 2012

Instrumentos de tipo de

tasa variable 16.04 5,309 6.003 18,312 11,091
lnstrumentos de tipo de

tasa fija 9.76 _ 202 _ 20 196
Total 5,300 - 6205 . 11514 11087

15.1.4,

* Tasa promeiio pondecrata

Los importes incluidos anteriormente para los inslrumentos a tipo variable. de los
pasivos linancieros no derivados son sijctos a cambios si los cambios en las tasas de
intercs variables difieren de las estimaciones de las tasus de interés que determinan al
final del periodo de referencii.

Riesgo de capital - 1.a Compaiifa gestiona su capital para ascgurar quecestaracn
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza cl
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

El comit¢ de gestion de ricsgo de la Matriz revisa la cstructura de capital de la
Compaiiia sobre una base semestral. Como parte de csta revision, ¢l comité considera

¢l costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital

Los principales indicadoses financieros de la Compafiia sc detallan a continuacién:

Capital dc trabajo US$(8.5) milloncs
Indice de liquidez 0.59 veees
Pasivos totales / patrimonio 1.73 veees

Deuda financicra / activos totales 34%

Alpina Productos Alimenticios Alpiccuador S.A. es subsidiaria de Alpina Productos
Alimenticios S.A. de Colombia, matriz de uno de los 20 grupos corporativos mds
grandes de esc pafs, con subsidiarias en Ecuador, Venezuela, Estados Unidos y Pert.
Los pasivos de la Compaifiia incluyen un préstamo por pagar a Alpina Colombia - Casa
Malriz, ¢l cual, al 31 de dieiembre del 2013, asciende a US$5.5 millones Y cuyo
veneimiento ha sido renovado en los altimos afios; por cuanto, la Casa Matriz ha
establecido que la caneclacion del misimo depende de la generacién de flujos de la
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Compaiifa. Los Accionistas de la Compafifa manticnen ¢l firme compromiso de apoyar
cl crecimiento de la subsidiaria en Ecuador y de proveerle los recursos necesarios en
caso de una situacion cmergente. En el afio 2013, ¢l crecimiento de las ventas de la
Compatiia tuc del 18% y para ¢l afio 2014 sc espera que cse indice no sea menor al
12%, cifras que, a juicio de [a Administracién, deinucstran la auto sustentabilidad
financiera de la Compafifa en el mediano plazo.

15.2.  Categorias de instrumentos Jfinuncieros - Il detalle de los activos y pasivos financicros
mantenidos por la Compania cs como sigue:

... Diciembre 31,...
013 201
{ch miles de U.S. dolares)

]
b3

Activos financieros:
Costo amortizado:

Efcetivo y bancos (Nota 4) 633 1,017
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cucnlas por cobrar (Nota 5) 5.856 5173

Tatal 6,489 6,190

Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comcrciales y otras

cuentas por pagar (Nota 9) 6,662 5,072
Préstamos (Nota 8) 12,325 11,287
Total 18,987 16,3

16. PATRIMONIO

16.1. Capital Sociul - El capital social autorizado consiste de 12,267,319 acciones de US$1.00 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

16.2. Reserva Legal - La Ley dc Compaiiias requicte que por lo menos ¢l 10% de la uiilidad anual
sca apropiado como rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Iista reserva no es disponible para el pago de dividendos en cfectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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16.3. Utilidades retenidus (déficit wenmulade) - Un resumen de las utilidades retenidas {défipit
acumulado) es como sigue:
Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31,
2013 2012
... (en miles de U.S. délares) ...
Déficit acumulado (2,089) (4,368)
Resultados acumulados provenicntes de 1a
adopeidn por primera vez de las NIIF - no
distribuibles 1,559 1,559
Rescrva de capital 679 679
Tetal 149 (2,130}
Los saldos de las siguicates cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de Jas NIIF y de
los saldos scgun PCGA anteriores, los cuales scgun Resolucion emitida por la
Supcrintendencia de Compaifas ¢l 14 de octubre del 201 I, podrdn ser utilizados de la siguicnte
torma:
Resultades acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de lus NIIF - incluye
los valores resultantes de los ajustes originados cn la adopeion por primera vez de las NilF, El
saldo acreedor solo podri ser capitalizado en la parte que exceds al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejereicio econdmico concluido, si las hubieren: utilizado en
absorber pérdidas; o devuclto en ¢l caso de liquidacion de la compaiia,

16.4.  Dividendos - A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en ¢l Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, 0 en
jurisdicciones de menor imposicion, se encucniran sujetos a retencién para cfectos del
Impuesto a la renta.

17. VENTAS

Un resumen de las ventas de la Compaiifa cs como sigac:

2013 2012
{en miles de U.S. dblares)
Venta de productos licteos 69,538 61,625
Venta de otros productos 2.086 i.177
Tatal 71,624 62,802
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros s como

sigue:

2013 2012

(en miles U.S. délares)

Costo de ventas 52,301 47 183
Gastos de ventas 12,987 11,002
Gastos de administracion 2,563 3.113
Total 67,851 61,298
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza cs como sigue:

2013 2012

{cn miles U.S. délares)
Consumos de materias primas y consumibles 42,334 38,761
Gastos por beneficios a los empleados 10,182 9,716
Costos dc publicidad 3,015 2,260
Gastos por depreciacion 1,640 1,679
Gastos de mantenimicnto 1,212 1,094
Costos de distribucion 825 633
Servicios bisicos 622 580
Costos de consultoria 356 272
Ouos gastos 7.393 6.303
Total 67.851 61,298

Guastos de personal - Un detalle de gastos por beneficios a emplcados ¢s como sigue:

]

013 2012
(en miles U.S. dolares)

Sucldos y salarios 6,529 6,101
Beneficios socialcs 2,038 1,989
Aportes al [ESS 814 719
Indemnizaciones laborales 79 682
Beneficios definidos 165 113
Participacion a trabajadores 557 _ H2
Tetal 10,182 9,716
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19. CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

20.

Una eonciliacion de la utilidad ncta con cl efectivo proveniente de actividades de operacign s como

sigue:

Utilidad del ao
Ajustes para conciliar la utilidad neta con cl efectivo
ncte proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propicdades, planta y equipo
Amortizacion de activos intangibles
Provisiones de beneficios definidos, nctas de pagos
Provision para cuentas dudosas
Provision para inventarios obsoletos
Impucstos diferidos
Pérdida (ganancia) en venta de propicdades, planta y equipo
Cambios en ¢l capital de trabajo
Incremento cn cuentas comerciales por cobrar
y otras cuentas por cobrar
Incremento en inventario$
Disminucion {incremento) ch aclivos por impuestos
corricntes
Incremento (disminucion) cn cuentas por pagar comerciales
y Ofras cuenias por pagar '
Incremento cn obligactones acumuladas y provisioncs
Incremento (disminucion) en intcrescs por pagar
Incremento (disminucion) en pasivos por impucstos corrientcs

Flyjo ncto de efectivo proveniente de actividades de operacion

2013

(en miles de U.S. dolares)

2,309

1,640
33
236
9
5. 1‘.
22
(6)

{692)
{(1.200)
213

1,590
625

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora ¢s Alpina Productos Alimenticios S.A. dc Bagota - Colombia.

siguientes transacciones comerciales con sus partes rclacionadas:

Alpina Productos Alimenticios S.A.

Compra de biencs
2012

2013

2012

302

1,679
33
81
13

104
(88)
36

(598)
(252)

14)

(337)
65

(234)
7

20.1. Transacciones Comerciales - Durante los afios 2013 y 2012, la Compafiia realizd las

{cn miles de U.S. ddlarcs)

2092

2,852
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Los siguientes saldos sc encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se ihforma:
Saldos adeudados a partes relacionadas
2013 2012

(cn miles de ULS. ddlarcs)

Alpina Productos Alimenticios S.A.:

Cuentas por pagar comerciales 1,560 1,695
Préstamos 5491 5,741
Total 7,057 7,436

Las ventas de bicnes a partes relactonadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compafifa. Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones cntre las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No sc han otorgado nt
recibido garantias. No sc ha reconocido ningln gasto en ¢l periodo actual ni en periodos
anteriorcs con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados eon los saldos
adeudados por partes relacionadas.

21. FIDEICOMISO MERCANTIL

Con fceha 12 de octubre del 2010, la Compaiifa constituyd un Fideicomiso Mercantil, con ¢l objetive
de garantizar los recursos necesarios para los pagos de la obligacion financicra que la Compariiia
mantiene cn un banco local. El Fidcicomiso s¢ alimenta con recwrsos provenicntes del pago de las
cucntas por cobrar del cliente Corporacidn Favorita C.A., quiencs consignan scmanalmente a la cucnta
del Fideicomiso ¢l valor correspondiente a las facturas vencidas. La Compafiia solicita el traglado de
los fondos del Fideicomiso a sus cucntas ascgurandose que queden los rceursos neecsarios para
cumplir con la obligacion financicra y los costos de administracion de la Fiducia.

22. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ciertas partidas de propicdades, planta y cquipo se encugntran
garantizando los préstamos contraidos por la Compaiiia {Ver Nota 7.1).

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de cmision de los estados financicros (febrero 3 del

2014) no se produjeron cventos que en opinion de la Administracion pudicran tener un efecto
importantc sobre los estados {inancicros adjuntos.
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24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financicros por cl afio terminado el 31 de dicicmbre del 2013 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia cn febrero 3 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas y Junta
Directiva para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compatiia, los cstados financicros
seran aprobados por 1a Junta Directiva sin modificaciones.
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