iy g e ST Lagt & L PR ioEEEIEe s .
Su actividad principal es la produccion y'comercializacion de productos lacteos. La marca Alpina gue
es usada en la mayor fa de sus productos asj como. Eas formulas, presentaclones Y cacnos msumos du fos
22 PIDEREIDS,, _

de la Compama y sus resuhadosedépenden én gran medida de-fas vmcﬁlacxones y acuerdoe existentes
con dicha compania:

Geiet

esta basado generalmeme enel valor razonable e Ta comrapam&a‘-dada en el mtcrc,amblo de
fos activoes.,,

LIRS CN

mg ¥.equipo, .

2.5




Foai gy v B B
206 Activostintaiigibles’

todos ]os wstes dlrec{am nte <elac1onados con la ublcamon y la puesta en condu:loncs
de funcionamiento:

conocimiento’inicial;® jas. propledade ,?_planta y eqmpo sort reglstradas al COStO TEenos
la depremaemn acumulada y-¢Limporte. acumilado de las. pcrdldds de deterioro de

valar
by, DOS gastos delepay{‘aciignes 1
S ‘_“ wq 3 Cabe'sef iar\quc algunas parudas de proplcdades planta y: equzpo

dc la.Compam

i N TR

Mét bdo de

. ‘,ias‘ viddsiitiles

EET A A S5 DR g VAN ot

ftem
Maqumana y: cqu:p y equlpo_.de of' cma ; 10
ye mpo de transporte: . 3
i X ARG Y e L ey 13

2.5.5 Retiro oventa de: prap:edades, plantayequipo - La utilidad’o perd;da que surja det
L retiro’ 0 venta, deuna. paruda de. pmp]edades,‘plama ¥ cqmpo es calcu!ada como la

“iliferencia entreel preciodeve

resuftados.

iridos.de form separada -

AT

2:6.2  Mcétodo de amaortizacfé

carga.a resultados: sobre SUs wdas utllcs ut;lyfzando ci mctodo de finea. recta La wda

( _mﬂ estimada, valor; re;xdua! Y mewdc de’ amomzamén son revasados al findl de cada
W aie: siende el efecto ' g sti

nrospectiva.




Se estimaque el valor residual de todos: los activos intangiblesde Ja:=Compafiia son
lgua! a:cero;
A.[}é"‘_’gx"‘.kh Fana : i " ‘
2.7 Derenoro del valor.de los actwosftangzb;’es intdngibles. oAl ﬁna] de cadq perlodo la
- Coinpafiia evaitailos Valorés en-libroside:sts détivostangibles edntangibles a fin de determinar
si existe untindicativode Glerestos Activos:ban sufridoralgunapérdida por deterioro. En tal.
caso, se caleula el importe: recuperabie del activo o unidad generadora de-efectivea fin de
determmar el:dlcancedeila: pérdida’por: detenoro (de‘haber alguna)

5L

Las pérdidas y reversiones;por detenoro se:reconocen, mmed;atamente en resultados.

. . - Lut .
Sy FEE LR LY 3 E F1 it - s
Y L FRas ' E - ) % »

epresenta 1a suma de! tmpuesto a la renta por

i 5 4

ta
=)

‘ -'Impuesros EI gasto p() nnpuesto
‘pagarcorriente y'eFimpuesto diferidos

2.8 1 Impaes’to corriente - Se basa en lautilidad gravable: (tnbutana) registrada durante el
ano ‘Lautilidad-gravable: d:f ere de lasutlhdad contable debido ai 1as pamdas de

por. todas: Tas. dkfercncms tempo'réné’ ‘deducrbies e Ia mcdldd il que xesuhe probable
que ]a Compama dlsponga de unlidades gravabies f'uturas contra lag que se.podria

ﬁLos actwos y: paswos por: 1mpuestos dlferldos ise miden: ump]eando las tasas fiscales
que se espera sean'de: aphcacmn en’ ei penodo en.el quc el acuvo se realice o ¢l pasivo

P ..«.;_

La Compaiifa compensa dEtivos por ImpLéstos dlfcrzdos*"con paswos por impuestos
dn”(:l :dos 31, Y soio si tlene reconocldo lega!mentc el dé:rr:c:ho de compemarlo% fientc a

en el restiftado, excépto’entla edtda en'que hayan surg:do de una tramacmén 0 suceso
que se reconoce fuera dei resul!ado ya:sea en otro: msuitado mtegrai o d1rcctamcnte en

2.9 Prowszanes‘ Se reconocen:cuandoila’Companiaitiené unasobligacion presente (va sea legal o
implicita) como resultado de.un “suceso pasado, es’ probable que la Compafifa tenga que
desprt.ndewe dc recursos que mcorporen bcnef' c1os economlcos para cancelar la:obligacion, y

a

El importe reccnocsdn COMmo provision dcbc ser. Ia ‘mejofestimacion: del desembolso necesario

para cancélar 1a abligacién presenté, al final de cada'périado; teniendoen cuentaios. riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

.9.




2000 Beneficios mempleados: | p eyt v A
2 10.1 Beneficios definidop; Jubrlacmn patronal y bonificacion por desalucio - El costo.de

+los beneficios:defin dos (;ubuiwaacmn patronal % bomﬁcac;on por desahucxo) s
étérminatio: ut;'uaar

K

Las; gzmanc:as ypér idas:acty; 55! ._récbr’zo‘_cc’;ilinmediatamente,en los resultados del:

afio.

2.10.2 Participaciis a trabpjadores ; La Compaiifa reconoce un pasivo.y un gasto por Ja

i s oo, participacionidelos] ‘aba}adores et las uﬁhdadcs de ia Compama Este benef icio'se
calculaq & tasa del. :

legales

Seclasific ¢
firansheren austancnalmente aflos: an cndatanos todos ios nesgos Vi benef" cios inherentes a'la
R propwﬁad T odosdos demas; arrendamxentos :5e; clas:f' ican,como, opezatwos

7

SRR S AR e b S
2 i1 La Cr)mpmu’d coing urrendata‘ io,+ L,os attivos manu,mdos deCI arrendamientos
- sy § hoten:como; actwos degla Compaiifaa suwalor razonabtc al inicio;

éste esiinetior;” alvalor presénte. delos: pagos minimos del

A I Ia i Arrendanuemos

RSN x; i,

sigd

N RO RS SN .

Frv c,o espond!eme se mcluye enel Lstado de situscion

Los arrendamwmos o aerauwas se ca:g:,an & resultados emplcando ¢l métoda de linca

recta, durante el plazo| corrcspondlente al.arrendamiento. Las cuotas contingentes por
el <45 varrendamientolseirecopocen; como: gastos en:los: penodos enslos que sean incurridos.

e
S caécuidn all valor ramndblc’”de ia contraprcstac:on cobrada o
por-cobrar, {eniendo en cuentalel importe: esumado de uuaiqum descuento, bonificacién o

5, s rebaja Qomerci:ii;q_ue;‘,la-'G'ompaﬁla pue{ia otorgar

2:12  Reconocimierito deingrésos -

o Byl

Sc I3

J =con0ccn cuando ]a Compama transﬁeze log riesgos y
: :bencﬁctos de hpo szg]

;ﬁcatwo dcrlvados de'la pmp1edad de.los bienes; el importe de-

los' tngresns y-los costds: mcumdos 01por mcurrir en. reldmon con Ia trdusacuon
:--puedenrsernmedldos'co } s

,economicos asoctados 20t

_:,“g E S R ST

ki stoFi 0805105 Y £astos; se feconocen a medida
que s0n mcumdos 111dependlerte_ e ela fecha en que se hdya realizado el pago, y:se
, .regtstran enel, permdo I el el‘que :

que la compensacron sea mquer
'Ttsreﬂe_Jonde. la‘e‘scuma;dgalartransa

<10 -




2.15

-comtemplaniia posibilidad de: Compensamén

-preseman netos ent wsultadm e

Los ingresos y,gastos con’origen en-transacciones, que;-contractualinente o;por una norma legal,
) a'Compania tiere: latintencion de. liquidar por su
importé-neto o-d¢realizarel activoly: proueder al page del paswo e’ forma sinuiltanea, se

inicialmente.al Valor razonable més los costos de- la transaccmn e\cep!.o por aquelios activos
f' nancwros clamf cados al v&!or razonablc;con,ceuﬂbios.en:resultados,»flos.cualcs son

resultados

Todos ]os éctivos‘ﬁn&ncier‘és recori'o’cidds‘sbii pcsteriori’nianw*mediéos‘ en: 'su"toté.li'dad al costo

financieros: en. el momento de[ féconocimiento; m1c1al
2.15.1 Cuenms por cobrar comercmles y ‘otras cuentas pnr cobmr Son activos financieros
g "mablcs :'que noiéotizan en‘un-mercado activo,

By e ?
B

con los dias de vénéimiento'segui el _' yientecuadro’
Omucmluauén

i N
s 28

-Canal -~

Supermercados?

“Mas'dei120"dias o8
Mini mercados Més de-120 dfas
Moderno = & =85 wa sha Masideil20-diast £ 0%
Institucional Mas de 60 dias

Tradicionali:
Distribuidores
Judicial Toda. la (:arteran o

2.13.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizade - Los activos financieros que se
miden 4l costo amortizado, son probados-por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros:del activo financiero se reduce por la:pérdida por deterioro
directaniente, excepto para las cuentas comerciales por.cobrar, donde el importe en
libros se reduce-a través de una cuentd de'provisién. Lo cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién sereconocen enél estado. de resultados.

11-




5

22 15 3. Baja:de un-active fi

ariciero - La.Compafiia da de’haja un:activo financiero
i -+linicamente cuando'expirenilosiderechoscontractuales sobredos-flujos. de efectivo dei
Cactivol hnanclel_o yitra 18 e : stanCJal dos riesgos ybeneficios inherentesa
la.propiedad-del actifro. ﬁnancnero 81 Ta: ompama notransfiere ni‘retiene
sustancialinente 10dgs los riesgos ¥ béneficios inherentes'a la propiedad y.continua
4w reténiendo el eontroldel aciivo transferido;a:Compaiifa reconoce su. participacitn en
..l activos 1a obhgjac ion- asoc;ada por los; valores que: tendria quc pagar.

$Pgower gt

2 1 6 “Rasivoy:financieros-e; zs!ru nenios de 'a!r:moma emmdas L por: Ia Compama Los

.+ -Hpstrumentos.de- deudawy

p'utmmomo son cIasxf’ cados como:pasivos financieros 0 como

patrimonic de conformidad don Ja-sustancia dél acuerdo contractual..

:Losipasivosifinancieros se-clpsifican ¢

10:pasivo-cosriente a-menos.que la:Compaiila tenga

«derechoincondicional de: dlf *rar»e} pago de la ob]:gac;on por lo menos,12-meses después de [a

.fecha del estado de: smza(:lén t" inanciera:

REESEN | 1o FE

2161 Pasivos financieros med:dos al.costo. amarmado Sereconocen inicialmente a su

Tk

£y

=34-coxsto,.neto:dyefl'osfco tos queise hayan mcumdo o [a transacczon Postenormentc se
¢ nidenia:suicostolam ;‘ iz
logicostog necésariog ve j
eslado de resultados durante lawwda dcl acuerdo con el método. de la tasa de interés
efectiva.

2163 Ba_;adeunpaswof.

LMY L . A TN TR S -

- Después? del Tegonoc m1ento inicial;: & valor razonable SL m;dcn al ¢osto amortizado:
utilizando &l. metodo de Ea tasa de mtqrcs efectiva. El perfodo de crédito.promedio” para-
la compra de ciertos

'-"La Compama da de baja un-pasivo financiero si, y solo
o ssizeXpirany \can.ceian 0. cumpien SHs! ﬂbh gacwnes :

]

2,16/4 Instrumentos;de  palfimonio - . Consiste en cua[quler contrato que evidencic un interés

La Compama no ha a['ill;(:ado.(
(NHE)y"Normas Intérniacion f :
emitidas pero ain no son ¢fedtis

[

2.7 Nomias“gmevqs Yerevisdday

residual enilos dctivgs de a: Compama luege de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos dé- PAiFAnonio ‘eniitidos por la Compama se-reconocen por los ingresos’
 recibidos, neto dedog costos déemisidn. directos. -

-12-




Ffectwa a partir

}"nem 1,2015
lor;razonable Ehero 1, 2013
ompensagionide s &5 ¢

actwos ﬁnancxcms y pasivos

TR T R et 5 : Enero 2013

Enmiendas:a-ia NIF:9 = Fecha obhg,atona eféctwa de la NIIF e

NUEF7 9 y revelamones de: tTﬁﬂSlClOU Fnero 1,2015
‘NIC 19 [Revmadd ef e[:ZOII) i & ooy sEndro 19,2013
“Enmiendas’a la'NIC 32 Hily s
' vEnero 1, 2014
Enmiendas.alag NIF Mejoras anuales a’las NHF C:c?o
(NIF 1, NIC 16, 32 y 34) 2009-2011 Fnero l, 2013
La Administracidn. anticipa gue estas enmieridas que seran adoptzdaq en- !ns cqtados {inancieros
de la Compattia en Jos periodod futiros:tendrdn-un impactosobre-105 importeside los activos y
pasivos y [as revelaciones-de la Compama Sin embargo, o es posible | proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

L.a preparacién. de los presentés-estados financieros en conformidad con NIIF requisre quetla
Administracién realice ciertas estimaciones.y f:stablezca ‘algunos supuestos inherentes a la actividad
ccondmica’'dé la-entidad, conelipropésito de determinar la valuacién y presentacién dealgunas
partidas que forman parte de los éstados: ﬁnancwms En op:mon cle la Admmlstrac:ion t”ll&b
estimaciones Y supuestos estovi iy

miomento! fos'cuales’ podnai H

A contitiua¢ion §é-presentan;las’estimaciohes Jhuicios contables criticos que Jaradministracion de fa
Compafiia ha ut:hzado én el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Derermm de activos - A'la fecha de cierre de cada -perioda, o en aquei]a fecha gue se constderc
néceésaro, se anatiza el valor de 10s activos para‘determinar si existe algiin indicio de que dichos
activos hubieran-sufrido una pérdida por-détericro. Ef caso’de que exista algdn indicio se
realiza una estimacion del impotte: rccuperable de dicha actwo*‘ St se! trata de adtivos
:denuf" cables que nog‘!”eheran ﬂujos de-efectivo de:forma. mdependxc:nte estlma Ta-

i

recuperablhdad de'la .Ldad genéradora deéiefectivo 4 4 giie pertenece el actwo ‘

; R

Las perdadas por detm ioro reconocidas en un activo:en-periodas Anteriores son‘revertidas
cuando se produce un cambio en las éstimiciones sobre:su :mporte recuperable incrementando
el vaior del activa con abono a resultadog.con-¢l {imite-del valor en libros Gue'sl ar.two hubiera
tenida.de no haberse réconocido la. pérdida por deterioro.

32

cambio en los supuestos 1mpacta enél valer én hbms de las | provlsmnes de éstos’ benef icips.

- 13-




«w. . Elactuario contratada por la|Compafifaiparairealizar el cilulo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa‘de mortalidad.y.de rotaciom al final de cada afio reportados por la

o cadinifistracion de 13.C0mpax ia La tasa de: descuento cs la tasa de mtcrés que debe ser

¢ o7 tilizada para determinar. el G de

vana serjre_qt‘leri'dos:para-,cun

H iy-'l‘i "-'1‘

‘3.3 Estimacion.de vidas: ut;{es de iiculos, maguinaria.y equipo - La éstimacion de las vidas

m;l_es_ v e‘{.\{gior:resxduaj sgﬁ;fecman de acuierdo-a Jo:mernicioniado,en la- Nota 2:53

d;fcrldos consxderando qu ,_'_tod
£+ Clossactivosy paswos se revem n-_ [

4.

P Dl-cacmbrc 31
2_012 2011 2010
(en mxies de 43 S dc’)larcs)
Efectivo 30 3@ 26
Bancos -, oy o628 o 11636 598
P T It T A I RS I f
Tofals: g s o 2,000 61

5. CUENTAS POR COBRAR-COM ERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR.COBRAR

. '._Un;resumf_m-dé,glgen;as; pgriggbtjg,ngomemales y:?mras ‘cientas; por cobrar £5.como sigue:.

Diciembrcﬁ 1
C200 . 2010
(en n"ulcs delJ, S dolares)

ples. ocale: : 4,108
Prowsxon para cuentas dudosas , 144y
Subtotal 3,962

+Qtras,cuentas. Jpor cobrar;
Ant:mpas entreéadt)sk
fmpleados B
Otras

,T-‘btal‘ .

b S ELe s

) La Compami
e ‘ccbiar vencida
.2 15, 1. o

-14 -




Antigiiedad de las cuentas por cobrar veneidas pero:no deterioradas: Un:detalle de:la antigiiedad de

las cuentas por cobrarvencidas pero no deterioradas-es como.sigue:

1-30 dias
31-60 dias

Total

i f
SEE

".'\'S\af-‘ NEFTETIE N % N N
ERENC A N

fueron coino 51gue 710k

S5 Bhpmain oo

Saldos al comienzo:del afio
Provisién del-afio:
‘Bajas S

Saldos al fin del afio

. B ..
SIFCIE TH S LN 5 JEEE TIPS

ch:embru 31
2012 _ 2011

2010

(en miles de 1.8, ddlares)

1,208 1,041
16° s 1O

f 1Ies de U. S

105
13

(1)
v b 00

FELE & e

PR

1,008
2

A

6 L0

- 2011
do ares)

144

(39)

Lo 1058

La concentracién dél riesgo de crédito es limitada debido-a que la‘base de clientes es numerosa.

Un resumen de:cuentas por cobrar a clientes locales es como sigue: i 4

Corporacion Favorita C.A.
Importadora El-Rosado 5.A.
Mega Santamatia S.A. EDW

Tiendas IndustrialestAsociadas S:A.

Otros menores
Provision: para cuentas ciudosasw

Total

.Diciembre 31,...

o 2010

res)

2,027
538
302
2313

1,006

- (144

3.962

Sy 201205 B 200
{en mlles de .S d(’)la

éboglu" .;ﬁﬁ}g

630 423

401 358

157 214

1,332 1,165
(107 - 2108y -

4,722 EREE)

-15-




6. - INVENTARIOS ' - - s " :
Un resumen deinventarios es:cormo|sigues:
EA ‘1
.. Diciembre 31,... _
AR 2012 2011 2010
4 (en miles de U.S. délares)
T
Productés terminados < 1,326 1,104 1,099
Productos en proceso 847 948 1,152
Materia'prima " 581 504 461
[nsumos, miateridles v repucstos 1,307 1,127 1,026
Fmportamoncs en-transito - s pe o et intwe @ 0 J2 . 317 104
Provision para Obsolcsccncia {12) 2T (10
" Total 4,12 | 3.973 3,812
Los moviniientos de la provision pafa obsolescencia fiieron como sigue:
;a 2012, . 2014
i (en miles de U.S. ddlares)

Saldos 4l comi€nzo-del afio 27 10
Provision del afiv 104 i7
‘Bajas> - v et ol s oifatn b STARAPES FAtL) -

Saldos al fin del.afio T BN Lt R Teh AR RTUEELPR o 21

PROPIEDADES PLANTA Y|IEQUIPO

U 0 resumen dc ptopledad&s pianta ; CQUIPD-Es oMo sigle:

: i 0w Diciembret3 ,

b B 2012 20LL 0190

{ 'i 1y i{en-miles.de 1S, dolares)
Costo.a valuacmn P ) 28:503:+; . 27058 126,223
Dc,precmuon acumulada y detenoro 8.032) (6.425) (4.870)
Total 20,471 20,633 21,353

- 16



- D{E:fembrc 31,...
2012 2011 2010
(en miles de U.S. dotares)

Clasificacion:

Terrenosen propicdad 1,386 1,400 1,400
Construcciones en curso 1,147 s 756
Maquinaria y equipo en-montaje R o 253 189 : 2,550
Construcciones'y edificaciones: Lo T w9720 T 9,74 9211
Maguinaria'y equipc 7,409 8,512 © 7,058
Equipo de oficina 249 292 104
Equipo de computacion y- camunicacion 132 200 148

Flota ¥y equipo detfansporte - D 173 - 194 o126

%

Total 20,471 20633 21,353

ESPACIO-EN BLANCO
F oy %% i ; ,

B e R ¢
N :

“17-
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7.1. . Activos en’ gaFantin’AR3Tde diciembre:del2012: ¥: 20115 lositerrends y edificaciones con un
saldo en libros de‘aproximadamente US$6: 3.mitloaes, han 8ido pigriorados para garantizar los
préstamos de:la, Compafifa. (Ver Nota:8):/ Los terreios:y;edificaciones respdldan:préstamos

bancarios bajo la figura- de hipotecas La Compaﬁia 10 est autorizado a pignorar estos activos

£Omo: garantla para otros préstamos ni paravenderlos a otra Compafia.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

Dnczembre 31
A 201 ) s 2010
(en miles-de' U.S: do!ares)

A

Garantizados - al:costo amoritsade

Préstamos bancarios: <. &% o i ey

Exterior(1} 5,840

Locales(2) 828
Pagares mantemdosz -0 5,741
'Imereses pot paga: ; 190
Tota) L2299
Clasificacion: :
Corriente 6,250
No corriente- = . 6,349
Total 11,287 I?Lé#; 12,599

(1) Préstamos’con un hanco del extériora und tasa-de interés anual Libor mas.un spread entre el 2%
y 4.48%; y'vencimientos hasta enero del 2013. Al 31 de-diciembre del- 2012 y 2011, la tasa Libor
para créditos a un afio cerrda 0.82% y 1.13%,- :eqpectwamente

(2) Préstamos.con un banco local a una tasa.de interésanial cl 9 76% (10 ?1% emelano 201}y

vencimiéntos hasta: mayo del 2013,

(3) Préstamos con Alpina Productos Ahmesmcms S A. ..:Colombxa dlinatasa dr: interés anuat Libor
mésun spread del 4. 94% sin vencimiento definido. De acugrdocon la-Administracién de Alpina:
Productos Alimenticios'SiA., accionista.de Alplecuador S.A., exiite Ja firme:intencidn de.que
esta obit[,acmn sea capnalmada en. e] patrimomo de,’9la Compama en ei after 2013 Dxcha

De acuerdo.a dasposacmnes legales y tributatias ecuatorianas, los’ pag(ls abextérior'y la
comperisacion de cuentas.por pagaren el extefior gravan’el: mpliesto a’la salida de divisas'por ¢!
5% del valor del pago o compensacion. A131 dediciembre del 2012, la Compama no ha
provisiotiado el lmpuesto a la salida de dmsas pot el saldo. de tos préstamos:mantenidos con
instituciones financieras en ¢} exterior a 1a réferida fecha, el cualasciende a aproximadamente
US$546 mil.
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a1 P CUENTAS POR PAGAR C

10 IMPUESTOS

i

re

".:;‘ ¢
[P

SN J asivos: pm zmpuestos corrientds:

Cuéntay por pagar comercitles:

Compaiifa relacionada - Alpina Prodjictos-

Alimenticios S:A, Colombia
Proveedores.locales
Proveedores del exterior

R T S R I

Totz.aly

(en.miles de U5, délares)

1,695

2,984
224

MERCXALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

iy . ¢

; -. ;:Dxcmmbreﬂ I,...

2011 2010

H

2.160

1,560

2,756 2,476
324 _17
5,240 4207

El periodo de crédito promedio de.copras de-ciertos bienes es 60 diag desde:la focha de la-factura,

SR

De acuerdo a disposicicnes legales ylributarias ecuatorianas, los pagos al exteriory la compensacion
vafl glimpuesto’aslasalida-dedivisas:por el $% del valor del

de cueitas;por pagar en-elexterior:g
pago. Al31 de diciembre del: 2012,
por el saldo de las-cuentas;por pagam
fecha, el eual asc:ende a [JS$96:mil.

Bt
i)_{.x"_ £ ;

. 0.1 Actwos y pasivos. del fio.corr

e

€5 COMO sigue:

- Compamét naha pxovislcnadv et:impuestio.ada salida de divisas

‘compafifas relacionadas y proveedores.en.el exterior a esa

Activos por rmpuesto corrientel

~o - sCréditotribatariorde Tmpuesto |54

a la Rema

Notas de-crédito. rcuibidas del'S

. de.Rentas: Intema& I

Total

‘E«

[mpuesto al Va[qr .f‘;grgggq‘o,w

refenciolles e intereses-por-pagyr.
Retencmnes en [d fuente de Imp

P B
y o, A
REREE N

nfe -Uniresumer de-activos y.pasivos por-impuestos corrientes

. Diciembre 31,...

201 2010
(emmilesde 1.8 dolares):

o 544

L5 i8

1340 669

107, 53

L4d2 ., 12
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10.2,

10.3,

Impueslo aila: renm recanoudo erclossresultados: v, 5o i s

R Y Ry R e T T et e

['J L 7011
mles deU S. délares)

Gasto dél-impuesto corriente 4535 547

Ingreso del impuesto diferido 8% 5D
Total gast‘o_,dc; mpuestos - ;ﬁ 496

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriénte - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financiercs y ¢l gdsto porimpuesto’a laTenta corriénte, es como sigue:.

NS

1
to

_ 2013
soheos ey e ey 0 ei(enemiles.deU S, doldres)
Utilidad segiin estados financieros antes de é _
impuesto ala renta previamente informado. e - 1481
Ajuste por reb!dblemmlcnm (Vcr Nota '?0) o {1.813)
Utxhdcﬁd (perdlda} segun estados fnancrems'
antes:de impuéstoadarenta 669 (332)
Gastos no deducibles(3) 167 2,612
Otras deducciones™ '+ (98)
Uuhdad gravable 38 2,280
Impuesto a la renta causado(1) o e 120 . mﬁﬂ
-Anficipo caletilado:(2) o g Fan gl e iié -\g‘g‘:‘; L :‘- : 415
Impuesto a fa renta comeute cargado a resultad' i 047

- “ R

(1) De conformidad con ‘disposiciones Eegjales la tanfa para e] :mpuesto dla‘renta, se‘caleula
en uh 23% sobre:las-utilidades sujetas a'distribucion (24% para-¢l.afio 201 1) y- -det 13%
sobre las unhdades sujetas a-capitalizacion (14% para el aii6 26 11);

{Z) A partir del aﬁo 2010, se debe considerar como impuesto a }a renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta:desla’suma matématica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonic, 0.4% de ingresos gravados,y 02% de-cosios.y gastos-deducibles.

Para el afio- 2012, la Compaiiia determind como anti¢ipo de impuesto a la renta de US$455
mil; sin embargo, el impuesto 4 la;rénta causado:del:afio es de US$IT mil.
Consecuentemente, la Compaiifa reglstro en-resuitados US$455 mil equivalente al
impuesto a la renta minimo.

(33 Incluye US$1,813 mil.cargados en el estado dé'resultados.1'e§tabi¢cid0 por ¢l afio 2011
(Ver Nota 20).




10.4.

10.5.

Pagos efectuados w5

Las declaraciones de impues
2007 y-son-susceptibles'de vdv

Movimienta del crédito triby
tributario de-impuesto'a’la re

5o

Saldos al comienzo del afio
Ajuste
Provision del aiio

Saldos-al fin dél'afio

oslian sidorevisadas por-lasiautoridades tributarias hasta el afio
Vision las dec[aracsones de los afids 2009 al 2012.

,\‘A, .
,q

tario de. unpuesra a la remta - Los movimientos del crédito,
it fuerdil conio sigue:

R “(enniiles.de 1J.S. ddlares)
(922) (S44)

90
455 547
wooes e (564) . (923)
(941) (922

Pagos Efectuados - Correspdnde al anticipo:pagado, retenciones cn la fuente e impuesto a la

salida-de divisas.

Saldos del impuesto diferido

Lds movimienlos. de activos. (paswos) per 1mpuestos difer 1des fueron coma sigue:

- Saldos als, Rcconomdo
1 comienzo. - . ¢én:los: Saldos al fin del
5. del:afio. . resultados dflo
. ...{en miles de U.S..ddlares) ...
Afo 2012 *
Activos (pasivos) por impiestos 57 .
diferidos:en relacion o’
‘Costo atribuido.de propiedades; planta y eduipo Phycouw
(Ver Nota-10.6.1) " - (307) 367
Obiigacion por:bencficios definiqos: s <o « ol w0 w83 1 L 47. 13¢
Deterioro'de proplcdades planta ' equ;po ' 67 2 69
Iitereses, par, pagar.. H ‘ . (9D . L
~88 132

- 2% -




10.6.

+Saldosali.  Reconocido

omienzo en los Saldos al fin del
: -del afio:, resultados -g_rfag.

. i (et‘; miles de 1S, ddtares) ..

Hipnl

24 (307}
: 4 83
'Obhgac&on por: bencﬁcaos définidoss desahici (41}
Dc:crioro d¢ prop:edades plama ¥ equipo 2) 67
uipo {23
97 o7
P'éfdisi'as;ﬁfibﬂia}{ia‘s ‘ ~® 1
Total aal AR

2012 2013
i (m mlies de 1.8, ddlares)

(332)
Gasto de;{mp_gieqtq;a;la:r_enfa; (80
(rastod ne deducibles 578
Otras deducciones _ i ©)
Ajusie.por ¢l cambio de tasa de impuestos 11 7
Impuesto a la renta cargado a resultados ” 399

T R

10.6. 1 i Arpecms T nbumrm

i

. -La reducaién progresiva.en.latatifa:de-impuesto a 2 renta;para sociedades, asi
tenemos: 23% para el dfio 20127y 22% @ partir del diio 2013. Al 31 de diciembre
del'2012 y 2011, para la. medicion del activo por impuestos diferidos, la
Compafifa utilizd una-fasa de- dmpuesto a la renta promedio del 22%.y 23%
réspectivamente.

- Exoneracion del impuesto a la renta’y del anticipé durante 3-afios para nuevas
sociedades cuyas-inversiones:se realicen para el desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritarios: para el Estado.
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11 PRECIOS: DE TRANSFERENCIA o

+  Exoneracion de-retenciénen la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses

T decréditos externos. olmgados norinstituciones financieras,

e -onncracion del impucsto a la satidd de divisas en fos pagos de capital e
intefeses por c;ednos ororgados par- instituciones financicras destinados al

* “financiamiento; de‘inversioncs previsias en este Codigo.

Aspectos Tributarios. de la Ley de Foménto Ambiental y Optiniizacidn de los
Tngresos-del Estudo - . Con, fecha.noviembre 24.de 2011 se.promuigd en el
Suplemento del Registro: Oficial No. 583 1a Ley.de?FomemD Ambiental y
Optimizacion deslos Ingresosidel: E:;tado Jarmisma quesincluye entre otros.aspectos
mbutamos quela, tarifa deE__ mpuesto.als Sahda de. Divisas:» 18D se.incrementd del

v2%al 5% Por presuncion se’considera tegho: gencrador de-este:impuesto el uso de
dineroenel exterior y-se: ‘establece comoéxento de-este impuestoel pago de
dmdendos a compailias o personas'natirales:que no estén demiciliadas en paraisos
fiscales. - Los pagos-de este impuesto en la importacion'de imaterias primas, insumos-y
bienés d cap:tal que conusten en.el listado:que establezca; el Comité de Politica
Tributaria'y que sean’ utilizades.en procesos productwos puedcn ser utzhzados COMio
crédito tributario de impuesto alarenta,

-“:QDéjﬁréﬁ'iﬁéirﬁh deRevaliiaéign Decretg*Ejecutive No. 1180 = Con fecha'30.de mayo

Felel2012; et Servicio deiRentas Intémasipromulgdiel Decratd-Ejecutivo No, 1180.en
e! que: St, rc,forma el Reglamcnto para la Aplicacion de la Ley de:Régimen Tributario
lmbmo eliminando el literal meduntc el cual, la autoridad tributaria y los,

i ! contribuyentes considerabarn sin-efectos tributarios fa revaluacion de activos-fijos,

Con base en el réferido; decrctox la'Compaiifadecidio’ tomar como'gasto deducible de
fa-Base 1mpemb2e suy:ta al: xmpueqlt} a la rémtaya-partir deieneroidel 2013, el valor de

la-depreciacion deita revaluacion de activos fij _]OS efectuada ala fecha de transicion, de
ias NIIF; por.consighieite, proccdm & re\zersar‘cl pa‘;xvo por: unpuestos diferidos-con’

¢argo a resultados: R

(F e o

TR ‘:;:fx:i. vy s AT

La-.Compaiiia no dlspone deliestudio de’ pmclos dcz transfcrcncza cor reapondlentc al afio 2012,
requcndo por djsposm]ones Iegaleq wg,entes én. raz,afm ‘deigue’el plazo pard su presemacmn ante lag’

para determinar si:las operacmncs con partes , acsonadas han sido efectiadas a prccxos razonables
que s¢ dproxunan a valores de: picna competencm- A Ia fccha de cmxs&on de los cstados ﬁnanc:sros,
dicho est\zdm e encucmra en pmceso L
- osefectos: del mismo :s"hub_“ re:caret I ‘
Compama efectud ¢l estidio’de prec trans erenc:a ¢l cual sé: establec:o que las transaccioncs
con partes ac}acronadas han :1do efectuadas a prcclos rafonab]es, quc se aproximan a valares de plena
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12. OBLIGACTONES ACUMULADAS e 657 5 L oo 5

Fi . ki
Un resumien’ de: obhgac:ones acumuiadas eseom *
At i s 7‘35‘5’. iy, Eosy uh TSP DR R 5
chmmbre 31, _
; e C et ; f’;-v.’s:,e-;:ﬁ.;'%.Z | A 20‘1 .. _ 201
(en mi}as de V.S, ddlares)
Beneficios sociales:. . 1,260 1,013 719
Participacion a trabajadores 112 262 399
Otras G 238 . 2270 198
Total 1610 'l Lses, 1316
’ N I BRI
121, Participacién a Trabajadores - De conformidad con: dispomcmnes legales los trabajadores
tienen derecho a participar én las utilidades dé faempresa én"un13% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Losmavimientos: dela provisi6n para participacion aitrabajadores fueron
como sigue:
D g e ohEEL e gl olE ERE TR N (en mlles dc 1.8, délares)
Saldos al comienzo del afio Lly?.é?, - 399
Provision del-afior. « & w0t gt sy i 1 of M2 262
Pagos-efectuados’ [262) {399
Saldos-al fii-del 4fio 112 262
13. PROVISIONES R T R R E SI

Corresponde a'una provistén constituida por concepto de determmacmnes re,ahmdab por:e} Servicio
de Rentas Internas - SRI al impuesto a fa reata del afic 2007,

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS

:-“DEFINIDOSe

ch;cmbze 31,.
PANSE 201D - 2010
(m milesde- U S Jolares)

Jubilacién patronali: fu. e per £ ¢ 07 725 588
Bonificacion por desahuéio s L2144 179
Total L016 233 261

1
o]
w

t




14.1. Jubilacidn patronal ~ De acuerdo-con disposicionesidel Codigo:del Trabajo; los-trabajadores
que por veinte afos o'mas hubicren presiado sus:servicios.en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados:por:sus’empleadores sin. per_]ulcm ‘de lajubilacidn-que les
Corresponcie en.su- condxcnon de afiliados ab Instinito Ecuatoriano de Seguridad Social.

i

Los?mcivunmmos-dcIa,oblz_'gacm'n dejubilacion-patronal-fuercn como sigue:

2012, gl
- : (en ‘miles de-U.S: dolares)
Saldos al comienzo del afio - 72] 588
Costo de los servicios:del periodo corriente: 164 142,
Costo.porintereses.’. 50 38
Ganaiwciag actuariales (132} (37)
= Gan.mcaa por reduccmne R I e R (19

Saldoa als f"m ‘del afto:

14.2, Bonificacion por desalucio - De acuerdo'con disposiciones det Codigo de.Trabajo, en tos
¢asos dé terininacion-de ld telécion laboral “por‘desahtcio:solicitado por el empleador.o por ¢l
- trabajadoria‘Compafifatentregard &1:23% de 13 iltima remunéracion mensual por cada uno de
los aftos de seryicio
Los movimientos de la-obligacion de'bohiﬁcacién’porf desahucio:fueron como sigue:

S

, 2012 2011

b (cn-énﬁics de 11§, ddlares)
Saldos al comienzo del-afo 214 179
Costo de log servicios del periodo vorriente: 36207 e s 3
Costo por infereses 15 9

- “Beneficios pagados: ot 33y ’ 110
Saldos al fin del afio | 2313 214

Los-calcnlos actuarialesidel Valoripreserite de la'obligdeion  devengada por cuncepto:de:
beneficios definidos fuéton redlizados el,31 deé dicieimibre de 2012 v 2011 por.un actuario
independicnte.. El: valor presente;de: Ias ‘obligaciones pos.coneepto de benelicios definidos y los:
«costos del servicio actual y-el-costo:delsesvicio-anterior fueron calculados utilizando ef mérodo
““dela unidad de crédito proyectada. Bajo'este métado los beneficios définidos deben ser
atriblidos al periodd, dé servicio, el empleado y basados-en la fbmiula del plan, de tal suerte
Csque se; ambuye lamisma cantidad de beneficio a cada:afio de servicio, considerando el uso de:
h;potesxs actuariales para-calcular e} valot. presente de dichios beneficios. Estas Hipdtesis.
refigjan €l vilor de dificto a travésidel Ucmpo, el incremento salarial y:las probabilidades de

pago de: cstos benef‘ 1C108: foc -
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Las ganancxas y pé!‘dldﬂs actuanales que surjan de los ajustes 'or lat expenencia 'y'cambios en los

siguientes: . i

v Diciembre 31,...
2011

Caosto actual del sérvicio

178
Intereses sobrela obligacion: R 47
Ganaficias actuarialess = (37}
Gananmas por reduccmnes (10)
Total” 118

A continuacion e ‘presenta una defificion’derlos riesgos qiie ‘erifrenta la Compafia, una
caractunzauon y una descs ipcidn de las medidas de. m1t1gac1én acma}meme en uso por parte de

‘tanto fjas como
0 una combinacidn




o

o 15042, Riesgo.de; credtm,, %

rendimaemo ™ sus accmmsws @ travésx

: - Deudasfinanciera /

;o grandes de ese:

El r:bsgo‘de crédita.se refiere.al-ricsgo.de que,una de las partes
incumpla conssus: obhé,auone& oatraciuales.resultando.en una. perdida. financiera para
la-Compafifa. La Compama ha adopt'ido una-politica-de tmicamente involucrarse con-
+ partes: soivemes yobtener-suficientes.c 'latcrales :cuando sea apropiado, como forma
‘de-mitigar el 1esgo de la pér{hda financiera ocasmnada por los mcumpimuentos La
- -Compaiifa.inicamente realiza transacciones.con.Compafifas que cuentan can la misma
g:mejor calificacion ‘dé‘ﬁgsgq.:

i

Las clignsas comerciales | por cobrar. ¢3tal conpuestas'por un niimero importante de
chietites distribuidos entre drversos segimentos de mercadosy:dreas.geograficas. La
evaluacién de.crédito continua. se-realiza:sobreila.condicion. financiera.de las cuentas
por cabrar:
Ty s b g s b i s

La Compama no' manuene exposmmnes de: nesgo dc credsto significativas,con ninguna
de las partes, Nnmgun grupo. de contrapartes,con caracteristicas similares. La

L congentracion de't riesgo de crédito relacionado con Corporacién Favorita CA.

(principal cliente)-es del 19%.aproximadamente de los activos monetarios. La
concentracidn:de. r1esg0 de crédito con otras partes no excedié el 5% de los'activos
monetarios en’ 111115\1(1 momcnto durante elafio.

N

I3.1.3. R:esga de liguidez - La Junta Directiva es la-que. tlene Ea responsabihdad final por la

gestion de Tiquidez., La Junta: Dxrectwa ha establecido.un.marco de trabajo apropiada
para la gestion.de: i1qmde? de/manera quc la;gerencia pueda-tmanejar: [og requerimientos
de Tinanciamiento a coitd, mednano Yy largo plazo.asi-como la gestién de liquidez de la
Coinpafifa. La Compama mancja et Tigsgo de liquidez. manteniendo reservas;
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, moniforeando continuamente los
flujos efectivaspr oyectado: yirealesy ccmcmando los perfiles devencimicnto de los
activos.y pasivos financieros. B e R RS -

patrimonio:

L O B
i § O USH(8. 9) nullones
iﬂdn,c dc'lxqmdcz Loser e we 0, S6veces
FPasives totales./: pammomo 1.97 veces

! ales aii3q_,5%¢:s‘

Aipma PlOdUCtOS Alsmenimos Alpiecuado S> A.ges) subs:dlaj i de Aipma Productos
Alimenticios S.A. de Colombaa -lmamz de’ uno de los 20 grupoq corporatwos mas.

_ Durante:e] (ano;

fs. o A asa Mdmz con el propésilo de,
fortaleccr c[ patnmomo de. a; ompama y m:mmxzar la posicidén pasiva neta corriente.
que presenta actualinente, Asi tamblen, la Administracién evalia proponer a la Junta
Dir¢etiva la realizacion'de tiuevos apones de-capital a la Compania. No obstante, sin
importar las decigiones:fiales sobre lositemas antes mencionados, 105 Accionistas ¥
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Directivos mantienen un {imne compromiso'pata soportagiel crecimiento de la
+.subsidiaria:ens Euuador y:deiapoyarlaconilosirecursos necesariosien caso de-una
©situacionemergente;; Lo cual ‘desde 14 corstitucion:de la Compaiiia hasta 1a fecha, no ha
ocurrida, En el 81162012, ¢l creciimiento deidsiventas:de:ld: Compafifa fue del 18%. y
duranteel afio 2013 se espera que ese fidicé fio.sea menoral 12%, cifras que, a juicio
de L Admmlstramén demuestian:lazantos sustentab;hdad financiefa-de:la Compafiia en
el mediano plazo. : ; :

15.2. Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos porel Grupd:€s como sigue:

B ... Diciembre 31,...
2012 2011 2019
‘ {en‘miles'de WS dolarcs)

Activas financleros: -

Costo amottizado:

Efectivo y bancosi(Nota 4} 861
Cuentas por cobrar.comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota'5) 4,243
Total 5.104
Pasivosﬁ.ﬁ‘anéierds.:s
Costo amc_n‘ti;zaﬁc}o:.“ o S ) -
‘Cuentas por pagar comerciales y otras \ _
cuentas por,pagar-(Nota 9 490300 5240 4,207
Préstamios. (Nota 8) ot el .533: 12,599
whotaks e ot e E LDy B L e .Jmi AQQJA&QQ
; e T S R ST

16. PATRIMONIO
16.1, Capital Social - £l capital social autorizade consiste de 12,267,319 accioﬁes (}e _USL‘.Ta 1 valor
nominil unitarit, las cuales otorgan: i voto por,actiony, ui derecho alos divideridos.

16.2. Accionesordinarias
Niamero de Capital en
LACCIONES 1. . -HCCIONES
.5 (enU.S. dolares) ...

Saldo alil de-enéro de 2011 10,544,107 10,544,107
Capit%:lizacién de utilidad neta 2010 1.723:212 1,723,213
Saldo al 31 de-diciembre de 2012 y 2011 12,267,319 12267319




i6:3.0. ReservaLegal - Lakey de: Compamas requmrc que:porlo-menos-el 10% de la utilidad anual
+t . sea'apropiado.comoireservailegal't h : ta que 'sta como mlmmo al‘.ance cl 50% del capmll
" social. Estaitéservang

T capstahzad'x &S wtahdad '

¢ : . & L PR R . i B s 4 i
w64 Utzluiades retemdas (deficit: acumulada) Un resumen: de laswutilidades retenidas (déficit
acumyladg) es como sigue: B I

Y 1% R LT Sa!dosa
: Dicxembrc 31 Dmembrc 31, Enero 1,
2012 2011 2011
EES ... (en miles.de U.S. dblares) ...

Dcf" czt acumuiddo rcstablccxdo parael’l de

enero v-31 de diciefibre del 2011

{Ver Natd 20) (4,308) «4;571) (2,020}
Resultados scumuiados provenientes:de la

adopczon por. prlmera vez de.las NIIF* no S .

‘distribuibles. i i f0 15589 0 0 559 1,559
Reserva de Capital bty Y A6?9'z_f e 879 G679
Total o @139 (2.333) 218

Los bdldOS de-las s1gu1emes cueitas: surgcn dela aplicacion por primera vez de [as NIIF y-de
los saldos segiin PCGA- anferiores, los cuales segin Resolucion emitida:por:la’
Superintendenciaide Compafiias.ed 14 dejoctubreidel 2011, podran ser utlhzados de)a siguiente
forfha: S

S ARSI ey
Resultados: acumumdov provenientos deila: rzdo_gcmn DOF: pmnem verde fas NITF - Incluye
108 valores resultantes! ‘delos ajustes. orxgmados en.la adopeidn por primeraivez.de las NIIF. El
saldo’soio podm ser cap:tahzado éncla parteque exceda’al valor de las pérdidas acumiladas 'y’
las:delTitimo efercicicecondmico:concluido; st las hubieren; utilizado en-absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de'liquidacion de la campaiia..

17. VENTAS

caigglz 2011
(en miles de U.S. dolares):
e, R I T ‘

' Venta de productos Jacteos 01,625 52,306
Ventaide otios praductos, ‘ 1.177 1.005
Total™ el PETe e g2802 23311

i : i {%‘,:" [ER t i s
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18. COSTOS Y GASTOS.POR:SU NATURALEZA: ' . ‘% .0 7+ .n 0.

Un resumen de los gastos-administrativos'y operativos feportadosien: los:estados financieros es como
sigue:

2012 2011
(en miles 1.5, dolares)

Costo de ventas: ‘47183 . . - 40,380
Gastos de ventas s el 0 s w t G PRO020 000 e 0 s 0,854

(Gastos de administracion S RTINS S UG U N0 | (< SRR 2.293
rifrE LRSS | T b e ) .
Total ~ A erete 0 61208 - 0 . 5232
. ; RS 5 T . -
Un detalle de costos ¥ 2astos por su namraleza €5 COMO sigueia s w2 i
oi 11 : i .
C012e e 2011
R ( ilGS‘U S do!ares)
RENTP i

Consumos de materias primas y consumibles <*o -~ S 38 76] .« - 33,376
Gastos por benéficios a los empleados A7) L I 7,888
Costos de publicidad s e 2260 T1933
Gastos por depreciacién ST e e B679 1,577
Gastos de mantenimiento S TR A e ST D 111 TP 828
Costos de distribucion pro 6330 501
Servicios basicos Ceproang e adiree e 0 o 580 528
Costos de consultoria R R N B E ML LV o ) T C 204
Otros gastos - ; L 23303 o 5,692

Total A N P T 61298 . - 22221

Gastos de personal - Un detalle de gastos por beneficios:a empleados es como s:guc
SEUEE RN bR AL VL SO AN P DO A

2(31" < 2011
{en nnlcs U S dolares)

Sueldosysa!auos e L wa o em e e i ey cwaws . B ]0],“ ;- 5,379
Bcncf'c:os socnales PR T Nt P 1989_, - 1,409
Aportesal [ESS . L . et o, M 657
Indemnizaciones laborales * . ’ 682. . . 3
Beneficios definidos 113" i78

Participacién a'trabajadores . . - . o L oy, M2 262

1 ~ i i3
I S S L P T TR T I N O UL
N ORI PR A SRS DO B (o8 S S
[y LR i e HE LT i P !
fi
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19. CONCILIACION DEL ESTADO DE FLUJOS DEEFECTIVO .

Una conciliacidn de la.utilidad netd con:e] efectivo provenicenteide actividades de operacién es como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. dolares)

Utilidad (pérdidd)-del aio 302 (828)
Ajustes para conciliar la utilidad neta con €l efectivo
neto provenjente-de-actividades de opetamon

Depreciacion de propicdades, plantay cqmpo 1,679 1,577
- Amortizacion‘de.activos intangibles 33 6
Provisiones de beneficios definidos. netas:de-pagos 81 168
Provisidn para cugntas dudosas’ ¢4 vt : 13 . '
Provisidn para.inventarios cbsoletos 104 17
Impuestos diferidos (88) (51
. Ganancin'(pérdida) por venta de propicdades, plania y equipo 36 (17

Cambios en el capital de trabajo:
Incremenito ‘en-clieritas conierciales por cobrat .~ +

¥ otras cucitas'por cobrar. s (598) (345)
Incremento,en - invenarios ' (252) (158)
Incremento en’activos por impucstos.corriente - (14) . (365)

Incremento {disniinucidn) en cueritas:por pagar comerciales R :

y otras cuenta$ por pagar " - (337) 1,033
Incremento en.obligacicones acumuladas y provisiones 65 339
Incremento (dlsmmucmn) en intereses por pagar ‘ . r(234) 365
Incremento en:pasivos por impuestos cor: rientes _114 . _ 608
‘Flujo neto de’efectivo, proveniente de actividades de operacién 1,564 2.399

s

RESTABLECI_[MIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EMITIDOS | i

Los estados financieros por los afios 2011 y 2010,.fueron restablecidos por:la correccion de un error
en los saldos de’ ‘activos por-impuestos. comentes y no corrientes, propiedades, planta y equipo,.
provisiones y utilidades- rétenidas, debido.a und fhcdrrecta aplicacidn del factor de propercionalidad
del Impuesto al Valor Agregado - 1IVAs pagado-en compris de b:enes Y servluos durante los
menuonados allbs

L.os efectos ditlos ajustes en los estados de e:tuac:on financira®al31 de'diciembre del 2011 y 2010,
fueron disminuif los activos por impucstos corrienies y no corrientes en US$4,090 mil Y JS$2,967
mil, incrementar [as propicdades, p!ama y equipo.en US$280 mil y US$$270 mil, incrementar el saldo
de pasivos por.impugstos cofriéritesien US$1,279 il y US$579 mil, disminuir Ias utilidades rétenidas
en US3S5,089 mil y. US$3,276 il; réspectivamenté, y disminuir la.utilidad neta del afio 2011 en
US31,813 mil.




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO b
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 EALYE FE T

Previamente  Reclasificaciones
reportado y_ajusles. Restablecido
...{en miles de'U.8, dalares). ..

ACTIVOS CORRIENTES: ol e

Efectivo y bancos : 861 . (86l
Cuentas por cobrar comerciales y B TR L

otras cuentas por cobrar 4,243 Cleoe 14043
Inventarios 3,832 o Pos 3,832
Activos por impuestos carrientes 3,529 RELG6TY C562
Total actives corrientes 12,463 2967y - 1 9498
ACTIVOS NO CORRIENTES: ., el
Propicdades, planta y equipo e 21,083 st 21353
Activas por imipuestos diferidos ’ . &0 . ] o 60
Total activos no corrientes e 21,043 e 220 T 21413
TOTAL o R 33,608 ey - ae9u
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 6;250 B T 6,250
Cuentas por pagar comerciales'y otras cuentas por :

pagar it mye s CAROT e 4,207
Pasivos por impuestos:icorrientes, R 143 vl L85 ¢ 722
Obligaciones acumuladas gl 1316 : c 15316
Total pasivos corrientes e 11,916 12:493
- SR -y s

PASIVOS NO CORRIENTES: .
Préstamos 6,349 ERRCEE 6349
Obhgacwnes por beneficios deﬁmdos 67 - . 767
Total pasives no corrientes . Lus v 116
Total pasivos - R 19,032 579 19,611
PATRIMONIO: o
Capital social , 10,544 10,544
Reserva legal 538
Uhilidades retenidas (déficit acumulada} .

Utilidades retenidas:(déficit acumulado) , . (2;020)

Efecto de aplicacidn por primera-vez de NIF S5558: me gy it 1,559

Reserva de Capital s a79 T 675
Total patrimonio ' 14,576 (3276) . 11360
TOTAL 33,608 (2:027) 20811

233 -




ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO PR

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 I I L
o o Préviamente  Reclasificaciones
SR repoitade ¥ aiustes, Restablecido
£t ...{en miles.de U.S. ddlares)...

ACTIVOS CORRIENTES: - : :
Efectivo y bancos L 2,000 . 2,000
Cuentas por cobrar comerciales y S

-otfas cuentas por cobrar IS 4,588 - 4,588
‘Tnventarios % - 3,973 3,973
Activos por impuestos;corrientes ol _1.506 cooe 378y 927
Tmahwawmconwaks e 12.067 319 11488
ACTIVOS NO CORRIENTES:, o o

Proptcdades planta.y.equipo e s 20,353 280 20,633
Activos intangibles o 95 o 93
Acuvospornnpucﬁosdl&rMGS o 111 ’ 1 h IR
Activos por iinpuestos ho corfientes ¢ . 3511 3,511y o
Total actives no corrignies et e '24.070 3231 20.839
TOTAL 30,137 (3,810 22321
PASIVOS CORRIENTES: B : N
Préstamaos a TIZBT6 T e 12,376
Caéntas por pagar comierciales:y otras cucntas por-agar 5,240 5,240
Pasivos por impuestoé:corricntes Fo 163 CeeEen 12790 - 1442
Obligacidnes acinuladas i 1,545 e 1,545
Provisiones £ sih bl 160 N 160
Total pasivos corrientes 19,484 1,279 20,763
PASIVOS NO CORRIENTES: .
Préstamos _ ES?Mr, e e - 157
Obligaciones por beneficiosdefinidos 033 R 933
Total pasivos no corriefités: Co 1092 1,092
Totalpasivos s 20.576 1.279 21,855
PATRIMONIO: e
Capital social e : 12,267 12,267
Reserva legal o 538 538
Utitidades 1etemda.s (deficit acunulado): Sl 0V :

Unlldades retenidas (deﬁcw acumu]a 513 Lo (5.089)¢ (4,571).

Efecto de aplicacion por primera’vez. de"NHF CORIE59 e 1,559
Reserva de' Capital JE 679 U 679
Total patrimonic - " . 4 I . 15,561 {5,089 _10.472
TOTAL 20437 (3,810). 32347

~34- ’ !




ESTADO DE RESULTADOS'RESTABLECIDO
POR EL ANO: TERMINAD E : '

Prewameme Rculaaﬁmuone&

ﬁﬁgl;tﬁdﬁ i y aiuste Restabieeido
estde: ‘:"dolarc:q)

VENTAS 53,31 t
COSTO DE VENTAS 40,380
MARGEN BRUTO 12,931
Gastos de ventas o el 13y - {9,854%
Gastos deé adnfinistracidn w70 w0 (T3 o (2,293)
Costos financieros . . s SRTTOT S B ) VI {868}
(Hros gasios, neto e e SRR TR (248)
UTILIDAD (PI;RDIDA) AN I FS DF IMPUESTO L o

RENTA (332)
Menaos gasto (ingress) por iinpﬁ?e"s’t_é'.a arenta:

Coarriente 547

Diferido (3l R 3D
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ARG.Y, T U TR S

TOTALRESULTADO INTEGRAL DEL ARO o288 e (LBID 328

Compra de bienes

2012 L2001

iodo sabre e} que se mjorma:

R

Alpira Productos Al

o ceed SOSFGag e inld el Tl
Lo¢ siguicntes-saldogse

Saldos adeudados a partes relacionadas
2012 2011 20140
(en miles-de 1.8, dolares)

Alpina-Productos Alimenticios S.A.:

Cuentas por pagar comerciales 1,695 2,160 1,560
Préstamos 5,741 5,741 5,741
Total 2,436 L20L .30l

)

)

wh
'




Las ventas de’bienes’a partes relacionadas-se realizaron’a’los‘precios delista usuales:de la
Compaiifas Las: COMPras:se reahzaron aliprécio’ de mercado descontado para reflejarila
cantidad-de biengs. comprados vlas elaciones entre las parias.

R N

Luos saldog ;oend‘ientes:ﬁ n &aranuzados y. e liquidatan en efectivo. No se han otorgado ni

: (,rembxdo garanlias; No se lia: reconocido ningin:gasto en el pmodo actualni en periodos
antéricres con respecto:atincobrables o cuentas de dudoso cobro felacionades con los saldos
adeudados por partesTelacionadas,

T

22, FIDEICOMISO MERCANTIL

“« Con fechal2-de octubre:del 2010, 1a Compaﬁia coustituyé un Fideicomiso Mercantil, con el objetive
de garantizdr los recursos riecesarios para 1os pagos-de fa obligacion financierd-que la- Compailia;
mantigne:en un banco focal.”El Fideicomiso se:aliménta con Tecursos provesientes del'pago de la
cuenia por;cobrar: del. cherﬁte.Corpo; acion Favonm C.A., quienes:consignan semanalmente alacuenta
del Fideicomisg el valor correSporldrentc a’las; tacmras ;venmdas .LaCompatiia solicita:el traslado: de
“1os fondos.del Fideicomiso a st s cuentas, asegurandose Le quedenr los récursos nedsarios’ ‘para,

cumplireon la obhgacafm fi nanclcra ydos costos.de; administracion de la Fiducia,

23, GARANTIAS e

Al 31 dediciembre del 2012201 1, ciertas partidas de prop:edadcs pkmm Y eqmpo s encuentran
garantizando los préstamos’ conn'ndm por la Conipafiia. ~

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES(DEL PERIODO SOBRE EL QUE'SE = -
INFORMA .

SED T TRy A B R

25, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

_Los estados {inancicros por ebdfioitérmitiado-¢ls de: dwmmbre del 2012 han 51do aprobados por la

Gerencaa de: la Compaﬁia’i cn febrero. 8 del 2013y

EREEE - .,;:\:_A PRI A
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