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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
del Ecuador Cia. Ltda.
Almagro N32-48 y Whymper
Casilla: 17-21-1915

Quito - Ecuador

Teléfono: (593) 2 2562288
Fax: (593) 2 2567010

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de

Alpina Productos Alimenticios
Alpiecuador S.A.

Quito, 30 de marzo del 2009

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. al 31
de diciembre del 2008 y 2007 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditorfa. Estas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si
los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditorfa incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorfas proveen una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Productos
Alimenticios Alpiecuador S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

En la Nota 1 la Administracibn menciona que la Junta General Extraordinaria de accionistas
celebrada el 14 de noviembre del 2008 aprobd la fusién del la Compaiia con Proloceki S.A.,
compafifa domiciliada en el Ecuador y cuya actividad principal es el procesamiento,
industrializaciéon de lacteos y alimentos formando agroindustrias, comercializacién, venta,
distribucién, importacién y exportacién de productos alimenticicios y en especial lacteos. Por lo
tanto Alpina Productos Alimenticios Ecuador S.A. se hace cargo de todas las obligaciones y
compromisos de Proloceki S.A. Este proceso de fusién fue aprobado por la Superintendencia de
Compafiias con fecha 21 de enero del 2009, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de febrero del
2009, mediante Resolucién No.09.Q.1).000222, fecha en la cual la fusién quedé perfeccionada.
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

A los Accionistas de

Alpina Productos Alimenticios
Alpiecuador S.A.

Quito, 30 de marzo del 2009

Tal como se explica en las Notas 1 y 8 a los estados financieros, la Compaiiia adquiere de una
compania relacionada una parte significativa de los productos que comercializa. En consecuencia,
las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen en gran medida de las vinculaciones y
acuerdos existentes con dicha comparifa.
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No. de Registro en la Carlos R. Cruz
Superintendencia de Apoderado
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 25984
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS
ALPIECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2008 2007
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 277,913 68,500
Documentos y cuentas por cobrar
Clientes 3 2,011,435 1,621,320
Compadia relacionada 8 16,478 2,681
Anticipos a proveedores 29,370 243,557
Impuestos 586,382 241,124
Empleados 17,938 14,096
Otras cuentas por cobrar 16,310 17,556
2,677,913 2,140,334
Provisién para cuentas incobrables 3 (146,340) (137,602)
2,531,573 2,002,732
Inventarios 4 1,689,710 1,378,821
Gastos pagados por anticipado 111,487 70,612
Total del activo corriente 4,610,683 3,520,665
PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO 5 9,386,607 3,002,980
OTROS ACTIVOS 385 461
13,997,675 6,524,106
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n\\ S § lig:ativi‘s anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados finagcieros.
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Pasivo y patrimonio

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Compaiia relacionada
Obiligaciones laborales
Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente

PATRIMONIO (Véanse estados adjuntos)

Contadora General

Referencia
a Notas 2008 2007
6 5,840,000 3,875,000
7 1,378,211 1,154,098
8 2,338,943 1,798,788
244,877 94,533
26,664 23,600
9,828,695 6,946,019
4,168,980 (421,913
13,997,675 6,524,100




daadaddd999599999919999199997177771771777

ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS
ALPIECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares estadounidenses)

2008 2007
Ventas netas 17,259,743 12,632,852
Costo de ventas (13,094,425) (9,364,001)
Utilidad bruta 4,165,318 3,268,851
Gastos operativos
De venta (3,859,086) (3,665,427)
De administracidon (761,303) (677,161)
Pérdida en operaciones (455,071) (1,073,737)
Otros ingresos (egresos), neto (315,611) (120,161)
Pérdida neta del ano (770,682) (1,193,898)

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

Vot
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Carlos.Mejia B. Susana Palacios Calvache
Representante Legal Contadora General
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS
ALPIECUADOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero del 2007
Pérdida neta del ano
Saldos al 31 de diciembre del 2007

Resolucion de junta General Extraordinaria

de Accionistas del 2 de mayo del 2008, (Nota 1):
Aumento de Capital
Absorcién de pérdidas

Pérdida neta del aiio

Saldos al 31 de diciembre del 2008

(1) Representado por 104,618,625 acciones (2007: 42,797,775) de un valor de US$0.04 cada una.

Las gotas explicati\(ras anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados finandieros.
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Represéfitante Legal

Reserva Reserva Pérdidas

Capital (1) legal de capital acumuladas Total
1,767,496 76,126 678,791 (1,750,428) 771,985
- (1,193,898) (1,193,898)
1,767,496 76,126 678,791 (2,944,326) (421,913)
5,361,575 - - - 5,361,575

(2,944,326) N - 2,944,326 -
- - - (770,682) (770,682)
4,184,745 76,126 678,791 (770,682) 4,168,980

.o
Susana Palacios Calvache

Contacora General
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS
ALPIECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo en las actividades de operacidn:
Pérdida neta del afo
Mds - cargos a resultados que no representan movimiento
de efectivo:
Provisiones para cuentas incobrables
Provisiones para obsolescencia de inventarios
Depreciacion

Cambios en activos y pasivos operacionales:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Proveedores
Compaaia relacionada
Obligaciones laborales
Impuestos por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Capital suscrito y pagado
Obligaciones financieras

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento:
Aumento (disminucion) del efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al final de afio

Referencia

a Notas 2008 2007

(770,682) (1,193,898)

3 17,125 65,559
4 15,000 18,629
5 120,489 101,418
(618,068) (1,008,292)
(545,966) (641,454)
(325,889) (297,867)

(40,875) (9,687)
76 (461)

224,113 298,248

540,155 388,596

150,344 30,960
3,064 (11,935)

(613,046) (1,251,892)
5 (1,142,544) (2,665,658)
(1,142,544) (2,665,658)
3 -

1,965,000 3,875,000

1,965,003 3,875,000

209,413 (42,550)

68,500 111,050

277,913 68,500

Las notas exphicativas anexas 1? 11 son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal
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Susana Palacios Calvache
Contadora General
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS
ALPIECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES
Antecedentes -

Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. fue constituida mediante escritura pablica otorgada
ante notario el 18 de septiembre de 1995, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias seglin
Resolucién No. 95.1.1.1.3499 del 26 de octubre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de
noviembre del mismo afio. La Compaiifa tiene por objeto la fabricacién, venta, comercializacién,
exportacién e importaciéon de productos alimenticios, insumos y materias primas utilizadas para la
industria de alimentos.

Su actividad principal es la fabricacion y comercializacién de productos lacteos; una parte
significativa de tales productos es, ademds, importado de una compafia relacionada domiciliada en
Colombia. En consecuencia, las actividades de la Compafia y sus resultados dependen en gran
medida de las vinculaciones y acuerdos existentes con dicha compafifa.

Aumento de capital y absorcion de pérdidas -

En la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22 de mayo del 2008, se conoce y
aprueba el aumento de capital suscrito en la suma de US$5,361,575 que sera suscrito por la
Compaiifa y pagado mediante el aporte y transferencia de dominio a la Compafia de los
siguientes bienes: (i) lote de terreno y construcciones ubicado en la Parroquia Machachi del
cantén Mejia por US$3,828,845; y (ii) maquinaria y equipo por US$1,532,727. Asi mismo, en la
misma junta se conoce y aprueba la disminucién del capital social en US$2,944,326 con el objeto
de absorber pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores. Esta resolucion de la Junta
Extraordinaria de Accionistas fue elevada a escritura pablica el 9 de junio del 2008 e inscrita en el
Registro Mercantil del Cantén Quito el 14 de noviembre del 2009 con la resolucién
No0.08.Q.1J.004414.

4933889935399 99°9717979717777177377 7377777371
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Fusién por absorcion de Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. y Proloceki S.A. -

En la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de noviembre del 2008, se
conoce y aprueba sobre la fusién por absorcién de Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador
S.A. y Proloceki S.A., compaifiia domiciliada en el Ecuador y cuya actividad principal es el
procesamiento, industrializacion de lacteos y alimentos formando agroindustrias,
comercializacién, venta, distribucién, importacién y exportacién de productos alimenticicios y en
especial lacteos. En la misma fecha, mediante escritura pablica de disolucién anticipada y fusién
por absorcién celebrada entre las compafias Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. y
Proloceki S.A. se acuerda su fusion, de forma que la primera absorba a la segunda que se disuelve,
sin que opere su liquidacién. Por lo tanto Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. se hace
cargo de todas las obligaciones y compromisos de Proloceki S.A. Este proceso de fusién fue
aprobado por la Superintendencia de Compaiias con fecha 21 de enero del 2009, e inscrita en el
Registro Mercantil el 6 de febrero del 2009, mediante Resolucién No.09.Q.1.000222, fecha en la
cual la fusién quedé perfeccionada.

Dependencia con compaiiias relacionadas -

La Compaiiia adquiere de una compaiia relacionada una parte significativa de los productos que
comercializa. En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen en gran
medida de las vinculaciones y acuerdos existentes con dicha compaiifa.

Situacién econémica -

Durante el Gltimo semestre del 2008 la crisis econémica mundial ha afectado la economia del
pais principalmente en lo relacionado a: la disminucién sustancial en el precio del petréleo
ecuatoriano, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado; caida en las
remesas de dinero provenientes de los emigrantes e importante déficit presupuestario adn sin
fuentes de financiamiento, entre otros factores que han hecho que el pais entre en un proceso de
ajuste econdmico caracterizado, entre otros aspectos, por altas tasas de inflacién, calificacién del
pais como de alto riesgo, encarecimiento y acceso restringido a lineas internacionales de crédito,
caida progresiva de la actividad econdémica del pais y, por ende, disminucién en el nivel de
empleo de mano de obra. En la actualidad las autoridades econémicas estan disefiando diferentes
alternativas para hacer frente a la indicada situacién, tales como: reajustes al Presupuesto General
del Estado de manera tal de priorizar las inversiones, disminucién del incremento en el gasto
corriente, financiamiento del déficit fiscal, mediante la emisién de bonos del Estado u obtencién
de financiamiento a través de organismos internacionales, entre otros. No se cuenta adin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucién futura de la situacién antes
comentada y su impacto en la economia nacional, la cual podrfa incidir en la posicién econémica
y financiera de la Compafifa. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las
circunstancias descritas en este parrafo.

(2)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Administracién de Alpina Productos Alimenticios Ecuador S.A. considera que, si bien la crisis es
a nivel mundial y hoy afecta también al pais, ésta en términos generales no ha incidido en las
operaciones de la empresa en el 2008; sin embargo informa que efectuard un seguimiento
cercano a la evolucién de las situaciones antes descritas para anticipar cualquier efecto importante
que deba ser considerado en la preparacién de los estados financieros.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos
presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros consolidados han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos
originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a
délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
délares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Inventarios -

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para productos terminados, en proceso,
materias primas, materiales de empaque, materiales y repuestos, utilizando el método promedio
para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de

mercado de los inventarios.

Los inventarios devueltos por estar caducados o en mal estado son cargados directamente al costo
de los productos vendidos.

(3)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Propiedad, planta y equipo -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién acumulada.El valor de los
activos fijos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan de
las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de dichas
transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada, siguiendo
el método de la linea recta.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacién laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en

las sumas por pagar exigibles.

En los afios 2008 y 2007, la Compaiiia no calcul6 provisién para participacién de los trabajadores en
las utilidades, debido a que los resultados de los afios, no arrojaron utilidad contable.

Impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables,
la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias vigentes establecen una tarifa de impuesto del 25% de las utilidades gravables
la cual se reduce al 15% sobre las utilidades reinvertidas por el contribuyente. En los afios 2008 y
2007, la Compania no calculd provisién para impuesto a la renta debido a que los resultados de los
periodos no arrojaron utilidad tributable.

Jubilacién patronal -

A partir del aflo 2008, la Compafiia reconoce en los estados financieros el costo del beneficio
jubilatorio, determinado con base en estudios actuariales practicados por un profesional

(4)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

independiente, se provisiona con cargo a los costos y gastos (resultados) del ejercicio con base en el
método de costeo de crédito unitario proyectado.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor de la venta de bienes y servicios, neto de impuestos a las ventas,
rebajas y descuentos. Se reconocen cuando una Compafifa ha entregado productos al cliente, el
cliente ha aceptado los productos y la cobranza de las cuentas pro cobrar correspondiente esta
razonablemente asegurada.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correcciéon de brecha
entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del
2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta
reserva no esta disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaia.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Al 31 de diciembre el saldo comprende:

2008 2007

Supermercados La Favorita S.A. 1,053,279 649,104
Importadora El Rosado S.A. 170,171 134,444
Distribuidora M&M. 37,418 98,930
Mega Santamaria S.A. 95,561 64,137
Golocenter - 60,312
PRODISPO Proveedora y Distribuidora de Productos Cia. Ltda. 23,519 54,168
Tiendas Industriales Asociadas S.A. 8,083 38,123
Ferrero del Ecuador S.A. 8,156 35,464
Otros menores 615,248 486,638

2,011,435 1,621,320
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NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio terminado el 31 de

diciembre fue el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 137,602 73,671
Castigos de cartera (8,387) (1,628)
Provisién del afio 17,125 65,559
Saldo final 146,340 137,602
NOTA 4 - INVENTARIOS
Al 31 de diciembre el saldo comprende:
2008 2007
Materias primas y empaque 969,377 624,186
Productos en proceso 176,701 64,617
Productos terminados 408,666 671,927
Materiales y repuestos 47,112 32,455
Inventario en transito 93,334 4,215
1,695,190 1,397,400
Menos - Provisién para obsolescencia de inventarios (5,480) (18,579)
1,689,710 1,378,821

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventario durante el afio terminado el 31

de diciembre fue el siguiente:

2008 2007
Saldo inicial 18,579 4,030
Castigos y bajas de inventario (28,099) (4,080)
Provision del afo 15,000 18,629
Saldo final 5,480 18,579




NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Composicion:

Tasa anual de

2008 2007 depreciacién
%
Edificios y obras exteriores 4,160,903 391,336 5
Magquinaria, equipos y cubetas 1,877,933 336,804 10, 20y 33.33
Muebles, enseres y equipo de oficina 125,991 118,629 10y 20
Equipo de computacién y comunicacién 212,315 243,844 33.33
Flota y equipo de transporte 94,023 134,339 20
6,471,165 1,224,952
Depreciacién acumulada (656,764) (564,236)
5,814,401 660,716
Terrenos 356,297 -
Construcciones en curso y maquinaria
en montaje (1) 3,215,909 2,312,264
Magquinaria y equipo en transito - 30,000
Saldos al 31 de diciembre 9,386,607 3,002,980

(1) La Compaiiia durante el 2008 ha invertido aproximadamente US$900,000 adicionales a los
US$2.3 millones invertidos durante el 2007 para poner a punto el proyecto de ampliacion
de su planta procesadora de Machachi. Al terminar las adecuaciones se realizard la
activacién de dicho proyecto.

El movimiento de las propiedades, planta y equipo durante el ano terminado el 31 de diciembre
fue el siguiente:

2008 2007
Saldos al 1 de enero 3,002,980 438,740
Adiciones netas (2) 6,504,116 2,665,658
Depreciacion del ano (120,489) (101,418)
Saldos al 31 de diciembre 9,386,607 3,002,980

(2) Comprende US$5,361,572 por los bienes recibidos como aporte de capital mencionados en la
Nota 1, y US$1,142,544 por nuevas inversiones registradas propias de este rubro.

i 983999993971949977997773777771717173 77777



S99 939999 9" 7177117773777 7]

NOTA 6 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2008 comprende, prestamos otorgados por los Banco del Occidente
(Colombia) y Bancolombia (Colombia) por US$665,000 y US$5,175,000, respectivamente (2007,
Banco de Occidente (Colombia) por US$ 3,875,000).

El objeto de estos créditos es principalmente financiar capital de trabajo e importaciones de materias
primas y material de empaque, con vencimientos menores a un ano; devengan intereses a una tasa

que oscila entre LIBOR mas 1.25% y LIBOR mas 1.50%. Estas obligaciones financieras estdn
garantizadas con el aval de Alpina Productos Alimenticios S.A. (Colombia).

NOTA 7 - PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2008 2007
Nacionales 1,133,700 752,357
Del exterior 244,511 401,741
Saldos al 31 de diciembre 1,378,211 1,154,098

NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y 2007 con su
comparnia relacionada, Alpina Productos Alimenticios S.A. (Colombia):

2008 2007
Compra de producto terminado 4,648,953 4,152,832
Compra de materia prima 1,467,039 332,054
Transferencia de dominio de Activos Fijos (Ver Nota 5) 5,361,575 -

Composicién de los saldos, expresados en délares estadounidenses, al 31 de diciembre:

(Véase pagina siguiente)

(8)
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NOTA 8 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIA RELACIONADA
(Continuacion)

2008 2007
Cuentas por cobrar
Alpina Productos Alimenticios S. A. 16,478 2,681
Cuentas por pagar
Alpina Productos Alimenticios S. A. 2,338,943 1,798,788

Estos saldos no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro/pago.

Debido a las caracteristicas del negocio; no se han efectuado con terceros operaciones similares a las
indicadas precedentemente.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
Situacioén fiscal -

De acuerdo a lo establecido en la normativa vigente los afios 2005 a 2008 estdn sujetos a una
posible fiscalizacién.

Precios de transferencia -

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor6 a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afo 2008 la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la presentacién
de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién Gnicamente para las operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a U$$5,000,000.

A la fecha de emisién de este informe, la Compaiiia no ha preparado un andlisis preliminar sobre
este asunto para determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compaiia al 31 de diciembre del 2008, sin
embargo considerando que las transacciones son similares a las del afio 2007 y que los resultados
del estudio del afo anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los estados
financieros adjuntos

9)
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NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Amortizacién de pérdidas fiscales acumuladas -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede compensarse con
las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin exceder en cada afio el
25% de las utilidades obtenidas. Al cierre del ejercicio 2008 las pérdidas tributarias acumuladas
ascienden a aproximadamente US$1,978,000.

NOTA 10 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados financieros (30 de marzo
del 2009) no se produjeron eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos.

(10)
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