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A los Accionistas de www.horwath.com
ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A. E-mail: wbasoc@pi.pro.ec

Hemos examinado los Balances Generales de ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS
ALPIECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y los correspondientes
Estados de Resultados, Los Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos Estados Financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos Estados Financieros, basados en nuestras auditorias.

Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros. Incluye también la
evaluacion de los Principios de Contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como también una evaluacién de la presentacion
general de los Estados Financieros. Creemos que nuestras auditorias nos proveen una
base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion los Estados Financieros arriba mencionadas presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de ALPINA
PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2002 y
2001, los resultados de sus operaciones, Los Cambios en el Patrimonio y sus flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones
legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad aplicadas
uniformemente en estos periodos en lo que estas no se contrapongan a las anteriores.

Willi Bamberger & Asogiados Cia. Ltda.

Registro Nacional C.P.A. No. 11.405




ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001
(Expresado en Délares Americanos)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Caja y Bancos
CUENTAS POR COBRAR

Clientes
Provisién para Cuentas Incobrables

Anticipo Proveedores
Cuentas de Personal

Varios Deudores

Inventarios

Pagos Anticipados

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Activos No Depreciables

Activos Depreciables

Depreciacion Acumulada

TOTAL Activos Depreciables

TOTAL PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO
OTROS ACTIVOS

Cargos Diferidos
Amortizacion Acumulada
TOTAL OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

Las Notas que se acomp

Sr.
Director Ejecutivo

arte integra

i (O

anilo Rinede——

Notas

~ o

10
10

Saldo al Saldo al
37,621.00 37,256.00
$ 137,833.81 $ 15,515.39
424,074.13 418,109.43
- 8,360.17 - 4,203.93
144,307.24 6,259.63
9,697.96 10,963.88
191,336.65 114,043.49
367,446.78 340,694.84
55,326.66 59,736.86
1,321,663.06 961,119.59
1,011,175.93 390,146.91
761,022.55 710,739.64
- 368,176.92 - 375,428.67
392,845.63 335,310.97
1,404,021.56 725,457.88
2,945.99 2,946.00
- 1,626.01 - 418.10
1,319.98 2,527.90

$ _2727,00460 $ _ 1,689,105.36

de los Estados Financieros. WZ Z

vio Moreira Rodriguez
Gerente Financiero - Contador
Registro Nacional C.P.A No. 27763




ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Expresado en Délares Americanos)

PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR

Sobregiros Bancarios

Préstamos Bancarios 1
Proveedores Nacionales 12
Proveedores por Importacion 13
Instituciones Publicas 14
Provision Beneficios Sociales 15

Participacion a Trabajadores
Varios Acreedores
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Pagado 16
Reserva de Capital 17
Reserva Legal

Utildades y Pérdidas Acumuladas

Utilidad (Pérdida) Neta del Periodo

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las Notas que se aco

SriDanio-Rineda
Director Ejecutivo

Saldo al Saldo al
37,621.00 37,256.00
$ - $ 17,189.41
1,316,447.08 403,820.52
350,182.23 231,998.89
135,584.64 432,626.65
54,507.68 78,355.66
15,475.16 2,555.14
62,370.01 61,136.39
28,290.62 7,792.18
1,962,857.42 1,218,285.44
1,962,857.42 1,218,285.44
1,432,232.00 1,157,996.35
678,791.03 678,791.03

30,470.55 -
- 1,688,101.91 - 1,688,101.91
310,755.51 304,945.05
764,147.18 453,630.52

s _2TIuas

$ 1,671,915.95

on parte integrante de los Estados Financieros
m’é’oly : W “*Pf"’z

Ulvio Moreira Rodriguez
Gerente Financiero - Contador
Registro Nacional C.P.A No. 27763




ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001
(Expresado en Délares Americanos)

Notas Saldo al Saldo al
37,621.00 37,256.00
Ventas $ 4920,567.53 $ 4,183,929.20
Menos: Costo de Ventas - 3,205,575.41 - 2,671,593.056
UTILIDAD BRUTA 1,714,992.12 1,512,336.15
Menos: Gastos Operacionales
Gastos de Ventas - 797,621.30 - 669,396.62
Gastos de Administracion - 496,986.55 - 368,633.52
UTILIDAD (PERDIDA) OPERACIONAL 420,384.27 474,306.02
Mas: Ingresos No Operacionales 34,397.94 4,408.71
Menos: Egresos No Operacionales 18 - 38,982.14 - 71,138.77
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E IMPUESTOS 415,800.07 407,575.96
(-) 15% Participacion a Trabajadores - 62,370.01 - 61,136.39
(-) Impuesto a la Renta - 42,674.55 - 41,494 .52
UTILIDAD NETA DEL PERIODO $ 310,755.51 $ 304,945.05

Las Notas que se acompaiian son parte integrante de los Estados Financieros.

il l- U“PH2

SrDanilo Pineda Ulvio Moreira Rodriguez
Director Ejecutivo Gerente Financiero - Contador
Registro Nacional C.P.A No. 27763




ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001
{Expresado en délares americanos)

Descripcién Capital Reserva Resen.ta de Utilidad Utilida_d Reinver§i6n de Total ]
Pagado Legal Capital | (Perdida) Acum. | Ejercicio Capital Patrimonio
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000 1,157,996.35 678,791.03 |- 1,081,828.43 |- 606,273.48 148,685.47
Transferencia de la Pérdida del Perlodo 2000 - 606,273.48 | 606,273.48 -
Utilidad Neta del Periodo 304,945.05 304,945.05
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 1,157,996.35 - 678,791.03 |- 1,688,101.91 304,945.05 - 453,630.52
Transferencia a Utilidad Pérdida Acumulada - 304,845.05 |- 304,945.05 B
|Asignacion de Reinversion de Capital - ! 274,234.98 274,234.98 |- 274,234.98
Ajuste al aumento de capital y célculo Imp.Rta. - 0.03 - |- 239.52 0.70 |- 239.55
|Reclasificacién Reserva Legal 30,470.55 - |- 30,470.55 -
{Aumento de Capital segun Escritura 274,235.68 - - 274,23568 | 274,235.68
Utilidad del Ejercicio 2002 - 310,755.51 310,755.51
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 1,432,232.00 | 30,470.55| 678,791.03 |- 1,688,101.91 310,755.51 - 764,147.18

Las Notas que se acompa

/ Danilo-Pmmeta
DIRECTOR EJECUTIVO

g

Ulvio Moreira Rodriguez

Registro Nacional C.P.A No. 27763




ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2002 2001
Utilidad Neta del Periodo $ 310,755.51 304,945.05
Ajuste para concliiar Ia utilidad {pérdida) neta con el flujo
de caja usado en actividades de operacién
Provisién Cuentas Incobrables 4,156.24 4,181.09
Gastos Depreciacién 106,597.61 101,965.66
Amortizacion 1,207.91 73,981.54
Muestras Caducados Faltantes Refrigerios 14,232.73
Participacién a Trabajadores 62,370.01 61,136.39
Impuesto a la Renta 5§1,990.05 41,494.52
Ajuste - 238.85
lEfoctlvo de A des Op antes de Cambios en el capital de traba} $ 536,838.48 601,936.99 I
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por Cobrar - 220,039.55 - 207,249.78
Inventarios - 26,751.94 - 77,283.46
Pagos Anticipados 441020 - 27,856.63
Cargos Diferidos 0.01 - 1,946.00
Cuentas por Pagar - 158,360.23 - 34,329.14
Gastos por Pagar - 61,136.39 - 7.163.37
Instituciones Publicas - 75,838.03 10,816.50
Provisién Beneficios Sociales 12,920.02 9,890.33
|Efoctivo Neto Provisto de Actividades de Operacién $ - 524,795.92 - 335,021.54 ]
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Propiedades Planta y Equipo - 789,830.38 - 23,566.13
Efectivo Recibido en Venta de activos 4,669.09
IEFECTNO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION $ - 785,161.29 -23,566.13]
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Sobregiros Bancarios - 17,189.41 24.05
Obligaciones Bancarias a corto plazo 912,626.56 - 245,225.03
[EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO $ 895,437.15 -245,200.98'
Aumento (Disminucion) Neto en Efectivo y Equivalentes 122,318.42 - 1,851.67
Efectivo y sus Equivalentes al Principio del Periodo 15,515.39 17,367.06
|Saldo de Efectivo al Final del Afio $ 137,833.81 15,515.39 |

Las Notas que se acompaiian { (ogranto d Estados Financieros.
mfo F
Danilg_Bineda— Ulvio Moreira Rodriguez
Director Ejecutivo Gerente Financlero - Contador

Registro Nacional C.P.A No. 27763
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Expresado en Délares Americanos)

1.1.

1.2,

13.

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPANIA
ANTECEDENTES

ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A., es una Compariia de
nacionalidad ecuatoriana, constituida mediante Escritura Publica otorgada el 18 de
Septiembre de 1995 ante el Notario Dr. Rubén Dario Espinoza, e inscrita en el Registro
Mercantil el 6 de Noviembre del mismo afio.

OBJETO SOCIAL

La actividad basica de la Compaiiia, es la fabricacion y comercializacién de productos
alimenticios a nivel nacional, la elaboracion del producto se lo realiza a través de
terceros.

La Compaiiia importa la mayor parte de la materia prima mediante crédito directo,
mientras que las compras locales se las hace en forma directa y con crédito a corto
plazo.

Las ventas locales se realizan de contado y de crédito a través de la matriz en Quito y
de distribuidores a nivel nacional. Los créditos tienen un plazo de 30 y 60 dias
dependiendo del volumen de ventas.

ENTORNO ECONOMICO

Con el propésito de mejorar la situacion econémica del pais, en enero del 2000 el
gobierno ecuatoriano decreté la dolarizacion de la economia del pais; desde la vigencia
de este nuevo esquema monetario y hasta el 31 de diciembre del 2002, existen ciertos
indicadores econémicos que estan afectando la recuperacion econémica del pais, entre
los mas importantes estan: la tasa de interés activa que se mantiene alta, el déficit que
por segundo afio consecutivo se presenta en la balanza comercial, y el gobierno central
no ha tomado las medidas complementarias para fortalecer el esquema de la
dolarizacién; en lo referente a la tasa de inflacion esta se ha reducido en estos tres
afios, en el afio 2000 fue de 91%, en el afio 2001 fue del 22% y en el afio 2002 fue del
9.36%. Los Estados Financieros deben ser leidos tomando en cuenta estas
circunstancias.




21.

2.2

23.

2.4

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O CRITERIOS CONTABLES
BASE DE PRESENTACION

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas Ecuatorianas
de Contabilidad N.E.C), los cuales requieren que la gerencia efectie ciertas
estimaciones, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera
que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno establece que se puede efectuar
una provision del 1% anual sobre los créditos comerciales concedidos en un periodo,
esta provision constituye un gasto deducible para fines tributarios.

Son deducibles las provisiones para crédito incobrables originados en operaciones del
giro ordinario del negocio, efectuadas en cada ejercicio impositivo a razén del 1% anual
sobre los créditos comerciales concedidos en dicho ejercicio y que se encuentren
pendientes de recaudacion al cierre del mismo, sin que la provisién acumulada pueda
exceder del 10% de la cartera total.

INVENTARIOS

Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001 el método de valoracion de inventarios que la
empresa utiliza es el Promedio Ponderado, los mismos que no sobrepasan el precio de
mercado.

ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
Al 31 de Diciembre de 2002 y 2001, los Activos Fijos Depreciables han sido valorados al

costo histérico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base al método de linea
recta en funcion de la vida util de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

. Porcentaje | Porcentaje

Grupo de Activo Fijo 2002 2001
Maquinaria y EqQuipo 10% 10%
Muebles y Enseres 10% 10%
Equipo de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 20%
Equipo de Telecomunicaciones 10% 10%
Lineas Telefénicas 10% 10%
Vehiculos 20% 20%
Instalaciones 10% 10%




2.5

2.6

2.7

[

3.

PARTICIPACION TRABAJADORES

Segun las disposiciones laborales vigentes en el pais, la Compaiiia reconoce a sus

trabajadores el 15 % con cargo a los resultados del ejercicio.

IMPUESTO A LA RENTA

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% sobre las

utilidades que reinvierta la Compaiiia.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno la Compariia puede amortizar sus
pérdidas tributarias hasta los cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta
el 25 % de la base imponible de cada afio.

COBERTURA DE SEGUROS

Para el periodo 2002, la compafiia ha contratado pélizas de seguros que cubran
posibles contingencias sobre sus bienes muebles, de acuerdo a las siguientes fechas:

CLIENTES

Se refiere a:

Vigencia
Ramo ]
Emisién Vencimiento
Robo y/o Asalto 31-Jul-02 31-Jul-03
Vehiculos 31-Jul-02 31-Jul-03
Transporte 31-Jul-02 31-Jul-03
Accidentes Personales 31-Jul-02 31-Jul-03
Fidelidad Privada 31-Jul-02 31-Jul-03
Incendio 31-Jul-02 31-Jul-03
Responsabilidad Civil 31-Jul-02 31-Jul-03
Clientes Saldo al Saldo al
31/12/02 | 31/12/01 |
Hugo Parrefio 7,761.52
Ejército Norte 7,512.89
Mafia Didier Cristina 18,595.13] 10,382.04
Jesus Tuvan 22,342.10f 11,990.03
lliana Gonzélez 17,527.26
Mi Comisariato 33,737.29
Supermercados La Favorita 234,608.06] 275,939.43
Gonzales Romero Byron 23,985.14
Importadora el Rosado 35,497.82
Varios Clientes 81,989.88] 60,314.97
| Total 424,074.13] 418,109.43




La cartera esta compuesta de 175 clientes de los cuales 6 de ellos suman US $
342.084.25 que representan el 81% del total de la cartera.
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES

E! movimiento de la provision cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2002 y 2001 es
como sigue:

Saldo al Saldo al
Detalle 31/12/02 31/12/01
Saldo Inicial $ -4,203.93 -22.84
Provisiones -4,156.24 -4,181.09
Total $ -8,360.17 -4,203.93]
VARIOS DEUDORES
Se refiere a:
Saldo al Saldo al
Descripcion 31/12/02 31/12/01
Alpina Colombia por Cobrar 5.1 $ 186,576.65| 109,882.20
Otros por Cobrar 4,760.00 4,161.29
Total $ 191,336.65| 114,043.49

5.1. Corresponde a gastos de Publicidad, tramites para registros sanitarios, gastos
necesarios para introducir la marca del producto al pais; estos gastos son
reembolsados por Alpina Colombia previa la presentacién de la documentacion
de sustento.

INVENTARIOS

Se refiere a:

Saldo al Saldo al
31/12/02 31/12/01

Inventario de Materia Prima | $ 231,970.85| 240,417.59

Descripcion

Importaciones en Transito 1,025.84 591.40
Terminado 135,393.44 97,765.57
Inventario Materiales -943.35 1,920.28

Total $ | 367,446.78] 340,694.84




7. PAGOS ANTICIPADOS

Se refiere a:
Saldo al Saldo al
Descripcién 3111202 | 31112001
Seguros Prepagados $ 17,405.29] 12,061.03
Anticipo Impuesto a la Renta 47,675.83
Retencidn en la Fuente Clientes 37,921.36)
Total $ 55,326.65| 59,736.86

8. ACTIVOS FIJOS NO DEPRECIABLES

Se refiere a:
Saldo al Saido al
Descripcién 3112002 | 31112i01
Terrenos $ 340,544.22] 340,544.21
Construcciones en Curso 8.1 670,631.71 49,602.70
Total $| 1,011,175.93] 390,146.91

8.1. Este valor corresponden a todos los gastos incurridos en las Obras civiles para el
proyecto PLANTA DE ALPIECUADOR S.A. segun lo establecido en el Contrato
celebrado el 15 de Octubre del 2002, entre Alpina Productos Alimenticios
ALPIECUADOR S.A. y el Consorcio COLOMBO ECUATORIANO, asi como costos
por Mano de Obra y otros.

9. ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES

Los movimientos son como sigue:

( Ver anexo adjunto)




Nota.- 9

ALPINA

MOVIMIENTOS DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

Descripcién " Eju_@&y Enumsy Oﬂcinad' Pmcouml::m TaEl:::‘::pr:u‘:ch. Tell.(::::lt:as Vehiculos | Instalacianes ;tolt:;s D::::"I:::" 1'.;‘I‘; :C:;m
Saldo al 31 de diciembre de 2000 48,534.98 | 109,094.49 13,346.79 89,465.96 14,173.54 8,435.24 | 226,264.18 | 240,953.23 750,268.41 |- 336,557.91 413,710.50
Adiciones 1,022.99 10,303.24 - 7,194.34 - - 5,045.56 - 23566.13 |- 101,965.66 |- 78,399.53
Retiros y/o Bajas - - - - 19,557.92 - - |- 43536.98 - |- 6309490 63,094.90 -
Saldo al 31 de diciembre de 2001 49,557.97 | 119,397.73 13,346.79 77,102.38 14,173.54 8,435.24 | 187,772.76 240,953.23 710,739.64 |-  375,428.67 335,310.97
Adiciones 62,766.60 33,153.91 - 19,444.00 10,497.21 - 42,939.64 - 168,801.36 |-  106,597.61 231,005.11
Retiros y/o Bajas . - |- 2,115.00 |- 56,960.07 - - |- 59,443.38 - |- 118,518.45 113,849.36 - 123,187.54
Saldo al 31 de diciembre de 2002 112,324.57 | 152,551.64 11,231.79 39,586.31 24,670.75 8,435.24 | 171,269.02 | 240,953.23 | 761,022.55|- 368,176.92| 443,128.54




)

10. CARGOS DIFERIDOS
Se refiere a
. Programas de | Saldo ActivojAmortizacién| Total Activo
Descripcién .
Computacién | Diferido | Acumulada | Diferido
Saldo al 31de diciembre de 2000 999.99 999.99{ -142,087.01] -141,087.02
Adiciones 1,946.01 1,946.01 -73,981.54} -72,035.53
Bajas 0.00] 215,650.45} 215,650.45
Saldo al 31 de diciembre de 2001 2,946.00 2,946.00 -418.10 2,527.90
Ajuste -0.01 -0.01 -1,207.91 -1,207.92
Saldo al 31 de diciembre de 2002 2,945.99 2,945.99 -1,626.01 1,319.98
11. PRESTAMOS BANCARIOS
Se refiere a:
Tasa de Fechas
Entidad Valor Interés | Emisién Vencimiento Plazo Total
Cifibank Colombia 200,000.00| 5.60 27-Sep-01 26-Mar-02 180 200,000.00
Cifibank Colombia 200,000.00| 4.80 05-Dic-01 26-Feb-02 120 200,000.00
Provisién de Interés 3,820.52
Saldo al 31 de Diciembre de 2001 400,000.00 403,820.52
Banco de Occidente S.A. 800,000.00| 6.65 25-Oct-02 25-Abr-03 180 800,000.00
Banco Crédito Bogota 500,000.00| 7.65 29-Oct-02 29-Oct-07 5 aflos 500,000.00
Provision de Interés 16,447.08
Saldo al 31 de Diciembre de 2002 1,300,000.00 1,316,447.08

12

Estos préstamos fueron canalizados mediante Alpina Colombia quién es el garante de

los mismos.

PROVEEDORES NACIONALES

Corresponde a 77 proveedores de los cuales 5 de ellos representan el 77.26% del total
de la cuenta, son obligaciones que la compaiiia mantiene con proveedores locales por
la adquisiciéon de materias primas, suministros y materiales que son utilizados en la
produccioén.




¢ <o
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13.

14.

15.

16.

PROVEEDORES POR IMPORTACION

Corresponde a obligaciones que la compariia mantiene con proveedores del exterior por
las importaciones de materias primas y suministros para la venta, los que seran
cancelados de acuerdo a los convenios establecidos.

INSTITUCIONES PUBLICAS
Se refiere a:
. Saldo al Saldo al
Descripcion
3112/02 31/12/01
12% IVA $ -7,041.17| 19,858.85
Retenciones IVA 7,704.77 1,340.77
Retenciones en la Fuente 5,410.16 2,774.50
IESS por Pagar 5,759.37| 12,887.03
Impuesto a la Renta 42,674.55| 41,494.52
Total $ 54,507.68| 78,355.66

PROVISION BENEFICIOS SOCIALES

Se refiere a:
Saldo al Saldo al
Detalle 3112002 | 3112001
Décimo Tercer Sueldo 2,008.41 2,384.80
Décimo Cuarto Sueldo 911.18 170.34
Fondo de Reserva 12,555.57 -
Total 15,475.16 2,555.14
CAPITAL PAGADO

La compafiia se constituyé mediante escritura publica otorgada en ésta ciudad, ante el
Notario Rubén Dario Espinoza el 18 de Septiembre de 1995, e inscrita en el Registro
Mercantil el 6 de noviembre del mismo afio.

Desde esa fecha, han ocurrido sucesivos cambios que han hecho variar sus estatutos y
capital siendo el dGltimo aumento por S/. 16.817.496.000, segun escritura publica
otorgada en Quito el 5 de Marzo de 1999 ante la Doctora Cecilia Ribadeneira, Notaria
Vigésimo Sexta del Canton Quito, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil
bajo el nimero 009571 del 13 de Mayo de 1999.

En el aflo 2000 el Capital Pagado de la compaiia una vez convertido de sucres a
délares de los Estados Unidos de América es de US $ 1.157.996.35, el mismo que se
encuentra dividido en 28.949.908 acciones ordinarias y nominativas a un valor nominal
de 0.04 de délar cada una.
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Segun acta de Junta General celebrada el 2 de Octubre del 2002, y mediante escritura
plblica del 25 de Noviembre de 2002, ante el Dr. Jorge Machado Cevallos, Notario
Primero del Cantén Quito, se celebré el aumento del capital suscrito de US §
1.157.996.35 a US $ 1.432.232, mediante la capitalizacion de US $ 274.235,68 de las
Utilidades del ejercicio econémico del 2001, llegando a un capital actual de US §
1.432.232, el cual esta dividido en 35.805.800 acciones ordinarias y nominativas de
0.04 centavos de d6lar.

RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta se origina de la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC
17 sobre la “Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacién “, en ese rubro se incluyen los saldos de la cuenta Reexpresion Monetaria
y la Cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

EGRESOS NO OPERACIONALES

Se refieren a:

Descripcion Saldo al Saldo al
31/12/2002 | 31/12/2001

Gastos Bancarios 14,906.26 1,354.30
Comisiones 1,651.40 2,688.66|
Financiacién Bancaria 0.00 33,421.04
Gastos No deducibles 20,837.53

Otros 1,586.95 33,674.77
Total 38,982.14, 71,138.77




