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Informe de los auditores independientes

A jos Accionistas de Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A.:
nforme sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A, (una
Compafiia constituida en el Ecuador y subsidiaria de Alpina Productos Alimenticios S.A. de Colombia) que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2016, v los estados de resultados integrales,
de cambigs en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR $.A. al 31 de diciembre de
2016, vy los resuitados de sus operaciones, los cambios en sy patrimonio vy sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas internacionales de informacién Financiera.

Bases para la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionales de Auditoifa. Nuestras responsabilidades
de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccidn Responsabilidades del
Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el
Cédigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas
eninglés), conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con gtras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuesira opinién de auditoria,

Responsabilidades de la gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros
La gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control internc determinado como necesario por la

gerencia, para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones importantes debidas
a fraude o error.

A merber fitm of Efnst & Young Globai Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la Compafiia
para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable. asuntos relacionados con negocio en
marcha; v, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compafifa.
Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estén
libres de distorsiones importantes debidas a fraude ¢ error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinidn. La seguridad razonabte es un nivel alte de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
acuerdo con Nermas Internacionales de Auditoria siempre detectard distorsiones importantes cuando estas
existan. Las distorsicnes pueden deherse a fraudes o errores y son consideradas materiales si, de manera
individual o en su conjunto, podrian razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios temen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditeria, aplicamos juicio
prefesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria. Nosotros ademads:

. Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros, debidas a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsidn importante que resulte de fraude es mayor que aquel que
resulte de un error. ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones falsas y elusién del control interno.

&

Obtenemoes un conocimiento del control interno que es relevante para la auditorfa, con el propésito de disefiar
los procedimientos de auditorfa de acuerda con las circunstancias, perc no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

L] Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las revelaciones
relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

A member firm of Ernst & Young Glcbal Limited
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. Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y Si basados
en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante relacicnada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de |a Compaidiia para continuar como
un negocio en marcha. Si concluimos de gue existe una incertidumbre significativa, somos requeridos de
llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros;
0, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estédn basadas
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos v
condiciones futuras podrian ocasionar gue la Compafia cese su continuidad como un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus
revelaciones y silos estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de una manera
que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicade a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunigad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditorfa, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control interno que
identificamos en nuestra auditoria.

RNAE No. 462

W‘
W!Ios :

RNCPA No. 21.502

Quito, Ecuador

3 de marzo de 2017

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresade en miles de Délares de E.UA.

Activo

Activo corriente

Efectivo en caja y bancos

Devudores comerciales y otras suentas por cobrar
Compafiias relacionadas

Inventario

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Activos mantenidos para la venta

Otros activos corrientes

Total activo corriente

Activo no corriente
Propiedad, planta, equipo, mobiliario y-vehiculos, neto
Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo
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Notas

10
11
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13
14
31

15
16
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2016 2015
1454 1,158
7,630 7.196

26 20
3872 4811
721 840
79 67
1,190 60
45 61
15,017 14,013
21,271 23,502
338 356
21,600 24,258
36,626 38,271
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Representante | egal
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Contador Publico

Las notas adjuntas a jos estados financieros son parte integrante de estos es‘tados.
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Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadc en miles de Dolares de E.U A.

Pasivo y Patrimonio
Pasivo corriente:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Compafiias relacionadas

Impuesios por pagar

Otras provisiones por pagar

Otros pasivos corrientes

Beneficios a empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Obligaciones financieras
Beneficios a empleados
Impuesto diferido

Total pasivo no corrienté

Total pasivo

Patrimonio

Capital emitido

Reserva legal
Resuliados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

betn 4// céﬂ %,

Notas 2016

17 11,706
18 4,140
10 1677
12 311
19 30
20 50
21 914
18,912
17 29
21 2,091
22 (cY 206
2,326
21,238
23 12267
906
2215
15,388
36,626

y, N
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2015

3,981
5,263
1,691
394
30

59
1,164

12,582

8,282
1,789
101

10,182

22,764

12,267
906
2,334

15,507

38,271

Gabriel Aleja ndro Ei
Representante Legal

Jéseﬁmsﬁ’niopez “iteri
“Contador Pblico
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Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en miles de Délares de E.UA.

a4 77" /
(bt bt A

Gabriel Alejandro Ig/@mlérg

Representante Legal

{

Nota 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 24 64,743 75542
Costo de ventas (46,180} (54,118)
Utilidad bruta 18,563 21,426
Gastos de administracion y venta 25 (13,844) {15,924)
Gaslos de distribucion 26 {2.550) (3,002)
Ofros gastos 27 (204) (237)
Ofros ingresos 28 87 79
Utilidad operacional 1,962 2,342
ingresos financiercs 20 B 43
Gastos financieros ao (1,015) (904)
Utilidad antes de impuesto a la renta 953 1,481
Impueste a la renta 22 (a) (740) {688)
Utilidad rfeta antes de otros resultados integrales 213 793
Otros resultados integrales 21 - 68
'‘Resultado integral 213 861

N

§ 7 /
| pidpters /

Jhsé Edison I Gpes Viteri
Contador Piblico

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en miles de Délares de EU A,

2016 2015
Actividades de operacién:
Utllidad antes de impuesto a la renta 953 1,481
Ajustes para conciliar la utilidad antes del impuesto a ia renta con los flujos
netos de efective de actividades de operacion:
Depreciacion 2,188 1,891
Amortizacion y deterioro del valor de activos intangibles 81 54
Deterioro cuentas comerciaies por cabrar y otras cuentas por cobrar 214 51
Deterioro inventarios 593 85
Ajustes al capital de trabajo:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (648) (755)
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas (8) (20)
Inventarios 348 197
Gastos pagados por anticipado (12) (5)
GOtros activos corrientes 16 (5%)
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (1,123) 366
Cuentas por pagar compafiias relacionadas y asociadas (14) (220)
Provisiches - (1286)
Ofros pasivos corrientes {9) (2)
Impuestos por pagar (19) 28
Beneficios a empleados corlo plazo (250) {118)
Beneficios a empleados largo plazg (103) 226
Impuesto a la renta pagado {717} 667)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 1,490 2,509

- F ‘ /
é_ﬂf,';'f/w/ %ﬂ_ﬁ/;/za? _ X “‘("7?"7 45

Gabriel Alejandro Eiseffiberd José Edison ‘Lépez e
Representante Legal Contador Plblico

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.


http://www.cvisiontech.com

Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A.

Estado de flujos de efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016
Expresado en miles de Dolares de E.U A.

2016 2015
Fiujos de efectivo de actividades de inversion;
Adiciones en intangibles (B3) 22
Propiedad, planta, equipo, mobiliasio v vehiculos {704) {3,087)
Retires por venta de equipos 17 6
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién {750) (3.059)
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Obligacicnes financieras (444) {510)
Aumento (disminucién) neta del efectivo en caja y bancos 296 (1,060)
Efectivo en caja vy bancos:
Saldo al inicio 1,158 2,218
Saldo al final 1,454 1,158

-

Gabriel Alejandro Eigam‘b/erg José Edison Topez Viteri
Representante Legal Contador Piblico
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Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016
Expresadas en miles de Délares de E.UA

1. ENTIDAD REPORTANTE
Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A. es una subsidiaria de Alpina Productos Alimenticios S A, -
Colombia y fue constituida mediante escritura plblica de! 18 de septembre de 1995, aprobada por ia
Superintendencia de Compariias seglin Resolucion No. 95.1.1.1.3499 del 26 de octubre de 1995 e inscrita en el
Registro Mercantil el 6 de noviembre del mismo ano. La Compariia tiene por objeto la fabricacion, venta,

comercializacion, exportacion e importacion de productos alimenticios, insumos y materias primas utilizadas para
la industria de alimentos.

Su actividad principal es la produccion y comercializacién de producios lacteos. La marca Alpina que es usada
en fa mayoria de sus productos, asi como las formulas, presentaciones y clertos insumos de los mismos son
previstos por su casa matriz domiciliada en Colombia.

Los estados financieros han sido aprobados por Iz gerencia de fa Compania para su distribucion el 1 marzo de
2017 y seran presentados para aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia de la
Compafila, los estados financieros seran aprobados sin medificaciones.

El domicilio principal de la Compahia se encuentra en ia Av. RepUbfica N7-123 y Martin Carrién, Edificic Pucara
Piso 11, Quito Ecuador.

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Responsabilidad de la gerencia y declaracién de cumplimiento
La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la gerencia de fa Compafiia, gue
manifiesta expresamente que ios estados financieros adjuntos han sido preparados de acusrdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por el Consgjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board, en adelante "IASRB” por sus sigias en
Inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016,

Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la Compafia, con excepcion de los instrumentos financieros que se registran al
costo amortizado y las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizades en base a
métodos actuariales, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante. Ei costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos. Los estados
financieros se presentan en miles de Ddiares de E.U.A., el Délar de E UA. es Ia meneda de curso legal en
Ecuadar y moneda funcional y de presentacion de la Compania.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las apiicadas en anos antericres, excepto que la
Compafiia ha adoptado las nuevas NiIF y NiC's revisadas aue son obligatorias para los periodos que se inician
en ¢ despues del 1 de enero de 2018, segtn se describe a.continuacion:

Enmiendas a la NIIF 10, NIIF 12, y NIC 28 Entidades de Inversién: Aplicando la excepcion de Consolidacion.
Enmiendas a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas. '

. NIIF 14 Cuentas de diferimientos en actividades requladas.

g Enmiendas a la NIC 1 Iriciativa de revelacion.

. Enmiendas a la NIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion.

. Enmiendas a la NIC 16 y NIC 41 Agricultura - Plantas productoras.

g Enmiendas a la NIC 27 - Método patrimonial en Estados Financieros Separados.

* NIIF 5 Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - Cambios en los
métedos de disposicion.

. NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones - Contratos de servicios, NIIE 7 [nstrumentos Financieros:
Revelaciones - Aplicabilidad para compensar reveiaciones en estados financieros interinos condensados

. Enmienda a NIC 19 Beneficios a Empleados - Tasa de descuento por moneda

v NIC 34 Reporte Financiero interino - Revelacién de informacion "en otra parte en el estado financiero
interino”.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas tienen vigencia al 31 de diciembre de 2016 y han sido apiicadas de manera uniforme
atodos los pericdos que se presentan en estos estados financieros

(a) Efectivo en caja y bancos
Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos de efective en caja y bancos de libre dispenibilidad

Dichas cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor ¥ cuya exposicion al riesgo
es insignificante.

(b). Instrumentos financieros

I Activos financieros
Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un aclivo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas ios
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconccen en resultados.
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Notas a los estados financieros (continuacion;

Todos los actives financieros reconocidos sen posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no carrientes, excepto aquelios con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de |a fecha del estado de situacian financiera,
que se presentan como actives corrientes.

La Compafiia clasifica sus actives financieros en la categoria de deudores comerciales y otras cuenias
por cobrar. La clasificacion depende del proposito con el que se adquirieron lps instrumentos
financieros. La gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en e momento del

reconccimiento inicial.

Reudores comerciales, cuentas por cobrar a companias relacionadas v otras cuenias per ccbrar:

Son activos financieros no derivades con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado

activo.

Despues del reconccimiento inicial, a valor razonable se miden al cosfo menos cualguier deterioro. El
perfodo de crédito promedio sobre la venta de productos es de 35 dias.

La determinacion de las provisiones de cartera proviene del informe de saldos de cartera a una fecha
establecida paralos clientes con crédito y se determina de acuerdo con los dias de vencimiento segun
el siguiente cuadro para cada canal de comercializacion:

Canal Dias % Provision
Supermercados Mas de 120 dias 100%
Mini mercados Mas de 120 dias 100%
Moderna Mas de 120 dias 100%
Institucionai Mas de 60 dias 100%
Tradicional Mas de 60 dias 100%
Distribuidores Mas de 60 dias 100%
Judicial Toda la cartera 100%

Deterioro de actives financieros al costo amortizado:

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada

periodo.

El vaior en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para los deudores comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una cuerta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de

resuitados integrales.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Bata de un activo financiero.

La Compafia da de baja un active financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiero, v transfiere de manera sustancial los rnesgos y
beneficios inherentes a ia propiedad del activo financiero. Si la Compaiifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
contro! del activo transferido, la Compaiifa reconoce su participacion en el activo vy la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.

Reconocimiento y medicién inicial
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Comparia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de Ia fecha del estado
de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconace en el estado de
resultados integrales durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

Acreedores comerciales, cuentas por pagar a companias relacionadas v olras cuentas por padar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 45 dias.

Baja de un pasivo financiero

La Compafila da de baja un pasivo financiere si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Instrumentos de patrimonio

Consiste en cualguier contrate que evidencie un interés residual en los activos de la Compania luego
de deducir todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia se reconocen
por los ingresos recibidos, neto de ios costos de emision directos.
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(c)

(d)

(e}

Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valar neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adguisicidon. El inventario
de productos terminados incluye todos los costos incurridos para su completacion, que incluyen el consumo
de materias primas, material de empaque y envase directos y 10s costos indirectos de fabricacién atribuibles
al inventario de producto terminado, o su valor netc realizable, el menor. Las inventarics incluyen una
provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de
la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta. El valor neto realizable se mide al tomar el menar
entre el valor en libros y el importe recuperable que esta representado por el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta

QOtros activos corrierites

La Compariia mantiene recursos de efective en instituciones financieras, que corresponden a recursos de

efectivo restringidos para garantizar el pago de obligaciones financieras, los cuales se presentan como otros
activos corrientes. Ver Nota 17 y 31,

Activos disponibles para la venta-

La Compania clasifica el activo no corriente como disponible para la venta, si su importe en libros se
recuperara principalmente a través de una transaccion de venta o distribucion, en lugar de por su uso
continuado. Tal activo se mide al menor de su importe en libros o su valor razonable menos los costos de
venta. Los costos de venta son los costos incrementales directamente atribuibles a la venta, excluidos |os
costos financieros y el gasto por impuesto a la renta.

Los requisitos para la clasificacion de este activo como mantenide para la venta se consideran cumplidos
solamente cuando esa venta o distribucion es aitamente probable y el activo o el grupo de activos se
encuentran disponibles, en sus condiciones actuales, para su venta o disinbucion inmediata, segun
corresponda. Las actividades requeridas para completar la venta deberian indicar que es improbable gue
puedan realizarse cambios significativos en esa venta o distribucion o que éstas puedan cancelarse. La
gerencia debe comprometerse a compléetar la venta o distribucién y concretarlas dentro del afio siguiente a
la fecha de Ia clasificacion

La propiedad, edificios, muebles, equipos y vehiculos y los activos intangibles no se someten a depreciacién
ni amortizacion una vez gue son clasificados como mantenidos para la venta.

El activo clasificado come mantenido para ia venta se presenta en una !inea separada en el estado de
situacién financiera.


http://www.cvisiontech.com

Notas a los estados financieros (continuacién)

(f)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compaiifa mantenia registrado en este rubro la maguinaria para

pasteurizacion de leche UHT y un terreno recibido de un tercero por pago de una obligacién a favor de la
Compafiia, respectivamente

La Compariia efectud un andlisis para identificar indicios de deterioro verificando que el costo historico

atribuido no excede el valor justo menos los costos para efectuar la venta, producto de este estudio gurante

n el afio 2016 no reconocid pérdidas por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia reciasificé el terrenc-a propiedad, edificios, muebles, equipos y
vehiculos.

Propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
Medicion en_el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se miden inicialmente por su costo.
costo de propiedades, planta y equipc comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con ia ubicacion y la puesta en condicienes de funciocnamiento.

Medicibn posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de daterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientcs se imputan a resultados en el periodgo en que se producen,
€n caso que estos incrementen |a vida atil del activo y puedan ser medidos con fiabilidad seran capitalizados
a dicho activo. Cabe sefaiar, que aigunas partidas de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos
de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas.

Métode de debreciacion ¥ vidas Utiles

Ef costo de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de
linrea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A
continuacion se presentan tas principales partidas de propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos y
las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Vida util

Partidas {en anos)
Construcciones y edificaciones 40
Maquinaria y equipo y equipo de oficina. 10
Flota y equipo de transporte 5
Equipo de computacién y comunicacidn 3
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Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Son depreciados por el plazo de su vida Gtil estimada igual 2 los activos poseidos o, s ésta es menor: por
el plazo de arrendamiento correspondiente

Retiro o venta de propiedades. planta, equipc, mobiliario y vehicuios

La utilidad o pérdida que surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades, planta, equipo, mobiliario y

vehiculos es calculada comg la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del active vy reconocida
en resultados.

Activos Intangibles

Activos intangibles aduuiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro’ acumulada.
La amortizacion se reconoce con base en el mélodo de linea recta sobre su vida util estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados ai final de cada afio, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Metodo de amortizacion v vidas Otiles

La amortizacion de ios activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas (tiles utilizando el método
de linea recta. La vida ctil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Se estima
que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los valores en libros de sus activos ro financieros a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufride aiguna pérdida por deterioro. En tal caso.
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo z fin de determinar el alcance

de la pérdida per deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados.

Impuestos
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto

diferido

Impuesto corrniente

Se basa en ia utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de ta utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepio del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos Y pasivos
incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
recoroce por tedas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la

Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides se miden empleando las tasas fiscales gue se espera sean
de aplicacion en el periode en el que e} activo se realice o el pasivo se cancele, La Compatia compensa
activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos s, y solo si tiene reconocido legaimente
el derecho de compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas
y la Compafiia tiene ia intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes v diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso gue se recanoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral

o directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto también se reconoce fuara del resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resuftado
de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmices, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion. El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a Empleados

Corto plazo

Son beneficios cuye pago es liquidade hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar} de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Como parte de los
beneficios de corto plazo se incluye la parficipacion a trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre
la utilidad contable. El efecto se carga a los resultados del afio en el costo de ventas y gastos de operacion,
administracién y venta segun corresponda.

Las provisiones por bonificaciones de ciertos empleados son calculadas en funcion de su desempefio para
el periodo de enero a diciembre de cada afic y es cancelado en el siguiente afo.
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Largo plazo:

La Compafia, segin las leyes lahorales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde & un plan de jubiiacién patronal que se registra con cargo a resultados de! afo Y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha de! estado de situacion financiera, que se determina
anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, de acuerdo con el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se

determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usandc la tasa de interés determinada por
el perito.

Arrendamientos

Se clasifican como financieros cuande los términos del arrendamiento transfieren sustancialmente a los
arrendatarios todos 10s riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos
se clasifican como operativos.

La Compania come arrendatario:

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen come activos de la Compariia a su
valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera como una
obligacién bajo arrendamiento financiero. Los gastos financiercs son cargados directamente a resultados.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plaze
sorrespondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos
en los pericdos en los gue sean incurridos.

Reconocimiento de ingresos
Se calculan al vaior razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, boniticacion o rebaja comercial gue la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes

Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficics, de tipo significative, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v 105 costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable gue la Compadia reciba los bensficios
economicos asociados con la fransaccion. Los ingresos de la Compafiia provienen principaimente por la
venta de productos lacteos (leche, yogurt, queso) los mismos que son vendidos y comercializados
principalmente o a través de cadenas de supermercados, canales tradicionales, entre otros.

Reconocimiento de costos y gastos
Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen & medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo mas cercano
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(©)

{p}

{a)

en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los

ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con ofigen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la positilidad de compensacion y la Compa#ia tiene |a intencion de liquidar por su importe neto
o de realizar el active y proceder al pago del pasive de forma simuitanea, se presentan netos en resuitados.

Clasificacion de partidas corrientes y no corrientes
La Compafifa presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando ta Compania:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo ¢ consumirio en su ciclo normal de operacion,
e mantienea el activo principaimente con fines de negociacion;,

. espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

» el aciivo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restnngido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

. espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

» mantiene el pasive principalmente con fines de negociacion;

L el pasivo dehe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre dei periodo sobre
el que se informa; o

® no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cerre del perfodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como ne corrientes.

Eventos posteriores

Los eventes posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de 'a Compaifia a la fecha de! estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los evenios posteriores Importantes que no son eventes de ajuste son expuesios en notas a
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los estados financieros.

USO DE JUICICS Y ESTIMACIONES

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y estimaciones. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base del mejor conocimiento de los hechos relevantes vy
circunstancias, teniendo en cuenta 1a experiencia previa; sin embargo, los resultados finales pedran diferir de las

estimaciones incluidas en los estados financieros. El detalle de estos criterios y estimaciones estan incluidas en
las politicas contables y/o las notas a los estados financieros

La preparacidn de los estados financieros incluye la aplicacion de los siguientes criterios y estimaciones
significativos ufilizados por la gerencia:

Deterioro del valor de ios activos no financieros

A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, s¢ analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro.
En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Sise trata
de actives identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad
de ta unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconccidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se produce un
cambio en las estimaciones sobre sU importe recuperable incrementando el vaior del activo con abono a

resutados ¢on el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido ia pérdida por
deterioro.

Obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores gue
son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utlizados
para determinar el valor presente de estas cbligaciones incluye una tasa de descuento. Cuaiquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafita para realizar el célculo actuarial, utiiiza la tasa de descuento, la tasa de
mortaiidad y de rotacién al final de cada ario reportado por ia gerencia de ia Compafia. La tasa de descuento es
ia tasa de interés que debe ser utiizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados.
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas Gtiles de propiedad, planta y equipo

l.a estimacion de las vidas Utiles Y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencicnado en la Nota 3.5 (f).
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Impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerande que todas las diferencias entre
el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasives se revertiran en el future.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales

En la Compafiia se evidenciard gue un activo financiere se ha detefiorado, cuando se presenten uno.o mas de
los siguientes eventos:

L] Dificultades financieras significativas del obligado.

s Infracciones de las clausulas contractuales, como: incumplimiento en los pagos del capital o intereses.

L Cuando ta Compafiia por razones econdmicas o !egales relacionadas con el obligado, le otorga ventajas
que no habria otorgado en condiciones normales.

¥ El obligado entre en guiebra o en oira forma de reorganizacion financiera.

# La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero, debido a dificultades financieras.

Los anteriores eventos no son excluyentes, puesio que debido a las particularidades de la Compariia se pueden
presentar otros eventos particulares gue merecen ser tenidos en cuerda, de igual forma por si solos no son

indicadores de deterioro sino que se necesitan analizar otros factores para determinar el deterioro del activo
financiero

La Compadia evaluara los activos financieros por grupos homogéneos, es decir teniendo en cuenta el canal al
que pertenece dicha cartera, por lo tanto una cartera se entiende por deteriorada si ademas de los eventos
mencionados anteriormente, presenta 10s vencimientos mencionados en la Nota 3(b).

La Compafiia determing que si un active financiero presenta un vencimiento superior a los mencionados
anteriormente se entiende gue el active financiero se ha deteriorado en su fetalidad y por lo tanto se reconocera
un deterioro por el 100% dei activo financiero.

Adicional al canal de distribucién deben analizarse aspectos como.
s Evaluacidn de riesgo de crédito.

. Localizacion geografica.

B Garantia

s Estado de la morosidad.

Cabe resaltar gue un activo financiero serd evaluade individualmente si su valor es significativo.

Estimacidn para valor neto de realizacién y obsolescencia de inventario

El valor neto de realizacién corresponde al precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
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estimados necesarios para realizarla venta.

L.a Compariia con base en el analisis técnico de obsolescencia y lento movimiento registra una provision para el
deterioro de inventarics. De igual manera, realiza la provisién del vaior neto realizable o valor de mercado, para
ios inventarics disponibles para la venta, que resulta de comparar el costo con el precio de venta disminuido en

el porcentaje de gastos o costos necesarics para su comercializacién.

5. NORMAS DE CONTABILIDAD Y DE INFORMACION FINANCIERA ACEPTADAS EN ECUADOR EMITIDAS

AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacicnales de informacién financiera y enmiendas emitidas, con
vigencia posterior al ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2016. En este sentido, la Companiia

tiene la intencidn de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Enmiendas a la NiC 7 - Iniciafiva de revelacion
Enmiendas a la NIC 12 - Reconccimiento de activos por impueste diferido sobre pérdidas no realizadas

NIF 12 - Revelacion de intereses en ofras entidades - Aclaracion del alcance de t0s requenmientos de
revelacion en NIIF 12

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contrates con clientes

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Enmiendas a la NIIF 2 - Clasificacion y medicidn de transacciones en pagos basados por acciones
Aplicando NIIF 9 Instrumentos financieros con NIIF 4 Contratos de seguros - Enmiendas a la NIIF 4
Transferencias de propiedades de inversion (Enmiendas a ia NIC 40)

CNIIF Interpretacion 22 - Transacciones en moneda extranjera y consideraciones de anticipo

NIIF 1 - Primera adopcion de Normas Internacionales de Informacion Financiera - Eliminacion de [a
excepciones a corto plazo en primera adopcion

NIC 28 - Inversiones en asociadas y Joint Ventures - Aclaracion que medicion de participadas al vaior justo
a través de ganancia o pérdida es una decision de inversidon - por inversian

NIIF 16 - Arrendamientos

Enmienda a la NIUF 10 y NIC 28 - Venta o contribucion de aclivos entre un inversor y su asociada o Joint
Veniure

6. RECLASIFICACIONES

Fecha efectiva de
vigencia

1 de epero de 2017

1 de enero de 2017

1de enerc de 2017
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1 de eneroc de 2018

1 de ehero de 2018

1 de enero de 2018

1 de enero de 2019
No definido fecha
efectiva de vigencia

Al 31 de diciembre de 2015 se realizaren reclasificacionas de ciertas cifras en el estado de situacion financiera

y de resultados integraies para hacerlos comparables con los estados financieros presentados al 31 de

diciembre de 2016;
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Al 31 de diciembre de 2015

Como fue Reclasifi- Como se

Referencia reportado caciones reporta
Activo )
Activo corriente:
Efective en caja y bancos 1,158 1,158
Deudores comerciales y otras cuertas por cobrar (13 6,670 526 7,196
Compariias relacionadas (13 18 2 20
Ofras cuentas por cobrar (1} 595 (588) A
Inventario 4,811 - 4,811
Impuestos por cobrar 640 - 640
Gastos pagados por anficipado 1 BT 67
Otros activos corrientes 61 - 61
Activos clasificados como mantenidos para la venita 2 - 60 &0
Total activo corriente 13,953 60 14,013
Activo no corriente:
Activos intangibles 356 - 356
Propiedades, planta, equipo, mobiliario y vehiculos, 3 23,962 (60) 23,902
Total active no corriente 24,318 (60) 24,258
Total active 38,271 - 38,271
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Obligaciones financieras 3,981 - 3,981
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (3} 3.498 1,765 5,263
Compafiias relacionadas 1.691 - 1.691
Otras cuentas por pagar (3) 2107 (2,107} -
Otras provisiones por pagar (3) - 30 30
Ofros pasivos comrentes (3} - 59 59
Impuesios por pagar 364 - 384
Beneficios a empleados (3¥ 911 253 1,164
Total pasivo corriente. 12,582 12,582
Pasivo no corriente:
Oniigaciones financieras 8282 s 8.282
Beneficios a empleados 1,799 = 1,798
Impuesto diferido 101 & 101
Total pasive no corriente 10,182 10,182

Total pasivo 22,764 22,764
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k]

Patrimonio:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulades

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de Ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion y venta

Gastos de ventas

Gastos de administracion

Gastos de distribucion

Gastos financiercs

Pérdida en retiro de propiedades, planta, equipo,
mobiliario y vehiculos

Otros gastos

Otros ingresos

Ingresos financiercs

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la resita

Utilidad neta del afio

Ganancia (pérdida} actuarial

Resultados integrales del afio

Al 31 de diciembre de 2015

Como fue Reclasifi- Como se
Referencia reportado caciones reporta
12,267 - 12,267
906 306
2,334 2,334
15,507 - 15,507
38,271 - 38,271
Al 31 de diciembre de 2015
- Como fue Reclasifi- Como se
Referencia
reportado caciones reporta
75,542 - 75542
{4) (54,265} (149) (54,1186)
21,277 {149) 21,426
(15,924) {15,924)
{5} (14,893} 14,893 g
(4,032) 4,032 -
{3,002} (3,002)
(895) (9) (904}
@ (2 2 -
(86} (141} (237}
6) 122 (43) 78
(€ - 43 43
1,481 149 1,481
(688} - (688)
793 * 793
68 - 68
861 - 861

{1}  Corresponde a reclasificacienes para unificar deudores comerciates y otras cuentas por cobrar, asi como para reclasificar

cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y gastos pagados por anticipado.
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{2) Cerresponde a desagregacion de la propiedad, planta, equipc, maobiiiario y vehiculos, discriminando la mantenida para:
la venta.

(3} Comresponde a reclasificaciones para unificar acreedores cemerciales y ofras cuentas por pagar, asi como para la
presentacion desagregada de otras provisiones, otros pasivos corientes y beneficios a empleados de corio plazo

(4) Correspunden a reclasificacion entre el costo de ventas, los gastos financieros y 105 otros gastos.

(5) Corresponde a la reclasificacion para unificar gastos de administracion y ventas, asi como para la presentacion
desagregada de gastos de distribugion

(8) Corresponden a desagregacion de otros ingresgs, diseriminanda 0s ingresos financieros

INSTRUMENTOS FINANCIEROS PCR CATEGORIA

Ef valor razonable de los activos y pasivos financieros se presenta por el importe al gue se podria canjear el
instrumento en una transaccion corriente entre partes, de comun acuerdo y no en una transaccion forzada o de
liquidacian. Para estimar los valores razenables, se han utlizado los siguienies métodos y suposiciones:

@y El valor en libres de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a compafiias

relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y efectivo en caja y bancos se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

b) El valor en libros de los préstamos por pagar se aproxima a su valor razonable debido a que fueron pactados
a tasas de interés ajustables.

Las estimaciones del valor razonable se efectiian a la fecha de los estados financieros, con base en informacion
relevante de mercado e informacion relacionada con los instrumentos financiercs. Estas estimaciones no reflejan

ningun premio o descuento que podria resultar de mantener los instrumentos financieros como disponibles para
la venta.

La naturaleza de estas estimaciones es subjetiva e involucra aspectos inciertos y el juicio de la Gerencia, por o
que sus importes no pueden ser determinados con absoluta precisidn. En consecuencia, sl hubiese cambios en
los supuestos en Ios que se basan las estimaciones, estos podrian diferir de los resultados finales.

Jerarguia de Valor Razonable

La Compaiiia utiliza la siguiente jerarquia para determinar y revelar el valor razonable de sus instrumentos
financieros segdn la técnica de valoracién:

. Nivel 1: Precios cotizados {0 ajustados) en mercados activos para activos y pasivos financieros idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fecha de medicion.

i Nivel 2: Técnicas que utilizan insumos diferentes a los precios celizados que se incluyen en él, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas que utilizan insumos que tienen efecto significativo sobre el valor razonable que no se
basan en datos de mercado observables.
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A continuacion se presenta un detalle de ios activos y pasivos financieros de la Compafia en cada uno de los
periodos de cierre, con su respectiva jerarquia.

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se formaban de la sigulente manera:

20186 2015
No No
Corriente corriente Corriente corriente Nivel
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos 1,454 1,158 = b
Ceudores comerciales y otras cuentas por cabrar 7.630 - 7.196 -
Compafiias relacionadas 25 20 e a}
Total activos financieros 2,110 ‘ 8,374 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 11,790 29 3,981 8282 1
Cuentas por pagar comerciales y gtras cuentas per
pagar 4,140 - 5,263 = b
Compariias relacionadas 1.677 - 1,691 - T
Total pasivos financieros 17,607 29 10,935 8,282

‘8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo en caja y bancos se formaba de |a siguiente manera:

2016 2015
Caja chica 3 3
Caja general (1) 138 361
Bancos iccales (2) 1,313 794
1,454 1,158

(1} Corresponde a las recaudaciones y cobros realizados en la venta de bienes a canaies tradiGionales, los Cuates son
depositados posteriormente en los bancos locales de ia Compafiia.

(2}  Corresponde a efectivo depositado en bancos locales, de libre disponibilidad y alta liquidez:
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9.

18

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se formaban de la

siguiente manera:

Clientes {1)

Provision para cuentas incobrables

Subfotal

Otras cuentas por cobrar-(2)

2016 2015
7,464 6.749
(213) (81)
7,251 6,668
379 528
7,630 7.196

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, constituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiente de corte plazo y

las condiciones de vencimiento en general son de hasta 45 dias.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la antigliedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto

de provision es como sigue:

2016:
No deteriorada
Deteriorada

2015
No deteriorada

Deteriorada

1 Mas de 360
30 dias 31-180 dias.  181-380 dias 3 Total
dias

6,450 801 - - 7.251
- 150 19 44 213

6,450 951 19 44 7,464

§,459 209 6,668
- 81 81

6,459 290 - - 6,749

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar a clientes es el siguiente:

Saldo al inicio
Mas:

Adiciones
Recuperaciones
Castigo

Saldo al final

2016 2015
81 36
214 51
(78) ()
(4) N
213 81
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar se formaba de Ja siguiente manera;

2016 2015
Anticipos entregados a proveedores (a) 68 147
Cuentas por cobrar e empleados {b) 93 127
Otras cuentas por cobrar (c) 217 254
379 528

(a) Corresponde a anticipos entregados a proveedores por servicios y adquisiciones de bienes contratados por la

Compaifiia y que se encuentran pendientes de liquidacion.
fb) Corresponde a cuentas por cobrar a empleados par préstamos y anlicipes entregados
{c} Corresponde a otras cuentas por recuperar par la Compania por garantias entregadas a terceros y otras cuentas

por cobrar por concepts de venta de insumaos veterinarios e intereses por préstames a ganaderos.

10. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR PARTES RELACIONADAS

{a) Saldos y transacciones con compafilas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos por cobrar y pagar con compafiias relacionadas se
desglosan como sigue:

Cuentas por cobrar:

Naturaleza
de la Origen de la
Sociedad relacién Pais transaccion 2016 2015
Alpina Productes Alimenticios S.A, Casa Matriz Colombia  Reembolso de gasios 24 18
Alpina Productos Alimenticios S.A. Casa Matriz Colombia Exportaciones 2 2
26 20
Cuentas por pagar;
Naturaleza de Origen de la
Sociedad la relacion Pais transaccion 2016 2015
Alpina Productos Alimenticios S A. Casa Matriz Colombia Reembolso de gastos - 394
Alpina Productos Alimenticios S.A. Casa Matnz Colombia impaortaciones 1,677 1,297
1,677 1,691
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Durante los aftos 2016 y 2015, se han efectuado las siguientes transacciones con companiias

relacionadas:
Naturaleza de.
Sociedad 1a reiacion Pais Origen de la transaccion 2016 2015
Aipina Productos Alimenticios S.A. Casa Matriz Colombia Venta (exportacion} 25
Reembolso de gastos
Alpina Productes Alimenticios S.A. Casa Matriz Colombia (ingreso) 23 19
Alpina Productos Alimenticios S.A. Casa Matriz Colombia Compra de Inventario 879 1,208
Alpina Productos Alimenticios S.A. Casa Matriz Celombia. Reembolsos de gastos 134 487

Las cuentas por cobrar y por pagar con compafiias relacionadas tienen vencimientos a corte plazo, no
generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro. Los términos y condiciones bajo las

cuales se llevaron a cabo las transacciones con compaiias relacionadas fueron acordados entre las
pares.

{b} Administracién y alta direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas perscnas gue asumen ia gestién de fa Compadia

incluyendo a la gerencia general, asi come los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 en transacciones no habituaies y/o relevanies.

(c} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aguellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Compafiia, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante os afios 2018 y
2015, ios importes reconocides como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2016 2015
Salarios, y premios mensuales 1.027 1.176
Beneficios sociales 176 2499
Bonos anuales 193 209
1,396 1,684

™. INVENTARIO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se formaban de la siguiente manera:

20
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Materia prima

Producto en proceso

Producto terminado fabricado

Mercancias no fabricadas por la Compafia
Materiales de aseo y repuestos

Material de empaque

Inventario en transito

Menos- Estimacion para valor neto de realizacion y
obsolescencia de inventario.

El movimiento de la cuenta de estimacion para lento movimiento, valor nete de realizacion y cbsolescencia
de inventario durante los afios 2016 y 2015, fue como sigue:

Saldo al inicio
Mas (menos):
Provisiones
Bajas

12. IMPUESTOS POR CCBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 20168 y 2015, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de fa siguiente manera:

Por recuperar { Ver Nota 22)
Crédito tributario de impuesto a la renta
Crédito tributario impuesto a la salida de divisas

Por pagar

Impuesto al valor agregado — IVA

Retenciones en la fuente de impuesta a la rent
Impuesto a la salida de divisas

Otros impuestos y tasas

21

2016 2015
511 993
1,147 1,315
1,184 1,077
17 15
387 507
819 1,088
. 1
4,065 4,996
(193) (185)
3,872 4,811

2016 2015
185 102
593 85
(585) 2)
193 185

2016 2015

675 571
46 69
721 640
163 130
57 105
91 148

- 1"
311 394
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13, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los gastos pagados por anticipado se formaban de la siguiente manera:

Mantenimiento de equipos

Diras

14. ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos mantenidos para la venta se formaban de ia siguiente manera:

Temenos
Magquinaria y equipo {1)

2016

2016 2015
77 56
2 1"
79 87

2018

1,180

1,180

{1} Al 31 de dicembre de 2016, corresponde a maquinaria para pasteurizacién de leche que la Compadiia se encuentra en
proceso de venla a su casa matriz Alpina Productos Alimenticios S A de Colombia.

15. PROPIEDADES, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO Y VEHICULOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de propiedad, maquinaria, equipos, mobiliario y vehiculos se
formaba de la siguiente manera:

Equipos de computo y comunicacién
Vehiculos

Muebles y enseres

Maquinaria y equipos

Edificios

Terrenos

Magquinaria en cursc
Construcciones en curso

22

2016 2015
Deprecia- Deprecia-
Costo cidn Activo fijo Costo cién Activo fijo
historico acumulada neto histérico acumulada neto
1,168 (942) 226 974 (865} 108
457 {425) 32 476 (411) 65
504 (383) 121 504 (350} 154
18,313 (11,187) 7,126 18,269 (9,531) 8,738
14,544 (2,237), 12,307 14,352 (1,870) 12,482
1,444 - 1,444 1,388 - 1,386
12 12 883 883
3 8 85 85
36,445 (15,174) 21,271 36,929 (13,027) 23,902
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16. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos intangibles se constituian de la siguiente manera:

2016 2015
Costo Intangible Costo intangible
histérico  Amortizacion neto histarico Amorttizacion neto
Software (1) 473 (135) 338 410 (54) 356
473 (135) 338 410 {54} 356

(1) Corresponde principalmente al software adgquirido por la Compafia en afios anteriores para la implementacicn de
facturacion electronica.

Durante.los afos 2016 y 2015, el movimiento de activos intangibles fue el siguiente:

Software
Saldo al 31 de diciembre de 2014 432
Ajustes y bajas (22)
Amortizacién (54}
Saldo al 31 de diciembre de 2015 356
Adiciones 63
Amortizacion (81)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 338
17. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones se formaban como sigue:
2016 2015
Préstamos bancarios:
Locales {1) 11,668 10.385
Del exterior - 1,711
Pasivo por arrendamiento financiero (2) 30 13
Intereses por pagar 121 154
11,819 12,263
Porcion corriente 11,790 3,981
Porcion largo plazo 29 8,282
11,8192 12,263

(1) Obiigacion financiera a corto plazo con hancos locales que devengan intereses a tasa fija 7% anual y pagadero al

vencimiento, la garantia corresponde a las dos plantas (Machachi y San Gabriel) y se encuentra en tramite, fal como se
menciona en la Nota 15,
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia mantiene los siguientes activos entregados en garantia en
relacion al préstamo manienide con Produbanco, como sigue:

Entidad Tipo de activo 2016 2015
Terrenos y construcciones {i) - 3,306
Equipos de computo 55 40
55 3,436
(). En el afio 2016 la Compafiia adauirid un crédito con Citiank por 11,668, con el cual se canceld ia obligacién con

Produbanco. La Compafiia se encuenira en proceso de levantar la garantia gue constz sobre ia planta de

produccion de San Gabriel, y emitir la,garantia en relacién ai financiamiento con Citibank.

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones financieras se formaban de la siguienfe manera:

2016 Tasa Corto  largo
Institucion financiera Qperacion Efectiva Plazo Plazo Total
Banco De La Produccion S.A. 964056 29 29
Banco De La Produccion S.A. 594056 2 - 2
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 976056 7 11.788 - 11,788
11,790 29 11,819
2015 Tasa Corto Largo
Institucion financiera Operacion Efectiva Plazo Plazo Total,
Banco De QOcoidente 793056 2.71 712 712
Banco De La Produccion S.A. 304057 8,5 2 2
Banco De La Produccion S.A. 594056 8.5 8 2 10
Banco De La Produccion S A. 477056 8.5 149 - 149
Banco De La Produccién S.A. 487057 8.5 380 - 360
Citibank N.A. Sucursal Ecuador 550056 6.53 2,750 7.280 10,030
Banco De Occidente 865059 3,85 B 1,000 1,000

3,981 8,282 12,263

§2} Los contratos de arrendamiento financiere corresponden a equipo de cémputo con un plazo promedio de cinco {5)

anos.
18. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de
la siguiente manera:
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2016 2015

Proveedores comerciales 604 %
Honorarios 39 44
Servicios 21 1
Arrendamientos t =
Transporte, fletes y acarreos 38 73
Servicios publicos 3 -
Seguros 25 15
Publicidad - 10
Apories de némina 12 1
Otros costes y gastos por pagar (1) 3,392 4,407

4,140 5,263

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los atros costos y gastos por pagar correspanden provisiones de bienes y sepvicios

recibidos y no facturados por proveedores.

19. OTRAS PROVISIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, oiras provisiones por pagar se formaban de la siguiente manera:

2016 2015

Muitas y sanciones (1) 30 30

R

o
(2]
o

(D La Compafia ha constituido una provisién de multas y sanciones gue corresponde a una fiscalizacion del afio 2007, que
asciende a 30. A Ia fecha de emisién de los estados financieras el proceso se encuentra en fase de analisis por parte de
la administracion tributaria. De acuerdo con la evaluacién de la gerencia de la Compafia y de sus asesores legales la
probabilidad de que la resolucién de este asunto sea desfavorable para la Compaifiia es minima, sin embarge la

Compafia decido mantener contingencia de anteriores.

20. OTRAS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otres pasivos corrientes se formaban de ia siguiente manera:

2016 2015
ingresos recibidos por anticipado | -
Depgsitos recibidos. (1) 20 20
Otros (2) 29 39

50 59

{1} Coresponde a recursas recibidos ge terceros para la ejecucion de proyectos.
(2) Corresponde a descuentos @ emplieados por cenceptos de préstamos del Instituto .Ecuatorianc de Seguridad Social

pendientes de liquidar a dicha entidad.
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21. BENEFICIOS A EMPLEADOCS
A corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

2016 2015

Salarios 1 10

Vacaciones 389 485

Décimo tercer sualdo 49 53

Décimo cuarto sueldo 38 116

Fondo de reserva 112 43

Bonificacicnes 142 196

Participacidn a trabajadores 183 261

914 1,164

Ei movimiento de beneficios a empleados a corto plazo fue como sigue:
Saldo Saldo
Afio 2016 31.12.2015 Provisiones Pagos 31.12.20186
Salarios 10 8,600 (8,609) 1
Vacaciones 485 199 (295} 389
Décime tercer sueldo 53 573 (577} 49
Décima cuarto suekio 116 199 (277} 38
Fondo de reserva 43 558 (489) 112
Bonfficaciones 196 134 (188) 142
Participacion a trabajadores 261 430 (508) 183
1,164 10,693 {10,943) 214
Saldo Saldo
Afo 2015 31.12.2014 Provisiones Pagos 31.12.2015

Salarios - 9,579 {9.569) 10
Vacaciones 617 250 (382) 485
Décimo tercer sueido 50 631 (628) 53
Décimo cuarto sueldo 115 266 (265) 116
Fondo de reserva 36 549 (542) 43
Bonificaciones - 196 - 196
Participacion a trabajadores 460 229 (428) 261
1,278 11,700 (11,814) 1,164

A largo plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:
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2016 2015
Jubilacién patronal (a) 1.617 1,391
Desahucio (@) 474 408
2,091 1,799

Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:

2016 2015
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de rendimiento de activos N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3% 3%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A
Tasa de rotacidn 11.8% 11.8%
Vida laboral promedio remanente 8.25 8.28
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables

y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(a)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resclucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corle Suprema de
Justicia dispusc gue los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les comesponda segln ta Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con le que menciona el Codige del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o mterrumpido tendran derecho a la parie proporcional de dicha
jubilacién. Con fecha 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma
al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprcbaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de ia reserva para jubilacién patronal cubre el 100%
del valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:
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{b)

2016 2015
Saldo inicial 1,391 1,256
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 348 265
Costo financiero 72 82
Efecto en reducciones vy liquidaciones anticipadas (373} (204)
Otros resultados integrales:
(Ganancis) pérdida actuarial reconocida {89) (8)
Otros ajustes (1) 268
Salde final 1,617 1,391

Desahucio-

De acuardo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores gque se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre el beneficio de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitada por el empleador o por el trabajador, el empleador

bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion mensual por

cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial. La siguiente tabla resume ios componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

2016 2015
Saldo inicial 408 333
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 100 79
Caosto financierc 23 21
Beneficios pagados {223) (37)
Costos de servicios pasados - 72
Otros resultados integrales:
Pérdida {ganancia) actuarial reconocida 39 (60}
Otros ajustes (1) 127
Salde final 474 408

#) Como se menciona en ia Nota 2 a Tos estados financieras, a partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia la
enmienda a la NIC 19, que considera que para la determinacion de la tasa de descuento, se debe considerar un
mercado amplio de bonos corporativos de aita calidad emitidos en la moneda de la obligacion, que para efectos de

la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporativos de ios Estades Unidos de América. Como
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resultado de la evaiuacion efectuada por la gerencia a esta enmienda el pasivo de obligaciones por beneficios
definidos presentd un incremento de 268 en la jubllacion patronal y de 127 en la provision de desahucio que fueron
registrados por la Compafiia y que ha criterio de la gerencia la adopcién de dicha norma, no tuvo un efecto

significativo en la posicion financiera y resultados, por le tanto no ha sido necesario modificar los estados financieros
comparativos de fa Compania.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Un resumen def impuesto a la renta corriente y diferido registrado al estado de resultados integrales es

como sigue:;
2016 2015
Impuesto a ia renta corriente del afio 601 658
Ajuste sobre el gasto del impuesto a ia renta (30) 48
Impuesto a la renta diferide 168 (18)
Gasto por impuesto a la renta del afio 740 688

b} Impuesto a la renta corriente

Una conciliacidn entre |a utilidad segln estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

20186 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta 953 1,481
Mas (menos)-

Gastos no deducibles 1,316 1.510
Utilidad tributaria 2,269 2,991
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 499 658
Anticipos del afio {impuesto a la renta minima} 601 -
Impuesto a la renta del afio 601 658
ISD v Retenciones del afo {682) {667)
Credito tributario de afios anteriores {640) (631)
Saldo a favor de la compafriia (Ver Nota 12} (721} (640}

¢} Impuesto a la renta diferido

El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
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Estado de situacion Estado de resultados
financiera integrales
2016 2015 2016 2015
Diferencias temporaria;
Por obligaciones definidas 175 1175y (43)
Por beneficios definidos - - (5)
Deterioro de propiedades planta, equipo, mobiliario y vehiculos = 66
Por reavallo de vidas (tiles de propiedades planta, equipo,
mobiliario y equipos (1) {208) {275), B
Impuesto a la renta relacicnada con el estado de situacion
financiera (208) (101)
Impuesto la renta relacionado con el estado de resultados
integraes : - {169) 18

(1) Al 31 de diciembre de 2016, la Compainia registro un ajuste en resultados acumulados, ver Nota 23 (e) para
regularizar ef pasive por impuesto diferido relacionado con la depreciacion de activos revaluades de afics anteriores,

cuya depreciacion para fines y propositos de declaracion de impuesto a Ia renta constituye un gasto no deducible.

Una reconciliacion entre el gasto por impuesto a la renia y el producto de la pérdida contable muitiplicada
por la tasa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la renta 953 1,481
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente

(2016 y 2015 del 22%) 210 326
Gastos no deducibies permanentes neto 289 a3z
Gasto por impueste a la renta relacionado con Jos [esultados del afo 409 658
Impueste a la renta minimo 501 -
Tasa efectiva de impuesto a la renta 63,06% 44 43%

d} Otros asuntos relacionados con el Impuesto a 1a Renta-

B Situacion fiscal-
De acuerdo con disposiciones legaies, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores
contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesio a la renta, y hasta seis
arnos cuando se Je considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compariia ha sido fiscalizada hasta ei afo 2012 y no mantiene montos pendientes de pago.

32
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if)

iii)

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesto a larenta de la Compariia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables fa tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan excneradas del page del impuesto a |a renta por e!
periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de

las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdémicos.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta las nuevas inversiones productivas que se realicen
en las provincias de Manabi y Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia
de la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto dei 16 de abril de 2106, publicada en el Registro
Oficial No. 7569 de! 20 de mayo del 2016.

Tasas del impueste a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso
de que |a sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
residentes o establecidos en paralsos fiscaies o regimenes de menor imposicidn; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aque! gue

corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de ios accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre Ia proporcidn de 'a base

imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,

contribuyentes, heneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la ley y sus resoluciones
correspondientes.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion enla tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales schre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando clertos porcentajes al valor del activo total (menos cierfos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn. En caso de
que el impuesto a la renta causadoe fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Asi también, se exciuiran de la determinacion del anticipoe del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aguellas
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vi)

inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones

para ias nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios
contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codige Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones
hasta por un periedo de 5 afocs.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales
o extranjeras, no domiciiadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas

naturales no residentes en el Ecuador, estéan exentos de impuesto a la renta:

Esfa exencion no aplica si el beneficiario efectivo; guien econdémicamente o de hecho tiene el poder
de controlar la atribucién de disponer del beneficio, s una persona natural residente en el Ecuador.
El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique a! ingreso gravade dependeréa de
guien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima
tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta
prevista para sociedades (22% 0 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre |a tasa
méaxima de tributacidn de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utilidades incumpia el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos dividendos

como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente
se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente
al afio en curso, sobre &l monto de tales pagos. Tal retencitn sera declarada y pagada al mes siguiente

de efectuada y constituird crédito tributario para la Compafiia en su declaracion de impuesto a la renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades
domiciiiadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o noen
el pats, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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viii)

Impuesto a la Salida de Divisas (tSD)-

Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente;

* La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos reatizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

= Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuadoer, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacion o netec de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la

operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado.
Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD);

@ Transferencias de dinerc de hasta fres salarios basicos unificados por mes.

« Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

+ Pagos reaiizados al exterior por amorizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Orgéanice de 2 Produccion, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

& Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos pof sociedades nacionales ©
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando
no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Hasta por un afic, los pagos por importaciones efectuadas por coniribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos produciivos como consecuencia del desastre
natural ocurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a procesos
productivos o a la prestacion de servicios ubicados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizado como crédito tributaric para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por & afios, siempre que haya sido originado en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados

en procesos progductivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Poiitica Tributaria.

Contribuciones especiales-

De acuerdo cen la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Recenstruceion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2106,
publicada en el Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2016, se establecieron ciertas

contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectaron a la Compafiia fueron:

= Contribucion del 0.8% sotire el valor de bienes inmuebles con avallo catastral del afic 2016
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* Contribucidn del 0.9% sobre derechos representativos de capital con valor patrimonial
proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando los propietarios estén domiciliados en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion)

& Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al.ejercicio
fiscal 2015.

Estas coniribuciones especiales no podran ser deducibles de! impuesto a ia renta. En el caso en el

que el valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utifidad gravable dei ejercicio

fiscal 2016, la diferencia serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites
y condiciones establecidas en el Reglamento.

PATRIMONIO

aj)

b)

c)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el capital emitido estaba constituido por 12,267,319 accicnes totalmemte
pagadas con un valor nominal de 1 {(un Délar de E.U.A)) cada una.

El detalle de los accicnistas de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el siguiente:

Numerco de acciones

Accionistas Participacion % 2016 2015
Alpina Productos Alimenticios S.A 99.99% 12,267 12,267
Alpina Cauca Zona Franca S.A.S 0.01% = =
100.00% 12,267 12,267

Reserva legal-

La Ley de Compariias requiere gue se transfiera a la reserva legal por io menos el 10% de la utilidad neia
anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Esta reserva no esta disponible
para el pago de dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF-

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saido de USD 1,559 proveniente de los ajustes por adopcién por
primera vez de las NiIF, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizade para absorber pérdidas; o ser
devuelto en caso de liquidacion de ia Compariia.

Reserva de capital-

De acuerdo con la Resoclucion No, SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
emitida el © de sepliembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 679 generados hasta el
afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

- NIIF deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta resultados acumulados y podran ser capitalizados
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as pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las

hubieren; utilizados en absorber perdidas; o devuefto en el caso de liquidacion de (a Compafiia.

e}  Otros ajustes-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a ajustes por los siguientes conceptos:

2016 2015
Provisiones no liguidadas de afos anteriores = 97
Pasivo por impuesto diferido {Ver Nota 22 (c}) B3 &
Jubilacion patronal y desahucio (Ver Nota 21} (395)
{332) {97)

24. INGREBOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Durante los afios 2016 y 2015, ios ingresos de actividades ardinarias se formaban de la siguiente manera:

2018 2015
Venta de productos lacteos 63,908 74,159
Venta de otros productos - 287
Venta de insumos, materias primas y otros 1,636 1,683
Devoluciones y descuentos (801) (587)
64,743 75,642

25. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Durante los afos 2016 y 2015, los gastos de administracién y venta se formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Salarios 4,103 4,401
Servicios contratados 2,759 4,651
Otros 1,593 1,779
Prestaciones sociales 1,032 1,054
Deterioro 728 125
Comisicnes y bonfficaciones 631 834
Seguridad social 602 644
Arrendamientos 487 497
Henorarios 375 420
Depreciacion 197 152
Gastos de viaje, 178 173
Auxilios 171 142
Servicios publicos 169 153
Mantenimiento y reparaciones 158 224
Impuestes, gravamenes y tasas 148 112
Segures 107 115
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2016 2015

Dotaciones 98 97
Amortizacion 81 54
Seguros 73 80
Cuotas y suscripciones 83 53
Capacitacion al personal 43 70
Gastos deportivos y de recreacién 40 61
Legales 24 32
Adecuacidn e instalacién 2 -

13,844 15,924

26. GASTOS DE DISTRIBUCION

Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de distribucion que ascienden a 2,550 y 3,002 corresponden a gastos
para el transporte y entrega de mercaderias a clientes.

27. OTROS GASTOS

Durante los afios 2016 y 2015, los otros gastos se formaban de [a siguiente manera:

2016 2015
Otros 225 169
Donaciones 69 66
Pérdida en venta de propiedad planta y equipo - 2
294 237

28. OTROS INGRESOS
Durante los afios 2016 y 2015, los ofros ingresos se formaban de |a siguiente manera:

2016 2015
Otros - 5
Venta de otros productos 60 32
Ganancia en venta de propiedad, planta ¥ equipo 27 2
Recuperaciones = 40
87 79

29. INGRESOS FINANCIEROS

Durante los afios 2016 y 2015, los ingresos financiercs se formaban de la siguiente manera:
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2016 2015
Intereses ganados 3 21
Diferencial cambiafio 3 22
6 43
30. GASTOS FINANGCIEROS
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:
2016 2015
Intereses por préstamos 969 868
Gastos bancarios 44 29
Diferencial cambiario 2 7
1,015 904

3k
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FIDEICOMISO MERCANTIL

Con fecha 12 de octubre del 2010, |a Compania constituyd un Fideicomiso Mercantil, con el abjetivo de garantizar
los recursos necesarios para los pagos de la obligacién financiera que la Compafiia mantiene en un banco tocal.
El Fideicomiso se alimenta con recursos provenientes del pago de la cuenta por cobrar del cliente Corporacion
Favorita C.A., quienes consignan semanalmente a la cuenta dei Fideicomiso el valor correspondiente a las
facturas vencidas. La Compaia sclicita el trasiado de los fondos del Fideicomiso a sus cuentas asegurandose
que queden los recursos necesarios para cumplir con la obligacion financiera y los costos de administracion del

admiristrador fiduciario. La obligacion que garantizaba el fideicomiso mercantil fue cancelada en el afio 2016, por
lo cual esta se encuentra en proceso de cierre.

FPRINCIPALES CONTRATOS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tiene COmpromisos €omo sigue:

{a) La Compafiia cuenta con contratos de arrendamientos para el uso v alquiler de vehiculos Y equipos de

compute, principalmente. Los pagos minimos futuros totales derivados de contratos de arrendamiento
financiero firmados en las fechas de corte son los siguientes:

2016 2015
Menos de un ano | 10
Pagos de 1 a 5 afos -
Mayores a 5 afios 29 -
30 12

{b)  Al31 de diciembre de 2016, la Compafiia tiene contratos significativos como sigue:
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Cuantia o valor
Contratista Objeto del contrato Moneda del contrato

Realizar ¢l proceso de verificacion inicial de calidad,

recoleccion y transporte de forma exclusiva de la lecha

cruda y demds materias primas lacteas desde los hatos

lecheros que se indiquen hasta 08 centros de acopio o
Carlos Alcides Maigua Caiza plantas de proceso de Alpina; o donde aquella USD 130

determing, de acuerdoe cen las rutas asignadas y de

acuerdo a los procedimientos e instructivos establecidos

a nivel nacional de acuerdo a las necesidades que

demande esta operacion, afo 2015,

Prestacién de servicios de alimentacion, restauranie,
Tecfood Servicios de cafeteria, eventos especiales y servicios UsD 810
Alimentacidon S.A. complementarios en las plantas industriales de

Machachi y San Gabriel

Transporte exclusivo de productos afimenticios
Transportes y Servicios refrigerados y no refrigerados desde las instalacienes de usD 360
Asociados Sytsa Cia Lida alpina y bajo Ias condiciones e instrucciones

suministradas hasta las instalaciones del cliente o centro

de distribucion de alpina.

Transporte exclusivo de praductos alimenticios
Cempaiiia de Transpone refrigerados y no refrigerades desde las instalaciones de usD 120
Pesado Girasol del Guayas  alpina y bajo las condiciones e instrucciones
Giraguayas S A, suministradas hasta las instalaciones del cliente o centro

de distribucion de Alpina.

Realizar el proceso de verificacién inicial de calidad,

recoleceion y transporte de forma exclusiva de la ieche

Compaffa de Transporie cruda y demas materias primas lacteas desde los hatos
Portilla & Cadena Hermanos  jecheros que se indiquen hasta los centros de acopio o ush 108
Cia. Ltda. piantas de proceso de alpina, de acuerdo con las rutas

asignadas y de acuerdo con los procedimientos e
instructivos establecidos a nivel nacional de acuerdo a
las necesidades que demande esta operacion,
Realizar el proceso de verificacion inicial de calidad,
recoleccion y transporte de forma exclusiva de |a jeche
Carga Pesada cruda y demas materias primas lacteas desde 1os hatos
Transbenavides S.A lecheros que se indiquen hasta los centros de acopio o uso 108
plantas de proceso de Alpina, de acuerdo con las rutas
asignadas y de acuerdo con los procedimientos e
instructivos establecidos a nivel nacional de acuerdo a

las necesidades que demande esta operacion.

33. GARANTIAS

Un resumen de las garantias que mantiene |a Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigug:

40
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Emisor

Citibank

Produbanco —
Garantia No.
BEM10100EC160441
Produbanco —
Garantia No.
BEM10100E0202863
Produbanco --
Garantia No.
BEM10100E0252454
Produbanco —
Garantia No
GRB1010001053501
Produbanco —
Garantia No.
GRB10100011154
Encargo fiduciario de

fiujos

Produbanco -
Garantia No
TCO10100EL073792

34. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016, la Comparita tiene contingencias como sigue:

a1

Administrativa

Valor de la Garantia

17}

Descripcion Moneda 2016 215
Creédito del aflo 2015 cancelado en et afio 201 6, desmontando el
Aval comprometido de la casa matriz en Colombia, En el afio
B o ) 10,400 10,400
2016 se adquirié un nuevo crédito con Citibank por valor de USD
11.668.000, con el cual fueron canceladas as obligaciones con usD
Produbance. Se encuentra en proceso de desmonte la hipoteca -
planta San Gabriel con el fin de cederfa a Citibank (Ver Nota 15 y
Garantia bancaria sobre equipos de computacion adguiridos a
uso
través del contrato de arrendamiento mercantil N° 20
LEAT010000504
Garantia bancaria sabre equipos de computacian adquiridos a
. uso 20 20
través del contrate de arrendamiento mercantil N°
LEA1010000504
Garantia bancaria sobre equipos de computacién adgurridos a - 5
| 5
través del contrato de arrendamiento mercantil N°
LEAT010000606
USD 39
Garantia bancaria por obligaciones por crédite contingentes
usD 38
Garantia bancaria por obligaciones por crédito contingentes
usD 20
Garantia relacionada a la constitucion y manejo del fideicomiso
mercantil (Ver Nota 31).
Garantia respaldada con terreno y edificios sobre obligaciones
usb 1.186

financieras con la entidad bancaria, en proceso de desmonte

(Ver Nota 15y 17).

La Compariia mantiene un proceso administrativo con el Ministerio de Salud sobre el cual en octubre de 2015 se

emitio el fallo desfavorable en primera instancia y la Compaifiia ha realizado el pago de una sancién equivalente

de 10 salarios minimos vitales. La Compadia ha presentado una apelacion. En opinién del asesor legal y la

gerencia de la Compariia, es posible que se ratifique fa sancién a la Compafiia, sin que esto represente una

segunda instancia de pago y que se encuentra pendiente de resolucion, sin embargo la resolucion de este asunto

a la fecha es incierta.


http://www.cvisiontech.com

Notas a los estados financieros (continuacién)

35.

Laboraf

La Compafiia mantiene dos procesos judiciales por demandas en materia laboral, por 20 y 25, las cuales se
encuentran en de audiencia definitiva y espera de sentencia respectivamente. En opinion de la gerencia de la

Compafiia y sus asesores legales la evaluacién de estas contingencias es posible, sin embargo, la resolucion de
este asunto a la fecha es incierta.

Ast también, ia Compafiia, tiene un proceso judicial por demanda en materia laboral por 22, 1a cual se encuentra
en espera de audiencia preliminar. En opinion de |a gerencia de la Compafia y sus asesores legales la evaluacion
de esta contingencia es posible, sin embargo, la resolucion de este asunto a la fecha es incierta.

Judicial

La Compafiia mantiene un proceso de impugnacion sobre ia resolucion del Ministerio del Ambiente del Ecuador,
por derrame en la planta de la Compafia, ubicada en San Gabriel, que se encuentra en proceso de calificacion
y tramite. La cuantia de este proceso es indeterminada. En opinidn de la gerencia de la Compania y sus asesores

legales la evaluacion de esta contingencia es posible, sin embargo, la resolucion de este asunto a la fecha es
incierta

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROCS

Los principales pasivos financieros de |a Compafiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales,
otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con compafias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiila. La Compafiia cuenta con deudores comerciales y ofras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compania se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos ne incluye riesgos de negocio como cambios en el medio

ambiente, tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través de! proceso de planificacién estratégica de la
Compafiia.

Estructura de gestion de riesgos-
La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compafiia, que son los responsables.de

identificar y controlar ios riesgos en coordinacion con otras areas como se explica a confinuacién:

a) Gerencia-
La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los

principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para areas especificas, como resgo
de crédito y riesgo de liquidez.

b} Tesoreria y finanzas-
Es responsable de administrar diariamente el flujo de caja la Compafifa, tomando en cuenta las politicas,
procedimientos y limites establecidos por la gerencia de |a Compafiia. Asimismo, gestionan la obtencion de
lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.
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Mitigacién de riesqos-

Como parte de! manejo total de riesgos,

ia Compafiia evalla constantemente los diferentes escenarios e

identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en ias tasas de interés,
riesgo de capital y riesgos de credito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestién de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

{i

(i)

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comdn: la posibilidad de que la
Compafia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de los activos que
ella posee. Asi, entre los més comunes se encuentran:

Riesgo de gue las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respeclivamente.

Riesgo de que la posicion de mercade de la Compafiia se deteriore como consecuencia de |a
operacion propia o de terceros, asi como de las condiciones ecocnomicas.

Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacion de la Compadia sufran

variaciones adversas en sus precios.

- Riesge de que las monedas distintas a la moneda de operacion de la Compafia sufran variaciones
adversas en sus cotizaciones.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de

activos y pasivos, asi como la operacién con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del flujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en |as tasas de interés de mercado. La exposicion de ia Compafia
al riesgo de cambios en las iasas de interés del mercado estaria principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compa#ia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables. A continuacion se
presenta informacion acerca de los instrumentos financieros.

31 de diciembre de 2016 Tasa de interés
promedio al 31
de diciembre de

Sin interés Tasa fija Total 2016

Activos financieros

Efectivo en caja y bancos 1,454 - 1,454

Deudores comerciales 7 464 - 7,464 =
Compafias relacienadas 26 26

Otras cuentas por cobrar 378 - 378 -
Pasivos financieros

Obligacionas financieras 11.819 11,819 70
Acreedores comerciales 4,140 . 4,140

Cuentas por pagar a entidades relacionadas: 1,677 - 18677
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31 de diciembre de 2015 Tasa de interes

promedio al 31
de diciembre de

Sin interés Tasa fija Total 2015

Activos financieros 7

Efectivo y equivaientes de efective 1,158 “ 1,158

Deudores comerciales 6,749 - 6,749

Compafias relacionadas 20 - 20

Otras cuentas por cobrar 528 - 528 &
Pasivos financieros

Otbligaciones financieras 12,263 12,263 B.7
Acreederes comerciales 5,263 - 5,263

Cuentas por pagar a entidades relaciohadas 1,651 x 1.681

A continuacién se muestra la sensibilidad del estado de resultados integrales por el posible efecto de ios
cambios en la tasa de interés en los gastos financieros por un afito, antes del impuesto a la renta, asumiendo

que los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se renovaran a su término y se mantendran
por lo que resta del afo siguiente:

Efecto en resultados integrales antes ‘de.

impuesto a ka renta

20186 2015
Obligaciories financieras (Ver nota 17) 11,819 12,263
Cambios en puntos basicos
+(-) 0.5 59 80
+{-)1.0 118 12f

+()15 177 182

(iii) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es &f riesgo de que el valor razonable de ios fiujcs de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la Compaiiia a
los tipos de cambio se refaciona principalmente a las actividades operativas de la Compaiia.

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, |a Compaiiia mantiene pasivos en moneda extranjera cuya moneda
de origen es en Euros. El siguiente cuadro muestra la sensibilidad ante un cambio razonablemente posible
en las tasas de cambio del Dolar de E.U A, considerande que todas las otras variables permaneceran
constantes, de la ganancia antes del impuesto a las ganancias:

Tipo de cambio

Moneda de origen 2018 2015 2016 2015

Posicitn pasiva EUR

|
0o
o

1.21 1.16

— — v —
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(iv)

Las operaciones en moneda extranjera se efecttan a los tipos de cambic del mercado libre publicados por
el Banco Central del Ecuador.

Al 31 de diciembre de 2016 vy de 2015, la Compafiia no tiene operaciones con productos derivados para la
cobertura de su riesgo de cambio por lo que asume la exposicion a dicho riesgo de su posicién cambiaria.

Riesgo de liquidez-

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea fondos para pagar sus obligaciones
de corto y plazo.

La Compaiiia realiza un proceso de planificacion financiera de mediano y largo plazo a fin de asegurar la
liquidez requerida para asegurar la continuidad operacional, el crecimiento esperado del negocio y los
requerimientos de capital por nuevas inversiones en activos fijos.

Este proceso de planificacién esta alineado con el proceso de planificacion estratégico de largo plazo, y con
el presupuesto anua! y con las estimaciones de resultados esperados para cada afio.

La Compafia administra el riesgo de liguidez haclendo un seguimiento diario a su posicion de liquidez,
manteniendo activos liguidos mayores que los pasivos liquidos, considerande el vencimiento de sus activos
financieros y efectlia periddicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de detectar
cportunamante los potenciales faltantes o excesos de efectivo para soportar sus operaciones.

lL.a Compafila mantiene lineas de crédito abiertas con varios bancos y cuando lo requiere, negocia
préstamos a largo plazo y minimizar el riesgo de hquidez.

Se estima que los flujos de efectivo provenientes de sus actividades en adicion al efectivo disponible
acumulado a esta fecha de cierre, seran suficientes para financiar el capital de trabajo, las inversiones de
capital, los pagos de intereses y los requerimientos de pago por deudas, por los proximos 12 meses y el
futuro previsible. La Compafiia da seguimiento diario a su posicién de liquidez, manteniendo activos liguidos
mayores que los pasivos iiquidos, considerando el vencimiento de sus activos financieros y efectia
periddicamente proyecciones de flujos de efectivo con el objeto de detectar oportunamente los potenciales
faltantes o excesos de efectivo para soportar sus operaciones.

En la siguiente tabla se resumen los vencimientos de los pasivos financieros de la Compafia con base en
los compromisos de pago:

Menos de Det1as Mas de 5

12 meses afios afios Total
Al 31 de diciembre de 2016
Obligaciones financieras 11,790 29 11,819
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 4,140 4,140
Campafias relacionadas 1677 1.677
Otros pasivos corrientes 50 - 50

17,657 - 29 47,686
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{v)

{vi)

Menos de De1as Mas de 5

12 meses afios afos Total
Al 31 de diciembre de 2015
Obligaciones financieras 3,981 1.062 7.280 12,263
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 5,263 - 5,263
Companias relacionadas 1,681 - 1,681
Otros pasivos corrientes 59 - - 59

10,994 1,002 7,280 19,276

Riesgo de gestién de capital-
La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

actividades. La adecuacion del capital de la Compariia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compariia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el "Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacion financiera son:

Salvaguardar la capacidad de la Comparia para continuar operando de manera que continle
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes,; y
Mantener una fuerte base de capital para apoyar ei desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y poifticas de manejo de
capitai en la Compafiia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obiigaciones bajo un instrumento:
financierc o contrato de cliente, lo que lleva a una perdida financiera. La Compafia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales grincipaimente por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimientos y controles estahlecidos por la Compafiia, relacionados a la administracion del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalda en forma permanente. Los cebros pendientes
de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion del
informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que fa cartera de clientes de la Compafia, esta conformada por clientes
que han mantenido una relacion comercial de largo plazo, y cuyo historial de pagos no reviste
histricamente un riesgo para la Compafiia. Por otra parte, la Compahia aplica en montos importantes

negociados, clausulas legales mitigantes, como reservas de dominio, o garantias reales sobre los montos
negociadoes.
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{vii} Otros riesgo-
En el mes de agostc de 2015 la Secretaria de Gestion de Riesgos declard la alerta amarilla en las zonas
de influencia que pudieran verse afectadas por una posible erupcién del volcan Cotopaxi. Entre dichas
zonas se encuentra el Canton Mejia y el Municipic de Machachi, area geografica en la cual se encuentran
ubicadas ias instalacicnes y planta de produccién de la Compafiia.

Debido a esta situacion, la Compafiia ha preparado y difundido un plan de contingencia relacionado
principaimente con: Colaboradores, Produccion, Seguridad industrial, Logistica, Mantenimiento, Finanzas
y Sistemas de Informacion. De acuerdo con el criterio de fa gerencia, en el evento que se declare la alerta
roja, este plan permitird la proteccion de las Personas, Activos y Productos, la continuidad de las

operaciones de la Compaiia y mitigar los efectos econdmicos relacionados con esta situacion.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
La emision de los estados financieros de Alpina Productos Alimenticios ALPIECUADOR S.A. correspondientes
al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 fue autorizada &) 1 de marzo de 2017 y seran presentados para

aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la gerencia de la Compaiia, los estados financieros
seran aprobados sin modificaciones.

Indicadores Financieros al:

2016 2095
LIQUIDEZ
Razén corriente: Activo corriente / Pasivo corriente (veces) 0.77 1.91
Activo corriente / Pasivo financiero carriente: {veces) 1.27 3.52
Activo corriente / Pasivo financiero total: (veces) 1.27 1.14
Activo total / Pasivo total: (veces) 1.72 1.68
Capital neto de trabajo: Activo corriente - Pasivo corriente: (millohes)y (4,365) 1,431
PASIVO
Pasivo total / Activo total: 57 98% 59.67%
Pasivo corriente / Pasivo no corriente: (veces)y 10.46 1.21
Pasivo / Patrimonio: {veces) 1.38 1.48
DEUDA
Endeudamiento financiera: Deuda financiera / Activo total: 32.27% 31.90%
Deuda financiera / Patrimonio: {veces) 0.77 0.79
Deuda financiera total / Pasivo total: 55.66% 53 46%
Deuda financiera total / EBITDA: {veces) 2.79 2.85
EFICIENCIA
Dias de cuentas por cobrar (dias) 21.21 17.15
[}as de inventario {dias) (1512} {16.00)
Dias de cuentas por pagar (dias) 0.04 0.04
RENTABILIDAD
Margen bruto: Utifidad bruta / Ventas 28.67% 28.36%
Margen operacional: Resultado operacional / Ventas brutas 0.33% 1.05%
EBITDA: 4,232 4,304
Margen EBITDA; EBITDA / Ventas 6.54% 5.70%
Margen Neto: Resultado neto / Ventas 0.33% 1.05%
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37. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DE LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron evenios que en

opinién de la gerencia de la Compafiia pudieran tener un efecta significativo sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2016 y que no se hayan revelado en los mismos.
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