Alpina Productos
Alimenticios
Alpiecuador S.A.

Estados Financieros por el Ano Terminado
el 31 de Diciembre del 2014 e Informe de
los Auditores Independientes


http://www.cvisiontech.com

ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPTECUADOR S.A.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

Contenido Pagina

Informe de los auditores independientes 1

[E)

listada de situacidn fimancicra

Estada de resultado innegral }
Estade de cambios en el patrimonio B
Estadn de finjos de efectivo &
Notas a 1oz estados financieros 7
Abreviaturas:

NIC Mormas Internacionales de Contabilidad

NIF Normas Internaeionales de Informacién Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité dec Normas Intcrnacionales de Informacién Financicra
5RI Servicio de Rentas [ntermas

Fy Walor razonable (Faur value)}

USE 1.8, ddlares



http://www.cvisiontech.com

Deloitte.

[heloutia & Toschm
Ecyddor Cia. Lids,
S AIPRZONES N3STT
Tedf; (583 2) 3049 9100
Quitn — Ecuador

TuleAn BO3

Teif (5973 41 570 0100
Gua¥aul — Ecuador
wiww dalort. Comdes

INFORME DE LOS AUOITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acciprustas ¥ Junia de Directores de
Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador § A

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Alpina Productos Alimeaticios Alpiecuador
5.A. que comprenden ¢l estade de situacion financiera al 3} de diciembre del 2014 ¥ los correspondientes
estados de resulizde miegral de cambios en el patnmomso v de flujos de efectivo por el aio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas comtables significativas y otras notas explicativas.

Responsabifidad de o Gerencia por los estudos financieros

I.a gerencia de la Compaiiia #8 responsable de [a preparacién y presentacion razonable de estos cstados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, v del control inteena
determinade por la gerencia come necesario para permilir la preparacidn de los estados financieros libres
de errores materiales. debido a fraude o error.

Resporsabilidiod del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuesira
auditoria Nuestra auditoria [ue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos ¥ plan’ iquemos y realicemas la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estin libres de ervores malteriales.

Una auditoria comprende bz realizacidn de procedissicntos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en les estados financieros. Los procedimieitos seleccionados dependen
def jneio del auditor, incluyendq la evaluacidn de los riesgos de ercor material en los estados financieros
debido a fraude 0 error. Al efectuar es1a cvaluacidn de Hesgo. el auditor toma en consideracidn los
controles internos relesantes para la preparacidn v Presentacidn razonable de (o5 estados financicros de la
Compafiiz & fin de discitar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no cor e
propasifo de expresar una opinidn sabre l4 cfectividad del control interne de la Compania. Una auditoria
también comprende la evaluscion de que lag polilicas contables urilizadas son apropiadas y de gue las
estimaciones contabes hechas por la gerencia son razonables, agi como Una cvaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Eiocle e refere 2 Detarta Trgchr ToRerat B, sooodad Preods O respendal fided Kmind pr- A2 Lo, v .00 v de-firmiss avembng, caes Lo 34 e,
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Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuesira opinion calificada de andrtoria.

Bases para cafificar la opinion

Puranie ¢l afio 2014, la Compaftia canceld préstamos del exterior recibidos en afios anreriores y liquidd el
correspondienic Impuesto 2 la Sahda de Divisas - ISD. el cual foe registrade como Zasto del afio.
Adicicnalmente. registré con cargo a resultsdos del afio, un pasivo de ISD relacionado con cuentas por
pagar al exterior de periodos anteriores. Sin embargo, diches impuestos debicron ser registrados en afios
antertores. El efecto de esta situacion al 31 de diciembre del 2014, es subvaluar Ta utilidad v tocal resnltado
integrat del afo et USFS546 mil.

Opinidn calificada

En nuestra opinion. eXeepto por 1os efectos del asunto deserito en el parrafo de bases para calificar la
opitidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicidn financiera de Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador 5.A. 2l 31 de diciembre del 2014, ¢l
resuliado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de acye
Mormas Internacionales Je Informacion Financiera - NIIF

Quito, Febrero B, 2015 baric [hidalgo
Registro No. 019 Socio
LicenciaMa. 22766
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

FSTADG DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFE 2014

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo ¥ bancas il
{lentas por ¢obrar comerciales ¥

olras cucnlad por cobrar 5
Inventario G-
Actives por impuestos corTienics 10
Tatal activos cortientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades. planta y equipo 7
Activos infangibles
Activos por impuestos diferidos 10

Talal activos no comicntes

TOTAL

Ver notas 4 los estados fnancieros

2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

2,220 631
6,423 5,856
5,106 5270
714 726
14,463 1Z 485
22,871 23,037
b 29
177

73303 23243
31166 EEWid ]

/,// Juan Fer Maya

Fepresentinic Legal
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PASIVOS Y PATRIMONED Notas 2014 2013
{en miles de U.5. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamaos 3 2,124 11,954
Cuentas por pagar {orerciales 9 6.198 6662
Fasivos por impuestos cormentes 10 281 182
Obligaciones acumuladas 12 1055 2.115
Provisiones i3 154 109
Total pasivos corrientes 10,714 21032
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 8 10,649 3Tl
Obligaciones por beneficios definidos id 1,589 1,252
Pasivo por impuestos diferidos. neto 10 T
Tonal pasivos no comrientes 12,369 1.623
Tatal pasivos 23.023 22,645
PATRIMONIO: 16
Capital social 12,267 12,267
Reserva legal 906 667
Unlidades retenidas:
Reserva de capital 679 679
Efccioy de aplicacion por primera vez de NIIF 1,539 1.559
Déficit aeumulade (668} (2.089)
Tatal patrimonio 14 743 13083
TOTAL 37,766 35,228
Y
T
/
) - [ ko
— -— i -
Juan José Mona Spez Vo =3
Director de Contral Contador General

Financiero
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Notas 2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

VENTAS i7 74,245 71.624
COSTO DE VENTAS 18 53,872 52.301
MARGEN BRUTO 20373 19,323
Gastos de ventas 13 (13,473} (12,987)
Gastps de adminigtracion I} {2,744} (2,563)
Castos financieros (Y66} {676)
Ganancia {pérdida) en retiro de propiedades, planta

¥ cquipa (250) 6
Ofros gastos 19 (697 {147)
Ctros ingresos 173 203
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA _2.5614 3,159
Nenos gasto por impoesto a la repta. Iy

Corriente 65 528

Diferido 253 23
Tatal 938 _ESQ
UTILIDAD DEL ANG 1676 2,309

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas gue no se reclasificardn posteriormente g

resullados,
Muevas mediciones de obligaciones pore beneficios

definidos {16} -
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL. ANO Roge) 2,369

Yot notas 2 los estados financieros

/ \
T d /
o
\_:D— ! \ f{r
L —’%" ’J-‘ ) ¥
Jian José Mefla Edifon Lopez Viteri -4 -
Director de Control Comador General

Fmancicro
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINAPO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

. Utilidades reiemdas | ..

Efecto de
Reserva  aplicacion

Capstal  Reserva de por prinieia

social legal copital  vez de NIIF
... [en miles de U S, délaies}

Saldos al 31 de diciembre del 2012 12267 637 679 1,35%
Utilidad neta
Transferencia |- 30 i — —
Saldos al 31 de diciembre del 2013 12,267 G67 a7e 1,550
Utilidad neta
Otro resultado integral
Fransfiorencia 239 —
Saldos al 31 de diciembre dc1 2014 12267 906 679 1,359

Ver notas a los estados financieras

Aot

aya Juan Josg hena Edison

Juan Fernis

Deficit
acumulado  Total
{4.368) 10,774
2,300 2369
(30
{2.089) 13,083
1,676 1,676
{16) (16)
{239
1668} 14,743

pez Yiteri
Represemande Legal Director de Control Contador General
Fitanciero

-5
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

ESTADOC DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
{en miles de U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibida de ¢lientes 73,952 70,940
Pagado & provecdores y empleados (69.186} {66.871)
[nterescs pagados {360} {609)
Impuesto a la renta f673) _ {613}
Flujo neto de cfectivo proveniente de actividades de

operacion 20 _ 32 2,847
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, plamta y equipo (1.757) {4,230)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 1 30
Adquisicion de activos intangibles {432) 2
Flujo neio de efectiva utilizade en actividades de inversidn 2 1EDY (4. 202

FLUJOS DE EFECTIVQ DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Increments de préstamos 10,198 1,221
Pago de préstamos (9.956) I
Flujo neto de efectivo provemcnte de actividades

de firanciamiento 542 a71
EFECTIVO ¥ BANCOS. ,
Incremento {disminucion} neta del afio 1,587 {184)
Saldos 2l comenzo del aiio _ 633 _L.017
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 —2.229 633
Ver nolas a los estados finaneieros }

7 Wkl \

‘%‘_‘:’1‘
Juan Jogé Mena ison Lapez'Viter -6-
Drirectar de Control Contador General

Financigro
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCEEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE pICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. es una subsidiana de Alpina Productos Almenticios
5.A - Colombia y fue constituida mediante eseritura piblica otorgada ante notario el 18 de septicmbre
de 1995, aprobada por la Supetimendencia de Companias segin Resolucidn No. 95.1.1.1 3499 del 26 de
ociubre de 1995 ¢ inserita n ¢l Registro Mercantil el & de noviembre del mismo afio. La Compatfiia
tiene por objefo la fabricacidn, venta, comercializacifn, exportacion e importacin de productos
alimenticios, insumos v materias primas uilizadas para la indostria de alimentos.

Su actividad principal ¢s la produccidn y comercializacin de productos lacteos. La marca Alpina que
es usarda ¢n ln mayoria de gus productos, asl como las formulas, presentaciooes ¥ cieros insumos de los
mismos son provistos por su Casa Matriz domicihada en Colombia. &n consecuencia, las actividades
de ta Consupaiia ¥ sus resuitados dependen en gran medida de las vinculaciones v acuerdos existentes
con dicha compafiia.

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, el personal 1otal de la Compania alcanza 714 v 712 empleados
respectivamentes,

La informaucidn contenida en ¢stos estados financierns eg responsabilidad de la administracién de ta
Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21 DBeclaracion de cumplinicaty - Los estados financieros han side preparados de conformidad
con las Normas Interiacionales de Informacidn Financiera {N1IF) emitidas por ¢l Consejo de
Normas Infemacionales de Comabilidad {JASB).

22 Moneda fapcivna! - La monedy {uneional de la Compafila v sus subsidiadas ¢s el Délar de los
Estados Umdos de América (U.5. d6lar), ¢f cual s |a moneda de circulacién en el Teuador.

2.3 Basey e preparacion - Los estados financiergs han sido preparados sobre las bases del costo
histdrics, tal como 3¢ exphea cn las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico
estd hasado generabinente en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es ¢l precio que se recibina por vender un activo o el valor pagado para
transferir in pasivo enire participantes de un mercado en la fiecha de valoracion,
independientemente de 5t ese precio es directamente observable o estimado wilizando olra
téenica de valoracidn

A continuacion se deseriben las poncipales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
5108 estados financieros.

="
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24

23

2.6

Efectivo y bancos - Inchsye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos de efectivo en
bancos v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentadas Goane pasivos
gorientes en el estado de simacién financiera.

Dventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, cl menor. Sor
valuados al costo promedio ponderado. Tas importaciones en fTinsiio 5¢ encuentran
registeadas a su coslo de adquisicidn. Los inventarios incluyen ona provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la gual os determinada en fimcién de un anilisis de la posibilidad
real de tilizaci® en la produccién o venia. El valor neo realizable representa el precio de
venta cstimado menos todos 105 costos de terminacidn y 108 costos necesarios para la venta.

Propiedades, plaic y equipo

2ed

202

264

LeF

Medicion en ef momente del reconocimicnto - Las partidas de propedades. plasta y
equipo s€ imiden inigixlmente por su ¢osto.

F1 costo de propiedades. plants y equipe comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones
de [uncionamiento

Medicion pusierior al reconecimiernto: modela idel costo - Diespués del
reconocimiento inicial. las propiedades, planta y cquipe son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

1.0s gastos de reparaciones y mantenimisntos se imputan a resnltados ¢n el periodo en
que se producen.

Método de depreciacidn y vidas itiles - Bl costo de propiedades, planta ¥ equipo se
deprecia de acuerdo con cl método de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual
y método de depreeiacion son revisados al final de cada afio, siendo el cfecto de
cualquier cambio en el estimado registrade sobre Und >ase prospectiva.

A comtinuacidn se presentan las principales partidas de propicdades. planta y equipo y
las vidas titiles nsadas en ¢] cdleulo de 1a depreciacidn’

Item Vida atil {en afigs)
Construcciones y cdificaciones 40
sMaquinaria y equipo y equipo de oficina 10
Flota ¥ equipo de fransporte 5
Eguipo de 00m puiacidn ¥ comunicacion 5

Actives mantenides bajo arrendumicnto financiere - Son depreciados por el plazo de
su vida Gtil estimada 1zual a los activos poseidos o, sl ésta es menor. por ¢l plaze de
arrendamiemo correspondients.

Retiro o venta e propicdades, planty y equipe - La utilidad o pérdida que surja del
rerira 0 venla de una partida de propicdades. planta y equipo ¢s calcutada comeo la
diferencia entie el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.
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Activos tntangibles

271 Activos intangibles adquiridos d¢ forma separgda - Son registrados al costo menos la
amortizacién acumulada y cuslquier pérdida por deterigro acumuiada. La
armortizacian 5¢ recanoce con base en el método de linea recta sobre su vida il
estimade. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afto, sienda ¢l efects de cualquier cambio en el estimada tegistrado
s0bre un3 hasc prospecliva.

272 Método de amnrtizacion y vidas tttles - La amortizacin de los sctivos imangables se

carga a resultados sabre sus vidas ftiles utilizando €] método de linca recta. La vida
itil estimaga. valor residual y método de amortizacién son revisados al final de cada
afio. siendo ¢l efecto ¢ cualquier cambio ¢n el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

Se estima que el valor residual de todos Jos activos intangibles de la Compariia son
igual & cerd.

Deteriore del valor de los acivos tangihles e intangibles - Al fingt de cada periodo, 12
Compafiia evithia los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar
si existe un indicativo de Que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Lin tal
caso. s¢ calcula el importe recupernble del active o unidad ceneradora de efectivo a fin de
Jdeterminar ¢l aleance de la pérdida por deterioro {de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deterioro ¢ reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la tenta por
pagar corrichte ¥ €} impuesto diferido.

291 Impuesto corriente - 58 basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durantc ¢
afio. La utilidad gravable difiers de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o paslos impon ibles o deducibles v partidas gque no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepio de] Unpussio corriente se calcula
\tilizando las tasas fiscalcs aprobadas ai final de cada perioda.

292 Impuestos diferidos - Se reconoce s0bre las difercncias temporarins determinadas entre
e] valor en libros de log activos y pasivos inzluidos en los estados financieros ¥ sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido s€ reconoce generalmente para todas
las diferencias temporanas imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce
por todas las difercacias temporarias deducibles, en la medida zn que resulte probable
que |z Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras coatra las que se podrin
carpar csas diferencias emporarias deducibles. Estos 4SLivos ¥ pasivos no ¢
reconocen i las difereneias temporarias surgen del reconocimiento imcial {distinle al
dc la comblnacidn de negocios) de pros ACLIVOS ¥ PASIVOS ¢n una Operacion que no
afecta la utilidad gravable (ributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por smpuesto
diferido no se reconocen st la diferencia tempornl surpe det reconoctimiento inicial de
la plusvahia.
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El importe en libros de un activo por impeestos diferidos debe someterse & revisidn al
final ge cada periodo sobre el que se informe ¥ se debe reducir, ¢n ta medida que
estime probable que no dispondra de suficients utilidad gravable (tributaria), en el
[uture. coma para permitir que se recupere la intalidad o una parte del activoa.

Los aclivos v pasivas por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activa se realice o ¢l pasivo
se canccle.

La Compafiia compensa acuves por mpuestos diferides con pasivos por impuestos
diferidas si. ¥ soln s tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, bos importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tienc b mtencidn de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.

283 [Impuesios corrientes y diferido, - Se reconocen SOmMo ingreso o gasto, ¥ son inclndos
en el resultado, excepto cn la medida co que hayan surgido de vna transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resusltado va sca on atro resultado integral o directamente en
el patrimomio, vt cuyo caso el inipuesio lambién se reconocs fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando fa Compaidiia tiene una obligacién prescnte (ya sea legal o
implicita) ©omo resuliado de un sucese pasado. es probable que la Compafita tenga gue
desprenderse dc recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
pucde hacerse una estimacitn fiable del importe de la obhigacidn

El importe reconoeido como provision debe ser ]a mejor estimacion del desemibolso necesario
para cancelar la obligacién presenie. al final de cada periodo, tenienda ¢n cucnta 1o riesgos ¥
[as incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flwo de cfeetive
estimado para cancelar la obligaeion presente, su importe en libros representa el valor actual de
diche flujo de efective (cuando el efecto del valor del dinero en ¢l tiempo es material).

Cuando se sspera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdimicos requeridos
pari cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar COMS UN AchiVO 3i €8
virtualmente seguro que se recibird el desembolso v el montw de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fablidad.

Beneficies a empleados

- 2111 Beneficios deflnidns: Jubilacicon patronal y bonificacion por desahucio - El costo de

los beneficios definidos {jubilacidn patronal y bonificaci¢n por desahucio) cs
determipado wtilizando el Método Je la Unidad de Crédito Provectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado s¢ reconocen ek el resultado de! afio en el
(e sc generan. ast como ¢l interés financiero generado por la obligacidn de bencficio
definida.

[as nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en ¢l estado de sitnacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el pedodo cn que se producen. El reconocimiento de las ganancias
pérdidas actuariales en oo resultado integral se reflejan inmediatamente ¢n las
randncias acumuladas v no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periado.

-10-
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2182 Parficipacion o trabajadores - La Compalia reconoce Un Pasivo y un gasto por la
participacion de tos trabajadores en las wtilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa ded 13% de 1as uiilidades liguidas de seucrdo con disposiciones
legales.

2.11.3 Bonos a ejecutivos - La Compania reconoce un pasiva para bonos & sus principales
gjeculivos. La base de cileula de 1os bonos son los resultados de |z Compania.

Arrendamientos - Se elasitican como financieros cuando los términos del arrendamients
transfieren snstancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ¥ beneficios isherentcs a la
propiedad. Todos ios demas amendamientos so ¢lasifican como operativos,

212 La CompaRia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieras se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al inicio
dei arrendemients, o si ést¢ 68 menor, al valor presentc de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo eorrespondiente se inclive en ] estade de situncidn
financigra como una obligacidn bajo amrendamiento financiero. Los gastos financieros
som cargades directamente a resultados.

Los arrendamientas operativos se cargan a resultados empleando i método de linea
recta, durante el plazo comrespondiente al arrendamiento

Reconocimiento oy ingresos - Be caloutan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
par cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidn o
rebaja comercial que [a Compafia peeda otorgar.

2137 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
bencticios, de 1ipo significativo, derivados de 1a propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos ¥ los costos incurvidos, o por incarrir, ¢n relacidn con la transaccién
pueden ser medidos con fiabilidnd ¥ ¢s probable que la Compaiiia reciba los heneficlos
econémicos asociados con la ransaccion.

Costos y pastes - Se registran al costo histdrico. Los costos ¥ gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que s¢ haya realizado ¢! pago, y se
registran en el periodo en €] que se conocen

Compensacion de saldas § transacciones - Como norma general =n los estados financieres no
s& compensan los activos y prsivos, tampoco los ingresos y gastos, salve aquellos casos en los
que la compensacion sea requenda o permitida por alguna norma y ¢sta presentacidn sea cl
reflejo de 1a esencia de la ransaccion,

Los mgresos ¥ gastos con Orgen o transaccioues que, gontracualmente o por una norna legal,
contemplan [a posibilidad de compensacidn y la Compania tiene la intencidn de hquidar por su
tmporte neto ¢ de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentil netos en resulladas.

Instramentos financieros - Los activos y pasivos finapciergs se reconocen cuando la
Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento

Los acttvos y pasivos financieros se miden ini¢ialmente al va or razonable Los costos de
transaceidn quo son directamenle atribnbles a2 la adquisicidn o emiswn de activos v pasivos
B .
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financicros (distintos a 108 aclivos ¥ pasivos tinancieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se ngregan © deducen del valop razonable de los activos 0 pasvos
financierns, cuando s¢a apropiado. al momento del reconocimicnto inicial. 1.os costos de
{ranisaccion dircctamente atribuibles 4 la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razenable con cambio en Jos resultados s¢ reconocen de inmediata en el
resultado del periodo.

217  Activos flirancieros - Los sctivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

CEZ

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resuliades™, “inversiones
mantenidas hasta el vencimlento” “activos financieros disponibles para la venta®, y “préstamos
y partidas por cobrar”, La clasificacién depende de la naturaleza y proposiio de ks activos
financieros ¥ se determina al momento del reconocimiento imwcinl. Todas las eompeas o ventas
regutares de activos financieros son reconocidas ¥ dadas de baja a la fecha de [a transaccion,
L.as compras 0 entas regulares son todas aquellas compras © ventas de activos financicros que
requicran !a eatrega de activos dentro del marco de tiempo establectdo por una regulacion o
acuerde en ¢l mercado.

2171 Méioda de la tasa de interds efective - El método de la tase de interce efectiva es un
ndtodo de cileulo del costo amortizado de un instrumento financiera y de imputacion
del ingreso financiero & lo largo del periodo relevanic. La tasa de interés efcctivacs ta
tasa de descuento que guala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados {incleyendo comisidn. puntos bisicos de intcreses pagados o recibid0s.
costos de lransaccién ¥ otras primas o descuentos que esién incluidos en el cilculo de
la "ssa de interés efectiva) & ko largo de |a v1da esperada del instrumento fmanciern o,
cuando sca adecundo. oo un periodo mis coeto, con ¢ importe neto o libros en el
reconocimiento imicial

Los ingresos son reconacidos sobre la base de la tasa de mterés efeciina para fos
instrumentos de deuda distintos a [os activos financieros clasificados al valor mzonable
con cambio 20 fos tesultados.

2.17.2 Inversiones mantenidas husta el vencimients - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos (inancierds np dernvados con pagos fijos  determinables ¥
fechas de vencimietto fijas que la Compadia ticae La intencidn afirmativa y capaeidad
de 1aantener hasta el vencimicoto. Lucgo del rpecopotimicnto infeial, 1as iversiones
mantenidas hasta cl vencimiznto se miden al costo amortizado usando el métoda de la
tasa de interds efectiva menos cualquicr detertoro.

2173 Deteriora de valor de Actives Financieras - Los activos financicros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios ¢u los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo sobre €l cual 5¢ informa. U active
financiero estard deteriorado cuandp exista evidencia objetiva del deterioro comio
consecusncia de uno o mis eventos que hayan ocurmnido después del reconocimiento
miclal del activo v los fujos de efectivo futuros estimados del activo finangiero se han
visto afectados.

Parz todos los otros aclives financieros, Ia evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado: o

e [
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Infracciones de [as clausulas contractuales, tales como meumplimientos o moras en ¢l
pago de los ntereses o el principal: o

Es probable que el prestatario entre cn quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera: o

La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financicras.

Para ciertas categorias de activos finangieros, como cusntas comerciales por cobrar, un
activa cirya deteriors s ha 5ido cvalvado indwvidualmente, v es evaluada por deterioro
sobre una base colectiva Entre [3 evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar detetiorada se podria incluir 12 expenencia pasads de |2 Compafita
con respectg al eobwo de fos pagos. un incremento en ¢l nimero de pagas alrasados en
la cartera que superen ¢l periodo de crédita promedio de dias, asi como cambios
observables en las eondiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con
el imcumplimients en los pagos.

La Jdeterminacion de 1as provisiones de cartera proviene del informe de saldos de
cartera a una (&cha establecids para [os clienies con crédito ¥ se determling de acuerdo
con los dias de vencimiento scgin el siguiente cvadro para cada canal de
comercializacion:

Canal Diasg %o Provisidn
Supermercados Més de 120 dias 1o0
Mmi mercados Mas de 120 dias 100
hoderno Mas de 120 dias 100
Institucional Mais de 60 dias 10}
Traditional Mids de 60 dins 100
Distribuidores Mis de 60 dias 100
Judicial Toda la cartera EO0

Para |los activos financieros registrados al ¢osto amcortizado, el importe de la pérdida
por deteriore de valor €5 [z diferencia entre ¢l importe en libros ¥ el valor presente de
los flujos fuiurcs estimados del activo, descontados a la tasa de |nterés efectiva originat
del activo financicro,

Para log activos linancteros registrados al costo, el importe de [a perdida por deterioro
de valor s¢ mide como ia diferencia emtre 2l imporie ent libros del activo y el valor
presente de tos flujos estimados de efective desconiados a la tasa de retorng actual del
mercado para un activo financierg sitwlar, Dicha pérdida por deterioro de valor no serd
reverzada en periodos subsipuientes.

El imparte en libros det activo financiero se reduce por la pérdida por deteriors de
valor directaments para todos log actives financieros excepta para las cuenlas
comerziales por cobrar, donde ¢l importe en libros s¢ reduce & través de una cuenta de
provisién Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar €s incobrable. se
elimina contra la cuents de provisidn. La recuperacion postenar de log irontos
previamente eliminados se convierte cn eréditos contra la cuenta de provision Los
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cambios en el tmporte en libros de la cuenta de provision se recanocen en el estado del
resuftado del perodo.

Cuando un activo financiero disponible para la vonta es considerado cewno deteriorado.
las ananeias o pérdidas acumutadas previamente reconocidas €n otro resultado
mtegral son reclasificadas al resultado del pericdo.

Para los activos financieros registrados al costo, i, en un periodo posterior, ¢l importe
de la pérdida por deterioro dc valor disminuye y 12 misma puede cstar relngionada de
tnancra objetiva con un cvento ocwride [uepo de que el delerioro de valor fue
recanocido, la pérdida por deterioro de valor previamenie reconocida se reversa con
cambio en los resultados sicmpre ¥ cuando el monto en Iibros de Ia inversida a la fecha
£n que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resuhiado de coste
amortizado cn easo de que no se hubiera reconacido el deterioro de valor,

2.77.4 Baja er cuepin de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en cuertas 0t
activo financiero imeamente cuando expiren los derechos contiaciuales sobre los
flujos de efectivo del aetivo financiero, o cuande transfiere de manera sustancial los
riesgos y ventajss inberentes 8 I propicdad del active financiero 4 otrs eniidad Sila
Compafia no ransfiers ni retiene substancialments todos los rigsgos y ventajas
inherentes a la propiedad ¥ continfia reteniendo el control del active mansferido, la
Compafia reconocerd su participacion on el activo ¥ la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compadiia nitiene sustancialments 1odot los
resgos y ventajas inherentes a la propiedad de on active Dinanciero ransfendo, la
Compafia continuard reconociende el activo fistanciero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un active fnanciero. la diferencia entre el mmportc en
libros del activo ¥ [a suma de la contraprestaciom recibida y por reeibir asf como el
resultado acumutado que habian sido reconoeidos en o resultade integral ¥
acumilados en ¢l patrimonic se reconoce en el resuliado del periodo.

218 Pasivos finapcieros € Instrimentos de parimonio emitides por ia Compaiia - Los
instrumenios de deuda ¥ patnimaonic son clasificados como pasivos financieros 0 como
patrimonio de conformidad con Ia sustancia del acucrde contrachal.

Los pasivos financicros ¢ clasifican como pasiva comente a menos que la Compadia tenga
- derecho meondicionat de diferir el pago de la obligasion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2181 Clasificucién come deuda e patrimounio - Los instrumeatos de deuda y patritnonio son
clasificados como pasivos financieros o como pairimonia de conformidad con la
sustancia del acuerdo contractual v las definiciones de pasivo financiero ¢ instrumento
de patrimonio.

2182 Instrumentos de Patriniopin - Un instrumento de patrimonio consiste ¢o cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimono emitidos por una entidad de
Ja Compafiia s¢ reconocen pot los ingresos recibidos, nete de los costes de cmisidn
direcios.
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218

La recompra de los instrumentos de patrimeaio propios e la Compaiiia s¢ reconoce y
deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en
los resultados, provenientes de la compra, venta, emision 0 cancelacién de los
imstrumentos de patrimenéo prapios de la Compafiia

2 I83 Pasivos financieros - Los pasvos financieros son clasificados como al valor razonable

218+

2185

con cambios en los resultados v “pirgs pasivos financierns’.

OHros pasives financicros - Lus otros pasivos financieros (incluvendo los préstamos v
las cuenta$ poT pagar comerciales y otras) ¢ miden posteriormente al costo amortizado
uzando ¢l método de |a tasa de interes efectiva,

El método de 1a tasa de interés efeeriva ¢85 un método de cdleula del costo amortizado
de un pasivo firanciera ¥ de imputacion del gasto fimanciero a la largo def periodo
relevante. La tasa de inerés efectiva es la lasa de descuento que 1gunla exactamenic jos
tlujos de efectiva por cobrar o por pagar {incluyenda wdas los honoraries ¥ punios
pagados o recitidos que forman parie de 13 tasa de interés cfectiva, los costos de
transaccidn ¥ otras prmas o descuentos} estimados & lo large de !a vida esperada del
pasiviz financiero {0, cuando sea adecvado), en un periodo mis corto gon &l imporls
neto en libres en el momento de reconocimiento Micial.

Baja cn ¢aentay de un pasive fnanciers - La Compaiig dard de baja cn cuentas un
pasiva financiera si. ¥ sola si, expiratt, cancelan b cumplen las oblipaciones de Ia
Comparifa. La diferencia entre ¢l imperte en libros del pasivo financiera dado de baja v
la contraprestacion pagada ¥ por pagar se recouocs en <l resuhiado del periodo.

Normas nuevas y revisadas cmitidas pero ain ne efectivas - L.a Compadiia no ha aplicado fas
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF) nuevas ¥ revisadas que
han sido emitidas pero ain no son cfectivas, que permilen aplicacidn anticipada [ln detalle es

como sigue:
Efectiva a parfir de
periodos que inicien en o
NIIF Tiulo despues de
NIF 9 Instrumentos financieros Encro 1, 2018
NIF 15 [ngresos procedentes de contratos con
clientes Enero |, 2017
Modificaciones a laNIC 16 Clarificacion de los métodos '
vla NIC 38 acepinbles de depreciacion v
amortizacidn Enerc L, 201&
Wodificaciones 4 la NTC 19 Planes de beneficios definidos:
Aporiscicnes de los cmpleados Juho 1, 2014
Modificaciones 4 las NITF Miejaras anuales a las NOGF Ciclo Tulio 1, 2014 con
2010 -2012 excepeiones limitadas

Modificaciones a las NITF Mejoras anuales a las NITF Ciclo

2011 -2013 Julio 1, 2014

Se permute la-aplicacion anticipada de estas normas nuevas ¥ revisadas.
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NILF 9 Instrumentos ffnancieros

La NIIF 9 emitida on noviembre del 2009, introdujo nusvos requisitos para la clasificacidn y
medicion de activos finencieros. Esta norma se modified pesteriormente en actubre dil 2010
para incluir los requisitas para la clasificacion y medicién de pasivos financieros. asi ¢omo su
baja en los estados financieros, y en noviembre det 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de la NIGF
9, principalmente para melnr lo siguiente:

Requerimizntos de deterigro para activos financicros ¥,

‘odificaciones limitadas a los pequisitos de clasificacion y medicidn al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral™, para
ctertos instrumentos deudores simples,

Log revuisitor claves de To NITF &

T'odos los activos financieros gue se clasifican dentro del afcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, s¢ reconocerin posteriormente a sU ¢osto amortizado o valor
razonable. Especilicamente. los instrumentas de deuds que se manticien dentra de un
maodelo de negoctn cuye objctivo sea ¢l de ixcaudar los Bujos de efectivo contractuales.
gue tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital & interesey
sobre ¢l capital pendiente por 1o general 5e miden al costo amortizado al final de Tos
periodas contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyn objetiva se cumpla tanto &l recaudar los flujos de efectivo contracruales
como por 13 venia de activos finaneieras. ¥ que tengnn términas coniractuales del activa
financiero que dan lugar en fechas espocificas & Pujos de efectivo que solo coastituyen
pagos de capilal ¢ intereses sobee ¢l importe del principal pendieote, son medidos a valor
razonable con cambios en otra resultnde integrat, Todas las otras inversiones de deuda ¥
de patrimonio s¢ miden & sus valores rmzonables 7l final de los periodos contahles
posieriares. Ademas, bajo la NIIF 9, Tns entidades pueden hacer una gleccidn imevocable
parn presentay las cambios posieriores en el valor razonable de una tnversidn de patrimenio
{no mantenida pars negoclar) en oo resultado integral, ¥ solo con el ingreso por
dividendas generzimenite reconacido en ¢l resultado del pevioda.

En la medicitn de los pasivos [inancieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIF 9 requiere que gl importe generado por cambio en el valor mzonable del
pasiva financiere que sza atribuible & cambios en e riesgo de eréditn del referide pasivo, se
presenie oo ofro resulada iolegrzl, » menos que, el reeonocimientn de os efectos de los
cambios en el riesgo de credito del pasive en otro resultadn imegral genere una asimetria
contable en el resukado del periodn. Los cambios en el valor razonable airibuible al riesgo

de crédito d¢ un pasive financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, Ia toralidad del importe del cambio en ¢l valor razonable del
pasiva financicro designado a valor razonable con cambios en resultados se preseata en el
resultado del periodo.

I.a Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIF 9 ea el futuro puede
tener un impacto significalive sobre log importes reconocidos n lns estades financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa Sin
embargo, no cs posible proporcionar una cstimacién razonable de ese efecio hasta que un
examen detallado hava sido completado.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2084 se emitic ta NITF 15, que estableee us modelo extenso ¥ detallade que deben
utilizar |as entidades en el registro v riconocimicoto & Ingresos procedentes de cantratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamisate de reconocimiento de mgresos,
incluyendo la NIC 13 Ingresos, la NIC |1 Contratos de Construceion v Tas interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

El prineipio fundamental de ta NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
representa [a transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a [os clientes, cn
un importe que refleje la contraprestacion que la catidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios, Especificamente, la nonna afiade un modelo de 5 pasos para conlabilizar el ingreso.

Pasc | tdentificar el contralo con los cliences.

Paso 2: identificar Jas obligaciones de ejceucién en el contrato

Paso 3 determinar el precio de la transaccion

Paso 4. distribuir el precio de ransaccidn a las obligaciones de gjecucidn en el contrato.
Paso 3: reconocer ¢l ingrese cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacidn,

Seglin Ja NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
urntz obligacidn de gjecucion. es decir, cuando ¢l “control” de los bienes ¥ servicios
relaceonados con una ebligacién de giecucion particular es transferido al cliente. 5e han
afiadide muchos mas lineannientos detallados ca la NIIF 15 para poder analizar simaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compafila prevé que la aplicacion de 1a NIIF 15 en €l futuro puede
tener un irmpacto significativo sobre les importes reconocidos ¢n los estados financieros
adjuntos v sus revelaciones Sin ewbargo, no o posible proporclonar una estimacidn
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado hays sido completado.

Modificaciones a ka NIC 16 y NIC 3§ Aclaracion de los Métedos Aceptabics de
Depreciacion ¥ Amortzacion

Las modificasiones a [ NIC 16 prohiben a las entidades utiliyar un método de depreciaidn

para partidas de propiedad, planta ¥ equip® basado en el ingreso. Mientras que las

modificaciones a 1a NIC 38 introducen L2 presuncidn rebatibie de que el ngreso no ¢s un

principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo pueds
- ser rebatida en las des siguicnies circunstancias:

Cuando el activo intangible cs expresado como medida de ingreso; o,
Cuande se pueda demostrar que un ingreso y ¢l consumo de beneficios econdmicos del
active intangible s¢ encuentran estrechamente relacicnados.

T.as mod ficaciones sé aplican prospectivamente parz periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2616 o postcriormente. En la actualidad, la Compaiia usa ¢l método de linea
recta para la depreciacidn y amertizacion de propicdades, planta, £quipo y bienes intangibles
respectivamente. La Administracidn de ln Comipaiin considera que e mvétodo de linea recta es
€l mds apropiade para ceflejar el consumo de beneficios econdmicos inberentes a los
respoclivos activos, por lo taato, |n Administracidn de la Compafiia no antierpa que la
aplicacidn de estas modificaciones & la NIC 16 v In NIC 38 tendran un impacto maierial cn los
estados financieros de la Compaila.

g
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Modificacioncs a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
emplcados

Las modificaciones a 1a NiC 19 explican como deberian contabilizarse Jas aportaciones de Jos

empleados o terceras partes Gue ¢ coguentren vinculadas a Tos planes de bencficios definidos,

mediante la consideracicn de si dichos beneficios dependen del nimers de afios de servicio del
emplzado.

Para las aportacioncs que son mdependientes del mimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccidn en &l costo del servicio en cl periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periados de servicio del empleado vtilizando el método de ta
unidad de crédita proyectado, naisntras que las aportaciones que dependen del numero de afios
de servicio, se requiere que la entidad las atribuya a los ahos de servicio del empleado.

La Administracion de la Compatiia no prevé que la aplicasidn de estas modificaciones a la NIC
1% en el futiro puede tener un impacto simificativo sobre los importes reconocidos cn 108
estados {inancierps.

Mejoras anwales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Cielo 2010-2012 ncluyen algunos cambios a varias NIIF que
st encueitran resumidas 4 continmacion:

Las modificaciones a la NIUE §: (i) requieren que una cotidad revele los juicios de la
gerencia al aplicar los criterios de agregacion a los segmuenios de ©peracidn, inchiyendo
una descripcicn de los segmentos operativos afiadidos ¥ los indicadores econdmicos
evaluados par: determinar que los segmentos lengan "caraclerislicas econdiicas
simitares” y (ii) ¢larifican que una eonciliacion del total de activos de scamentos sobre los
que se debe informar. ¢on relacién a los activos de ia entidad solo deberia incluirse si los
activos del segmento 5¢ proporeionan, de manera regutar, al responsable de la toma de
decisiones de operacion.

Las modificaciones 2 las hases para fas conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma v 1as modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la N1IF 2 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sm tasa de intercs
establecida. & los importes de las faciurns sin descontar, cuand el efecto de descontar 1o
sea significativo. En vista de que las modificaciones 0o contienen mingutta fecha para
entrar en vigencia, s considera que deben entrar en vigencia‘de nmediato.

. Las modificaciones a fa NIC 16 y la NIC 38 ehminan ciertas inconsistencias on 1a
contabitidad de depreciacidn y/o amortizacién acumulada crande se regvalia una partida
de propiedad, planta ¥ equipo o un active intangible. Las normas modificadas ¢larifican
que el importe en libros bruto se ajusia consistenternente con la revaluacidn de importe en
libros del activo v que la amaritzacién yio depreciacion acumulada es la diferencia entrc el
importe truto en Libros ¥ el importe del active, lnego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

1.ags modificaciones a [a NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia 2 la entidad que inferma, €8 una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguients, la entidad que informa deberia revelar
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado
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© por pagar 4 la empresa administradora por proporcionar servictos de personal clave de la
acrencia  8in embargo, no se requiere la revelacicn de los componentes de dicha
compensacion.

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futurc puede tener un impacto significativo en los estades financieros

Mejoras anwales a las NITF Cicle 2017 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a vanas
NIIF que 52 encuentran resumidas & contiuason,

Las medificaciones a la NIIF 15 explican que el alcance de la excepeion del portafolio de
inversiones para medir el valor razenahle de un grupo de activos financieros v pasivos
financieros en uno base neta, incluye & todos los contratos que estén dentro Jel zicance de,
y contabilizados de a2cuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si cstos contraios no
cnmplen con las definiciones d& activos financieros o pasivos financieros establecidas en la
NIC 32

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La prepamcion de los presentes estados financieres en conformidad con NITF requiere que 12
Admimstracidn realice ciertas estimaciones y cslablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econonuica de la entidad. con el proposito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opwién de la Administracién, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mcjor utilizacidn de la informacion disponible al
moments, los cuales podeian Negar a diferir de sus efectos finales

A continuacion se presentan las estimactones y juicios ¢oniables criticos que la administragion de la
Compania ha atilizado en el proceso de aplicaion de las criterios contables:

34

3.2

Deteriore de aetives - A 1a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considers
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si cuiste algin mdieio de que
dichos sciivos hubieran sutrido una pérdida por deteriong. En caso de que exista algin indicio
s¢ realiza una estimacion del impaorte recuperable de diche activo. Si se tmla de activos
identificables que no generan flujos de efective de forma independienie, ¢ estima la
recuperabilidad de fa unidad geteradora de cfectivo @ Ja que pertenece ol activo,

i.as pérdidas por deterioro reconogidas en up activo &n periodos anfenigres son revertidas
cuzndo s¢ produce un cambio co las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del acive ¢on abano 2 resultados con ¢l limite del valor en libros que &l activo hubices
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

FProvisiones pare Obligaciones par bensficios definidos - El valor presenie de las provisiones
para obligaciones por beneficios 8 definidos depende de varios faclores que san determinados
¢n funcidn de un calculo acluarial basedos en vanos supuesios. Estos supuestos utilizados para
determinar &l valor presente de estas obligacioncs incluyw una 1asa de descosato. Cualquier
cambig &n log sutuestos impacta en <! valor en libros de las provisiones de estos benefictos.

-19-
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1 achiario contratade por la Compadia para realizar ¢l calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano repertades por fa
administracién de la Compafiia La tasa de descuvnto es b lasa de inlerés que debe ser
utilizada para determinar €] valor preseie de los flnjos futuros de caja estimados que se cspera
van 2 ser requetidos para cumplir con la obligaciém de estos beneticlos.

3.3 Estimacicn de vidus litifcs de velilculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
itiles v ef valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3

3.4  Impuesto a la renta diferido - La Compaiis ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidas considerando quc todas las diferenciag enfre el valor en libros y la base tributaria de
los activos ¥ pasivos se revertivdn en el fUturo.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen dé efectivo ¥ bancos €5 comao sigue:

.. Dhcranbes 31, ..
2014 2013
{en mules de U 8 ddlares)
Gfectivo 259 99
Bancas {13 [.961 534
Total 2220 631

{1y Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, conslituyen depésitos de efectvo en cuentis corrientes de
mstituciones financieras locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cucntas por cobrar oinerciales y otras cuentas par cobrar es como Sigue,

. Diciembre 31,...
14 2013
{cn miles de U.5. délares)

LE

Cuerntas por cobrar comerciales:

Clientes locales 5,806 5513

Provisidn pars cuentas dudosas {36) {76)
Subtotal 5,770 5.437
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos entregados 2l 64

Emplsados 101 83

QOiras e 272
Total h.423 3836

2.
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La Compafiia ha reconocido una provisidn para coentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigiiedad de 120 dias 0 mas dethdo a que la experiencia histdrica establece que las
cuemias por cobrar vencidas mis de 120 dias no son recuperables.

Antes de aceptar cualquier ruevo cliente, la Compafiia utiliza un sistema de puntuagién de erédito
para evaluar la calidad crediticia del chiente potencial ¥ los limites de crédito por cliente. Laos limites
de crédito ¥ las puntuaciones atribitidas a los ellentes se revisan anualmente; el 70% de |as cuentas
comerciales no estan vencidas ni se han deteriorado.

Un detalle de la concentracién de tiesge de cucntas por cobrar con [os principales clientes es coulo
siguer

_. Diciembre 3t

2014 2015

{enmiles de U.S ddlares)
Corporacion Favoria C A 2,503 2.502
Importadere El Rosado S.A. 1,422 581
Mega Santarmnaria 5.4 424 434
Tiendas Todustnales Asociadas 5.A. 36 515
Total 4.3%2 4,032

Antigiedad de las cuentas por cobrar veneidas pero no deterioradas: Un delalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como signe:

. Diciemnbre 31,...

2014 2013

{en miles de 1 .§ ddlares)
1 - 38 dias 1,747 1,691
31-60 dias 25 3
Total I lo%d
Cambios en la provisin nara cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dodosas
fueron como sigue,

2014 2013

{en miles de U5 ddlares)
Saldos al coomenzo del afio 6 107
Provigion del aflo o o
Importes recuperados durante €l afio {31) (33)
Castigos {18) A7)
Saldos al fin del afio 36 16

Para la determmacion de la capacidad de recuperacién de un crédito comereial, la Compafiia
considera cualquier cambio ¢n la calidad crediticia de los deudores comercinles desde 1a fecha de
concegion de crédito hasta ot final del periodo de referencie.

I
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es coma sigue.

... Diciembre 31,

2014 2013

fen miles de U.S dolares)
Mlateria prima 70 724
Productos en proceso 1,287 1,707
Productas terminades 1,329 1,495
Insumos, Maleriales y replestos 1,435 1,292
Importaciones co ransito 387 114
Provisidn para obsolescencia {102) {62}
Total 5,106 5.290

Durante los afios 2014 v 2013, los costos de 103 inventanas reconocidas en &l exlado de resultados
fucron de [J5544.6 mullones y USE43 3 millones respectivamentc.

Los movimientios de la provision para obsolescencia fueron como sigue:

M4 I3

(en mules de U.S ddlares)
Saldos al commenzo del afio 62 12
Provisidm def afic 12 51
Bajas _4) —f1)
Saldos al fin del afio 102 _ B2

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propledades, planta ¥ equipo es comao sigue.
... Digiembre 31,. ..

2014 is
{en nuiles de U S délares)

Coslo 33,920 32652
Depreciacion acmmulada {11.038) 19.615)
Total 22387} 23.037

t-a
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... Diciembre 31_. ..
2014 203
{(en miles de UL.S. dblares)

Clasificacion.

Terrenos en propiedad 1.386 1,386
Construcciones en curso 382 3,140
Maquinaria ¥ equipo cn montaje 438 1517
Construegiones ¥ cdificaciones 12,495 0.563
Maquinans y equipoe 7.484 6,806
Equipo de oficina 173 209
Equipo de compuracion v comunicacién 202 242
Flota ¥ cquipo de transporte 111 124
Total 22.87) 43037

ESPACIO EN BLANCO

NER
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7r

Activos enr goranfig - Al 3] de diciembre del 2014 y 2013, las terrenas ¥ edificaciones con un
salderen libros de aproximadamente 1US%1. ] millones ¥ 15%6.3 millones, han side pignorades
para garantizar los prestamos de la Compailia (Ver Notd 8). Los tarenos ¥ edificaciones
respaldan présiamos bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compafila no es1i autorizado 3
pLETorar esyos activos como garantia para ptros préstamos ni para venderlos a otra Compafiia.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sighe:

... Diciembre 31...
E 2013
{en rmiles de U5, ddlares)

-

Cravantizados - ol costa amoriizado:

Préstamas bancanos:
Exterior (1) 711 5,175
Locales (2) 11,869 1371
Fagarés mantenido$ con compaiia relacionada (3) 5,491
Pasivos por arrendamiento Anancisro 29 30
Intereses por pagar 164 258
Fota 12.773 2,325
Clasificacion:
Corriente 2,124 11,954
Nao cotriente 10,648 3T
Tatal 12,773 12,325
(L} Préstamos con un bance del exterior con vencimiento 1enogociado hasia julie del 2015 (julio del

@

)

2014 para cl affo 2013), que gencra intéreses a una tasa Libor 6 meses + 2,66% anual (Tibor |
afio + 1.50% anual para el aio 2013). Duraste ¢l afio 2014, la tasa Libor 6 meses y 1 afio, se
ubicaron en un promedio de 0.3264% y 0.4035%, respectivamenic (Libor 1 afio 52 ubicd en
0.6915% para el afio 2013).

l'réstames con bumcos locales a una tasa de interés promedio ponderada anwal del 7% (8 75% en
el afio 20 3) ¥ vencimientos hasta junio det 2020 (abril det 2015 para el afio 2013), En el mes de
jubio del 201 4, se contratd un préstamo con un banco local por USE10.4 mmllones, el cual se
encuentrd garantizado con Una fanza de la Casa Matriz cn el oxterior y tiene un periodo de gracia
de 1 afio para pagos de capital,

Prestarnos con Alpina Productos Alimenticios 5.A. - Colombia que durante ¢l afio 2013

generaron intereses a wna tasa promedio ponderada del §% amual ¥ fueron cancelados en Julie del
2014, conforme tas condiciones pactadas.

-5 .


http://www.cvisiontech.com

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por papar comerclales es como sigue:

Cuerrtas por pagay comerciales.

Compafifa relacionada - Alpina Productos
Alimenticios 5.4 Colombua

Proveedores locales

Proveedores del exterior

Total

. . Mciembre 31,. .

2014

2013

{en miles de 1S délares)

1,976
4,100
Lo

4,123

1,566
1,841
255

6,062

E! periodo de crédito promedio de compras de ciertos bicnes es 60 dias desde a fecha de la factura.

IMPUESTOS

10.1. Activos y pusivos del aiie corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos coirientes

s COMO sigue:

Actives por nptcstos corriemics;
Crédite tributario de impuesta
2 [a rents y total

Pasivos por inpuestos cortientes:

Impuesto al Valor Agregado - TVA ¥
reter- loncs por pagar

Retenciones en la fuenie de impuestio a
la renta por pagar

Impuests  la salida de divisas - (3D

Total
In2  Impuesto o Ia rente reconocido en los resufiados

El gasto del impuesto a la renta inchuye:

Gasto del impucsto Comients
Gasto por impuesto difernido

Total gasto de mpuestos

Digiembre 31,...

2014

2013

{en miles de U5, dolaves)

714 126
L.4:4 B4
B2 98

111 .

281 182

2014 2013

{en miles de U 8. ddlares)
685 828
233 .
238 850

=26 -
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1.3,

16.4.

Corciliqcion tributaria - contable def impuesto o fa renra corriente - Una reconciliacion entre
la utifidad segiin estados financieros y el gasto por impuesta a la renta cofricnte, es Como sigue:

2014 2013
{en miles Jde US, ddlares)

Utilidad segin estados financieros

antes de 10puesto a ka renta 2,614 3,159
Gastos no deducibles _502 _ 604
Unilidad gravable 3,116 3763
Impuesto a la renta causadeo (1) _H8S 828
Anticipo calealado (2) _267 300
Impuesto a [a renta corriente cargado a resultados 682 823

(1) De conformidad con disposiciones legales, [a tarifa para el impuesto a la renta, se caleula
en un 22% sobre las vrilidades sujetas a distribucidn y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacidon

(2) A partir dei afic 2010, s debe considerar como impuesto a la reata minimo el valor del
anticipo calculado, et ¢ual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 1.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos ¥ gasios deducibles.

Para el afio 2014, la Compaiia determing coma anticipe de impbesto a la renta de US§567
mil {(US$3500 mil en el adw 2013); sin embargo, el impuesto a la renta causade del afio es do
US$685 mil (US$828 mil cn <l afio 2013). Consecuentemente, la Compaiiia registro en
resultados US$685 wil equivalente al impuesto a [a renta causado.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autondades tributarias hasta ¢l afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2010 al 2014.

Movimienta def crédito tributario de impuesto a la renta - 1.0s movinnentos del crédito
tributurio de impuesto a la renta fueron como s1gue.

2014 2013
{cn miles de .S, délares)
Saldos al comienzo del afio {726) {941)
Ajuste z la provision del afio anterior (1) (70)
Provision del afio 085 328
Pagos efectuados (603) (613}
Saldos al {in ded aiio {714) (726)

Paros efecuados - Corresponde a las reteneiones en la fuente & impuesto a la salida de divisas

{1} En la declaracion de impuesto a la renta del afio 2013 efectuada en abril dei 2014, 1a
Compafiia declaré US$70 mil menos respecto del impuesto estimado a la fecha de emusién
de los estadas financicros por el afio terminado o 31 de diciembre del 2013 {febrero 3,

2014).
_97 -
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164.35.  Saldos del inpuesto diferido
105 movimientos de activos {pasives) por impuestos difenzdus fueron come sigue

Saldos al  Reconocido  Reconpeido en Szldos al

COTienzo en las otro resaliado fin
del a0 resultados mtearal del ann

... (en miles de U.8. ddlares}
Ase 2014

Aetivos (pasivas) por impuestos diferidos
en rélacion &

Obligaci6n por beneficios definidos 111 22 133
Impuestos diferidos por nuevas mediciones

de beneficios definidos & 5
Propiedades, planta ¥ equipo {275) (273)
Deterioro de propredades, planta y equipe _66 _ i o 66
Total 177 (233} = 21
Aie 2013

Aciivos por impuestos diferidos gn
relacion g

Obligacitn por beneficios defimdaos 130 (19} 111
Deteriora de propiedades. planta v equipo 69 {3} . &S
Total 129 A{22) = 177

0.8, Impuesto a lo renta reconacido en los reviftados - Una recoociligoion eatre la wilidad scgan
estados financieros ¥ el gasto por impuesto a la renta &5 come sigue:

2014 013
{en miles de 1.5, dOlares)

L

Utilidad segnin estados financieros antes

de impuesto a la renta 2.614 3.150
Gasto de impuesto a la ronta 575 693
Gastos no deducibles permanantas, neto (1} 363 135
[mmpuesto a la renta cargado a resoltagdos 238 830

(1} Incluye US3275 mil correspondicntes al reconomiento de un pasivo por impuesto diferido
relacionado con ¢] saldo revaluado de las propiedades, planta ¥ equipo

107, Aspectos Tributarios

Ley Orgdwica de Incentivos o la Produccion p Prevencion del Fraude iscal - Con fecha 28
de dicicmbre del 2014 se promulgd a Ley Orgénica de Incentivos a la Produccidn ¥
Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos inbutarios los
siguientes:

“28-
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Inipuesto a foa Renia
«  Ingresos Gravados

Se conmdera como ingresos de fuetite ecigtoriana ¥ gravados con ¢f impuesio a la Renta la
ganancia proveniente de la enajesacion de acciones, participaciones y derechos de cap tal.
De la misma manera se considers ingreso gravado €] incremento patrimonial no justificado

. Fxenciones

Se agrega una exoneracion para las nucvas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “indusirias bisicas”, la exoneracién serd de 10 afos contados a
partir del primer afio ¢n que se generen imgresos ambuibles a dicha inversion. §i las
inversiones se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios
mds

- Deducibilidad de Gasios

En ¢l caso de activos vevaluados, ¢l gasto por depreciacion de activos revaleados no
serq deducible.

Se establece una deduccidn del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuReraciones ¥ ApOItes que se realice af IESS para ¢l caso de adultos mayores ¥
migrantes mayores de 4§ aios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Rézimen Tributario
lnterno para 2 eliminacion de los créditos incobrables ¥ se establece que las mismas se
delermimarin via Reglamento,

No se considerarin deducibles los gastos de promociin v publicidad en alwnentos
hiperprocesados. El criterio para definir tal calidad 1a establecera la autoridad samitaria
compeLente.

Via reglamento se estableceran los limtes para la deducibilidad de gastos de regalfas,
servicias técnicos, adminisirativos y de consultorfa en general. efectuado entre paries
relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferides,
determinando gue ¢l Eeglamento estableceri los ¢asos ¥ eondiciones. Las normas
tnbutarias prevalecerin sobre las conzables v financieras.

4 Tarifa de Impuesto a la Renia

Se introducen reformas a la tarifa del lipuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como iarifa general del Impuestio a la Renta el 22%, no obstante la tarifa
impositiva se incrementa ai 25% sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda & la participacion diecta o indirecta de 50¢i08, accion’stas, beneficianos o
similares. que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor mposicion Si
dicha participacién excede del 50%. la rartfa aplicable para |a soctedad serd del 25%.

.. Los heneficianos de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagarin la tarifa gencral prevista para sociedades previa la deduceida de los
cridhios tributanos a los que tenga derecho.

. El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persoma natural no residente en el
Ecuador por la enajenacidn de acciones, participacionss u pfros derechos de capiiat
-G


http://www.cvisiontech.com

pagara la tarifa general impuesta para Tas sociedades, debicnda la sociedad receptora de
la inversién actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la retencidn del
impuesto

+  Anticipo de Impuesto a la Remta

.. Para efectos del caleulo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir en la
formula el valor del revabio de los actives por apheacion de las NIIF, tanto para el
rubio del activo v del patrimonio.

Se excluird del caleulo del Anticipo de Impuesto 2 12 Renla los montos referidos a
gastos incrementales por [a gencracion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinades a la mefora de productividad c innovacion tecoolagica y aquellas
inversiones nuevas y productivas v gastos clectivamente realizados que s relacionen
con los beneficios tribularios para ¢l pago del Impuesto a la Renta que reconoce ¢l
Codigo de fa Produccion.

Reformas af Cadigo Orpinice de la Produccion Comercic ¢ Inversiones

Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad tributaria, establecidos en los
contratos de inversion y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de ¢stos ncentivos
siendo las principales ias siguientes:

. Efectuar una inversian de LI3$100,006.000

. Contar con un informe técmico del Mmisterio def Ramo

- Informe del Procurador General del Estado

«  Autonizacidn del Presidente de 1a Repiblica

. No pueden acceder & este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES

- Pam los incentivos clasificados como sectoriales se incluye la exoncracidn prevista para las
industrias basicas v ta deduccion del 1002 adicwonal de! costo 0 gasto de depreciacidn
anual.

Reformas a la Ley Refurmuroria parg fo Equidad Tribwtaria def Ecuador
Impuesto o los Activos en e Exterior

{ a reforma establece como hecho generador de este impuesto a la “tenencia de inversiones en
&) exterior”

Impuesto a la Salida de Dwvisas
Laos pagos efeeundos al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, eslaran
exentos iricamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos delinidos por el

Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho gonerador del 1SD cualquicr miceanismo de extincion de obligaciones
cuando [as Operaciones se realicen hacia el extenor.

S0 -
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11.

12,

13.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

I.a Compatiia no dispone del estudio de precios de ransferencia de las transacciones efecluadas con
partes relacionadas del exterior cotrespondiente 2l afio 2014, requerida por disposiciones legales
vigentes. en razén de que ¢l plazo para su presentacidn ante las sutoridades tnbutarias. veoce cn el
mes de junio del aio 2015, Dicho estudio constituye una base para determinar i las operaciones con
partes relacionadas han sido efecturdas & precios razonables que s¢ aproximan » valores de plena
competengia A ta fecha de emisién de los csiados financieros, dicho cstudio se encuenira &n proceso
de ejecucion ¥ la Administacion de 12 Compania considera Gue los efectos del mismo, si Lubiere.
carecen de importancia relativa. Al 31 de diciembre del 2013, la Compaifa efectud el esmdio de
nrecios de transferencia en el cual se establecid que las transaceiones con partes relacionadas han sido
efectuadas 2 precios razenables que se aproximat a valores de plena competencia,

OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen de obligaciones acumuladas e5 cOMmo Sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2613
{en miles de U5 délares)

Beneficiog Socuies o 1 HI5
Parlicipacion a trabajadores 460 557
Bonos £lecutivos 2H) 375
Ciras 314 178
Total 1,955 2,115

I21. Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho 2 participar cn las utilidades de la cmpresa en un 153% aplicable & las un lidades
liquidas 0 contables. Los movimientos de [a provisidn para participacion 3 trahajadores [ucron

como sigua’
2014 2013
{en miles de 1J.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 557 112
Provision del aiio 4450 357
Pagos efectuados {557} (112)
Saldos al fin del aro 460 557
PROVISIONES

Corresponde a una provision constituida por determinaciones realizadas por el Servicio de Rentas
Internas - SR al impuesto & la renta del afio 2007,

=
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definddos o8 come sigue
Diciembre 31._..

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal 1,256 961
Bonificacion por desahucio 333 291
Total L.589 oL

14.1. Jubilacidén patronal - De acuerdo con disposicrones del Cédigo del Trabajo, tos rabajadores
gque por velnticinco afos o mks hubieren prestado sus servicios en forma conlinuada o
interrumpida. tendrdn derecho a ser jubilados por sus emplcadores sin perjuicto de Ta jubilacion
que les correspande en su condicién de afiliados al Instituto Eouatonano de Scguridad Social.

Los movimientos de la ebligacién de julilacion patronai fueron como sigue,

2014 2013

{en nules de U 5. dolares)
Saldos al comienzo del afio 951 783
Costo de lgs servicios del perfodoe comiente 192 132
Caosto por intereses 68 55
Ganancias {perdidas) actuariales 50 {9)
Beneficios pagados {15) —
Saldos al fin ded afic 1,256 941

14.2. Bonificacion por desatrucio - Do acverdo con disposiciones det Cadige de Trabajo, en los
casos de lerminacion de la relacian laboral por desahocio solicitado por el empleador @ por el
trabajador, la Compafiia eniregara ef 23% de Iz Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afos de servicio.

Los movimientos dc la obligacidn de bonificacién por deszhucio fueron come sigue:

2014 2013
{en miles de U8, délares)

Saldos al comienzo del afio 291 233
Costa de los servic1os det periodd comicate 55 40
Caosto por 1ntereses 20 16
Pérdidas {ganancias) actuarizies (295 2
Beneficios pagados {4y .
Saldos al tin del afio 133 291

Los cdlculos actuarigles del valor presente de 1z obligacién devengada por coneepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2014 y 24313 por un actuarie independiente. El
1
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valor presente de Jas obligaciones por concepto de beneficios definidos v Tos costos del scrvicio actual
v &l costo del servicio anterior fucron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyeciada Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuides al periodo de servicio del
empleado ¥ basados en la formula del plan. de tal sueric que s atribuys la mismn cantidad de
beneficio a cada afio de servicio. considerando €l uso de hipdtesis actuariales para caleulas el valor
preseute de dichos beneficips. Estas hipdtesis reflcjan el valor de dipero a traves del tiempo, ¢l
incrementa salarfal v 1as probabilidades de page dc estos bencficios.

Tas ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la expertencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados comrespondientes. ¢on bise en ¢ enfoque de la banda de fluctacidn.

Las hipétesis actuariales significativas wilizsdas para la determunicion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento. incremento salaral esperado y la mortalidad. El
anilisis de sensinlidad detallado a continuacion se ha desarrollado ¢n base a 105 cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestQs.

S la tasa de descucnto varia en 0.5% puntos {mayor o menor), la obligacion por jubilacidn patronal ¥
desahucio, disminuiria por USESE nil (aumentarta por US$102 mil).

Si los incrementos salariales esperadas {aumentan o disminuyen} en un 0.5%, {a obligacidn por
tubllacién patronal ¥ desabucio se meTemoitaria en U$105 mil (disminutria por US$91 mil).

El andlizis de sensibilidad presentado ameriormente puede no ser Tepresentalive dc |a variacion real en
la obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en [as hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros {elgunos de los supuestos pueden scr correlacionados).

Fs (mportante mencionar, que en el andlisis de sensiblidad desarrollado, ¢l valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calould utilizando ¢l método de erédito unitario proyectado,
que es ¢l misma que el aplicado en e cdlculo de la obligacidn pot beneficios definidos reconocide en
¢l estado de situacion financiers. No hubo cambios £n 1os métodos © hipétesis wilizados al elaborar ¢l
analisis de sensibilidad respecto 2 afios antenores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caleulos actuarialcs 501 las Siguientes:

... Deigmbre 31,...

2014 2013

% %

Tasa de descuento 654 7400
Tasa esperada del incremento salarial 100 3.00

3
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L0s importes peconocidns en los resultados respecto a diclios planes de beneficios definidos son 1os
s1zuientes:

o Diewbre 31,0
2014 213
{en miles de ULS. ddlares)

Costo actual del servicio 247 172
[ntereses sobre la abligacidn a8 71
Pérdidas (ganancias) actuariales _ _ih
Total 135 236

Durante log 2fios 2014 ¥ 2013. del importe del costo del serview. US$22 mub y USE3 1 mil
respeclivaments han sido incluidos cn el estado de rasultados como costo de ventas v el importe
restarte en los costos de adminisivac &g,

Durante ¢l afio 2014, la compafiia registrd US$2 | nul de pérdidas actuariales con cargo al otre
resultado 1ntegral. conforme lo establece la WIC 19, neto de USES mul del ingreso por impusesto
diferide correspondente.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

151 Gestion de riesgox financieres - En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiesnto, la Compaiiia esta expuests a distinios riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al valor ceondmico de sus flujos ¥ activos
¥. U COMSacUencia, sus resulizdos.

La Compafiia chspone de una orpanizacion vy de sistemas de informacién, admmnistrados por la
Gerencia de Finanrzas Corporativa de su Casa Matriz, que permitey identificar dichos riesgos,
determinar su magnttird, proponer al Directonio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas v controlar su efectividad.

A contiruacion se presenta una definicion de Ios riesgos que enfrenta in Compafiia. una
caractenizacidn ¥ una descnipeion de |as medidas de mitigacidn actualmeante en uso por parte de
la Compafiia, 5i es el caso.

151 1. Riesgo en Jas fasas de interds - La Companiia s¢ encuentra expuesta a riasgos en la tasa
de imterés debido a gue mantiene préstamos a tasas de interss lanto Mjas como
variables. El riesgo es mancjado por la Compaiiia manteaiendo una combinacion
aproprada entee los préstamoS & tasa fja y a tasa variable.

Andlisis de senvibilidiad de tipos de interds - El analisis de sensitalidad fuc
determinado cn basc a I2 exposicidn a los tipos de tasas de interés

Si tas tasas de interés han subido o bajado 3 puntos porcentuales y todas Ins detnds
vartables s& mantienen constantes ¢l resultado del ejercicio al 31 de diciembre de 2014
se incrementaria/reduciria en US$383 mil faumemariareducina en US$I69 mil para el
afio 2013). Tsto es principalmente atdbuible a la exposicidn a tasas de imerés de
préstamos de tipo variable.

7.0
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Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere a que una de 1as partes incumpla con
sus obligationes contractuales resultando en una pérdida financiera para ln Compania.
La Compaiiia ha adoptada uma politica de unicamente involugrarse ¢on panes solventes
¥ obtener suficicntes colaterales. cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida firancicra ocasionada por los incumphmientos La Compaiita
Unicamente realiza ransacciones con Compaiiias que cuentan ¢on la misma o mejor
calificacién de riesgo,

Las cucntas ¢omerciales por cobrar estin compuestas por un niimero importante de
clientes distribuids enire diversos segmentos v dreas geogrificas. La evaluacidn de
crédito cantinua se resliza sobre la condicién financiers de las cuentas por cobrar,

Ricsgo de liguider - La Gerencia de Finanzas Corporativas de la Casa Matriz es [a que
tiene la responsabilidad final por I zestifin de liquides La Gerencia de Finanzas
Corporativas ha estabiecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que ta gerencia gencral pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto. mediano y largo plazo usi como L2 gestion de liquidez de la Compadiia, La
Compaitfa maneja ¢l nesge de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
de préstarog adecuadas, menitoreands continuamente Yas flujos efectivos proyectados
y reales y canciliandp los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Liguidez y tpblas de gespn de interes - Las siguientes 1ablas detallnn oy
vencimientos contractuales restnies de la Compafiia para sus pasives financieros
no derivados, Las tahlas se han elaboradao sobre |a base de los flujos de efectivo no
descomados de los pasivos financicros basados en 1z primera fecha en la que la
Compariia puede ser oblizada & pagar, Los guadros in¢luyez tanto los intereses
coma principeles flujos de efective. En la medida en que los flujos de interds scan
variables, el importe no descontado se deriva de las eunvas de tipos de interés al
Anal del perfod® de referencia Tl vencimiento gomtractual se basa en la prinera
fecha en la que la Compaiita puede ser obligado a pagar.

-35 -
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Mernaos
de ] 1-3 3 meses 1-5 Valor en
TPP* mes Meses gl afio afios Tatal libros
.. enmiles de IS, dolares . .

31 de diciermbre del 26314

Instrumentos de tipo de

1453 variable 2.98 R 730 738 711
Instrumentos de Upo de

tasa fija 7.00 198 204 2,507 12222 15221 12062
Total _ 206 294 3237 12222 15959 W

3! de dicicarbre del 2013

Instrumentos de tipo de
tasa variable 3:71 3224 5,910 11,134 1914
Instrutnentos de tipo de

tasa fija 8.75 272 844 364 454 1,411
I'otal 3,224 272 6,758 364 126)8 12335
* Tasa promedio ponderada

1314,

Los impartes incluidos anteriormente para 1os instrumentos a lipe variable, de los
pastvos finaneieros no derivados son suictos a cambios si los cambios en las tasas de
interés variables difieren de las estimaciones Je 1as tasas de interés que determinan al
final del periodo de referencia,

Rissap de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que mwaxuniza el
rendimiento 1 sus accionislas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

E} comité de gestion de riesgo de la Matriz revisa la estructura de capital de |2
Comparila sobre una base semestral. Como parte de esta revisian. el comié considera
¢l costo del capital ¥ los nesgos asociados con cada clase de capital

Los principales indicadores financieros dc 12 Compaiia se detallan a conlinuacion.

Capital de rabajo U593.7 mullones
indice de liquidez 1 35 veces
Pasivos totales / patrimonio .56 veces
Deuda [manciera / activos totales 34%

36 -
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15.2. Cuategorfas de instrumentos financieros - Bl detalle de Jos actives y pasivos financieros

maritenides por la Compafiia es come signe:

... Diciembre 31, ..
2014 2013
{en miles de U5, dolares)
Aetivos fincmeieros:
Costo amortizado:
Efectivo ¥ bancos (Nota 4) 2,220 633
Cueintas por cobrar comerciales ¥ otras
cuedtas por cobrar (Nota 5) 6,423 5,856
Total B.643 _0.489
Pasivas fingncieros:
Costo amortizado:
Préstamos {Nota 8) 12773 12,325
Cucnlas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar (Nota 9) 6,198 6,662
Total 18.971 18,987

la Administracién considers que Jos importes en libros de los activos y pasivos financieras
reconoeidas al costo amortizado ¢n los esiados financieros se aproximan a su valor razonable

16. PATRIMONIG

16.1.

Cupitaf Sociaf - £l capital social aulorizada consiste de 12,267,319 acciones de USE1.00 valor
nominal unitario, 1as cusles otorgan un voto por accion ¥ un derecho a los dividendoes.

16.2. Resverva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad angal

16.3.

sea apropiado como reserva lezal hasta que ésta como minimo aleance ci 50% del capital
social. Esta reserva no es dispomble pars ¢f pago de dividendos cp efectivo pero pueds ser
capitalizada en su totalidad.

Usifidades retenidas - Un resumen de las utilidades 1etenidas ¢s como sigue’

Saldos a
... Piciembra 31,. ..
2014 2013
{en miles de 1.5, dolares)

Déficit acumulado (668} {2.089)
REesnltados acumuelados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF - no

distribuibles 1,559 1.559
Reserva de camtal 679 a7o
Total L570 o149
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17.

18.

{6.4.

Log saldos de las signientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF v de
los saldos segiin PCGA anteriores, los guales segin Resolucion emitida por la
Supetintendencia de Compatiias el 14 de oetubre del 2011, podedn ser utihizados de la siguiente
lorma:

Resultados acumuladoy Provenienies de la adepcion per srimera ver de tas NITF - Incluye
los valores resulianies de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor sblg podrd ser capitalizado e In parte que exceda 4l valor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del Gltima ejercicio ¢condmico concluido, si lns hubieren; utilizado en
ubsorber pérdidas: o devuelto ¢n ¢l caso de liquidacion de la compatia.

Reservas de capital - Los saldos acreedores de 1a rescrva de capital, sélo podoin ser
capitalizados cn la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y Jas del dltimd
gjercicio econdmico concluido, st las hubisren; unlizado en absorber pérdidas: o devuclio en ¢l
caso de liquidacion de la compariia.

Dividendos - A partir del afio 2014, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
natucales residentes en el Ecvador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran sujetos A retencién para efectos del
impuesto a fa renta.

VENTAS

Un resumen de las ventas de la Cotnpaiiia es como sigue:

2014 2013

{en miles de U.S. dblares)
Venta de productag facteos 72.580 69,533
Venta de otros produclos 1,665 2086
Total 74,245 71,624

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los 2astos administrativos y operalivos 1eportados en los estados financieros &5 como

sigue:
2014 2013
¢en miles de 1.8, ddlares)
Costo de venlas 53,872 52,309
(Fastps de ventas £3.473 12,987
(astos de administracian 2,744 2.563
Total 70,891 67,85
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U detalle de costos ¥ gastos par su naturaleza es como sigue

2014 2013
(en miles de U S délares)
Consumos de materias primas ¥ consumibles 44,563 43,364
Gastos por beneficios 3 los empleados 10,722 19,398
Costos de publicidad dise 3.015
(rastos por depreciocidn 1,672 1,640
Gastos de mantenmmicnto 1.328 1,212
Costos de Jdistribueion 325 325
Servicios hisicos 679 622
Costos de consuitoria 352 356
Oiros gastos 6698 6,419
Total 70.09] 67851
(rastos de perseaal - Un detalle de gastos por beneficios 4 empleados es como sigue
2014 2013
{en miles de U5, ddtares)
Sueldos y salarios 7.200 7,132
Benelicios sociales 1.645 1,580
Aportes al [ESS 87 814
Indemnizaciones laborales 79

210
Beneficios definidos 335 236
Participacidn a traba|adores 460 557

10393
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OTROS GASTOS

Un resumen de otros gastos es come Sigue:

lipuesto a a salida de divisas - ISD. generado en la
cancelacion del préstamos v provisidn de cuentas pov pagar

2014 2013

{en miles de U.S. dblares)

.

al exterior 544
Otros 151 131
Total 697 141
CDNCILIACIﬁN DEL ESTADO DE FLU10OS DE EFECTIVO

Una coneiliacidn de la utilidad neta ¢con el efective provenients de actividades de operacion es como

SIEUE

Utikidad del afio v total resultado integral
Impuesto a la renta
Ajustes para conciliar le utilidad neta con €] efective

nete praveniente Je aciividades de operacidn:

Depreciacion de propicdades, planta y equipo

Ohtro resultade intepral

Provisiones de beneficios defintdos, netas de pagos

Provision para cuentas dudosas

Provisidn para imvenianos obsaletos

[mpuestos diferidos

Pérdida (panancia) en venta de propiedades, planta y equipo
Cambios en el capital de traba|o

Increments en cuenias comerciales por cobrar

¥ olras cucnias por cobrar
Disminucida (incremento) en inventarios
Dismmucidn {Incrémento} en activos por impuestos
corricnies

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerclales
Incremento en obhigaciones acumuladas y provisiones
Incremento {disminucidn) en intereses por pagar
Incremento {disminucitn) en pasives por impuastos corrientes

Flujo neto de cfectiva proveniente de actividades de operacion

2014 2013
{en miles de U.8. délares}
1,660 2,309
1.672 1,640

24 33
337 236
(22) {24

42 51
248 22
250 )

(545) (659)

122 (1,200)

12 215

(464) 1,500

{113) 025

o8 67
99 {2.052)
2233 L2847

T
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23.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
La controladora de 1a Compaiiia es Alpina Productos Alimenticios 3 A de Bogotd - Colombia

2.}, Tramsacciones Comerciafes - Durante los afigs 2014 y 2013, la Comparia realizo las
sigurentes transecciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de biencs

204 2013
{en miles de U 5. dblares)

Alpma Producios Alimenticios S.A. 1,720 2522
Los siguientes saldos se encontraban pendientes ai final del periodo sobre el que s¢ informa:
Galdos adeudados 3 partes relacionadas
2014 2013
(en miles de U8 dolares)

Alpina Productos Alimenticios S.A.

Cuentas por pagar comerciales 1,976 1.566
Préstamas 5.491
Total L976 1,057

[ as cOmpras cOn partes relacionadas se realizaron a precie de mercado.

Los saldos pendientes no estan garanlizados y se liquidarin en efectivo. No se han otorgado n
recibide garantias No sc ha reconocido ningan gasto en el periodo actual m en periodos
anierorss com respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionadoes con los saldas
adeudados por partes relacionadas.

FIDEICOMISO MERCANTIL

Con fecha 12 de octubre del 2010, la Compaiiia constituyé un Fideicomiso Mercantil con el objetivo
de garantizar los recursos necesarios para los pagos de 1a ¢bligacion (nanciera que Ja Compagia
mantiene en un banco local El Fideicomiso se alimenta con recursos provenientes del pago de las
cuenius por cobrar del cliente Cotporacion Fovorita C.A,, quicnes ©0nsignan semanalmente a ta cucnta
del Fideicomiso ol valor correspondiente & as factyras vencidas. La Compaiia soficea ol trastade de
los fondos de! Fidelgomiso & sus cuentas asegurandosé que queden 108 recursos necesarios para
cumplir ¢en lz obligacibn financiera v 105 costas Je administrasidn de la Fiducia.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre def 2014 ¥ 2013, ciertas partidas de propiedadcs, planta ¥ equipo se encuentran
garantizando los prostamos eontraidos por la Compadia (Ver Nota 7.1)

-4 -
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25.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de dieiembre del 2014 ¥ 1a fecha de emisién de los estados financieros (febrero 9 del
2015} no se produjeron €ventos que en opinién de la Administracion pudicran taner un efecto
importante sobre los estados fotancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afie weminado €131 de diciembre del 2011 han sido aprobadoes por la
Gerencia de 1a Compariza en febrero 9 del 2013 y serin presentados 4 los Accionistas ¥ Jumnia
Directiva para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de 1a Compaiiia, los estados financieros
seran aprobados poe la Funta Directiva sin modificaciones.

.
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