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Informesobreios estados financieros

Hemos anditado los estados financieros que se-adjuntan’de AlpinaProductos Alimienticios. Alpieciador
S.A. que comprenden-¢l estado de situacion financiera al'3] de diciembre del 2012 ¥ los correspondientes
estados de résultado imegral, de cambios en el p‘;mmonso y:de flujos-de: efectivo por:el afio’ terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contablesisignificativas'y otras notas explicativas.

Responsabitidad.de la Gereacia por los estados financieros

ﬁnancmros de acuerdo eon Normas imemacmna!es de Infarmac!on Financiera - NHF y del comrol interno
determinado por la, gerencia como necesario para penniti 1 preparacion.de-los estadcs financieros libres
de errores matenales debido a fraude.o-error.

Responsabilidad del auditor

Nuesira responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestraavditoriafue efectuada de acuerdo ‘con normas internacionales: de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplanios con véquer urmemos éticos y-planifiqueinos yrealicerhos la avditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estdn libres de.errores maleriales.

Una auditoria.comprende:la realizacion de procedimientosipara obtener evidencia de auditoria sobre Jos
saldos y revelationés presentadas en los estados financieros: Los:procedimientos-seleccionados dependen
det juicio.del auditor; incluvendoia evaluacion de los riesgos deé error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacioh de-tiesgo, el audilor toma en consideracion los
controles iriternos relevantes para {a preparacion y preséntacion razonable de-los'estados financieros dela
Compatiia a fin de.disefiai procedimientos-dé auditoria apropiados a las circunstancias, pero no conef
propésito de expresar una opinidn sobre la efectjvidad del control interno de la Compania. Una auditoria
tammbién comprende la‘evaluacionide que las pohtu.as contables-utiizadas son apropiadas y de gue las
estimaciones cohtables heclias por- la gerencia son. razonables, asi’‘como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieras.
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ESTADOS FINANCIEROS POREL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
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Informe de los auditores independientes:
Estado de situacion fihanciera

Estado de resultado integral

Estadé de cambios en ¢l patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados fihancieros

Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales dé Contabilidad

NIIE Normas Internacionales de Tnformacion Financiera: ,

CINIIF  Inferpretacioncs.del Comiité dé'Normias Intefnacioniales de Informacién Financiera:
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad’

SRI Servicio de.Rentas [nternas; ‘

PCGA Principios-de Coritabilidad . Generalmente Aceptados.en-el Ecnador

FV Valor razonable (Fair vajue) '
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Consideramos que la ewdencna de auditoria’que hemos obtenidd‘es: suf cwnte y:apropiada;para’
proporcionar una base para nuéstra opinién calificada dé audltoria A

Bases para calificar-la opinion R S S —,1_} T
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Al 31 de diciembre del 2012, 1a‘Compaiiia no ha registrado; US$647°ml] correspondiemes al Impuesto ala
Salida de Divisas que ha sido generado por lag nb!:gacmnes financieras y cuentas por pagar mantenidas con
entidades en ¢l extenor a esa fecha. Los efectos de'esta sitacion al3 [ ‘de diciembre def 2012 son una
subvaliacion’ ‘de Eos paswos comen[es una sobrevaluacmn delutilidades retenidas y unia sobrevaluacnon de
la utilidad por el ano tenmnddo ef esa ‘fecha et el‘refendo importe.

a_(_y;s’(g

Opinion cah_'ﬁcada
i VT

En nuestra opinidt, excepto por 10§ efectos del asiinto descrita en el pérrai"o de bases para‘calificar la
opinioén, los rcfcndos estados finahcieros presentin’razohablemente, en tpdosiosiaspecios materiales; Ia
posici6n financiera de Alpina Productos Alimenticigs Alpiécuador. S: A al 31 @€ diciembie del 2012} ¢l
resultado de sus operaciones y sus: fljos de. cfectwo por ¢l afio terminado en‘esa fecha de acuerdo con
Normas lntemamonales de [nformacaon Financiera - NIIF, S st

Asunto de énfasis

Lt TR
Vo : .

Sin calificar nuestra-opinién- inf’orm‘a‘hios que, 1al como se explica con mas-détalle en;la Nota 20, los
estados financieros comparativos: por los afios 20]1'1y:2010 fuéron restablecidos por'la ¢Gitéccisn: de un
error y los ajustes destritos en la refegnda nota fueron efectuados:para corrégir: dicho’errdr:
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE'DE 2012 =,

o i] “F:'i . o

: : ’ T The s ' o “I ’ '.‘"::\'«‘ ’ ;.- O P I I ' ‘(ReSt-ab!eCilst)

ACTIVOS <.+ .. Notas' ..2012.. 2011 = = 2010
' (en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES; ,
Efectivoy bancos - - . oo i x ey T LOLZw 0 2,000 861
Cuentas por. cobrar comerciales y. o, « v o0y oo = e oo o ‘

.otras cuentas-poreobrar ;- .l e 35 v (513, . 4,588 4,243
Inventarios . g0 o 060 o 412 3973 . 3832
Activos por impuestos coirientes e 100 D004l - 927 562

.....

Total activos corrientes ' 11:252 11,488 9,498

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propicdades, planta y,equipo- ; ;ooociiin oo o T o 20471 20,633 21,353
Activos intangibles. . .. . copi ge . . 62 _ 95 .
Activos por impuestos diferidos . .. ., 10199 111 60
Total activos no corrientes 20,732 20,839 21413

TOTAL 31,984 32,327 3091
Ver notas a los estados financieros
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: o Loy
R (Restablecidas)
PASIVOS Y EA:!'RIMO_NIO o Notas 2012 2011 2010
s T AT ' (en miles de"U.S.délares)
PASIVOS CORRIENTES < ...:
Préstamos 8 11,274 12,376 6,250
Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas SO
por pagar 9 4,503 5,240 4207
Pasivos por impuestos corriéntes 10 2,234 14424, e
Obligaciones acumuladas 12 1,610 1,545 1,316
Provisiones IR 13 160 160, ..
Total pasivos corrieites* . . ¢ 20,181 f 2057637 . 12,495
PASIVOS NO CORRIENTES: C .
Préstamos 8 13 157 6,349
Obligaciones por beneéficios definidos 1454 25 1016 1 oxe < 19355 11767
Total pasivos no cortientes 1,029 1,092.. 7.116
errpoE ol e d e bi e
Total pasivos 21.210 21,835 19,611
PATRIMONIO: 16 _ :
Capital social 12,267 12,267 10,544
Reserva legal e 637 vl 538 538
Utilidades retenidas (déficit acumulado): P TR A Sy
Déficit acumulado B (4,368) 4,571 (2,020)
Efecto de aplicacién por primera vez de NIIF 1,559 1,559 1,559
Reserva de capital 679 679 679
Total patriinonio 10,774 10,472 i1.300
TOTAL w984 wR7 e
\ S
g o _ o ‘\
- i sSusana Palacios Calvache™-imét 0 o ol -3 -
o Contadora Gengrals o s free Lt
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

S e _ ‘ {Restablecido)
TN A ORI ;. MNotas 2012 - - 2011
‘ PR R S T ‘ {en miles de U.S. délares)
VENTAS 17 62,802 - 53311
COSTO DE VENTAS o 18 ... 47183 - 40,380
MARGEN BRUTO e v 15:619 12,931
¢ Lo i sl )
Gastos de ventas - ;o , i8 (11,002) (9,854)
Gastos de admmlstr_acién Tyt T8 (3,113), - (2,293)
Costos fihancieros (661) (868)
Otms gastos, neto (L74) ¢ - C__(248)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO s T
ALA RENTA® : 669 : 332)
Menos gasto (ingreso) por nnpuesto Y ia renta; 10
s Corriente. St ot 455 547
Diferido ___(88) {51
Total ik 367 <496,

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL DLL ANO pete e, 302 i B28)

P

e

Ver notas a [os estados financieros
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ALPINA PRODUCTOS.ALIMENTICIOS:ALPIECUADOR S Ay /v /<

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO:, BV Tl Toued ; ERLIERIE N
POR EL ANO TERMINADO' EL‘31 DEaDICIEMBRE DEL 2012*" N e

Efecto de.  Utilidades

T e o Reserva  aplicacidn  retenidas
Cupital  Reserva de. por primera  {(déficit
social Jegal i/ .acapital’y; vez de:NIIE ; acumulada). Total
...{en:miles.de U.S. ddlares)...
Saldos al 31 de diciembre dél 2010 | i e e
previamente informados 10,544 538 679 1,559 1,256, . 14,576
Ajuste por restablecimiento
(Ver Nota 20) s vy e o £3276) 0 (3.276)
Saldos al 31 de diciembre de 2010
restablecidos 10,544 538 v g79 -0 o 13559 ¢, (2;020) 0 11,300
Pérdida neta . el e (828) L (828)
Capitalizacion T 1,723 ity s et v {(15723) .

Saldos al 31-de diciembre del 2011

restablecidos 12,267 <. 538 ' 50679 . o (L5359 - (4571) . 10,472
Utilidad neta CoeE e e e 0 302 302
Transferencia _99 Sror o (89),

Saldos al 31 de dicieribre del 2012 12,267 §3T.tias 679w 4.LSS9r - M(A68) .. 10,774

i T
£, toped 1
PRV A
I
Ver notas a los estados financieros o TR TP
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR' S.A.: .

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO T
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE*DICIEMBRE DEL, 2012 e

R Nota 2012 2011
R A (en miles de:U.S. délares)

FLUJOS DE: EFECT]VO DE ACTiVIDADES DE

OPERACION: o

Recibido de clientes 62,240 53,100
Pagos a proveedores y emplcados ' (59,217) (49,273)
Intéreses pagados T (895) (503)
Impuesto a la renta (564) (925)
Flujo neto de eféctivo provenienie de:actividadeside.

operacion 1.564 2.369
FLUJOS DEEFECTIVO ENACTIVIDADES = /¢

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo (1,541) {(860)
Precio de.venta de prop:cdadcs planta y equipo e i4 20
Adquisicidn de activos intangibles {101)
Flujoneto de'efective utilizado-en-actividades.dé-inversién « - 1.527) {941}
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES.

DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién de préstamos y flujo neto. de

efectivo.utilizado cn actividades de fi inanciamiei{o: R - (1,020) (319).
EFECTIVO Y BANCOS: ,
Incremente (disminucién) neto del afio (983) 1,139
Saldos al comienzo del aio 2,000 361
SALDOS. AL FIN DEL ANO- 4 1.017 -2,000

‘Ver notas a los estados financieros <,

“Susana. Pa‘_laéibs; Cakvache
Contadora General

+ Juan-Fermnainfo Maya
+ Representante Legal
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S:A,°

CRTTEULELUAD T et v
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEE‘2012

T T IRL o fhe PR
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o Es;_,;.f;! e s by e e e e et b

1. INFORMACION GENERAL A

de 1995 aprobada p{)r la Supermtendencn d Compamas segun Resoluc:lon No. 93 LI 3499 del 26 de
octubre de 1995 € inscr |ta en e] RCngU‘O Mercauml e] 6 de nowembre dcl mlsmo affo. La Compaiiia

LT IR

Su acrividad prmc:pal esla produccuﬁn y c.omerclahzacuﬁn ‘de productos l4ctéos. La marca Alpina que
es usada en Ea -mayori 1a de sus productos asi:como, las. férmu[as preqemamoms y c1enos 1nsumos delos

'i ’ . E . o
de la Compama y sus esultsdos’ dependen en’gran’ medida de las’ vmculacuoneq y acuerdoq existentes
con dicha compafifa.

v Pt atapas o :

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los, estados i) nancrems -han 51do preparados de conformidad
con las Normas Internacionales dé Tnformadidn’ Fmanmcra (NIIF)

estd basado generalmenle en el va!or razonable de Jai contmpamda dada en el mtercamblo de
los Lactiyqs‘,f ’ o b

A I T | L

estos estados financiéros. T e

a

2.3 Efectivoy bancos - Incluye aquellos activos financieros ilquxdos y.depdsitos de efectivo en
bancos.

Cﬂ 1)
I T4y
real de. Lmhzaczén enla produccmn o vcnta E .valor« neto reahmble tepresenta el precio de
venta estimado menos.todos los costos de termmacton y /los cos108 necesarios para.la venta.

2.5 Pmp.redades, ;;Ianm.y' eqmpo | » L ‘

Tk CEE DHAPS »:".js 3 Py oo i.*‘"u’ =34 -ﬂgu T th Afa sy

25 1 AWedtc:on o e[ momenm n'el' reconoc:mrenm Las pamdas de propiedades, planta y




El costo.de; propmdades planta’y; e(qu1p0 ‘comprende:su'precio de-adquisicion mas

todos los- costos dlrectamente relacionados conla ubicacién y la puestaen condiciones

de funcionamiento:

2.5.2  Medicidn posterior al rewnou.-memo. modelo de! costo - Dcspues del
rcconocimiento inicial; las’ propsedades planta y équipo son registradas al costo menos
la. deprecnacxon acumulada y.el, lmporte acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor . .

. LN 5
E = .

.« Los; gastos de;repars acrones . mantenimientosse; 1mputan a ;esuitados en el penoéo en
[ D

© gue. se produ L, Cabe senalar que a!gunas parudas de proplcdades planta y-equipo
de la Compama rcqmeren revmones perlodlcas

L

et

2. 5 3 Memdo de deprecmcrén V) wdas wiles - El: LOStO de propledades planta y equipo se
B deprccua de. acuerdo comr el metodo dé Tinea'recfa, La vida utilestimada, valor residual
'y métodd de dcprcc:amon son rev:sados al fiial de cada dfio, siendo el efecio de

L ‘cuaigﬂlﬁr cambio en .,e.i\s,s,t,unadoil:eglst.ra,do,,sg.bre una base prospectiva.

l.x o

A contmuacxon presentau das prmmpa]es pamdas ‘de proplcdadcs pl'mta yequipo y
Ias v1das ut:les sadas e ei calculo de Ia deprec;acmn

m : : oE Lo

ftem "Vida il (en afios)
Construcciones Y. cdlfcacmncs» B e e - 40
Maqumarm y:equipoy: cqu;po de: uﬁcma o e 10
Fiotd 1y equrpo de [:ansporte T 3
quup(] de computamon y comumcacmn pee 3

2.5.4 Actwm mantenidos bajo. arrendammnto firanciero - Son dcprecmdos porel plazo.de
_su lnda uhl esumada Igual a’los” actwoq pose(dos o; 5| ésla es menor, por el plazode
o arren it nto correspondxente s ; e
e T . e elF bt LA R .
2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y-equipo ~ La utilidad o pérdida que surja del
. retiro o venta de una. pdrl.ldaidt proplcdades planta y equipo-es calculada como la
“difereniciz-entreel- precio:de ventd y.el valor en hbros del'activo 'y reconocida cn
resultados.

Activos intaingibles” ~ - - : :

.2.6.1 Af:nvos mmngzb!es art!qmndos de forma separada - Son registrados,al costo menos fa
' zm]omzamon acumulada Y cualqmer perdlda por ‘deterioro’dcuriulada. La
) amornzacwn se re_conoce coi: base en el metodo de linca rccta sobre su vida utli

1 mal dc cada aﬁo s:endo el efecto de cualqu:er camblo en el esllmada reglstrado
sobre na basc prospcctwa R B
R : K B i ARt IO S A
2:6.2  Método de amortizacién y vidas itiles - La amomzamon de lps actiyos mtanglb!es se
carga.a resultados, sobre, sus wdas Glifes utilizandoel método de linea. recta. La vida
. il Lstunada wvalor, residuaf y:método de amortizacién son révisados al findl de cada
" afio] siendoel efecto cualq!mcr : blo e el est;mado reglstrado sobre una base
prospectiva. Ha : e




Se estima que el valor residual de todositos activos intangibles:de la:Compasiia son
tgual a:cero.

Che AT TE VIR, B8R

2.7 Determro del valor a’e Ios actwas mngzbie

si €xiste un’ mdlcatlvo de que ‘BStos Activos: hau sufnda alguna perdzda por: detenom En tal
caso, se calcula el importe recupemb!e del activo o-unidad generadora de efectivo a fin de
determinar-¢l-alcance/desla pérdida; por: deterior6 (de-haber: alg,tma}

s

Lds pérdidas y reversiones por detenoro se: reconocen mmed:atamente en resu[tados

N wee. WL

2.8 -Impnesms El: gasto poriimpuestoia‘laireiita rcpresenta ¥a suma delzlmpuesro a la renta por
‘pagdr:corniente y'elimpuestordiferidos .

2.8 I Impuesm corriente - Se basa en la-utilidad gravable (tnbutat i) registrada durante-el
- afior-Lautilidad gravable difiere:de’la tiilidad: contable;: ‘debidoia:las partidas de
“Ingresosior gastos unpombicszo' educ;ble‘ J pamdas gueno 'séran:gravables o

v deducibles. Bl ‘pasivo:de 1a ompafifa’ porconceptoidel-impuestocorriente secalcula
uulzmndo ]as tasad ﬁscalcs apr obadas al final de- cada pc.rfodo

Los activosiys pas,wos porimpuesto dtferldos s¢ mlden ‘empleando las tasas fiscales
que s¢ ebperd sean:de’ aphcacmn en; e[ permdo en.el que el actwo ze reahce o ¢l pasivo

La Compafifa.compefisa'activos:por impuestos; dlfendos con:pasivos por impuestos
dtfel ldos SI, Y aolo 5t tlcne reconomdo !iegalmentc cl derccho de compenl;arlos frente a

en el rewltado ehcept vemntlainedids en'qu_ hayan surgldo dc una. Tramaccmn o suceso
que se'reconoce fueradel resulmdo ,ya.sea en.olrg resultadﬂ integral o directamente en
e] pammoma, sniCUyoicaso el impuestotaii en se recohoces fuera de! resultado,

vyt gy vt gy LA LEia R

2.9 Provisiones - Se'reconocen cuando laiCompadiiatiend vina: obhgacron prt.sente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un SUCEsO! pasado £8 probabie que'la Compafia tenga que
desprendeme de recursos que mcorporen benef' c:os_economlcos’»para canceiar Ta'obligacion, y

El importe recononcido ebmo’ prov1sxon debe ser’la‘mejorrestimacion: del desembolso necesario
para cancelar la obligacién prsenté, al final-de cada:periodo; teniendo-en-cuenta los.riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

-9




v 2010 IBeneficioS.a.emplendoss < Do b oL T e i e -

2, 10 1 Beneficios defiridos: Jubilacion patronal y bomf' carcfan por desahucio - £l costo de
e - Josibeneficios: denmdﬂs (juhxiac;on patronalsy: bonificacion por- desahucio} es
- determmado utzhzando eJ Memdo i _e~1a Umdad dc, Crodrtc Proyeclada. con

LA

Las gamancms ¥ perdldas' actuariales:se reconoce mmedlatamen(e en-los resuliados del.
afio,

2.I0 2 Par:z'cipacién'a trabajadores -1.a Companfa reconoce un pasivo ¥ un gasto por la
e 6 e participadionidesios: traba;adores enlasiitilidades:de’la’Compatifa. ‘Este beneflcio'se
calcula a’la tasa del 15%de lasiutitidades: hqmdas «dle-acuerdo con disposiciones,
iegalcs.

EEE S .

'«;a

vyt g:” ‘;

: \os _rrcndata iog: tddos }os nesgos it benef cios mherentce ala
i(}doss‘los demas arrendamaentos ses ciastﬁcan come ope:atwos

Ompaﬁla a.5us vaior razonable, al inicio:
menﬂr aI valor preseme de: 105 pagoq nummos del

Los arrcndamlcmos operatwos se. cargan atesultados: cmpleando el método de linca
. recta, duraiite & plaze gorrespondlente al.arréhdamiento. Las cuotas contingentes por
e ﬁrrendamaenm ise. reconocen coimne; gastos en; Ios penodas endos que sean incurridos.

2 i2 Remrwcmzzemo dei mgrews ‘Se'calcula al vafor razonable de la contraprestacién cobrada o
par-cobrar, teniendo en-cuenta el importe;estimado de cualquier descuento, bonificacion-o
.. rebaja, comesual rque: da Compadf -pueda’ ororgar:m;.:; T 3.:;

sbeneﬁmos de tipo: sxgmﬂcat;vo derwados de fa. prc:p;edad de. los bienes; el importe de.
los mbrcsos y [os costos mcumdw o:por moumr en: rc—:iacmn con Ia trau:,acuon

s

que la LOmpSHS&CiOH sea mquerlda'o penmtxda por alguna no;ma y esta presentacmn sea el
Came e ’reﬁe;o deila‘esencia de: la transaccmnh g e -

<D -




2,15

- contemplantla:posibilidad de' compensacion'y.

Los ingresos y. gastos.con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
a:Compaiifatiene: latinténéion de. liquidar por su
importé-neto o dé'fealizar eladtivo’ yuproceder al; pago del paswo deforma simuitdney, se

presentan-netos:en: reaultudos% R L ST O S SO

B st . 5 : IS SR B ey teat
1 i ‘\ B s Cowtn el & P I oo e

Activos ﬁnmr‘c‘i'ems -‘Fodos:10§ atctivos: financierds:sesrecoinocén y-dan de baja a la fecha de

negociacion cuando:se realizauna compraco véita dejin active financiero y son medidos

inicialmente al valor razonable, mds los costos dela. transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados;al-valor:razonabléiconicambics:eniresultadds, ds ciialesison
inicialmente' medidos:dlivalor’ rdzondble y CUY0S:LD5t08 de !a\transacuon se feconocen en
resultados. Siee e m e LT ' T

Todos los activos-financieros reconocidas:son pé’steriormbmé‘medidos en.su'totalidad al costo
amortjzado o al valor razonable.y se presenlan' en activos nos¢orrientes, excepto aquellos con
vencimientos-originales inferiores-a 12'mesesa: partiride fa. fecha.del estado. de situacion
financiera, que se prcsentan como activas cornemes

La Compama clamﬁca sus activos: ﬁnancneros eft; Ea categona de cucntas por cobrar comerciales

y otras-cuentas por'cobiar’ La‘¢lasificacion® depetide:del. propositorcon el que se'adquirieron los

instrumentos:finandiéros. Latadministracion determinarla ¢lagificacion de sus instrumentos
financieros‘én el momentd:del reconocimiento‘iniCialst = . wis

0w
*

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
‘noiderivados:cont pagos fijos-o’ detemunablcs ‘quetnoiéotizan eft uh ercado activo.
A B T R TR S8 SN I U T
Después dcl reconocimiento m1c1a1 ‘a valor razonable, se miden al costo menos
~cualquier detefiorod EE penodo de:crédito promedio’sobre |a venta de productos es de
- 35 diagi T DV R A T R
EOE el ay g syt e Lray % :
La determinacién de las provisiones de cartera proviene del informe de saldos de
«cartera'a' ina:fecha‘establécida-paralos:clientés con crédito y sé determina de acuerdo
con los dias d&’ véncimiento Segiin eb'siguigntercliadrd para cada canal de

comercializacidn:
Capal - creuboiDiagt AN e e %% Provisidn
N PR EE v ALY SRS LIV SR S Coe
Supermercadoss™ " i SM4sdell 20 dias s b o - 106
Mini mercados Mis de.120 dias 100
Modemo .0 <% o Masdedl20dias’ < o o 0 100
Institucional Mis de 60 dias-: 100
Tradicionak: -“J%- £ Mas de, 60 diagss v . w100 -
Distiibuideres ¥ 2 4 7+ Mas'de:60: dias'_ Losesioe e 00
Judicial Toda la-cartéra:- o e 1000

2.15.2 Deteripro.de activos financieros al costo amortizade - Los activos {inancieros. que se
miden 4l costo amortizade, son probados por deterioro al final de cada perfodo.

El valor en libros-del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comierciales por.cobiar, dondé el importe en
libros se reduce-a través de una cuénta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en ¢l estada de resultados.

“f1-
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02 15:3, Baju'dein autvofnancrero La.Compaiiia da de baja un:activo financicro
..+ Gnicamentg’cuando expiten’los: dcx cchos:contiactuales:sobre-los-flujos de efectivo del
activo: imanmero v transﬁcrc de manera sustancaa! los riesgos-ybeneficios inherentes a
la prop:cdad del activo, imanmcro Sl la. Compama no-transfiere: nifretienc
sustancialinente t6dos los T riesgos ¥ beneficios inherentesa’la propiedad y continfia
.+~ sreteniendo e] control-del activo; transferido;-ia’Compaiifa'reconoce su participacion en
.+ eladtivoyla; obhgacmn asomada por losvalores: ‘que tcndrla {que-pagar,

i N '

. e il PR ki P ‘.
-2, 16 ' Pasivos jmanc:ems e'instrumentos.de’ pmrlmomu emmdo.s por la:.Compaiita - Los
“instrumentos;de deuda:y-patrimonio:son: clasifi cados comd pasivos financieros ¢ como

patrimonio de conformidad con la-sustancia def acuerdo contractual, .

-:Los.pasivadsifindnicieros sé clasifican coniospasivo corriente a menos.que la.Compaiifa tenga
-derechosincondicional.de: dlferar eE pago, de la:obligacién. por lo menos;12-meses despucs de |a
sfecha del estado dcusnuacmn;{“ nanciera. '
oL R
2.10.1 Pasivoy financieros medtdos al costo amorttzado Se'reconocen inicialmente a su
. ‘ s costo, neto-de-los: costos:que,se; hayan mcumdo en.Jatransaccién. Pasteriormente, se
CoonL T m:den a-su'costoamortizado’ V. cualqmer diferencia entre los fondos obtenidos (neto-de
R . = tos:costos hiécesarios para‘su obtencion) y el valor-del reembolso, se-reconoce en'el
estadode rcsultados dur'mte la: \flda del acuerdo con el método de:la tasa de interés
efectiva,
. . A T e e : 7
«2:16.:2. Cuentas:por.pagar'comercidles y otras.cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con’ paszos fjj fjos o determmables queno cotizan en un mercado activo.
L TereT - L s e
g Despues del reconocumcnto mmm!,a valor: razonab!e,gsc miden al costo amortizado,
utilizando el.miétodo dé la tasa dealmercs efectiva. El periodo de crédito promedio para.
la compra de ciertos bicnes es de 45 dias.
P e AT TIE e e . ;‘;‘x‘_ .
2.16.3 Bdja dé un pdsive finariciéro ., La-;Compdma da de baja un pasivo financicro si, y solo
© si;expirangcancelan ¢ cumplen sus;obligaciones.

2,164 Instrumentos.de pammomo Consiste en cualguier contrato que evidencic un interés
residual en los activos-de la: .Compaifiia [vego de'deducir todos sus pasivos, Los
instrumentos.de patrimonio eniitidos por la Compaitia se reconocen por (08 ingresos
. recibidos, neto de;los.costos. de £misidn directos.

' 1 gt H
2,17 ‘Normas nuevas y.revisadas, cnuudas pera {qian no efectivas
, DS i oy

La Compafia no ha aplicado. las sxg,uu:ntes ‘Normas Internacionales. de Informacién Financiera

(NIIFYyy Normas litérnacionaleside; COI‘tl&billdad (NIC) nuevas' y revisadas que han sido

emitidas pero atin-no-son cfectivas:; ¢ ; o

-12-




3.

" momento; fos'cuales odriau

NUIF smEféctiva a partir
NIFQ- 7w “Enero 1,2015
INTIFA 3 odt wsa “Enero 1,2013

Enmiendasa’ 13 NIF ¢7 : acion Compensacmn de
actlvos f' nancxeros y paswos

: cF . Enero 15,2013

‘Enero 1,2015

Eiero 152013

Enmlendas ala NHF‘_
NH}‘ 7

'.,-'}Ene‘ro 1,2014

Enmiendas a las NIIF Mejoras anvalesia’las: NHF C;clo
(NIIF'I, NIC 16,32y 34) 20092011 Enero 1,2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que-serdn adoptadas en los estados financieros
de ta Compania én los periodos funifos: teridrdn-dn' impactosobredos importeside los activos v
pasivos v.las revelaciones-de la Compama Sin embargo, no es posible proporcionar una
est:macwn ra?ondbie de gse efect hasta gue un examen defallado haya sido completada.

i
L

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de. los presenies estados financieros en conformidad con NIIF requiere quetla
Administracion realice ciertas estimaciones'y establezca:algunos supuestos inherentes;a la actividad
econémica de la entidad, cdir'sEpropdsito-de: determinar la valuacién v presentacitn deiajgunas
partidas que forman parte-de los estados financieros. En‘opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuyieron basadas ¢ . la’ mejor unl'zam n de Ia mformacmn dsspomb[e al

A continuacion'se/présentandas’estimaciones:y’ _;uxcxos ‘chtitabiles criticos'guelaadministracidn de la
Compaiifa ha utilurado en el proceso de aplicaciof.dé fos criterios cantables:

3.1 Determm de activos - A'lafecha de cierre-de cada periodo, o en aquel]a fecha quese considerc
necesano se anah?a el valorde los dcuvos para- determmar 31 emstc alwnn md:cm de que dichos

S

rectperabilidad de l&” mdad generadora de. eiectwo ala que pénenece ei actlvo

=y

a

oy

Las pcrd:das por detenoro reconomdas en un. act:vo en- perlodos antenores son revemdas

tenido-de no haberse feconocido la perdada por detenom

1.2 Prmwmnes para obizgacmnes por bemgf' cios defil nidos - EI va[or presente de las; prowsmnes

determmar el"va]or prescnte{de estas: obhgacxonas incluye' ima thsa’de desciiento; ’Cua}qmer
cambio en los supuestos impacta en €l Valor e libros.dé las.provisiones de estos beneficios.




oo Ellactuarto contratado por la, Compaiifa’para realizar ¢l céleulo-adtuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y-derotacional final de-cada afio :cportados por la
. administracion.de ia Compama ] tas'i de descuehto e Ja tasa de interés que debe ser
v+ atilizada para determma: ite ;¢ '\ ios ﬂu;o'; futuros de ca_fa estimados que $c espera

i

’*:.,:?Ejicié;mb_rcjﬁi 1 vees
2011 2010
(en miles de U.s, dé[arcs)

fh R ..
Efectivo 364 263
Bancos 1636, 598
Totahis ooy zgsw 861

5 CUENTAS F;OR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORxCOBRAR

-~ Un resumen-de cuentas poricobrar.comerciales y.otras cuentas:por; cobrar g5 como.sigue::

‘lD(iciéxﬁbrejl
Do s o 2000 . 2030
. (en m:!es dedJ. S dolares)

i

“lientes Jog .__44278, 4,106
Provisidi, para-cuentas.d udosas a =£10%) (144
Subtotal 4 173 3,962

~Otr as cuentas por cobrar . o
s.ent ; 109 . 69
II‘ mplead:)b : 49 : 7%
Otras 25? 134

ﬁ; 5,8_8_ :

214

- T e B R



Antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas perono deterioradas: Un:detalle de la.antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas-es como sigue:

_'...,"i‘e; VA BeT s et A e s ,
.. Diciembre 31,...
' 2012 201l 010
o (en miles de U.S. dolares)
1-30 dias 1,208 1,041 1,008
31-60 dias o 16 o 19 2
bt L TV 5 .

Total 1224 1,060 . 1,010
Cambios en la provisién’para cuentas dudosas: Los movnmento‘s dz. ia provnsron para cuentas dudosas
fueron como sigue: ¢ e T A

: 2012, 2011
(en miles de U.S. délares)
. ce bl LiEL WL T ooy RIER f . .

Saldos al comienzo del afio 10.5 144

Provisién del-afio’ 13

Bajas (1) (9)
Saidos al fin del afio PO _]_g_ [ A ".l_i]‘_j_

La concentracidnidel riesgo de crédito cs limitada debido.a que latbase.de clientes es numerosa.

Un resumen de.cuentas por cobrar a clientes locales es como sigue: . i
Diciembr& 31
eren oy et o w301 “20EL .+ 2010
(en mlleq dc U.s. déldrn.s)
. ¥ oL Hae :;“‘,; | .- ’
Corporacion Favorita C.A. 25309 2,3 ]8 2,027
Importadora E) Rosado S.A. 630 423 538
Mega Santamafia S.A. i 401 is8 302
Tiendas IndustrialesAsociadas S.A. 157 214 233
Otros menores 1,332 1,165 i,006
Provision para cuentas dudosash giO 7 o108y . e _(144)
tars P T
Total 4z 4173 1.962
.15 -




6. ~INVENTARIOS: -~ .« ; taa o b o o0 s

‘Un resumen de inventarios-es como sigue:.

.

... Diciembre 31,...
. Ty 2012 2011 2010
{en miles de U.S, dolares)
Productos terminados  « ¢ 1,326 1,104 1,099
Productos-en proceso 847 948 5152
Materia‘prima 581 504 461
Insumos, matertales y repucslos 1,307 1,127 1,02¢'
Friportaciones en transilo R T T . 317 104,
Provision para obsolescencia 12 2D (10)
“"Total L 4,12] 1.973 3.832
Los movimientos de.la provisidn para ébsoléscéncia fiieron como sigue:
! 7012, 2011
T (en miles de U.S. dolares)
Saldos al comicnzo-del afio - 27 ' 10
Provision del afio _ 104 17
V'Ba‘jaSr‘ I A TR LIS iy B I N WA s Q_:lg) ' _——
Saldos al fin del afio et b be g i o w0 e 242 ' 27
R .
7 PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Un resumen-de propledades,Apianta.yheqmpo-es como sigue:
o . Dicicinbre’31,..,
Vi 2012 ©L2011 - . 2019
. (en:miles de U.S. doblares)
Costo o valuacion co 28;503., 27,058 26,223
Depreciacion acumulada y: detenoro (8.032) (6.425) (4,870}
Total 24470 - 20,633 21,353

-16-




... Diciembre 31,...
2012 2011 2010

[(en miles de U.S. dolares)

Clastficacidn: :

Terrenos-en propicdad 1,386 _ 1,400 1,400
Construcciones én curso 1,147 10§ . 756
Magquinaria y equipo en.montaje . 283 189 S 2,550
Constrocciones'y. edifiéaciones? & e 9,720 v 9,74] 7921
Maquinaria y equipo ‘ 7,409 8512 7,058
Equipo de oficina 249 292 104
Equipe de computacion-y comunicacion 132 200 o148
Flota y equipo de‘fransporte ™ 75 - ._.194 R 1

=Y 3

Total 20471 20633 21353
ESPACIO EN BLANCO

S17-
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7.1, Activos:en garantia :’A)31 dé.diciembreidel2012:y:20 115 los tefrenos ¥ edificaciones con un
saldo en'libros dé‘aproximadamente US$6:3 millones; han sido pignorados para garantizar los
préstamos.de-la Compafia (Ver Nota-8), .Los rerrenos y.edificaciones respaldan-préstamos
bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compaiifa no ¢std autcrizado a pignorar estos activos
comosgarantia para otros préstamos ni para-venderlos a otra Compafifa:

§5

PRESTAMOS
Un resumen de [os préstamos es como sigue: Wt : o
S A
L ... Diciembre:31,, -
F 2012 v e 201F . 010
(en miles de'U.S. ddlares)
Garantizados - al costo amornmdo
Préstamos bancarios: st & ozt 0 vt sl gen L D ey e -
Exterior (1) 51718 5,840 5,840
Locales (2) -+ = PO TR e s = T e p BSTE Y e b 500 828
Pagaré§ manteilidos: ‘con‘Cotipafia: relamonada (3 o SV e 5,747 - 3,741
Pasivos por arrenidamiento: financiero™ - SRRk I R
Intereses por pagar®- . e i ]9lieei e vl 443 e, 190
[ NN WP SLTIE AV .
Total 11,287 12,533 12,392
Clasificacidn: PRGN ,
Corriente 11,274 12 376 6,250
Nocorriente = - - & oon koo R L0 U ST ey 157,' o 6,349
Total L1287 lz,iga 12,599

(1) Préstamos;con un banca.del exterior a una tasa-de interés anual Libor mds un spread entre el 2%
y 4.48%. yvencimientos hasta enero del 2013. Al 31 dé¢ diciembre del'2012 y 2011, 1a tasa Libor
para créditos a un afio cerr6-a0.82% y 1.13%,-respectivamente.

R I L UYL B

(2) Préstamos con un banco local a una tasa de interés aniial del 9:76% (10 2 1% enel afio 2011 vy
vencimientos hasta mayo del 2013. - :

s1sd

S g . - R
SO BT RV ATE L T

(3) Préstamos con Alpina.Productos Alimenticios S.A. - Colonibia‘aina‘tasa de'interés anual Libor
mas-un spread.del 4,.94% sin vencimiento definido. D€ acuerdo con la Administracién de Alpina
Productos Alimenticios S:A., accionista-de A]pxccuador S.A., existe la firme intencién de.que
esta obhbac:on sea capltahz.ada enel pammomo de la Compama en el ano 2013 Dxcha

compcnsamon de cuentas por: pagar en el extérior gravan el‘lmpuesto a !a salida de divisas'por ¢l
5% del valor del pago o compensacién. Al3l de diciembre del 2012, la Compama no ha
provisionado el impuestd-a la salida de'divisas:por el saldo de los preetamoc; mantenidos con
instituciones financieras en el eXterior'a la referida fécha, el cual ascieride a aproxXimadamente
US$546 mil.
-19-




tG CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y“OTRAS CUENTAS: POR PAGAR

vroe 1o, Saoveaas i L N N
Un resumen de cuentas por pugar comcruales ¥:¢ otras cucntas por pagar /es como sigue:
L T A N SR LTI Lo
St s i, w0 o+ L/Diciembre31,...
2012 2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comercidles!

Compaifiia relacionada - Alpina Productos e ma e , .
Alimenticios S.A. Colombia 1,695 2,160 1,560
Proveedores locales 2,984 2,756 2,476
Provecdores del exterior  *, . 224 324 171
Total | 4,903 5,240 4.201

El periodo de crédilo .prome'diq de:cbnipfas‘-dé ciertos bienes es 60 dias desde-la fecha-de la factura.
EA e
De acucrdo a dlSpOSlClOﬂCS legaEes y tributarias ccuatorianas, los pagos al exterior,y la compensacion
de cuentas por, pagar-en el exterior gravan €l 1mpuesto a:la-salida:de.divisas por ¢l-5%-del valor del
pago. Al 3] de diciembre.det 2012, 1a Comparua no ha. pr()wsmnado el impuesto-a-a-salida de divisas
“« porel saldo de las- cuentas por pagar a-compainias 1 rciamonadas y praveedores.en el exterior a esa
fecha, ¢l cual ascsendc a US$96 niil.
: T

10. IMPUESTOS '

- Y -
[ i P

o 10.1. Activos y pasivos del.afto corriente -Un-resumen de activos y. pasivos por-impuestos corrientes
es como sigue:

.~ Diciembre 31,...

- oy hom ok 45 0, o oo e c(enimiles de ULS: dolares).
AU A R A TRt NI B
Activas por inpuesto-corriente:
pe - Créditoltributario del linpiiésto 0 s me e s g e .
a la Renta el 941 922 . 544
Nolas de crédito recibidas dél: Servmo '
(A .o de chtas Internas~,” *+ B T - _18
. L T P N S T S : :
PR Total— R N O I ke e e ,,251«1,, coe o 927 262
P Pa.swos por mzpueé!os corr 1en!e.s { . s § g
Impuesto al Valor Agrega{lQ:IyA T U S -y
retenciones e intercses por pagar 2,105 1,340 669
.« . Retenciones.en la-fuente: de lmpuestoa T P e
., .:laRenta pnrpagar C e ni e 1200 102 _53
- e i Lo Gl _(‘_.Z,:‘ o ‘i o o T .,A . . ;
' Cad TU_l.aI.. Dot ede i = 2234~ 1 L442 . 122
' R I Y )z . - ; .
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i0.2.

0.3

Impuesto ia la:renta. rec,onouda ‘en: lo.s‘ resul!ados S R TN S
‘. R T e B T A T P
Elg gasto del :mpuesto a la rema mcluye

LR b ot et o ¥E
. . . \V' ‘H T N . 3

T SR ORI T S 2 12 - 20

en mlleq de U S. délares
Gasto del impuesto carriente 455 547
Ingreso del impuesto diferido {88) (31
C o SNENIEE
Total gasto de impuestos 367 - 496

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la'renta corriente - Una reconciliacién entre
la ntilidad segiin estados financieros y el gasto porimpuesto a la:renta corriente, es como sigue:
012 01]
I T RIS S . {en'milés.de U.S. ddlares)

o 7
X
I

Utilidad segiin estados financiercs ames de-
impuesto a la renta previamente informado. v o colen a0 - 1481

Ajuste por restdb]ccmucnlo (Ver Nota ’JO) _— (1,813)
Utilidad (pudlda) segun estados ﬁnanmeros

antes de. iimpiestodldrenta 669 {332}
Gastos no deduciblesi(3) 167 2,612
Otras.dediicciones™ ™" (98Y
Utihdad_gravab!e 38 2,280
Impucsto a la renta causado (1) N (! A 247
-Anticipo calculado.(2) e L i@_ PRI . 415
Impuesto a la renta-corriente cargado a resultados * 7 - ‘:__éi i ; 241

(1) De conformidad. con: disposiciones legales, Ja tarifa para-el' impuesto a la'renta, se calcula
en un 23% sobre;lds utilidades sujetas a-distribu¢ion (24%. paraclaiio 2011} y-del 13%
sobre [as utilidades sujetas a capitalizacidn (14% para el afio 201 1),

(2) A partir del afio. 2010, .se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo caleulado, €l ¢ual resulta de-la’ sumamiatematica-del 0,4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados:y 0.2% de cosios,y gastos-deducibles.

Para el afio 2012, la Compaiia deterininé como' anticipo de impuesto a la renta de US$455
mil; sin embargo, el impuesto a larenta causado-del-afio es-de US$17 mil.
Consecuentemnente, la- Compafiia registré.en resultados US$455 mil equivalente al
impuesto a la renta-miniino.

{3) Incluye-USS$1,813 mil cargados en el estado de-resultados restabtecido por el afio 2011
{(Ver Nota 20).




10.4.

10,5

LR

Las declafaciones de impuestos han sido revisadas'por.las.autoridades tributarias hasta cl afio
2007 y son-susceptibles.de revision Ias ’_c\ic’q_[,a_ra_t:ilohcs de los aiies 2009 al 2012,

Moviniento del crédito-tributario de impuesto.a’larenta - Los movimientos del crédito
tributario de’impuestoa.la rénta fieron conio sigue:

2012 2011
{en miles:de 1.5. dolares)
Saldos al comienzo del afio (922) (544)
Ajuste 90
Provision del afio 455 547
Pagos efectuados - - i T LT o (564) 925)
. N e B T O T R TR BRI RO ) .
Saldos al fin dél afia 941) (922>

¥
1

-Pagos Efectuados - Corresponde al ariticipo pagado,:retenciones cn la fuente ¢ impuesto a la
salida de divisas.

B o
i 1 e . [
Saldos del impuesio diferido -~ .. . 0 o L0

‘Los movimientos de activos.(pasivos) porimpuestos diferidos fueron como sigue:

T A A .
¢« - Saldos al:, . Reconocido

o comienzo.. - . enlos Saldos al fin del
del-afio, . resultados afio

...{enmiles de U.S .ddlares) ...
Afie 2012 )

Activos (pasivos) por linpuestos
diferidos en relacién a:

Costo awribuido.de propiedades, planita y equipo Voo
(Ver Nota-10.6.1) ' (307) 307
Obligdcién porbeneficios definidos” - .- - B3« .+ 47 130
:Deterioro-de propiedades, pianta y-equipo 67 2 69
Intereses porpagas. - oy o0+ o0 97 0 9D -
‘Pérdidas'tiibutarias < T Lzerr Do 170 -
e I U TP BT S o -
Total Jil il 199
e L A f B T
: i H ] (." vl
P R LT i i
i ' H PO A T -
. R Lo
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~Satdos-ali. Reconocido

comienzo; --en los Saldos al fin del
. delafig,, resultados -afig.

Llen miles de U:S. ddlares) .

24 (367}
4 83
:thcacmn por: bencf cms deﬁmdos; dasahuu {41
Deterioro: dc propledades, planta: ¥ COUIPOL sty 2% {2 67
. ‘Bajade propledades ) (23}
. intereses por.pagar . 97 91
' Pérdfdaﬁf_iﬁﬁiar;a;v _ &) 171
Total s 11

.Impuesm a Ia renta recwwctdo enilos: resu!mdasz Una. I‘CCOI]Clth!OtI elitre la utmhdad

de: Impuesto ala: Renta
‘\ . :

(332)

Gasto de: mpuesto ala rent‘ s 7334 (80)
Gastos no deducibles e arn 4228 378
Otras dedicciones (23) ™
Ajusie por el cambio de tasa de impuestos T

Impuesto ala renta c'argado a resultados e 326

sy -t I 3“-1{“:.‘;

10.6:1. . Aspecms T r:butarm

i, o Pt ”_-sz&’ :

La reduccion progresiva.en.la arifa de npuesf;o ala renta. para socsedadm asi
tenemas: 23% para el aiio 20127y'22%: ¢ partir ‘del afio:2013. . Al31 dediciembre
del' 2012 y 2011, para la medicidn dél activo-por impuestos diferidos, la
Conpafia utilizé unatasa de: ‘impuesto 4 la renta promedio del 22%:y 23%
respectivamente.

- Exoneracidn del impuesto a la renta y del anticipo durante 5-afios paranuevas
sociedades cuyas-inversiones- se realicen para ¢l desarrollo de sectores
econdmicos considerados prioritarios para el Estado.




« Exoneracidn de retencidnen la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
L decréditos externas: omrg,ados poriinstituciones financieras:

onneracxon del inipucsio a la §alidd de divisas-en los pagos de capital ¢
mlereses porg cred:tos otorgados por instituciones financieras destinados al
“financiamiento:de inversioncs previstas en-este Codigo.

Aspecios Tributarios.de la Ley de Eorento Ambiental p Optiniizacion de los
Ingresos-del-Estadg - Con fecha novienibre:24.de 2011.s¢ promulgo en el
Suplemento del Registro. Oﬁclal No. 58372 Ley de: Fomentu Ambiental y
Optimizacion de'los-Ingresos del Estado;lamisma que: incluye entre otros aspectos
tributarios que la tarifa dcl_ mpuesto 4l Salida-de Divisas:- 18D se incrementd del
T 2%l 5% Por presuncion se: cons;dera hecho: qenerador&de gsteimpuesto el yso de
o dinero civel exterior y Se- thablecc comoiexento'de este:impuesto-el pago de
dividendos a compaiifas o personasnatirales’que no: ‘estérr domiciliadas en paraisos
fiscales.- Los: pagos. deeste impuesto en Ja nnpartac:on‘dc materias primas, insumosy
bienes de; capital quie consten’én.el. listador que-establezca el Comité de Politica
Tribitaria’y que sedn’ utlhzados ¢n Procesos productivos, pueden ser utilizados como
crédito tributario de impuesto a.la‘rentd_.

s o v Depreciacion de: Revilicion Decreto:Ejecutivo Nu; 1180 Con fecha 30.de mayo
Lo 2deli20127el Serviciode Rentasdnérmasipromulgoiel Decreto Ejecutivo No. 1180 en
el que se reforma el Reglamento para fa Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario
Intetno, eliminando el literal medlanw el cual, Ja autoridad tributaria y los,
4 contrlbu\,entes consideraban sin‘efectos tributarios la revaluacion de activos fijos. -

ridp decrefo;la Compaiifa decidid toiar coimo gasto déducible de

{a-base: nnpﬂmbie sujeta abimpuesto a.la rentaza partirdereneroidel 2013, ef valor de

ta-depreciacion de:larevaluacion de activos fij jjos efectuada a la fecha de transicién de

‘e ias ‘NIF; por cohgiguicite, proccdm a'feversarel: pac;wwpor 1mpuestos diferidos-con
carwo a resultados. <

rx L

11. PRECIOS',DE"?RANSFE_RENCIA |

‘ e BT R O A3 F . ‘ PRV 4
La-Compaiiia no dispone del-estudio de.precios:de-transferencia correspondiente al afio 2012,

requerido por. disposicionss.légales. v1g,ent&s en razén de’que 81 plazo para su presentacion ante las’
autoridades tributarias, vence'en-el mes.deju ‘afio 2013. Dicho estudio constituye una base
para determinar;si-las operaciones con-parte; -re[ i nadas afy'sido,efectuadasa precios razonables
que s¢.aproximan a valores de\plcﬂa competenua Alafecha de emision de los estados financieros,

v "dacho cstudxo s¢ encucmra f:n 'ceso e e_}ecucso ia Admmlstramon dc 1a Compaﬁxa consxdera que

L 24 .
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12. Q BLIGACIONES*ACUMULADAS i

e e

Un Tesument de obhgamones acumﬂ]adas 5! como 31gue P g m%-,;-: At it
¥ CEHE R S g”‘ Fiet £ [T Rt BV
Dxctembre 3L, 7
¢ ) 9 ribageit 20120 s con s 20415 2010
(cn_miles deU.S. délares)

Beneficios sociales - 1,260 1,013 719
Participacion atrabajadores 12 262 359
Otras e w2380 L 270 168
Total o 1316

et Et
12.1. Participacion a Trabajadores - De conformidad condisposiciones:legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en fas utilidade$ dé'Ta'enipresa eivun-15% ‘aplicablea las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos-de la provisién para participacion:aitrabajadores fueron
como sigue:

| 2011

Gt (en mz!es dr: U S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio M 262 - 399
Provisiondelafi: b v e e avimet gh owe sl o 4 DRI20 0 262
Pagos-efectuados’ (262) (399)
Saldos:al fin.del afio 112 262

JUEARE . e,

ﬂﬂﬂﬂﬂ

13. PROVISIONES - atre e s e s

Corresponde a'una-provision constituida por concepto de detennmacwnes reahzadaa poriel Servicia
de Rentas Internas:- SRI al impuesto a 1a renta delafio 2007.

“ i, \»%.%[jici.embrf:‘Sl,...
oy o 200 26190
4 (r:,n miles de U:S.ddlares)

Jubilacion: patronal i te b ",,3’2! y 588
Boenificacién por desaliucio RERIN ¥ 9 179
Total Loje 233 167

t

[oe]

L 4%
r




4.1

Jubifacion patronal - De acuerdo con.disposiciones/del Codigo: del Trabajo; los trabajadores
que por veinte afios o mas hubierenprestado sis servicios.en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser Jubdadc)sfpor sus-empleadores sin perjuicioide la Jjubilacion-que les
conemonde en.su- ccmdxcmn de: afi liados.al Institito Ecuatoriano de Seguridad Social.

e i .
Lo’smovumeutos dé‘l_ﬁi‘fbb[jg&cié‘ndcfj'ubiiacié'n'patro‘nal’fuercin como sigue:

(Y

2012. | 2011
(en’'miles de-ULS: dolares
Saldos al comienzo.del afio 721 588
Costo de 1os servicios.del'periodo:corriente: 164 142,
Coslo por intereses... 50 38
Ganancias actuariales. {152) (3N
' “Ganancm por :educcmnes Sd A e NAIY))
e o §H iy H, ’,j'}.- |4 3 -
.+ «Saldostalifiide] afio; = S B3 e 22}

14.2.

#

Bonificacion pordesalhucio~ De, acuerdoicon disposiciones del Codigo dc Trabajo, en tos
casos de teriifacién de la reladion laboml por-desahucio-solicitado por el empleador.o por-el

 trabajador;la' Compaiiia entregard-el 253{0 de la tltima remuperacion mensual por cada uno de

los afios de.servicio

¥

Los movintientds de la.obligacion: de bonificacién por desahutio fuerdn‘como sigue:

‘ 2()12 2001

s (cn miles'de U:S. déiares)

Saldes al comienzo def.alg 214 179,
Costo de-los servicios del periodo corriente; 36 236
Costo por intereses i5 9

“Beneficios pagados o N £ ‘ (10
Saldos al fin del afio ' 233 214

Los ¢ileulos actuariales:dél: a!oriprese Sideta’Sbligicion deveripada por concepto de.-
‘beneficios définidos fueron realiz, _05 e[ 31.dediciembre de 2012 ¥ 2011 por un actuario
independiente.. Ebvalor presentede as obhg,acmnes poriconcepto de beneficiosdefinidos y los.
.costos.del servicio actual y-el costo del servicio-anterior fueron calculados ntilizando el método
idedd nnidad de erédite: proyectada Ea_po este método los benelicios definidas deben ser
atribuidos al periodd:de servicio del empleado y basados en {a formula def plan, de tal sucte

“.que selatribuye laimisma cantidad de beneficioacada-afio de servicio, considerando el uso de:

hipotesis.actuariales para:calcular el valor- presente dedichos béneficios, Estas hipotesis.
reflejan e} valor dedinero d través.del tiempo, el incremento salarial y:las probabilidades de
pégo.deestos beneficios: S o

LA IVRET N
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Las ganancuss v pérd:das actuariaies quc sur_[an e los: ajustes’ 'or la e.\penenmd 'y cambios en-los

01 1

Costo actual del servicio | 200 178

Intereses sobrela obligacio o AT - PERL 47

Garnancias sctuariales e (152) (37

Ganangias. por!rcduccmnss : Ll (1
I LRI IR F IR S




C A5 2. cRiesgodeicrédito -:E] nusgo deieredito se refiere;aliriesgo.de que,una de las partes
muumpla CoR 'sus’ obilgacmnes :contractualesresultando én una. pcrdlda financiera para
la Compaiifa. La-Gompaiiia ha adoptado una politica.de unicamente involucrarse con-
- :partes:solventesiy;obtener suficientes coEate:ales,éuuando sea apropiade, como forma
‘de mitigar el riesgo-de la pérdada financiera ocasionada por los incumplimicntos. La
. Compahia‘énicamente realiza trahsacciones.con Compaiiias que cuentan con la misma
-o-mejor calificacidn de riesgo..

Las cuéntas comerciales. por colifar estan compuestas por un ntunero importante de
cliéntes distribuidos cntre diversos segmentos de mercado.y.dreas.geograficas. La
evaluacion de crédito continua sé:realiza:sobre da,condicion financiera de las cuentas
por cobrar

1 ' i B K ..'z " .‘i, 'i_’ n ‘ ,' < _|” “f, .
La Compaiiia:no mantiene ehposwmnes de-riesgo de Lredno signifi catwas .con ninguna
‘de las partes,o, nmgun grupo.de contrapartes con caracteristicas similares. La

‘e .. iconcentracion de riesgade erédito relacionado con Corporacion Favorita C.A.
(p] incipal cliente) es del 19% aproximadamente.de los activos monetarjos. -La

(-7 - ol concentracion deriesgo de crédito.con otras partes no excedid el $% de los activos
moneta::os en ningin momentoidurante ¢! afio,

15.1.3. Rie.sgo de liquidez - La Junta Dircctiva es la que tiene: la responsabllidad final por la
gestion de Tiguidez. La Junta Dtrccnva ha establemdo un marco-de-trabajo apropiado
para la gestion de-liquidez de:manera que lagerencia pueda-manejar los requerimientos
de financiamiento a coito,, medlano y Iargo plazo asi-como la gestion de liquidez de fa
Compaitia. La Compaiifa’ marieja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financiéras.y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos’proyectados y reales: Y cnnclhando los pelfles de’ vencumcmo de los

- ;- R

activos-y'pasivos:finanicieros. Tt o prT
15,14, Riesgo de cr:piza!f"ILafCompaﬁia gestiona suicapital:para ascgurar.que estard en
s v capaudad de contifuar como empresa en-marcha mientras que maximiza el
v - . rendimientoa sus accignistas-a través.de.la dptimizacion-de los saldos de deuda y

patrimonio. R
eo et v Losgprincipales: indicadores: financieros:de la. Comp iia se.detallan a continuacion:
B N e MR s MR TR L N ; S " '
rCﬂp]tﬂI de; imbd)u w g e e USH(8.9) millones
indice:de liquidez, _ fov e 0L56veces
Pasivos totalés / patrimonio 1.97 veces

« oot Deuda, ﬁnancxera / actwos totales ; e - 35%
Bt e o e
A[pma Productos Aluncm:uos A]p:ecuador S. A \eS; subsxdlana de Alpma Productos
Alimenticios $.A. de Colombia,matriz de’uno dé los 20 grupos corporativos mas.
fre e g oo grandes de, 258 paES,,COII subs;dlanas en Ecuador Vene?ue[a Estados Unidos y Perq,
HY
e Dlrcutwaedc fa: Casa Matuz ia pOSlbl]ld&d de capltahzar los prestamos por US$5.7
millones que A1p1ecuad0r S. A sliene por pagdl a:a.Casa Mamz con el propdsito de.
fortalcccr el patrimonio de la Compama y-minimizar la'posicion pasiva neta corriente
que presenta actualineinte. Asi'también, la:Administracién evalta proponer a la Junta
Dircctiva la realiza¢ién de inevos.aportes-de capital a la Compafifa. No obstante, sin
importar las decisiones finnales sobre tos:téinas antes mencionados, los Accionistas y

L28 -




+» Directivos mantienen unifirme compromiso’para:soportariel crecimiento'de la

. zsubsidiaria.en-Ecuadory:deapoyariacon:losirecursos necesariosien.caso de una

s situacion emeigente, {a' cialydesde’la-constitucion de-Ja-Compafiia hasta la fecha, no ha
ccwrrido. Bn el afio 2012, ¢l crecimiento dé:lasiventas:deda:Compariia fue del 18%.y
durante et afio 2013 se espera que ese indice no sea menor.al 12%, cifras que, a juicio

sdelazAdministracidn;-demuestign:la; auto—sustemabxhtiad f'manmem deda.Compariiia en
el mediano plazo. % sbar

I5.2, Categorias de instrumentos financieros .- E} detalle de los activos y pasivos: financieras
mantenidos porel-Grapd:es como: sigue:
i ... Diciembre 31,... _
2012 2011 2010
o0 c(@n‘miles:de-U: 8 ddlares)

Activas financleros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos{Nota 4) 861
Cuentas par cobrar;comerciales y otras
cuentas por cobrar (Nota'5} 4.243
Total 2104
Pasivos financieros:s
P A SN L B
Costo amortizado:. :
Cuentas'por pagar comerciales y otras
cuentas por, pagar(Nota 9 4,207
PreslamOb (Nota &} 12,599
“F [P ~
sxiotal PR R Y 16,806

16. PATRIMONIO

16.2. Accionesiordinarins

Nimero' de Capital en
i w0 eni(en U S, délares) ...
Saldo al; I de enero de 2011 10,544,107 10,544,107
Capitalizacién de utilidad neta 2010 1.723:212 1,723,212
Saldo al 31 de diciembre de-2012 y 2011 1267519 12,267,318




B 3 s Reservailiegal=LaLey de; Compaﬁfas requ:erc que:por:lo menos-el 10% de la wilidad anual
v sed aproplado comyy Tesery 'zlega] hasta quc ésta comy: mm:mo alcance cl 50% del cap:tai

: . R T
‘<g~V=V".y

o 16,4 Utilidades retenidus’ (def Cil; camu!ady = UH festinen‘de las-utilidades retenidas (déficit

acumuiado) es-como-Sigue: e L
m f .+« Saldosa
e "‘*Dictembrc 3 1 Damgmbrc 31, Enero 1,
2012 2011 2011
v ... (en.miiles de U.S. ddlares) ..

Déficitacumuladé restablecido-para el 1, de
enero y-3 1:de diciembre del 201]
{VerNota 20) 4,368y - (4571) (2,020
Resulla{jos acumulados provenientes:de;la
adopcitn por primera vez de las NIF <no Srie
‘distribuibles. i 1559 o 15591 1,550

Rcserva de’ Cap:tal S IRPICAA AL 679 e 79 679
Yotal - uso) (2,333) 218

Los saidos de-las: mgutentes cueritas surgen de'fa’‘aplicacion por primera vez de las NIIF yode
los fsald()s segln PCGA: anterlores Ios Cuaies seglin Resoluciénremitida porla’
Superiniendenciadde Compafiias.el 14 de. octubredel 2011, podran ser uuhzados de:la siguiente.

fortia:

P Y y;,:“‘\\:“:‘" Rt ity
;s:,‘.N.z-s.a@. o

Resuliados: acumulidos. grm'ememes dela: adnpc:mn por: primera veuie las NITE - Incluye
165 valoresiresultanteside los ajustcs criginados:en,la ddopcion.por primera'vez:de las NIIF. El
saldo’'sélo podra ser cap;tahzado €ni-la parte’ que exceda‘al valor de las pcrd)das acwiuladas 'y
las.detiiltimo cjercicio:coonéniico:concluido, &i las-hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de- llquldacton de la compaiia..

17. VENTAS

N <11) R 2011
(en miles de U.S. dolares):

+ Veénta de productosdcteos ‘ 61,625 52,306

Ventarde otros. praductos. . 1,177 1,005
Total'! R PR 52800 23311
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18. COSTOS Y GASTOS:POR SU'NATURALEZA. .o} 2. i  Jia st

Un resumen de'los gastos:administrativos y oferativos reportadosién-los:estados financieros es como
sigue:

{h]

2012 2011
(en miles U.S, ddlares)

Costo de ventas: L i47,183 40,380
Gastos de ventas b e e s e s a s lRO020 v < s 9,854
Gastos de administracion DAL e Tamand gt 313 v e 2,293

. -

LG FOTIMY L adhs b w T L
Total : P B e 615298 ¢ .. 32,52
Un detalle de costos y gastas por su naturaleza‘es como 51gue R P
i, 11 o . - ot t .
20012 2011
£ i(cn mi[es U S déiares)

Consumos de materias primas y consumibles v 17 . 2 38»76] 33,376
Gastos por beneficios a los empleados L KA L 7.888
Costos de publicidad sstes 20260 C1L,933
Gastos por depreciacién R R e AT R YA, 1,577
Gastos de mantenimiento I A LTI S PR L) Y 11+ X AR 828
Costos de distriblicion Beorg3300e 501
Servicios basicos I TR BRI a1 1) 528
Costos de consultoria R T Sl IN T O  js TREM 204
Otros gastos FVEL o Lt e e G330 - 5,692

Total e Fes b oae . oo 61298 22327

f

Crastos de personal - Un detzlle de-gastos por benef‘ iciosa empleados €5 como sigue:

R L A AL I e RSN & LSRRG S SN S
201" B 2011
{en nn!esU S dolareq)

Sueldos ysalauos P T R T 6 ]0},_, |- 5,379
Bcnef‘c:os sociales b T PR 1989, oo 1,409
Aportes al [ESS e b A R “_g CLa1e 657
Indemnizaciones laborales ‘ 682,:,: L 3
Beneficios definidos 113 178
Participacion a'trabajadores .. - . .. (o0 oL _lg2 , 262

fael b R A P N T SR 5 R Ve o
Tolal BoOEED ' Kl t”‘»m* A;Q‘ P LS A T ‘.f‘l - 1; AT ' 2‘11-6 i llm
TR T T R R S
3 Hst L EE] Y ur ok Pt N - H g i
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19. CONCILIACI(:‘DN DEL ESTADO DE FLUJOS DEEFECTIVO .

Una conciliacién-de:Ja-itilidad neta cori-el éfeciivo proveriiente:de actividades de operacion es como

sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. dolares)
Utilidad (pér dldd) del afid 302 ' (828)
Ajustes para conciliar Ia utilidad neta con-¢l efectivo :
neto proveniente de-actividades de operacion;; $ o
Depreciacion de propiedades, planta y'equipo; 1,679 1,577
- Amortizacion’deactivos intangibles 33 6
Provisiones de beneficios definidos; netas.de pagos 81 168
Provision para cuentas dudosas - 0 - v 50 v s . 13 )
Provisién para inveitarios obsoletos 104 17
: Impuestos diferidos ‘ (88) (51)
. Gandncia’ (perdlda) por venia de propiedades; planta y equipo 36 (17

Cambios en el capital de trabajo.
Ihcremerito en-cuerdias comercialés por.¢obrar ., .-

'y otras cuentastpor cobrar: N 015 (345)
Incremento en-inventarios {252) (158)
Incremento.en.activos porimpuestos;corriente: ‘ {(14) {365)

Incremento (disminucién) en cuentas:por pagar coinerciales
y otras cuentag por pagar {337) 1,033
Incremento en.obligaciones acumuladas y provisiones 65. 389
Incremento (disininucion} en intereses:por pagar ’ (234) 365
Incremento en pasivos porimpuestos corrientes 7711 ; : 608
Flujo.neto de-efedtivo proveiiienté de actividades de operacion 1,364 2399
g STt : . \

RESTABLEC;MIENTD DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
EM]ETID,OS '

(R

20

Los estados financieros por los.afios: 2011 y 2010, fueron restablecidos por fa correccion de un error
en los saldos de’ activos por.impuestos:.corrientes y no corrientes, propiedades, planta y equipo,.
provisiones y itilidades rétenidas, debido a-und incorrecta aplicacién del factor de’proporcionalidad
del Impuesto al Valor Agregado - VA pagado-en compras de: blenes Y servicios durante los
menuonadm anos

Los efectos de’los ajustes en-los’estados-dé sitiacion financiera’ al 31 de-diciembre del 2011 y 2010,
fueron disminuir Ios activos porimpuestos coitientes yno corrientes en US$4,090 mil y US$2,967
mil, incrementar- las propmdades planta‘y equipo.en US$280 mil y US$270 mil, incrementar el saldo
de pasivos-por.impuéstos corrientésien US$I 219 miky US3579 miil, disminuir las utilidades retenidas
en US$5,089 mil y.US$3,276 mil, réspectivamente,,y disminuir la. utilidad neta del afio 2011 eni
USSI,813 mil.




ESTADO DE SITUACION FENANCIERA, RESTABLECIDO B ". i ES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 T AT
Previamente Reclasificaciones
- woe a1 réportadn v ajustes Restablecido
! ...{en miles de U.S. délares)...

ACTIVOS CORRIENTES: .
Efectivo y bancos : 861 861
Cuentas por cobrar comerciales y -

otras cuentas por cobrar T 4,243 4,243
Inventarios "“" 3,832 : 3,832
Activos por impuestos corrientes 7 " 3,529 2,967 - 562
Total activos corrientes B 12,465 2.967) 9,498
ACTIVOS NO COR,‘E{'IEN'I‘ES: o e :
Propicdades, planta'y equipo o 21,083 R [ I 21,353
Activos por impuestos diferidos Oy 60 . 60
Total activos no corrientes > 21,143 L 270 7 21,413

e rily
TOTAL i 23,608 2 30,911
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 6,250 :6,250
Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas por
pagar s 4:207. e 4,207

Pasivos por impuestos:corrientes, 143 579. 722
Obligaciones acumuladas 1316 AL 1316
Total pasivas corrientes. ;‘* 11,916 579 12,493
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 6,349 6.349
Obhgacmncs por beneficios deﬁmdos 167 _ 767
Total pasivos no corrientes h,;;,- ] 7,116 17.116
Total pasivos o 19032 379 19611
PATRIMONIO:; o
Capital social 10{544 106,544
Reserva legal 538 338
Uilidades retenidas (déficit acumuiado) RO

Utilidades retenidas:(déficit acumulado) 1 256 ot i 1 (3276) (2,020)

Efecto de aplicacion por primera vez'de NIIF J; 5_5% et E-,;,;% T . 1,539

Reserva de Capital iy 679 g . 679
Total patrimonio SE 14,576 3.276 1.300
TOTAL . ot 33,608 (2.697) 30,211
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESTABLECIDO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 . .

Previamente Reelasificaciones

reportado y ajustes Restablecida
o ...{en miles.de U.S. dolares)...

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos et 2,000 2,000
Cuentas por cobrar comerciales y.

ofras cuentas por cobrar < 4,583 4,588
Inventarios Pt : 3,973 3,973
Activos par impuestos.corrientes s 1,506 .. £579), 921
Total activos corrientes SO 12,067 (57 11,488
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta:y equipo o 20,353 280 20,633
Activos intangibles o 95 95
Acuvos por impuestos-diferidos 111 111
Activos por 1mpueslcs no corrientes 3,511 3,511y
Total activos no corrientes S 24,070 3.231 20.839
TOTAL 36,137 (3,810 32,321
PASIVOS CORRIENTES: S o
Préstamos 2R3 12,376
Cuentas por pagar comerciales:y otras cuemas por-agar 5,240 3,240
Pasivos por impuestos: corrientes i 163 1,279 . 1,442
Obligaciones acumuladas RN 1,545 - 1,545
Provisiones L. S © 160 . 160
Total pasivos corrientes 19,484 1,279 20,763
PASIVOS NQ CORRIENTES: R
Préstamos Ca 157 . ' 157
Obligaciones por beveficios:definidos . - 935 ) 935
Total pasivos no corrientes: | 1.092 1,09
Total pasivos L 20,576 1,279 21,855
PATRIMONIO; o
Capital social o 12,267 12,267
Reserva legal ) 538 538
Utilidades retenidas (déficit acumulado); S T

Utilidades retenidas (déficit acumulado). 518" oo (5,089) (4,5711)

Efecto de aplicacitn por primera vez dc NIIE < 1,559 .. L 1,559

Reserva de Capital LA 679 679
Total patrimonio =~ = &) PR 13,561 [5.089) 10.472
TOTAL E a5 36127 @810 23

.34 -




ESTADO DE RESULTADOS:RESTABLECIDO R TR
POR EL ANO:TERMINADO- EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
E A VN i T gv"‘.'- Ter
_ Prewameme Reclasificaciones
Poee Bow R Ortad Ty ajistey Restablecido

e Rt T e (en mlies dc U S do lares)...

VENTAS *‘“"SJalh-“-w:’s“w“w«
COSTO DE VENTAS 39,063 1315
VTR L e g Ll e
MARGEN BRUTO Yogpags 0 N (1319
Gastos de ventas co s s el (9,541F e 3(313)
Gastos de administracién - .- ¢ P T ST (2,220) L0 - LT3
Costos financieros .. . . B R NS : R 573 TSNS § 9 17) W
Otros gastos, neto - e B ;,%.l(gklg) Sty
UTILIDAD (PERDIDA) AN']ES DE lMPUESTOALA SR
RENTA - o trast ot T (1813) ¢
Menos gasto (ingreso) por 1mpuesto a la renta SR 5;” AR N T
Corriente 547
Diferido A3 e
Total 496 PR
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANQ.Y, D
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DELANG, ", 7' " . . 985, ... . (L8id),
21. TRANSACCIONES;CON: PARTES,RELACIONADAS 1 ... . .

La controladora.es Alp_ina Productos Alimenticios S.A. de Bogota - Colombia.

211 T ramaccwnes Comercmlek-
mguuemes transaccnones comermales c pgﬁjgh.ré}acmnadas

ety

Compra de bicnes
2012

R S ; -y

Alpina Produgtos Alimertisis SA. ' .71 2880

T RSN S 3
Los siguicntes’saldos sc-encontrab

AR ]

(332)
547

(51)
496

e {B2.2)

, Durame Idst aﬁos 7017,)(_201 1 la Compa:ua realuo las

R S ‘5..:; . o - &1 20]1
R A L “(en mnleschS dolares)

2,280

TP L LY ST SO,
tes:ajr;ﬁ_nga] ‘del‘pcnodo sobre el gue se inforina:
TEES R F T oo o o .

Saldos adevdados a partes relacionadas

2012 2011
(en miles.de-U.S, délares)

Alpina Productos Alimenticios S.A.:

Cuentas por pagar comeérciales 1,695 2,160
Préstamos 5,741 5.741

Total 1436 2201

2010




e e e .

Las ventas de'bienes a-parles rulac;onadas serrealizafond 1ds precios de ista.usuales de [a
Compafiia, Las compras!se: reahza; on- al precio. de mercado descontada para-reflejaria
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las' partes.

Los saldos pcudlentes no cstan galanuzados y-5e liquidaran en efectivo. No s¢ han otorgado ni
.rec1b1do garaptias. No se’ ha reconocido mngun gasta en el periodo actual ni en periodos
antériores cou respecto.a‘incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partesirelacionadas,

iy

22. FIDEICOMISO. MERQN;‘.IL

23

24

25

Con fecha:12 de octubre.del 2010, la-Compaiifa constiiuyé un Fideicomiso Mercantil, con el objetivo
de garantiZar los recursos necesarios para-los pagos de Ja obligacion financicra que la Compaitia.
mantieneten i banco local: El Fideicomiso sealithenta con recursos provenientes del pago de la
cuenta por. cobrar del cliente Corporacion-Favorita C:A., ‘quienes consignan semanalmente a la-cuenta
del Fideicomiso el valor correspondlentc a las facturas, venudas .La.Compailia,solicita el traslado de
los fondos,del Fideicomiso a-:$Us cuentas, asegumndose que quedcn los recursos fniecesarios para
cumplir con la obligacién financicra 'y los costos.de:administracion de T2 Fiducia.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del. 2012 y. 2011, ciertas: partidas de propxedades planta’y- equ1p0 se encucntran
uaram:zanda 165 préstamos ‘coritraidos .por la Conipania. -

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE -
INFORMA L

i o <, K [ P et e fa

;.

‘Entre el 3 de dlLlCﬂleC dc[ 2012 Y la fccha dc emlsmn de los estados fi nanmeros (febrero, 8 del

1mponantt sobre. Eos cstados financ:eros adJuntos

'APROBACION béé;j'.os_ ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financicros, por elafio tefininadd ¢l-31. de dicieibre, tiel 2012 han sido aprobados por la

"Gerencm de fa Compamzi en febrero 8:del 2013 y'Serdn préseitados’a los Accionistas y Junta
‘Directiva para su aprobduon En: op:mén de: Ia Gcrcncm de la Compaiifa, los estados financieros

seran aprobados ponla Junta Directivasii;modificaciories:




