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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas y Junta de Directores de 

Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos anditado los estados financieros que se adjuntan de Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador 
S.A. que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2012 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año" terminado en 
esa fecha y un resumen de las políticas contables'significativas y otras notas explicativas, 

Kesponsabilidadde la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, y del control interno 
determinado por la gerencia como necesario para penmitir la preparación de los estados financieros libres 

de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas imernacionales de auditoría. Dichas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del anditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 
controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 
Compañía a fin de diseñar prócedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 
general de los estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de:auditoría:que hemos obtenido-es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión calificada de auditoría, 

Bases para calificar la opinión - Ps 

  

A131 de diciembre del 2012, la Compañía no ha registrado USS642mil' corréspondiéntes al Impuesto ala 
Salida de Divisas que ha sido generado por las obligaciones financieras y cuentas por pagar mantenidas con 
entidades en el exterior, a esa fecha. Los efectos de esta situación al 31 de diciembre del 2012 son una 
subvaluación de Jos ivos corrientes, una sobrevaluación de utilidades retenidas y una sobrevaluación de 

la utilidad por el a 

    

Opinión calificada 
TOC, 

En nuestra opinión, excepto por lós'éfectos del asúnto descrito en el párrafo de bases para calificar la 
opinión, los referidos estados financiéros presentan razonablemente, en todosilos Aspectos materiáles; la 
posición financiera de Alpina Prodiictos Alimenticios Alpiécuador S.A. al 31 dé diciembre del 2012, el 

resultado de sus operaciones y sus, flújos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 

Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, m. ' 
' 

Asunto de énfasis 
AN os 

Sin calificar nuestra opinión informamos que, tal como se explica con más détalle'en la Nota 20, los 
estados financieros comparativos Por los años 201 1.y:2010 fueron restablecidos por'la córfección de un 
error y los ajustes d descritos en la referida nota fuéron efectuados para corregir dicho" error: 

DAM LT | 
Quito, Febrero 8, 2013 

Registro No. 019 

     
“Licencia No, 21540 

A 
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A. 
+ . PE , 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE-DE 2012 
  

, . 1 

i 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES; 

Efectivo y bancos A 
Cuentas por cobrar comerciales y ..-, 

. Otras cuentas-por cobrar ; 
Inventarios o, 
Activos por impuestos corrientes 
Total activos corrientes 

eos 

  

ACTIVOS'NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y, equipo. 
Activos intangibles; 
Activos por impuestos diferidos 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

PA 

  

"ta y o . (Restablecidos) 
¿. Notas: . 2012. 2011 2010 

: (en miles de U.S. dólares) 

qa A y ¿017,2 2,000 861 

¿doo mej . , 
m5 55173, 4,588 4,243 

06 41121 3,973 3,832 
¿> 10 "941. 927 562 

11,252 11,488 9,498 

: Tha, 2047, 20,633 21,353 
pra 4 > i 62 95 

, 10. 199 111 60 

20,732 20,839 21,413 

  

  

Representante Legal 

 



  

  

A oa 

- (Restablecidos) 
PASIVOS Y PATRIMONIO —: /”. Notas 2012 2011 2010 

LEA a 

PASIVOS CORRIENTES: "... 
Préstamos 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 

por pagar 
Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Provisiones e 
Total pasivos corrientes? 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes” 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 

Reserva legal 
Utilidades retenidas (déficit acumulado): 
Déficit acumulado ! 
Efecto de aplicación por primera vez de NUF 

Reserva de capital 

Total patrimonio 

TOTAL 

  

na 

  

    -"Susana Palacios Calváche”- 
Contadora General. + +ebtoo ce 

(en miles de U.S. dólares) 

  

8 11,274 12,376 6,250 

9 4,903 5,240 4,207 
LO 2,234 1442450 722 
12 1,610 1,545 1,316 
13 160 160. 

20,181 + 20,763: “a 12,495 
> - Ls 

8 13 157 6,349 
149 dor E ROT6 dle e 1, 935% 0.1 767 

1,029 1,092 1U6 
pr E) Les 

21,210 21,855 . 19,611 

16 . 
12,267 12,267 10,544 

Y 538 
1) tatoo por 

(4,368) (4,571) (2,020) 
1,559 1,559 1,559 
679 679 679 

10,774 10,472 11,300 
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 

  

  

| (Restablecido) 
A 107 NN Notas 2012 : *: 2011 

: Tas O (en miles de U.S. dólares) 

VENTAS 17 62,802 - 53,311 

Costo DE VENTAS 18 +, 475183 + 40,380 

MARGEN BRUTO. En . e 15;619 12,931 
+ on r 

Gastos de ventas + E 18 (11,002) (9,854) 

Gastos de administración ta 18 Gl, (2,293) 

Costos financieros (661) (868) 

Otros gastos, neto (174) 1; < + _ (248) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANTES, DE 3 IMPUESTO ; A ' 
ALA RENTA? . 689, 332) 

Menos gasto (ingreso) por impuesto" á la rentá: 10 
¿Corriente A pos 455 547 

Diferido (88) (510) 
Total 4 367 : 496 

  

UTILIDAD PÉRDIDA) DEL AÑO Y TOTAL 
RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO i E 

, 

Ver notas a los estados financieros 

  
     
7 Juan Ferrándg Maya", A . . Susana Palucios Calvache -4- 

Representaríte, Legal pr po Contadora General 

 



ALPINA PRODUCTOS.ALIMENTICIOS:ALPIECUADOR S.A: 1:07 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO:    
>, Efectode Utilidades 

tg Reserva aplicación retenidas 
Capital — Reserva de por primera — (déficit 
social legal +: «capitaly» vez de NIUE, acumulado). Total 

. (en miles de U.S. dólares)... 

  

Saldos al 31 de diciembre del 2010 CA 

previamente informados 10,544 538 679 1,559 1,236. - 14,576 

Ajuste por restablecimiento 

(Ver Nota 20) A AO EN ALO (3.276) 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 
restablecidos 10,544 538 14679. 1 1,559 +, (23020) 11,300 

Pérdida neta . o oo tos (828). (828) 
Capitalización e 1,723 ar o arras (1,723) . 

Saldos al 31 de diciembre del 2011 

restablecidos 12,267 +. 538 20 797 11,559, . (4,571) , 10,472 

Utilidad neta a o 302 302 

Transferencia _99 _— Ls ro 1199), 
Pe cios   Saldos al 31 de diciembre del 2012. 12,267 637 a BO 1,559; > ¿(4,368) . 10,174 

Ver notas a los estados financieros ON 

  

    
” ES 

“” Súsana Palacios Calvache 5 
'- Representante. Legal *« - Contadora;General 

      

  

 



  

  

      

  

  

  
  

    

    

  

  

ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S.A... 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO: OS 
POR EL AÑO TERMINADO ElL.,31 DE'DICIEMBRE DEL, 2012. es 

! Nota 2012 2011 
o” : : ! (en miles de U.S. dólares) 

, A 

FLUJOS DE-EFECTIVO DE. ACTIVIDADES DE: ! 
OPERACIÓN: . 

Recibido de clientes 62,240 53,100 

Pagos a proveedores y empleados : (59,217) (49,273) 

Intéreses pagados “a (895) (503) 
Impuesto a la renta (564) (925) 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
operación 1,564 2.399 

FLUJOS DE EFECTIVÓ EN ACTIVIDADES * do 
DE INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedades, planta y equipo (1,541) (860) 
Precio de venta de propiedades, planta y cquipo 14 20 

Adquisición de activos intangibles (01) 

Flujo neto de'efectivo utilizado en actividades de inversión * ”/' (1,527) (941) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Disminución de préstamos y flujo neto de 
efectivo utilizado en actividades de financiamiento: a 7 (1,020) (319) 

EFECTIVO Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto del año (983) 1,139 

Saldos al comienzo del año 2,000 861 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 1,017 :2,000 

Ver notas a los estados financieros ct 

- 2 dir. - : 
Juan Fernando Maya «Susana Palabios Calvache -6- 

' + Representante Legal Contadora General



ALPINA. PRODUCTOS ALIMENTICIO 'ALPIECUADOR: S: A. 
E 

    

   

       
od 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO: TERMINADO EL 31DE DICIEMBRE DEL'2012 - 

ES TAREA TT 

repo, : ota AR e a de 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

ta 
Alpina Productos Ali rticiós 

Su actividad piinicipál es la prcdiscción y comérci idaciórí d ¿rcaci lácteos. La marca Alpina que 

es usada en ta mayor ía, 3 ¿Sus productos, así como, las, fórmulas, presentaciones y ciertos Insumos de los 

  

ES 
> 

de la Compañía y sus resúltidos” “dependén' en “grañ medida de lás Vitidillaciones y acuerdos existentes 

con dicha compañía. . 

   

  

   

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados, 'finánciefos: han sido do breparados de conformidad 

con las Normas Internacionales dé Información Financiera (NIF). 

are 2 % 

2.2 Bases de preparación ; 7 1, estad am preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en la: políticas: contables cllidas más abajo. El costo histórico 

está basado generalmente en el valor rázonáble de la contrapartida dada en el intercambio de 

los activos, A : 5 z 
- vos x SA AS e 7 des : 

   

   

    

   

A continuación se describen, llas] principales. pólificas. copíables adopiadas en la preparación de 

estos estados financiérós. o 

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, y depósitos de efectivo en 
bancos. 

As 
y valor neto Fealizable, el menor. Son 

  

4 a 
real de utilización en la dicción a 9 veia, ¿El valor, neto, realizable: representa el precio de 
venta estimado menos todos los costos de terminación: «y “los costos necesarios para la venta, 

Pl a a 

  

2.5   Ly a a 

5 Pra jr Aa 

M ón e tito Las bailas de propiedades, planta y 
equipo 5e miden idicialente por su Costo. 7 . UN 

-7-  



El.costo de, propiedades, planta y, ¿equipo “comprende sw'precio de adquisición más 

todos los costos direótamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones 
de funcionamiento. 

ÓN a . 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades; planta” y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y cl importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor . . , > os . 

e «+ Eos, «gastos di de:repara acionés y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 

* qúe se producen, Cabe señalar, , que algunas partidas de propiedades, planta y equipo 
> de la Compañía, requierén! revisiones periódicas, : 

2. 3. 3. "Método, de, depreciación y 'vidas útiles - El costo de propiedades, planta y equipo se 
“deprecia de acuerdo ton el “método de linea'recta. La vida útil estimada, valor residual 
y método de depteciación” son revisados al'final'de cada áño, siendo el efecto de 

o cualquier cambio. en el estimado registrado sobre Una base prospectiva, 

CA continuatión s se; 'présentan- las prindipales partidas “de propiedades, planta y equipo y 
las vidas, útiles” lisadas eh «el sálcilo de la depreciación: 

    
  

Ítem “Vida útil (en años) 

Construcciones y edificaciones. a a 40 

Maquinaria y oquipo y equipo dezoficina e 10 

a Flota y uipo de tra sporte an ÓN $ 

o ' Equipo e colfipiitación: Y comunicación : : 3 

2.5.4 Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero - Son depreciados por el plazo de 

su vida" útil estimada iguala los" actiy OS poseídos o, si ésta es menor, por el plazo de 
: “artendámiento correspoñidiente: E 

4 et o 

2.5.5 Retiro o venta de propiedades, planta y.equipo - La utilidad o pérdida que surja del 

retiro o venta de una partida, de propiedades, planta y equipo es calculada como la 

diferericia entre el predió de Venta y el valor en libros del activó 'y reconocida en 
resultados 

  

Activos intangibles. 
, 

2.6.1 . Activos i intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la 
: amontización: acumulada y cualquier. pérdida por “deterioro acumulada. La 

e amortización: »sé' reconoce coh'baseteni el método de línca recta sobre su vida útil 

: estimada: “La: vida til” estimada, valor residual y "método de depreciación son revisados 
“al fipal de cada: año; siendo, el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 

sobre; úna Dase > prospectiva. pito OS 
5 ' E 

2.6.2 Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se 
carga a resultados sobre sus vidas útiles utilizando el método de línea recta. La vida 

. útil estimada, valor résidual y método de amortización son revisados al final de cada 
"+ año siendo el efecto'de” cualquier cambio en el estimádo registrado sobre una base 

prospectiva. SN 

    

 



2.7 

2.8 

2.9 

Se estima que el valor residual de todos'los activos intangibles de la Compañía son 
igual a cero. 

Deterioro del valor dé los "activos. s tangible e Í tarigibles l“final de cada período, la 
"Compañía: evalúaslos valorés en tibrós dé-sus "activos tangibles esintángibles a fin de determinar 
si existe un indicativo de que estos activos han sufrido álguna. pérdida por deterioro. En tal 
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fín de 
determinar el alcance'de la pérdida:por deterioro (de haber alguna). * 

      

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 
ce CR A a a aa o.   

Impuestos': El gasto pof.impuesto a la'renta representa les suma: del.impuesto a la renta por 
«pagarcorriente y'el impuestodíferido, *!: 

  

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el 
3 año. La utilidad:gravable difiere:de la utilidad contable; debido a las partidas de 

ingresos o gastósimponibles;o deducibles y.partidas que no serán gravables o 
*. deducibles.” El pasivo de la'Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula 

utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de'cada' período, 
Aa a is 

  

   Es 
2,8,2* -Impuestosidi diféridos'> Se teconoce sobre las diferencias!temporarias determinadas entre 

> -el valor enlibros de los'activos y pásivos incluidos en los'estados financieros y sus 
bases fiscales. Urr pasivo por impuesto” diférido'se recónoce generalmente para todas 
las diferencias temporarias imponibles. Un'activo -POrY «impuesto diferido se reconoce 
por todas las diferencias temporarias deducibles; en la medida en que resulte probable 

que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podría 
Cargar esas diferencias temporarias deducibles, 

o. e    mm 
“Los activos y pásivos por impuestos diferidos se e miden. empleando las tasas fiscales 
Que se espera séan de aplicación en el períado en el 1 que el activo se realice o el pasivo 

  

La Compañía compensa activos'por impuestos diferidos"con pasivos por impuestos 
diferidos si, y solo sí tiene reconocido | legalmente el derecho de compensarlos, frente a 
lá misma áutoridad fiscal+los' importes reconocidos en esas partidas y la Compañía 

' Gene la intención de* liquidar. sus “activos y pasivas como netos. 
E LEE Es al 

283% Impuestos" corrientes y'diferidos Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos 
en el resultado, excepto enla medida'en que hayan.-siwgido de una transacción o suceso 
que se reconoce fuera del resultado , ya sea en otro resultado integral o directamente en 
el patrimonio, encuyo: aso el impuesto también sé reconoce-fuera del resultado. 

TAO 

2. 

  

Pa e 

  

     

a to 10 Ce ES E Ae RETA e nl 

Provisiones - Sereconocen cuando la:Compañía? tiene' úna obligación presenté (ya sea legal o 

implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursoá que incorporen beneficios económicos; :para: «cancelar la obligación, y 
puede hacerse” una estimación fiable del importe de la obligación: dere 0 

El importe reconocido € como provisión debe:ser la mejor'estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de eada período; teniendo en cuenta los riesgos y 

las incertidumbres correspondientes. 

   

-9- 

  

 



: 2.101 “Beneficios acempleados.- e cto dr 

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desaluucio - El costo de 
- +  Jos.beneficios.definidos (jubilación patronal-y bonificación por desahucio) es 

a Cs? ¿determinado utilizando el Método; dela Unidad de;Crédito Proyectada, con 

a valoraciones actuarialos realizadas al fina) de cada período, 

- , E 

Las ganancias y pérdidas actuariales:se reconocen inmediatamente en los resultados del 

año. 

ms eS o ce io toa o Eta 

2.102 Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la 
«5 4, participación delos trabajadores en Jas utilidades de-la'Compañía. Este beneficio'se 

calcula a la tasa del 15% de lasuutilidades-Hiquidas:de acuerdo con disposiciones 
legales. 

. 

ES 

  

es z 

  

-2.1L Arrendamientos > Se, clasifican cómo financieros cuando los:tórminos del arrendamiento 
« — Hransfleren: «sustancialmente, Aloy arrendatañios, todos, Jos riesgos y. beneficios inherentes a la 

* .propiedad:. Todoslos demás: arrendamientos se clasifi jcan como operativos, 
E es a : : bo. 

2.1.1 La Compañía como arrendatarío - Los | activos mantenidos bajo arrendamientos 
; Sao > financioros se recuñocen como activos de la Compañía a su valor razonable, a) inicio 

po tas ir delan rendamiento¿ Oi. éste es.menor, abvalor presente delos pagos mínimos del 
+ < arrendamiento; El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situación 

e y financiera como una obligación! bajo arrendamiento financiero. Los gastos financieros 
“3  «Son.cargados* directamente aresultados.. ., tos? 

o to. Ta E a o? Laos 1 

Los arrendamientos operativos se cafgan á resultados.empleando el método de línea 
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por 

« +3 ¡trrendamiento se reconocen como.gastos,en los períedos.en los que sean incurridos. 

  

  

poto ke 

2.12 Reconocimiento de ingresos - "Se calcular al valor rázonable de la contraprestación cobrada o 
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o 

rebaja comercial-quela Compañía pueda otorgar. + + .2 

... o. b a s boro. 

, o ars 

  

La 

o 2.12 2,.1- Venta de bienes - Se reconocen cuando la Coinpañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo ¿derivados de la propiedad de los bienes; el importe de 
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción 

+ 21 + puedervser medidos con fiabilidad y es probable.que la Compañía reciba los beneficios 
: , «+ £conómicos: asociados cor la transacción. . 

er. nos a 2 e E 

1 >2.43.* Costos y gastos - Se registran:al costolhistórico; «Los.costos y gastos se reconocen a medida 

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
«1, + registran en el período más cercano, en el; ques Se conocen. ; o 

pis 

ge ¿ 

  

    

  

» La Po? Sl 1 

2, 14, Compensación de saldos». transacciones: Somo norma-general en los. estados financieros no 
se compensan los activosy pasivos; tampoco los; ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los, 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 

> srellejo dela esencia de la: transacción: ; h A 
o pr rs Ao . . o is E o, a , 
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2.45 

Los ingresos y. gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplantla posibilidad de compensación y¡la Compañía tiene lavintención de liquidar por su 
importe.neto o de'rcalizar el activo y.Pproceder'al pago del pasivo de.forma simultánea, se 

presentan netos en» resultados. e, raro 

Activos finaricieros - Todos los activos financieros.se reconocén y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando:se realizaluna cómpraso vénta dejún activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 

financieros clasificados;al valor razonable:conicambios:en resultados; los'cúales son 
inicialmente'medidos ál'valor” razonable y Cuyosicostos dela lauransacción se reconocen en 

resultados. Mr Za : - 

Todos los activos financieros reconocidos són posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se preseñtan: en activos no Corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferíores a 12'meses a.partiride la fecha del estado de siruación 

financiera, que se presentan como activós corrientes, 

. rs AR 

La Compañía clasifica'sus activos: ys financieros en la.categoría de cuentas por cobrar comerciales 

y otras cuentas'por cobrar. La'clasificación deperide del propósito:con el que se adquirieron los 
instrumentos fiñianciéros.+ La administración determina la clasificación de sus instrumentos 
financieros.en el momento del reconocimiento'inicialst- 1 9% 0. > 

  

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros 
no derivados.con- pagos' fijos, o determinábles; 'que'no.cotizan eñ ún mercado activo. 

AS . kr sa -s Ho depodes, * y 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo menos 
- cualquier deterioros El período de crédito promedio'sobre la venta de productos es de 
35 días. - A a 

ER a a 

La determinación de.las provisiones de cartera proviene del informe de saldos de 
carterá a luna feclía establecida-parávlos.clientes'con crédito y sé determina de acuerdo 
con los días de vencifniento según ePsiguiénte:ciadró para cada canal de 
comercialización: 

Po E co. . >. 

     
Canal “our A Días 4 toa tt > "% Provisión 

A ' 

Supermercadost” * + ¿Más de:120.días9á tee >» + - 100 
Mini mercados Más de-120 días 100 
Moderno ++ *% 1. + «Más:de*120 días « > - , .:100' 
Institucional Más de 60 días 100 
Tradicional 44 13: Másde 60días", 0. . + 1%.1005 > 
Distribuidores Y "11 “Más dei60 días e 30 > + 100% 
Judicial Toda la cartera? * + * > + 100. 

2.15,2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por.cobrar, donde el importe en 
libros se reduce a través de una cuénta de provisión. Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado, de resultados. 

-11-   
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22,153, Baja 'dewractivo financiero - La Compañía da de baja un:activo financiero 

+ + Úúnicameñte cuando expiren'los der echos contractuales sobre-los-flujos de efectivo del 

activo” financiero, y transfiere» de: “mlanera: ¡sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 
la propiedad del activo financiero, Si la Compañía no transfiere ni retiene 
sustancialmente tódos los + Fiesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 

« reteniendo el control del activo transferido; la'Compañíareconoce su participación en 
pot cel activo y-la obligación asociada [ por los.valores que tendría. .que pagar, 

; ra, ta q oq 1 : 

2.16 Pasivos. financieros e instrumentos de patrimoriio emitidos por la. Compañía - Los 

instrumentos, de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual, 

«Los.pasivosifinancieros se clasifican cómo pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 

-derecho.incondicional.de diferir.el, pago, de la- obligación por lo menos, 12:meses después de la 

«fecha del estado de situación financiera. ; 
. oo . 

2.16.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su 

. ' costo, neto de los costos que,se, hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se 

: miden e-su costo amortizado y. cualquier.diferencia entre los fondos obtenidos (neto de 
: :» los costos necesarios 'para su obtención) y- «el valor del reembolso, se reconoce en el 

estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 

efectiva, 
. do e, 1 EN . 

«<2.16:2 Cuentas por pagar comerciales y otras.cuentas por pagar --Son pasivos financieros, 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Lo , . 

, » Después del teconocimieñto inicial, valor. razonable,:sé miden al costo amortizado, 

utilizando el método de la tasa de,interés efectiva. El periodo de crédito promedio para 
la compra de ciertos bienes es de 45 días, 

: . Sota oy . bh. 

2.163 Baja de un pásivo finariciero < Lá Compañía dá de baja un pasivo financiero si, y solo 
si expiran; cancelan o;cumplen sus obligaciones. 

2.164 Instrumentos de patrimonio - Consiste en cualquier contrato que evidencie un interés 
residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los 
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía se reconocen por los ingresos 

«* recibidos, neto de-los costos de emisión directos. 

  
1 q : 

2.17 "Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas + 
1 y os 

La Compañía no ha aplicado las, siguientes Normas Internacionales.de Información Financiera 
(NIE) y Normas Internacionales de.Comtabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son éfectivas:; * , , 

    

-12-
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NIE a ++ sx Efectiva a partir 

Casta Ch z cad oda 

NUF 9-> . es ams Anstramentós financiero 0 stat Enero 1,2015 

NTF (3 o Ze nta ¿ Medición'del'valon razonable s 4.» + 3.“Enero 1, 2013 
Enmiendas ala-NUP7 * «Revelaciones - Compensaciónide 11.0 

activos financieros y pasivos 
> 9 o.nsv0 To. 7*financieros)s' Y, Pa dr. «Enero 1,2013 

Enmiendas a la NUF 9y+- + Fecha obligatoria efeétiva dela NIUE ¿e : 
NIF 7 9 y revelaciones de transición Enero 1, 2015 

NIC 19 (Revisada en el2011): “Beneficios empleados. «+ *1*7*.-" Enero 11 2013 
» Enmiendas a l6WNIC 3255 72 + Compensación de activos y.activos- Polos 

“Financieros: Y ro 3 os. Enero 1,2014 

Enmiendas a las NUF Mejoras arivales d a las NUF Ciclo 
(NUF 1, NIC 16,32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013 

  

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto.sobredlós importes'de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen delallado haya sido completado, 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
42 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que'la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, coWel propósito de determinar la valuación y presentación de-algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. Ewopinión de la Administración, tales 

estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 

momento, los'cuales podrían llegar a diferir ddsus efecios fimalés. AS 

  

PAE pi 

A continuación se-presentan las'estimaciones y juicios coritables criticos que la administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - Ala fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valorde los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 

realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo:” Si se trata “de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se'estima la' 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo á lá que perténéce el ' detivo. : 

? 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos ániteriores son revertidas 
cuando se produce uñ cambio en las estimaciones sobre su importe recúperable incrementando 

el valor del activo con. “abono a resultados con el límite del valor en libros que ¿fáctivo hubiera 
tenido de no haberse téconocido la pérdida por deterioro. 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios a definidos depende, de varios factores que son determinados 

en función de un cálculo aci arial básados en varios "supuestos. * Estos supuéstos utilizados para 
detérmiriaf el valo? preseñte de éstas obligaciohes incluye ina! tasa de descuento” “Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor eñ libros de las provisiones de estos beneficios, 

-13- 

  

 



»» El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 

; «administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser 
ES «utilizada para determinar-elvalor., presente, de los flujos futuros de caja estimados que se espera 

van a ser requeridos para cumplir; con la obligación de estos beneficios. 
apt dos o 

3.3. Estimación de vidas útiles de veh 'Éntos,. piaquinaria y equipo - La estimación de las vidas 
útiles y el valor residual se, efectúa de acuerdo alo mencionado en la Nota 2.5.3 

  

, 2 botar dato to 

3.4 Impuesto a la renta diferido. ; Lia Comp. ía ha realizado la'estimación:de sus impuestos 
diferidos considerando que todasilas, diferencias entre el valor,en libros y la base tributaria de. 
los.activos y pasivos se revertirán;en:el futuro, 

¿ A dl : 

   

  

4, EFECTIVO Y BANCOS 
2 - es” uo ib > en 

  

      

  

s o o Ba ¿Diciembre Ma... 
2012 2011 2010 

(en miles de U.S, dólares) 

E : CN 
Efectivo 389 364 263 
Bancos +. "Dpto, Ab 1.636. 398 

oe moy a ES .. . 

Dotar o. roo e dl > 2.000 261 

hs e ago ptr y A : 

  

5. CUENTAS POR COBRAR: ¡COMERCIALES Y: “OTRAS CUENTAS POR.COBRAR 

, Un resumen de cuentas por,cobrar. comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

E a 

.. Diciembre 31,... 

20lio, 2010 
. (en-miles de U.S. dólares) 

         

  

Cuentas por.cobrar comerciales; e . : o os 
Clientes locales. 10 2 oa di Po 4,278 4,106 

Provisión para cuentas dudosas" 203 2. 4 (1105) (144) 

Subtotal : 4.173 3,962 
«Otras cuentas por cobrar , . 
. Anticipos exitregados . .. si 104,109, 69 
Empleados <= ., e Sh, .,89 , 78 
Otras y 283 257. 134 

- Total pd do S513 283 4,243    , ca amado sra” ? 
La Compañía ha reconocido Una provisi ón paral cuentas > dudosás por. el 100% de todas las cuentas por 

e cobrar. vencidas con una” antigh 1d mayor a so o 120 días, dependiendo del tipo de cliente (Ver Nota 
UMD o a 
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un:detalle de la antigiledad de 
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue: 

ox Faro. ” Mi eS 

: .. Diciembre 31,... 

2012 - 2011 019 

+ UN (en miles de U.S. dólares) 

1-30 días 1,208 1,041 1,008 

31-60 días : 16 E 2 

.* . boo ] 

Total 1,224 “1060 «1010 

Cambios en la provisión para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisión para, cuentas dudosas 
fueron coíno sigue: . 

4 2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

o. a 

Saldos al comienzo del año 10s 144 

Provisión del año 13 

Bajas r an 39) 

Saldos al fin del año A > 103 

La concentración:del riesgo de crédito es limitada debido.a que larbase de clientes es numerosa. 

Un resumen de cuentas por cobrar a clientes locales es como sigue: de 

---Diciembre 3l... 

a 202 0 20 + 201 
(en mios de U.S. dólares) 

¿o
 7 

a ! 

Corporación Favorita C.A. 2,309 2,1 18 2,027 
Importadora El Rosado S.A. 630 423 538 

Mega Santamafía S.A. o 401 358 302 

Tiendas Industriales Asociadas S.A. 157 214 233 

Otros menores 1,332 1,165 1,006 

Provisión para cuentas dudosas? 107) “AOS! (144) 
barr > ri . ? OS 

Total aa 4,173 2,262 

  

 



6. “INVENTARIOS e a A 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

  

0 ... Diciembre 31,... 
. A 2012 2011 2010 

(en miles de U.S, dólares) 

Productos terminados 1,326 1,104 1,099 

Productos en proceso 847 948 1,152 
Materia'prima - 581 $04 461 

Insumos, materiales y repuestos 1,307 1,127 1,026 
Importaciones en tránsito. to om : 317 104 
Provisión para obsolescencia (12) Q7 (10) 

* Total E 42 1,973 2832 

Los movimientos de la provisión para obsolescencia fueron como sigue: 

! “ 2012. , 201) 
a (en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 27 10 

Provisión del año 104 17 

Bajas: E a Ca a a Qu + _ 

Saidos al fin del año aa IS A : 21 

eo 

7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
a o, 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

o .. Diciembre 31,... 
DN 2012 o 20] + 2010 

. ' (en miles de U.S. dólares) 
  

Costo o valuación : 28503 , 27,058 26,223 
Depreciación acumulada y deterioro (8.032) (6.425) (4,870) 

Total 20471 20,633 21,353 

-16- 
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Clasificación: 
Terrenos en propiedad 
Construcciones en curso 
Maquinaria y equipo en montaje 
Construcciones y edificaciones? 
Maquinaria y equipo 
Equipo de oficina 

Equipo de computación y comunicación 
Flota y equipo de transporte * 

Total 

  

1,386 
1,147 
253 

9,720 
7,409 
249 
132 

: 175 
ya 

I
S
 

20,471 

ESPACIO EN BLANCO 

      

4 

... Diciembre 31... 
2011 

(en miles de U.S. dólares) 

1,400 
105 
189 

2 9,74) 
8,512 

292 
200 

- 194 

20,633 

2010 

1,400 
756 

2,550 
9,211 
7,058 

104 
148 
106 

21353 
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7.1. Activos en garantía.-¿AY31 de diciembre del,2012'y,20143 los-tefrenos y edificaciones con un 
saldo en libros de aproximadamente US$6.3 millones, han sido pignorados para garantizar los 
préstamos de-la Compañía (Ver Nota 8). ¿Los terrenos y edificaciones respaldan préstamos 

bancarios bajo la figura de hipotecas. La Compañía no está autorizado a pignorar estos activos 

como-garantía para otros préstamos ni para venderlos a otra Compañía. 

PRÉSTAMOS 

Un resumen de [os préstamos es como sigue: 

“. ... Ditiembre31,... + 

(en miles de U.S. dólares) 

Garantizados - al costo amortizado 

   

  

  

  

Préstamos bancarios: ++ dot. ooo a ar o a 

Exterior (1) 5,175 5,840 5,840 

Locales (2) * Rata ASA SO9 828 

PagaréS mantenidos con dompañía telaciónada Bro + SiTAter 5,74] 5,741 
Pasivos por arrendamiento financiero” 0%. vd Mo dog de 
Intereses por pagar 20 "muro co Ln pesó ya 19l: “443% +»... 190 

a A - 

Total 11,287 12,532 12,599 

Clasificación: AA 
Corriente 11,274 12,376 6,250 

No corriente > : pr ; aa A o 17 6,349 

Total 11,287 12,533 12,599 

(1) Préstamos con un banco.del exterior a una tasa de interés anual Libor más un spread entre el 2% 
y 4.48%. y vencimientos hasta enero del 2013. A131 de diciembre del'2012 y 2011, la tasa Libor 
para créditos a un año cerró a 0,82% y 1.13%,.respectivamento. 

(2) Préstamos con un banco loca] a una tasa de interés anual 'del 9:76%' (102 2 1 en el año 2011) y 

vencimientos hasta mayo del 2013. - . 
rr As e a 

(3) Préstamos con Alpina Productos Alimenticios S.A. --Colombia auna tása de interés anual Libor 

más un spread del 4.94% sin vencimiento definido. De acuerdo con la Administración de Alpina 
Productos Alimenticios S.A., accionista de Alpiccuador S.A., existe la firme-intención de.que 
esta obligación sea capitalizada en el patrimonio de la Compañía en el año 2013. Dicha 
intención de la Administración Será puesta a aprobación de» lós" “accionistas de Alpina Productos 
Alimenticios S.A. - Colombia en la próximarunta: 

Cate 1 

  

De acuerdo a disposiciones legales y tributatiás% ecuátoFianas,Los' pagos'al'exterior y la 
compeñsación de .cueñitas, por pagar en el exterior gravan el'impúestó a la salida de divisas por el 
5% del valor del pago o compensación. Al 31 de diciembre del 2012, la Compañía no ha 
provisionado el impuésto a lá salida de divisas-por el'saldo de los préstamos mantenidos con 

instituciones financieras en el exterior'a la referida fecha, el cual ascieñde a aproximadamente 
US$546 mil. 
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(9. CUENTAS POR PAGAR. COMERCIALES Y-OTRAS CUENTAS. POR PAGAR 
ES dot á z e ie Y 

Un resumen de cuentas' borpagar comerciales: y Ótras cuentas! por-pagar es comno-sigue: 
AS E a E Los i . 

id Y cat . ..w» Diciembre 31,... 
2012 2011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Cuentas por pagar comerciáles: 
Compañía relacionada - Alpina Productos AA o 

Alimenticios S.A. Colombia 1,695 2,160 1,560 

Proveedores locales 2,984 2,756 2,476 

Proveedores del exterior, 224 324 121 

Total 4,903 5,240 4,207 

El período de crédito promedio, de compras de ciertos bienes es 60 días desde la fecha de la factura. 
ed 

De acuerdo“2 a ¡ disposiciones legales y tributarias ecuatorianas, los pagos al exterior,y la compensación 

! de cuentas por. pagar eñ el exterior gravan el impuesto, a-la salida de divisas por el 5% del valor del 
pago. Al31 de diciembre del 2012, la Compañía, no ha provisionado el impuesto ada salida de divisas 

: por el saldo de las cuentas por pagar a compañías relacionadas y proveedores en el exterior a esa 

fecha, el cual asciende a US$96 mil. 

A 

10. IMPUESTOS 
rn” A 

: 10.1. Activos y pasivos del año corriente -Un resumen de activos y pasivos por-impuestos corrientes 
es como sigue: 

.. Diciembre 31,... 

  ! o A. 12012 ¿-  . 2011 + 2010 
: da RA . ao «(en miles de U.S: dólares) 

eo A boge cto 7 oa aa La 

Activos por impuesto corriente: 

“  ¡Crédito.tributario de Impuesto +, Lt ae pr ao 
a la Renta o OA 1922. 544 

Notas de crédito recibidas del Servicio 

de Rentas. Internas, +. 4 a .a 5 _18 

> Total . O “ , rr 221, 562 
: cia ES 4 AS .. e . a . 

-, y Pasivos por impuestos.corr. ientes., í a . : 

Impuesto al Valor Agiégado IVA, + z, E. A 
retenciones e intereses por pagar 2,105 1,340 669 

Retenciones, en la fuente de Impuesto a at oa , 

, + ola Renta por. pagar. y >. pi. y 129 o, ._102, 33 

or ! , a mo, o 

a Tal o pr tap a a IZ. 24 
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10.2, 

10.3. 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados 00 oy co 
MR Má 

El gasto del impuesto a la renta incluye: 
. E 

    

2012 2011 E
 

E 

en miles de v. S. dólares 

Gasto del impuesto corriente 455 547 
Ingreso del impuesto diferido 188) 151 

to . 132 

Total gasto de impuestos 267 o 406 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliación entre 
la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la-rehta corriente, es como sigue: 

012 011 
oa ao ¿ . fen miles de U.S. dólares) 

M
7
 

mo
 

pS
 

    

Utilidad según estados financieros antes de 

  

impuesto a la renta previamente informado —v.. A , - 13481 
Ajuste por restablecimiento (Ver Nota 20) _ (1,813) 

Utilidad (pérdida) según estados financieros 
antes de impuesto'a lá' renta 669 (332) 

Gastos'no deducibles (3) 167 2,612 

Otras dediicciones”” ** 198) 
Utilidad gravable E, 2,280 

Impuesto a la renta causado (1) o. 170 . 547 

11 o 
Anticipo calculado (2) . a - 4550 po. oo. 415 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados . +55 : 241 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el'impuesto a la renta, se calcula 
en un 23% sobre:las utilidades sujetas a distribución (24% para el año 2011) y del 13% 
sobre las utilidades sujetas a capitalización (14% para el año 2010. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de-la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos.y gastos deducibles. 

Para el año 2012, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de US$455 
mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$17 mil. 
Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$455 mil equivalente al 
impuesto a la renta mínimo. 

(3) Incluye-US$1,813 mil cargados en el estado de resultados restablecido por el año 2011 

(Ver Nota 20). 

  

 



10.4, 

10.5. 

Las declaraciones de impuestos han sido 'revisadas'por laslautoridades tributarias hasta el año 
2007 y son susceptibles de revisión las'declaraciones de los años 2009 al 2012. 

Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta - Los movimientos del crédito 
tributario de impuesto a la renta fueron como sigue: 

2012 2011 

(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (922) (544) 
Ajuste 90 
Provisión del año 455 547 
Pagos electuados. + “4. To 0. Cda . (564) (925) 

. nos oy o, “a boss , . 

Saldos al fin del año (941) (22 

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones cn la fuente e impuesto a la 
salida de divisas. 

po . . , a , 
i . . , 

Saldos del impuesto diferido + ca oq 

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 
Lost : 

+. Saldosal-. Reconocido 
y comienzo en los Saldos al fin del 

del año resultados año 

«+. (en miles de U.S,.dólares) ... 

Año 2012 

Activos (pasivos) por impuestos 

diferidos en relación a* 

Costo atribuido de propitdades, planta y equipo A 
(Ver Nota-10.6.1) (307) 307 

Obligación por beneficios definidos” -  -:. Be. 47 130 
*Deterioro de propiedades, planta y equipo 67 2 69 
Intereses por pagar, o E: *, o (9D) — 

Pérdidas tibutarias 5 UT CD 170 — 
hs o , TT 

Total Jul 2.88 192 
, : o 4 rs 

n ”. i : 

' ' pos a 

os Co ad 
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10.6. 

E ip? . A . 

Saldos al:- — Reconocido 
en los Saldos al fin del 

resultados año 

      

      

  

   

  

AOL a 

Activos" (pasivos) por impuéstos N 
diferidos en belación á» : 

    

Costo atribuido dé propiedades, planta: y equip 24 Gon 
Obligación por penes cios definidos - Jubileo : 4 83 

o Ala + (410 
Deterioro de e ropiedades, planta. y equipo. e 68... a) 67 
Baja de propiedades, planta y equipo; * Bs, (3) 

, Intereses pOr pagar a o. 27 EZ] 

Pérdidas tributarias" o e Z 700 18) 11 

Total os mars Tes a o. Sl 14 

  

    
a a 2011 
¿os et qe os (en miles de U.S. dólares) 

M
o
 

  

  

  

Utilidad (pérdida) según estados financieros antes , EN 

   

  

de Impuesto:a la Renta; (32) 
tr e 

Gasto de, impuesto a la renta e. (80) 
Gastos no deducibles 578 
Otras deducciones (9) 
Ajuste por el cambio de tasa de impuestos 11 7 

Da do 
Impuesto a la renta cargado a resultados 307 so ADO 

10.6.1. Aspectos B vibutarios , o. l 

z ' Código Orgánico. de Ja. Producción : 

Con: fecha diciembre 29 de 201 le se promulgó en el Suplemento. del Registro Oficial 
- No-»351 el Código, Orgánico, de: la Producción;¿Comercio e;Inyersiones, el mismo que 

incluye entreolros “aspectos tributarios-los siguientes? ,. 0... 

   
    

- — Lareducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta. para “Sociedades, así 
tenemos: 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2013. A131 de diciembre 

del 2012 y 2011, para la medición del activo por impuestos diferidos, la 

Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23% 
respectivamente. 

+ — Exoneración del impuesto a la renta y del anticipo durante $ años para nuevas 
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores 

económicos considerados prioritarios para el Estado. 

  

 



+ — Exoneración de retención en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses 
de créditos externos otorgados por instituciones financieras, 

>. Exoneración del impuesto á la salida de divisas en los pagos de capital e 
intereses. -por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al 

financiamiento de inversiones previstas en este Código. 

  

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optiniización de los 
Ingresos del Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011.se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y 
Optimización de los Ingresos del Estado; la misma que incluye entre otros aspectos 
tributarios que la tarifa del Imphesto ala Salida de Divisas - [SD sesincrementó del 
2% al 5% Por presunción se considera hecho generador, de este impuesto el uso de 
dinero crel exterior y se establece como exento'de este impuesto el pago de 

dividendos a compañías o peísónas náturales'que no estén domiciliadas en paraísos 
fiscales.> Los pagos de, este impuesto en la importaciónide materias primas, insumos y 

bienes de capital, que consten en.el listado'que establezca el Comité de Política 
Tributaria y que sean utilizados.en procesos productivos, pueden ser utilizados como 

crédito tributario de impuesto a la renta. 

03 ios Depreciación de Revalicación Decreto Ejecutivo No, 1189- Con fecha30 de mayo 
1 1% adel:20127el Servicio de Rentas Interias promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180 en 

el que se reforma el Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario 
Interno, eliminando el literal mediante el cual, la autoridad tributaria y los 

: contribuyentes consideraban sinrefectos tributarios la revaluación de activos fijos. - 

Con base en el referido decretó; Ja Compañía decidió tomar como gasto deducible de 
la base imponible sujeta al impuesto a.la renta,:a partir de enero del 2013, el valor de 
lá depreciación de larevaluación de activos fijos efectuada a la fecha de transición de 

bo las" “NIF, por consiguiente, procedió a reversar.el pásivo:por impuestos diferidos con 
cargo a resultados. a 

o .   
11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA ! 

: oe : 

La Compañía no dispone del estudio de.precios de transferencia correspondiente al año 2012, 
requerido por disposiciones fegales vigentes, eñ razón de/que'el plazo para su presentación ante las 
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del año 2013. Dicho estudio constituye una base 
para determinar si las operaciones con partes relacionadas. han sido efectuadas a precios razonables 
que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha de emisión de los estados financieros, 

: dicho" estudió se encientra en “proceso del ejecución y la-Adiministración dela Compañía considera que 
¿los efectos delmismo, si hubiere; carecen de jmportancia'r relativa. AN31:de diciembre del 2011, la 
Compañía efectuó el estudioíde precios de tránsferencia en el cual se estableció que las transacciones 
con partes relacionadas han sido efegtuadas a precios razonables 5 que se aproximan a valores de plena 

: competencia, ra ir -    
q 

 



12, OBLIGACIONES-ACUMULADAS - 2 tte lo has tas 
A rra ? 

    

ES pat Dt Eo os 

Un resumentde obligaciones acumuladas es como sigues Lt a o E 
7 E: a A 

-- Diciembre 31)... 

, - 5 : le tor 32012 a . + «2011: 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Beneficios sociales 1,260 1,013 719 

Participación a trabajadores 2 262 399 
Otras 238) 0. 2 198 

Total 1316 

  

SS : 

12.1, Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un-15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables. Los movimientos de la provisión para participación:a trabajadores fueron 

corno sigue: 

aa 2017      
aq : PO E 

  

Saldos al comienzo del año 262 : 399 

Provisión dela... 1. 7 eo o sr MA a 262 

Pagos efectuados (262) (399) 

Saldos al fin-det ño MEVA mn 2, 

13. PROVISIONES - A, 

Corresponde a una provisión constituida por concepto de determinaciones realizadas por el Servicio 
de Rentas Taternas - SR al impuesto a la renta del año 2007. 

14, OBLIGACIONES POR: BENEFICIOS: DEFINIDOS: et 

  

     

  

   

.. Diciembre'31,... 
2011 2010 

y dl A 588 Jubilación patronal 5 220017, 
Bonificación por desahucio “Ass 2%, 179 

Total 1.019 935 262 

  

 



  

14.1. Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones:del Código del Trabajo, los trabajadores 

que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados,por.sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 

corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socíal. 
ms 

Los«movimientos de la obligación de jubilación patronal fueron como sigue: 

  

2012 2011 

(en miles de U.S, dólares ) 

Saldos al comienzo del año 721 588 
Costo de los servicios del período corriente» 164 
Costo por intereses *.. 50 
Ganancias actuariales (152) 
Ganancia"por teducciónes 1003 o 

, a a o 

* Saldos'al fin del años 2:     Eo udo a l 183: 

14.2. Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
dasos de terminación de la relación láboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 

trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 

los años de servicio 
» 

Los movimientos de la obligación de bonificación por desahucio fueron como sigue: 

2012 2011 

he * + (en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 214 179 
Costo de los servicios del período corriento 36 0:04 36, 
Costo por intereses 15 9 
“Beneficios pagados! +. 10 7L% o AD : (10) 

o A ! 

Saldos al fin del año 232 214 

Los cálculos actuariáles del Valor presémóide la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario 
independiente. El valor presente de'las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los 
«costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidós deben ser 
atribhidos al período de servicio del empleado y basados cn la fórmula del plan, de tal suerte 

+ que setatribuye la.misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipótesis 
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y Jas probabilidades de 
pago de estos beneficios. o : 

.s 
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Las ganancias y pérdidas actuariales qué surjan de-los ajustes porila" experiéncia “y cambios en los 

supuestos” sotuariales se cargán o abonanaresúltados: 
2. .- z 3 PS ES mito 

         

      

      

  

   

     

os 

  

    
E 

coses 020 

  

Tasa de descuento fe IS 7.00 
Tasa esperada del incremento'salarial 4 a 10902 A 30 3.00 

A 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de benefí icios definidos son los 
siguientes: e 

  

->.,¿ Diciembre 31,... 

¿des + 2012 011 
(en miles de U.S, dólares) 

os . 

  

155
4 

    

      

Costo actual del servicio 200 178 
Intereses sobre la obligación: 1065 13 3 47 
Ganancias actuariales 9% 7 (152) (37 
Ganancias por reducciones“ : (0) 

Laa gra 

Total mos - : 123 

AE 

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS stas 

15.1. Gestión:de riesgos financieros En el'curso normal'de sus negocios!y áctividades de 

financiamiento; la Compañía está Expuesta a-distintós riesgos'de naturaleza financiera que 

pueden" afectar démianera más'ó meños significativa 'al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. atra 

La Compañía dispone:de una organización y de sistemas de infórmación, administrados por la 

Gerencia de Finanzas Corporativa de su Casa Matriz, que penniten identificar dichos riesgos, 
determinár'su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas 
medidas y contrólár su efectividad, ho a 

po». . 
E tio e tada 

A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descri ipción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de 
la Compañía, si eselcasoco 1 : 

OS z |      
151.1. Riésgo en las tasas! “de. interés - La Cotispaññla se'encuentreexpuesta a riesgos en la tasa 

+ “de interés debido:a que viántiene” préstamos tasas de'intérés tanto fijas como 

váriables?- «Elriesgo' es: manejado por la Compañía 'inanteniétido una combinación 
apropiada entre os: «préstamos a tasa lja y a Jasa. 2 variabl a 

* 

a 

  

    

     

  

A a a    
   

  

 



Il ——-— o o 

:25.1,2. ¿Riesgo de:crédito;-El Hesgo de:cródito se refiere alriesgo de que,una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida fi financiera para 
la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 

partes solventes, ysobtener suficientes colaterales, ,cuando:sea apropiado, como forma 
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 
Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma 
o mejor calificación de riesgo. 

   

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de 
clientes distribuidos entre diversos segmentos de mercado-y áreas-geográficas. La 
evaluación de crédito continua sewealiza,sobre la condición financiera de las cuentas 

por cobrar, 
te Cortar e * , na 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas. con ninguna 
de las partes o, ningún grupo de contrapartes con características similares. La 

1. *i concentración de riesgo'de crédito relacionado con Corporación Favorita C.A. 
(principal cliente) es del 19% aproximadamente de los activos monetarios. La 

2 concentración de riesgo de crédito con otras partes no excedió el 5% de los activos 
monetarios en ningún momento,durante el año, 

15.13. Riesgo de liquidez - La Junta Dircctiva es la que tiene.la responsabilidad final por la 

gestión de liquidez. La Junta Dircctiva ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la-gerencia pueda manejar los requerimientos 

de financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la 

Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, 

facilidades financieras»y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los 
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los 
activos y pasivos financieros. “+. .: , 0% 

15.14, Riesgo de capital:- LaiCompañía gestiona su;capital-para asegurar. que estará en 
ES capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el 

, rendimiento,a sus accionistas a través de.la optimización de los saldos de deuda y 

patrimonio, a - 

¿er «Los principales.indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación: 

  

A A poo 
+ Capital.de; árabajo, TN o . US£(8.9) millones 
Índice de liquidez e ¿= 0.56 veces 
Pasivos totales / patrimonio 1.97 veces 

+. : 1 Deuda financiera /“activosgtotales >. 35%, 

   s poo? , + : e 

Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador'S.A..es subsidiaria de Alpina Productos 
Alimenticios S.A. de Colómbia, matriz de uno de los 20 grupos corporativos más 

+ ¿ rs=grandes de ese, país, con subsidiarias en Ecuador, Venezuela, Estados Unidos y Perú. 

e, Durante»el año 2013, “la Administración e la: Compañía, evaluará proponer a la Junta 

»=+ Directiva: de la: Casa: Matriz, la posibilidad: de capitalizar los préstamos por US$5.7 
millónes que Alpié uador: SAs atiene por pagar; «ada Casa Matriz, con el propósito de 
fortalecer el patrimonio de la Compañía y minimizar la posición pasiva neta corriente 
que presenta actualmente. Así también, la Administración evalúa proponer a la Junta 
Dircetiva la realización de nuevos aportes de capital a la Compañía. No obstante, sin 
importar las decisiones finales sobre los temas antes mencionados, los Accionistas y 
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Directivos mantienen un firme cómpromiso'para soportar.el crecimiento de la 
¿subsidiaria en-Ecuador y.de apoyarla con Jos recursos necesarios:en caso de una 

» «situación emergente, la cual; desde la-constitución de la Compañía hasta la fecha, no ha 

ocurrido. En el año 2012, el crecimiento de las ventas de la Compañía fue del 18% y 

durante el año 2013 se espera que ese Índice na sea menor al 12%, cifras que, a juicio 
de la Administración, demuestrabrla auto-sustentabilidad: financiera de la Compañia en 
el mediano plazo. LA 

  

15.2. Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
inantenidos por-el Grupo:es como sigue: 

, . ... Diciembre 31... 
2012 2011 2010 

a Pee (én miles'de U:S. dólares) 

Fu a 
Activos fmancieros: = 

Costo amortizado:     

   

  

      

   

  

   

Efectivo y bancos (Nota 4) :2,000 861 

Cuentas por cobrar,.comerciales y otras a UN 
cuentas por cobrar (Nota 5) 5,173 4,588 4,243 

Total 3,104 

Pasivos financieros:- 
eta ds A 

Costo amortizado:. - 

Cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar (Nota 9): 4 231, 3,240» 4,207 

Préstamos (Nota:8) 534 so + 12,533 12,599 

sE 3 e te : A A 

o , 

  

- «118 16,806 

16. PATRIMONIO 

16.1, Capital Social - El capital social autorizado consiste de 12,267,319 acciones de US$] valor 

nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 

16.2. Acciones ordinarias 

Número de Capital en 
acciones ., . ACCIONES 

» 0.“ (en US. dólares)... 

Saldo al1 de enero de 2011 10,544,107 10,544,107 

Capitalización de utilidad neta 2010 1,723,212 1,723,212 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 y 2011 12,207,319 12,207,319 
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16.3. Reserva Legal:- La Ley de Compañías requiere que'por.lo menos el 10% de la utilidad anual 
+, - ses'apropiado como.reserva legal hasta que ésta como'mínimo alcance el 50% del capital 

* social. Esta reserva no“es disponibl «para, el pago, de dividendos en efectivo pero puede ser 
capitalizada en su totalidad, :.1 E A 

  

“o e por E 

Un resumen de las utilidades retenidas (déficit 
, 

16.4. Utilidades retenidas” (defi Rcit acumulado).- 
acumulado) es como sigue: 

a Saldos 
os “:¡Diciembre31, Diciembre 31, Enero 1, 

2012 2011 2011 
vr ... (en miles de U.S. dólares) .. 

CS nt 

“Déficit acumulado restablecido para el 1,de 
enero y 31 de diciembre del 201] 

(Ver Nota 20) (4,363) (4,570) (2,020) 
Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NIF no 
“distribuibles “es” 6 1,55% - * 1,559 1,559 
Reserva de Capital Pe 79 ++ 679 679 

: 2to 9d a 

Total 2.130) (2,333) 248 
a 

Los saldos de-las siguientes cuentas;surgen de la aplicación por primera vez de las NIF y de 
los saldos según POGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 

Superintendenciade Compañías el 14 de octubre. del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente 
Tormua: 

PE ., 
Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITE - Incluye 

ls valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera'vez de las NILF. El 
saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y 
las.debúltimo ejercicio.cconómico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

17. VENTAS 
a E Be 

Un resumen de las ventas de/la Compañía'es tomo.sigue: bro 

2012 2011 
. . (en miles de U.S. dólares) 

' Menta de productos lácteos 61,625 52,306 
Venta dé otros productos 1,177 1,005 

Total' 3 + 62,802 22311 
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18. COSTOS Y GASTOS:POR SU NATURALEZA: 5 “.+'+..- bo 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados-en los-estados financieros es como 
sigue: 

2012 2011 
(en miles U.S. dólares) 

Costo de ventas 147,183 , + 40,380 
Gastos de ventas : cua 1130020 0 +. > - 9,854 
Gastos de administración Ata A UB 2.293 

    

N 7 . ndo 

Total MI 612298 2“. 52,52 

Un detalle de cóstos y gastos por su naturaleza es como sigue: Ha : 
avd 1 . ¿ , 

201 201 

. (en miles"U, s. dólares > 

Consumos de materias primas y consumibles ++ 3. 2. 0ato 38761 33,376 
Gastos por beneficios a los empleados tn 9716 + 7,888 

Costos de publicidad etilo 2,260 1,933 

Gastos por depreciación UN a ee 31,679 1,577 
Gastos de mantenimiento o E 828 

Costos de distribución 33 501 
Servicios básicos . AS A . S80 ' 528 
Costos de consúltoria CA a 270 204 

Otros gastos * Aia Mr e, A 6303 5,692 

Total ! Vo ara 61,298 > 32,327 

Gastos de personal - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como sigue: 
+ a rra o O > 

2012- 2011 
  

(en miles US. dólares) 

  

Sueldos y salari0S. y 4, us. a $ ¿101 ¡ 5,379 

Beneficios sociales, , y ON EN a 1 289. 1,409 
Aportes al TESS os , A, m9 : 657 
Indemnizaciones laborales 682. 3 
Beneficios definidos 113 178 
Participación a trabajadores o a ce 112 . _262 

rodea A A a , 

Total ES ATT et be a mor 9,718 Ho o 1,888 

Tha + + ts ! t A Fea? té : > 

. yoo Loa , bos 7 + ie ie 

2sL- 

  

 



19. CONCILIACIÓN DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO , 

20 

Una conciliación-de la utilidad ñetá con el efectivo proveniente de actividades de operación es como 
sigue: 

Utilidad (pérdida) del añó 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto proveniente de actividades de operación:; 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 
Amortización deractivos intangibles 
Provisiones de beneficios definidos, netas de pagos 
Provisión para cuentas dudosas >; 4 

Provisión para inventarios obsoletos 

Impuestos diferidos 
Ganancia (pérdida) por venta de propiedades, planta y equipo 

Cambios en el capital de trabajo 
Incremento en cuentas comerciales por cobra? -* 
y Otras cuentastpor cobrar. A 

Incremento en inventarios 

Incremento en, activos por impuestos corriente 

Incremento (disminución) en cuentas:por pagar comerciales 
y otras cuentas por pagar 

Incremento en, obligaciones acumuladas y provisiones 
Incremento (disminución) en intereses por pagar : 
Incremento en pasivos por impuestos corrientes 

Flujo neto de'efectivo proveniente de actividades de operación 

E 

2012 2011 
(en miles de U.S. dólares) 

302 (828) 

1.679 1,577 
33 6 

81 168 
13 : 

104 17 

(88) (51) 
36 a7 

- (598) (345) 

(252) (158) 
(14) (365) 

(337) 1,033 
65 389 

(234) 365 
774 608 

1,564 2.399 

RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 

EMITIDOS 

Los estados financieros por los años 2011 y 2010, fueron restablecidos por la corrección de un error 
en los saldos de'activos por impuestos corrientes y no corrientes, propiedades, planta y equipo,. 
provisiones y utilidades retenidas, debido a una incorrecta aplicación del factor de" proporcionalidad 
del Impuesto al Valor Agregado - IVA pagadoen compras de bienes y servicios durante los 
mencionados años. 

Los efectos de'los ajustes en los estados de situación fiñanciéra“al 31 de diciembre del 2011 y 2010, 
fueron disminuir los activos por impuestos corrientes y no corrientes en US$4,090 mil y US$2,967 
mil, incrementar-las propiedades, planta y equipo en US$280 mil y US$270 mil, incrementar el saldo 
de pasivos'por impuestos corrientesien USSL, 279 mil y UUS$579 mil, disminuir las utilidades retenidas 
en US$5,089 mil y US$3,276 mil, respectivamente,.y disminuir la, utilidad neta del año 2011 en 
US$1,813 mil. 

 



ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA RESTABLECIDO **..:- 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 a A A 
  

Previamente Reclasificaciones 
> reportado v ajustes Restablecido 
  

! .. «(en miles de U.S. dólares)... 

  

  

  

  

  

ACTIVOS CORRIENTES: : 

Efectivo y bancos : o 861 

Cuentas por cobrar comerciales y ? 
otras cuentas por cobrar “+. 4,243 : 

Inventarios o 3,832 ' 
Activos por impuestos corrientes : : 3,529 “(2,967 

Total activos corrientes q 12,465 2.967 

ACTIVOS NO CORRIENTES: o ! 
Propiedades, planta y equipo a 21,083 005*270 

Activos por impuestos diferidos ee 60 : 
Total activos no corrientes Yo 21,143 DN 270 * 

. Ps A 
TOTAL - 23,608 (2627) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos 6,250 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar do e. + 4207, .. 

Pasivos por impuestos.corrientes A 143 3“, 5379. 41 

Obligaciones acumuladas mn 1.316 o 

Total pasivos corrientes o 11,916 579 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 6,349 
Obligaciones por beneficios definidos | 161 

Total pasivos no corrientes o 7,116 

Total pasivos , 19,032 579 

PATRIMONIO: 
Capital social : 10,544 
Reserva legal $38 

Utilidades retenidas (déficit acumulado): ÓN ? 

Utilidades retenidas.(déticit acumulado) 1,256 jm. 4 6275. 

Efecto de aplicación por primera vez:de NIF AS o toa . 

Reserva de Capital es 679 L. 

Total patrimonio E 14,576 3,276 

TOTAL Pas 22,608 (2,62) 
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21,353 
60 

21,413 
  

20,211 

10,544 
538 

" (2,020) 
1,559 
679 
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA RESTABLECIDO: 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 . , . 

Previamente  Reclasificaciones 

  

  

  

reportado y ajustes Restablecido 
pos ...(en miles de U.S. dólares)... 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y bancos na 2,000 2,000 
Cuentas por cobrar comerciales y 

otras cuentas por cobrar 4,588 4,588 
Inventarios 2. 3,973 3,973 
Activos por impuestos.corrientes E 1,506 579) 927 
Total activos corrientes 12,067 579 11,483 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, plantay equipo po. 20,353 280 20,633 
Activos intangibles , 95 95 
Activos por impuestos diferidos 7 111 111 
Activos por impuestos no corrientes : 3,511 3,511 

Total activos no corrientes o 24,070 3,231 20,839 

TOTAL 26.197 (3,310 32,321 

PASIVOS CORRIENTES: ca : 
Préstamos 2 12/3760 * 12,376 

Cuentas por pagar comerciales y otras Cuentas por agar 5,240 5,240 

Pasivos por impuestos corrientes - 163 1,279 : 1,442 

Obligaciones acumuladas E 1,545 1,545 

Provisiones .. mo 160 160 
Total pasivos corrientes 19,484 1,279 20,763 

PASIVOS NO CORRIENTES: ra. 
Préstamos 157 , ; 157 

Obligaciones por beneficios definidos ¡+ 935 , 935 
Total pasivos no corrientes 1,092 1,09: 

Total pasivos e 20,576 1.279 21,855 

PATRIMONIO: IN ! 

Capital social as 12,267 12,267 
Reserva legal : 538 538 
Utilidades retenidas (déficit acumulado); E 
Utilidades retenidas (défici acumulado) i 518 * (5,089) (4,571) 
Efecto de aplicación por primera vez de NIUF “> 1,559 1,559 
Reserva de Capital a 679 679 

Total patrimonio “Y ÓS 15,561 15,089) 10,472 

TOTAL : mi 26127 1.19 32:327 
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ESTADO DE RESULTADOS: RESTABLECIDO - a 

POR EL AÑO-TERMINADO:EL-31 DE 'DICIEMBRE:DEL 2011 
TOS YAA = 

Previamente Reclasificaciones 
cados Po 7 “reparado " y ajustes Restablecido 

0 t+ 2. a : (én miles de Us. dólares)... 
2. co A 

      

  

VENTAS : 33 tt 53,311 

COSTO DE VENTAS 39,065 1,315 40,380 

O 
MARGEN BRUTO % "14,246 t (1,315) : 12,931 

Gastos de ventas , : OSA 13) (9,854) 
Gastos de administración —*' ett a e Lo (03 (2,293) 

Costos financieros . , e - (756) ++. 2 2 , (868) 
Otros gastos, neto os a l28) tr Ñ , (248) 

UTILIDAD (PÉRDIDA) ANT, ES DE IMPUESTO? ALA Po E 
RENTA EE AB (01815 (332) 
Menos gasto (ingreso) por impuesto a lá téntasio 16 Mt : 
Corriente 547 347 

Diferido (51) (1) 
Total 496 L 496 

UTILIDAD (PÉRDIDA) DEL AÑO Y .., o , o . ! 
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO.. pa Bo LD, 08 

21. TRANSACCIONES;CON PARTES.RELACIONADAS -+,> ,., 
La controladora es Alpina Productos Alimenticios S.A. de Bogotá - Colombia. * ” 

o 
21.1, Transacciones. Comerciales Dirami los: años * 2012 yan, «la Compañía realizó las 

siguientes transacciones Comercialés ca! sis  pártes 1 Felaciónadas:, 
      

Compra de bienes 
. O 2011 
o DE (en "miles de U.S. dólares) 

Alpina Productos Alimgrtiiós SA, * o mr . , o 28 852 2280 
1 

saldos adeudados a partes relacionadas 

2012 2011 2010 
(en miles de U.S, dólares) 

Alpina Productos Alimenticios S.A.: 
Cuentas por pagar comérciales 1,695 2,160 1,560 

Préstamos 5,741 5.741 5,741 

Total 1,436 2,901 2,301 

  

 



22. 

Las ventas do'bienes a-parles relatiónadas:se realizafon'a los precios de lista usuales de la 
Compañía;. Las compras'se realizar on al precio de mercado descontado para reflejar¿la 
cantidad de bienes Comprados y las relaciones entre las partes. 

Doa 
Los saldos pendientes no están garantizados y se liquidarán cn efectivo. No se han otorgado ni 
recibido garantías. No se ha reconocido ningún gasto en el período actual ni en períodos 
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos 
adeudados por partesrelacionadas. 

.. 

FIDEICOMISO MERCANTIL 

* Con fecha 12 de octubre del 2010, la Compañía sonstituyó un Fideicomiso Mercantil, con el objetivo 

23 

24. 

25. 

de garantizar los recursos necesarios para los pagos de la Obligación financiera que la Compañía. 
mantiene en un banco local!*El Fideicomiso se alimenta con recursos provenientes del pago de la 
cuenta por cobrar del cliente Corporación Favorita C.A., quienes consignan semanalmente a la cuenta 
del Fideicomiso el valor correspondiente a las facturas vencidas. -La.Compañia;solicita el traslado de 
los fondos, del Eideicomiso a sus cuentas, asegurándose que quéden los recursos necesarios para 
cumplir con la obligación financiera y los costos de administración de la Fiducia, 

GARANTIAS 

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ciertas partidas de propiedades; planta y: equipo se encuentran 

garantizañido los préstamos “contraídos por la Compañía. 

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 2 + . a dt Fo.” o 

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión de los estados financieros (febrero, 8 del 

2013) no se produjerón: ventos” “que em “opinión de'la Adininistración pudieran tener un efecto 
importante sobre los estados financieros adjúnios. 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros, por el año terminado el 31 de diciembre, del 2012 han sido aprobados por la 
Gerencia de la Compañía en febrero 8-del 2013 y Serán presentados”: a los Acciónistas y Junta 
Directiva para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros 
serán apróbados porda Junta Directiva sin modificaciones. 

  

  

 


