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N E DE ITOR PEND T
A los Sefiores Accionistas de
® Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A.:
Informe sobre los estados financieros
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
Py resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen

de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados

o financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccién y aplicacion de politicas contables
apropiadas; y la elaboraci6n de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra

auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas

normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
® obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafijfa. Una auditoria también
comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacitn
® general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hempg obtenide
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opini6n de auditoria. \{*<

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinién

PY En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. al 31 de diciembre
del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asuntos de énfasis

L
Tal como se explica con més detalle en las Notas 1 y 17 a los estados financieros adjuntos, el 6 de febrero
del 2009, se registro contablemente la fusién por absorcion de Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador
S.A. con Proloceki S.A.. Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre del
2009 incluyen, por lo tanto, los efectos contables de la referida fusion.

® La Compafiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informaci6n Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. de conformidad con
principios de contabilidad y practicas generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de

PY la Repiiblica del Ecuador.

@/ﬂ%;ﬁ Tochiy

® Quito, Febrero 24, 2010 Jorge Brito
Registro No. 019 Licencia No. 21540

®
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ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S. A.

@
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
ACTIVOS Notas 2009 2008
(en U.S. délares) P
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 579,237 277,913
Cuentas por cobrar comerciales 3 3,788,522 1,865,095
Inventarios 4 2,364,358 1,689,710 L
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 5 2.603.333 777,965
Total activos corrientes 9.335.450 4,610.683
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 6
Terrenos 387,751 356,297
Edificios e instalaciones 8,856,423 4,160,903 e
Maquinaria y equipo 7,293,229 1,877,933
Muebles y enseres 256,664 125,991
Equipos de computacién y comunicacién 628,841 212,315
Vehiculos 421,055 94,023
Construcciones en curso 1.485.616 3.215.909 P
Total 19,329,579 10,043,371
Menos depreciacion acumulada 4.437.245 656,764
Propiedades, planta y equipo, neto 14,892,334 9.386.607
OTROS ACTIVOS - - 385
e
TOTAL 24,227,784 13,997,675
Ver notas a los estados financieros
e
4
@/14
e
Diego Vasquez
Representante Legal




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones por pagar a bancos

Cuentas por pagar

Participacion a trabajadores

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Reserva legal

Utilidades retenidas (Déficit acumulado)
Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

o 0 o0

13

14

15

2009

2008

(en U.S. dolares)

665,000 5,840,000
5,172,996 3,450,593
238,981 -
1,797.334 516,804
7.874311 9.807.397
76.165 21,298
5.175.000 -
8,036,199 4,184,745
678,791 678,791
538,050 76,126
1,849.268 (770.682)
11,102,308 4.168.980
24,227,784 13,997,675

Susana Palacios Calvache
Contadora General




ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADORS. A.

®
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
e Notas 2009 2008
(en U.S. ddélares)
VENTAS NETAS 41,585,067 17,259,743
COSTO DE VENTAS 16 29.472.136 13.094.425
@
MARGEN BRUTO 12.112.931 4.165.318
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:
Gastos de ventas 7,805,234 3,859,086
Gastos de administracién 2,276,028 761.303
® Total 10,081,262 4,620,389
UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACIONES 2.031.669 (455.071)
OTROS GASTOS, NETO 438,462 315.611
\d UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION A TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA 1,593,207 (770.682)
MENOS:
® Participacion a trabajadores 9 238,981 -
Impuesto a la renta 10 233,708 -
Total 472.689 -
UTILIDAD (PERDIDA) NETA _1,120,518 _ (770,682)
®
Ver notas a los estados financieros
®
. %/
L ’——% T
Diego Vasquez usana Pdlacios Calvache
Representante Legal Contadora General
-4-




INA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADORSS. A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Utilidades
Retenidas
Capital Reserva Reserva (Déficit
Social de Capital Legal Acumulado) Total
... (en U.S. d6lares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2007 1,767,496 678,791 76,126 (2,944,326) (421,913)
Pérdida neta - - - (770,682) (770,682)
Aportes en especies (Ver Nota 6) 5,361,575 - - - 5,361,575
Disminucidn de capital para absorber pérdidas (Ver Nota 15) (2,944.326) - - 2,944,326 -
Saldos al 31 de diciembre del 2008 4,184,745 678,791 76,126 (770,682) 4,168,980
Utilidad neta - - - 1,120,518 1,120,518
Efectos de fusion (Ver Nota 17) 3,851.454 - 461,924 1,499.432 5.812.810
Saldos al 31 de diciembre del 2009 8,036,199 678,791 538,050 1,849,268 11,102,308

Ver notas a los estados financieros

Q%_—W%j </ oo

orail. Avd
Diego Vasquez Susana Palagios Calvache
Representante Legal Contadora General




ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADORS. A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

2009

2008

(en U.S. délares)

Recibido de clientes 41,575,557 16,855,831
Pagado a proveedores y trabajadores (37,573,546) (17,138,159)
Intereses pagados (402,605) (238,385)
Impuesto a la renta (327,229) -
Otros ingresos (gastos), neto (35.857) (77.226)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 3,236,320 (597.939)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicioén de propiedades, planta y equipo, neto y efectivo

neto utilizado en actividades de inversi6n (2,874.109) (1.157.648)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Disminucion de obligaciones por pagar a bancos (5,235,887) 1,965,000
Incremento de obligacién bancaria a largo plazo 5,175,000 -
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento (60.887) 1,965,000
CAJA Y BANCOS:
Incremento neto durante el afio 301,324 209,413
Saldos al comienzo del afio 277.913 68.500
SALDOS AL FIN DEL ANO 579,237 271,913
(Continua...)

-6-




ALPINA PRODUCTOS ALIMENTICIOS ALPIECUADOR S. A.

e
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
@ 2009 2008
(en U.S. délares)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Y Utilidad (pérdida) neta 1,120,518 (770,682)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo
neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 915,920 120,489
Baja de propiedades, planta y equipo 17,180 15,107
Amortizacion de otros activos 385 76
’ Provision para cuentas dudosas, neto 48,161 8,738
Provision para obsolescencia de inventarios, neto 4,457 (12,739)
Provision para desahucio 38,000 -
Reversién de provision para jubilacion (51,484) -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (9,510) (403,912)
® Inventarios 545,008 (298,150)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (1,243,321) (174,542)
Cuentas por pagar 679,223 497,707
Participacion a trabajadores 238,981 -
Impuesto a la renta (93,521) -
9 Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1,026,323 419,969
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION 3,236,320 (597,939)
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO DE
® EFECTIVO:
Aportes de capital en especies - 5,361,575
Disminucién de capital para absorber pérdidas - 2,944,326
® Ver notas a los estados financieros
o 7 3., o
Diego Vasquez Susana Ralacios Calvache
Representante Legal Contadora General -7.




ALPINA D ALPIECUADOR S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

2.

OPERACIONES

Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. es una subsidiaria de Alpina Productos Alimenticios
S.A. - Colombia fue constituida mediante escritura piblica otorgada ante notario el 18 de septiembre de
1995, aprobada por la Superintendencia de Compaiiias segin Resolucién No. 95.1.1.1.3499 del 26 de
octubre de 1995 e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de noviembre del mismo afio. La Compaiiia
tiene por objeto la fabricacion, venta, comercializacion, exportacién e importacion de productos
alimenticios, insumos y materias primas utilizadas para la industria de alimentos.

Su actividad principal es la fabricacién y comercializacién de productos lacteos; una parte significativa
de tales productos es importada de su Casa Matriz domiciliada en Colombia. En consecuencia, las
actividades de la Compatiiia y sus resultados dependen en gran medida de las vinculaciones y acuerdos
existentes con dicha compaiiia.

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 14 de noviembre de 2008, aprobé la
fusién por absorcion con Proloceki S.A., compaiiia domiciliada en el Ecuador y cuya actividad
principal era el procesamiento, industrializacion de lacteos y alimentos formando agroindustrias,
comercializacion, venta, distribucién, importacion y exportacion de productos alimenticios y en
especial lacteos. A través del proceso de fusién, Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. se
hace cargo de todas las obligaciones y compromisos de Proloceki S.A.. El proceso de fusién fue
aprobado por la Superintendecia de Compafiias con fecha 21 de enero de 2009, e inscrita en el
Registro Mercantil el 6 de febrero del 2009, mediante Resolucion No.09.Q.1J.000222, fecha en la cual
se perfecciono el proceso de fusion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.




Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una
provision para reducir su valor al de probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion
de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Valuacidn de Inventarios - Al costo de adquisicion o produccion que no excede a los
correspondientes valores netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en
la producci6n o venta.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util
estimada de 20 para edificios e instalaciones, 10 para maquinaria y equipo y muebles y enseres, 5 para
vehiculos y 3 para equipos de computacién y comunicacién. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.

Provisiones para Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y del 15% y
el 25% para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Provisiones para Jubilacion y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacién del afio 2009.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. ddlares)

Corporacion Favorita C.A. 2,040,186 1,053,279
Importadora El Rosado S.A. 491,815 170,171
Mega Santamaria S.A. 277,467 95,561
Tiendas Industriales Asociadas S.A. 118,999 8,083
Otros menores 1,054,556 684,341
Provisién para cuentas dudosas (194.501) (146.340)
Total 3,788,522 1,865,005




Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

2009 2008
o (en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 146,340 137,602
Provision del afio 69,911 17,125
Bajas (21.750) (8.387)
L
Saldos al fin del afio 194,501 146,340
4. INVENTARIOS
L Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. ddlares)
_. Materias primas y materiales 928,242 969,377
Productos terminados 812,410 408,666
Productos en proceso 400,576 176,701
Importaciones en transito 58,869 93,334
Materiales y repuestos 161,285 47,112
'y Otros 13,273 -
Provision para obsolescencia (10,297) (5,480)
Total 2,364,358 1,689,710
Los movimientos de la provision para obsolescencia fueron como sigue
’ 2009 2008
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 5,480 18,579
Provisi6n del afio 16,297 15,000
® Bajas 11,480) (28.099)
Saldos al fin del afio 10,297 _5,480
®
@
-10 -
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5.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. dolares)

Impuesto al valor agregado - IVA 1,400,279 206,443
Anticipo a proveedores 418,895 26,705
Gastos pagados por anticipado 176,402 111,487
Cuentas por cobrar a empleados 35,038 2,665
Crédito tributario de impuesto a la renta (Ver Nota 10) 93,521 -
Otras cuentas por cobrar 479.198 430,665
Total 2,603,333 177,965

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 9,386,607 3,002,980
Adquisiciones . 2,874,109 1,157,648
Aportes en especies - 5,361,575
Ventas (598) (15,107)
Bajas (16,582) -
Incremento por fusion (Ver Nota 17) 3,564,718 -
Depreciacion (915.920) (120.489)
Saldos netos al fin del afio 14,892,334 9,386,607

Aportes en Especies - Corresponden a aportes en especies realizados por los accionistas y que fueron
aprobados en la Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22 de mayo del 2008. Estos
aportes constituyen un terreno y construcciones por US$3,828,845; y maquinaria y equipo por
US$1,532,730.

-11-




7. OBLIGACIONES POR PAGAR A BANCOS

Un resumen de obligaciones por pagar a bancos es como sigue:

o
... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. ddlares)
@ Obligaciones por pagar a un banco del exterior con
vencimientos hasta mayo del 2010 (hasta noviembre del
2009 para el afio 2008) y una tasa de interés nominal
anual equivalente a la tasa Libor mas un spread de hasta
un 3% (una tasa Libor mas un spread de hasta 1.50% para
el afio 2008) 665,000 665,000
o Obligacion por pagar a un banco del exterior con vencimiento
en enero del 2009 y con una tasa de interés nominal anual
equivalente a la tasa Libor mas el 2% - 5,175,000
Total obligaciones por pagar a bancos 665,000 5,840,000
®
8. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar es como sigue:
9 ... Diciembre 31,...
2009 2008
(en U.S. dolares)
Alpina Productos Alimenticios S.A. - Colombia 2,841,464 2,338,943
Proveedores locales 2,167,630 867,139
) Proveedores del exterior 163,902 244,511
Total 3,172,996 3,450,593
9. PARTICIPACION A TRABAJADORES
®
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
2009 2008
o (en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio - -
Incremento por fusion (Ver Nota 17) 356,727 -
Provisién del afio 238,981 -
o Pagos efectuados (356.727) -
Saldos al fin del aiio 238981 -

-12 -




10. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
o sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas

nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,

de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los dividendos distribuidos a favor de

accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos

@ fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del impuesto a
la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segn estados financieros y la utilidad gravable, es como
sigue:

2009 2008
(en U.S. dolares)
o . : .
Utilidad (pérdida) segiin estados financieros, neta de '
participaci6n a trabajadores 1,354,226 (770,682)
Gastos no deducibles 430,713 208,034
Amortizacion de pérdidas tributarias 446,235) - -
Utilidad o (perdida) gravable 1,338,704 (562.648)
®
15% Impuesto a la renta cargado a resultados 151,119 -
25% Impuesto a la renta cargado a resultados 82.589 -
Total 233,708 N
® Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:
2009 008
(en U.S. ddlares)

% Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 233,708 -
Pagos efectuados 327,229 -
Saldos al fin del afio (Ver Nota 5) £93,521) -

® De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las

utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2009, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$1,327,665.

Las declaraciones de impuestos Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. no han sido

® revisadas por las autoridades tributarias. Las declaraciones de impuestos de Proloceki S.A. de los
afios 2005 y 2006, estan siendo revisadas por las autoridades tributarias.
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11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

12

13

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afio 2009,
requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que el plazo para su presentacion ante las
autoridades tributarias, vence en el mes de junio del afio 2010. Dicho estudio constituye una base
para determinar si las operaciones con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables
que se aproximan a valores de plena competencia. No es posible a la fecha, estimar razonablemente
los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2009; sin embargo, la Administracién de la Compaiiia considera que los efectos del
mismo, si hubieran, carecen de importancia relativa.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y ofras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en U.S. ddlares)

Beneficios sociales 491,937 182,477
Intereses por pagar 243,444 68,139
Compaiiia relacionada 189,936 -
Retenciones de impuestos 117,324 26,664
Otras cuentas por pagar 754,693 239,524
Total 1,797,334 316,804

PROVISIONES PARA JUBILACION Y DESAHUCIO
Un resumen de las provisiones para jubilacién y desahucio es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008

(en U.S. ddlares)

Jubilacion 38,165 21,298
Desahucio 38.000 -
Total 16,165 21,298

Jubilacion - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
aflos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiiia
tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, basado en el método prospectivo. La reserva constituida por US$38,165
corresponde a las obligaciones adquiridas para atender el pago de 9 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2009 tenian 10 afios o més de trabajo.
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14.

15.

Para el calculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa de interés
de capitalizacion de reservas del 6.50%.

Los movimientos de la provisién para jubilacion fueron como sigue:

2009 2008
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 21,298 -
Incremento por fusién (Ver Nota 17) 68,351 -
Provision del afio - 21,298
Reversion de provisién (51.484) -
Saldos al fin del afio 38,165 21,298

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador. Al 31 de diciembre del 2009, la
Compaiiia mantiene registrada una provision por este concepto por US$38,000.

OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO

Corresponde a una obligacion por pagar a largo plazo con un banco del exterior con vencimiento en
julio del 2012, y una tasa de interés nominal anual equivalente a la tasa Libor mas el 5.25%

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 8,036,199 de acciones de US$1 valor nominal
unitario (4,184,745 acciones de US$1 valor nominal unitario en el 2008).

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22 de mayo del 2008, aprob¢ la
disminucion del capital social en US$2,944,326, con el fin de absorber pérdidas acumuladas de
ejercicios anteriores. Esta resolucion fue elevada a escritura publica el 9 de junio del 2008 e inscrita
en el Registro Mercantil el 14 de noviembre del 2009.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccion monetaria del patrimonio y de los activos y
pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.
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16. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIA RELACIONADA

Las principales transacciones con la Casa Matriz, Alpina Productos Alimenticios S.A. - Colombia,

o durante los afios 2009 y 2008, se desglosan como sigue:
2009 2008
(en U.S. dolares)
@ Compra de producto terminado 2,681,648 4,648,953
Compra de materia prima 23217 1,467,039

17. EFECTOS DE FUSION

Con fecha 21 de enero de 2009, la Superintendencia de Compaiiias aprobo la fusion de Alpina
Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. con la compaiiia Proloceki S.A.; dicha fusién fue inscrita en
el Registro Mercantil el 6 de febrero del 2009.

Los siguientes fueron los importes que se incorporaron a los registros contables de la Compaiiia al

’ momento de la fusion. Los valores incorporados fueron registrados al valor en libros de los activos,
pasivos y patrimonio de los accionistas. Los saldos por cobrar y por pagar entre compaiiias
relacionadas a la fecha de la fusién fueron eliminados.

Total
(en U.S. ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 333,267
’ Cuentas por cobrar comerciales 1,962,078
Inventarios 1,224,113
Gastos pagado por anticipado 472,736
Total activos corrientes 3.992.194
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 3.564.718
®
TOTAL 1556912
®
®
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Total
) (en U.S. ddlares)
e
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones financieras 60,886
Py Proveedores 582,417
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 726,363
Total pasivos corrientes 1,369.666
PROVISION PARA JUBILACION 68,351
o PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 6,118,895
TOTAL 7 91
. 18. GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las obligaciones financieras que mantiene la Compaiiia, se
encuentran garantizadas por un aval firmado por su Casa Matriz, Alpina Productos Alimenticios S. A.
- Colombia.
e 19. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 24 del
2010) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
L
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