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INFORME DE REPRESENTANTE LEGAL
A la Junta General de Accionistas de
PROVEMOVIL S.A.

Señores Accionistas:

Mediante este Informe, me permito dar conocimiento acerca de las labores
desarrolladas durante el ejercicio fiscal 2012 en calidad de Gerente General de
PROVEMOVIL S.A.

SITUACIÓN GENERAL DE LA COMPAÑÍA

PROVEMOVIL S.A., con número de RUC 1791302311001, fue constituida el 19 de
junio de 1995 bajo la normativa vigente en el Ecuador ante el Notario Décimo Octavo
del Distrito Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha, Ecuador.

Su objeto social, actividades desarrolladas por comisionistas en la compra venta de
inmuebles, salvamentos y subasta privada de inmuebles consignados. Subastas
privadas de bienes muebles.
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RESUMEN GENERAL

Durante el ejercicio económico 2012, la Compañía desarrolló sus actividades de
manera regular generando un total de ingresos por USD $ 1.091.779,87 y un total de
costos y gastos por USD $ 1.122.912,69, en el que los resultados antes de impuestos
y participaciones sean del 2.85% de déficit respecto al total de ingresos, en unidades
monetarias el resultado equivale a USD $ -31.132,82.

El resultado antes de Impuestos y Participaciones es de USD $ -31.132,82, del cual la
participación a trabajadores es de USD $ -935.57 y el Impuesto a la renta de USD $
8.272,00 obteniendo una pérdida del ejercicio de USD $ -23.796,39.

ENTORNO MUNDIAL

El año 2012 ha estado desde su inicio caracterizado por un marcado pesimismo acerca
de la evolución económica nacional e internacional, como consecuencia de la
desaceleración experimentada por la economía internacional en el 2011.

Dicha desaceleración de la actividad económica se debió a la conclusión de programas
anticrisis implementados en 2009 y 2010 para enfrentar la difícil coyuntura
económica.

Algunos países como China, Brasil e India se vieron obligados a adoptar medidas
tendientes a frenar la inflación generada en buena parte por el alza registrada en los
precios de los commodities (petróleo, alimentos, materias primas, etc.).

La evolución reciente de la economía en el Mundo:

El FMI pronosticó en su última revisión un crecimiento de 3,3% para el PIB mundial,
con una reducción de 0,7 puntos porcentuales en relación a sus pronósticos de
septiembre de 2011.  Las cifras registradas en el año 2011 fueron de 3,8%.
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A continuación incluimos algunos aspectos importantes en las economías del mundo:

a) Estados Unidos:

• En el año 2012, el crecimiento del PIB de Estados Unidos promedió fue del
1,7%.

• El precio de la vivienda ha dejado de caer y muestra una ligera recuperación.

• Algunas armadoras automotrices reportaron ventas elevadas en febrero.

• En enero de 2012 las pequeñas empresas incrementaron su demanda de crédito
en 18% con respecto al mismo mes del año anterior, lo cual implica que existe
una mayor demanda para los bienes y servicios que proveen, y la posibilidad
de que la tasa de desempleo en Estados Unidos siga descendiendo (8,3% en
enero).

b) Europa:

• El acuerdo de rescate financiero y reestructuración de la deuda griega al que se
llegó el 21 de febrero cierra la puerta a un escenario de cesación de pagos
descontrolada.

• El Banco Central Europeo inyecta gigantescas dosis de liquidez; otorgando  en
febrero préstamos baratos a tres años plazo a 800 bancos por un monto de
529.500 millones de euros. Créditos similares fueron otorgados a 523 bancos
por un monto de 489.200 millones de euros en diciembre pasado.
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Sin embargo existe desconfianza entre los inversionistas sobre la capacidad
política del gobierno griego para llevar a la práctica un programa de ajuste que
exige rebajar la deuda respecto al PIB y simultáneamente reducir salarios.

De acuerdo a proyecciones de la OECD, si todo sale bien en 2013 el PIB griego
estará todavía un 8% por debajo del correspondiente al 2005.

c) China:

• Como consecuencia de la desaceleración económica mundial, el crecimiento
chino se contrajo en 2011. Todavía debería disminuir algo más en 2012  (se
estima en un 8%) debido al descenso en los intercambios, aunque la fuerte
demanda interna debería soportar este crecimiento.

• Los principales sectores económicos de China son los siguientes:

1. La agricultura emplea a más del 40% de la población activa y aporta
alrededor del 10% del PIB. China ocupa el primer lugar en la producción
mundial de cereales, arroz, algodón, patatas, té, etc. En cuanto a ganadería,
China domina la producción ovina, porcina y de especies marinas.

2. El sector de la minería desempeña un papel importante en la economía
China. El país es líder mundial en la producción de ciertos minerales y tiene
importantes reservas de petróleo y gas.

3. Los sectores de la industria manufacturera y la construcción aportan casi la
mitad del PIB de China. Este país se ha convertido en uno de los destinos
favoritos para el traslado de unidades manufactureras mundiales a causa del
bajo costo de la mano de obra.

d) América Latina:

• Después de varios años de crecimiento sobre la media, se prevé que en el 2012
el PIB de América Latina y el Caribe se desacelere y únicamente alcance 3,6%
el cual es menor al estimado en el 2011 que fue de 4,2%.

• Mientras las economías de América Central y del Caribe sufrieron por la
disminución en los flujos de turistas y remesas, otras economías de la región
(principalmente Venezuela, Ecuador, Bolivia y Argentina) se beneficiaron de
los altos precios de las materias primas. No obstante las prospectivas serían
vulnerables en caso de un drástico debilitamiento del crecimiento global, el
cual sería acompañado de caídas en los precios de las materias primas.
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• A pesar del debilitamiento de la demanda doméstica, la inflación aun
permanece alta en los países en donde la producción supera su nivel potencial.
Adicionalmente, la depreciación de algunas monedas ha contribuido a
aumentar la inflación debido al aumento en los precios de las importaciones.

COMPETITIVIDAD:

El GCI (Índice de Competitividad Global) se basa en 12 pilares que proporcionan una
forma de visualizar el panorama de competitividad internacional para países en
cualquier etapa de desarrollo. Los pilares son: instituciones, infraestructuras,
macroeconomía, salud y educación primaria, educación superior, eficiencia de los
bienes de mercado, eficiencia de la labor de mercado, desarrollo del mercado
financiero, tecnología, tamaño del mercado, negocios e innovación.

El Ecuador está en el puesto 86 de 144 países en los que se hace este estudio; mientras
que países vecinos están en puestos superiores como: Chile (33), Brasil (48),
Colombia (69) y  Perú (61). Suiza lidera el ranking seguido de Singapur, Finlandia,
Suecia, Países Bajos, Alemania y Estados Unidos1.

ENTORNO MACROECONÓMICO

1. SECTOR REAL

PRODUCTO INTERNO BRUTO:

A partir de la publicación No. 80, las cuentas Nacionales Trimestrales, a precios
constantes, toman como referencia el año 2007 en lugar del año 2000; la suma anual
de los agregados macroeconómicos trimestrales se ajustan a los resultados de las
Cuentas Nacionales Anuales base 2007.

En el tercer trimestre de 2012, el PIB se incrementó en 1,5% respecto al trimestre
anterior y en 4,7%, en relación al tercer trimestre de 2011.

1 WORLD ECONOMIC FORUM, http://www.weforum.org
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Elaborado por: BCE

Al segundo trimestre de 2012, las actividades económicas de mejor desempeño
fueron: Acuicultura y pesca de camarón 4,7%; Enseñanza (pública y privada) 4,4%;
Construcción 3,4%; y Alojamiento 3,1%.

Elaborado por: BCE
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El índice de crecimiento del PIB al cierre del año 2012 fue del 4.8%, inferior al
obtenido en el año anterior e inferior a las estimaciones realizadas por el gobierno
nacional.

Según las previsiones macroeconómicas publicadas por el BCE el PIB alcanzaría en
el año 2013 los 78,216,191 miles de dólares; es decir un índice de crecimiento del 4%
(tasa de variación a precios del 2000)
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Fuente: BCE

INFLACIÓN

La inflación anual a diciembre 2012 fue 4,16%. Dicho resultado se determinó por la
variación positiva en Bebidas Alcohólicas, Tabaco y Estupefacientes (18,91%) y
atenuado por el registro deflacionario en Comunicaciones y Recreación y Cultura.
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Fuente: INEC
La inflación anual por división de consumo se detalla a continuación:

Fuente: INEC

Los sectores de Bebidas alcohólicas, tabaco y estupefacientes en diciembre 2012,
registran la mayor inflación anual registrando 18,91%; le sigue Restaurantes y hoteles
con 6,75% y Educación con 6,52%.

Elaborado por: INEC
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En diciembre 2012, los sectores Agroindustria (7,21%) e Industria (4,83%) fueron los
de mayor incremento acumulado por sobre los porcentajes del año 2011.

MERCADO LABORAL.

Al mes de diciembre de 2012,  las tasas de subocupación en el área urbana y rural del
país disminuyeron respecto a diciembre de 2011, ubicándose en 39,8% y 74,6%
respectivamente; así mismo ocurrió con la tasa de desempleo, la cual tanto a nivel
urbano como rural disminuyó en 0,1 puntos porcentuales, situándose en diciembre de
2012 en 5,0% y 2,3% respectivamente, en consecuencia las tasas de ocupación plena
urbana y rural aumentaron, situándose en 52,1% y 22,7% respectivamente.

Elaborado por: ENEMDU

Como se observa en los gráficos, desde septiembre de 2007 la tasa de ocupación rural
ha fluctuado en niveles superiores a la tasa de ocupación urbana. En diciembre de
2012 las tasas de ocupación urbana y rural se ubicaron en 95,0% y 97,7%
respectivamente; considerando que existió mayor porcentaje de ocupación dentro de
la PEA masculina en comparación con la PEA femenina, tanto en el área urbana como
rural.
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Fuente: ENEMDU

La tasa de subocupación urbana (39,8%), a diciembre de 2012, fue significativamente
inferior a la tasa registrada en el área rural (74,6%); sin embarga cabe recalcar que por
sexo tanto en el área urbana como rural se mantiene similar estructura al observarse
que las mujeres poseen una tasa de subempleo mayor a  la de los hombres.

Fuente: ENEMDU

A diferencia de lo que ocurre con la ocupación y el subempleo, el desempleo muestra
tasas menores en el área rural del país; de tal manera que a diciembre de 2012 los
desocupados disminuyeron con respecto a diciembre de 2011 al representar el 5,0%
en el área urbana y el 2,3% en el área rural; es decir que existió en promedio una
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brecha de 2,7 puntos porcentuales entre la proporción de personas que no obtuvo
trabajo en el área urbana en relación al área rural.

2. SECTOR EXTERNO

BALANZA COMERCIAL:

La Balanza Comercial durante el año 2012, registró un déficit de USD $142,8
millones, lo que representó una recuperación comercial de 79,2%, si se compara con
el saldo de la balanza comercial del año 2011, que fue de USD $687,2 millones.

Elaborado por: Banco Central del Ecuador, SENAE, SHE, EP Petroecuador.
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La Balanza Comercial Petrolera, durante el año 2012 presentó un saldo favorable de
USD $8.350,8 millones, es decir, 6,3% más que el superávit comercial obtenido en el
año 2011 que fue de USD $7.858,3 millones. Cabe mencionar que en el período
analizado las importaciones de combustibles y lubricantes aumentaron en volumen y
valor FOB en 1,1% y 7% respectivamente.

El déficit de la Balanza Comercial no Petrolera, entre enero y diciembre de 2012,
registró una disminución de 0,6% respecto al obtenido en el mismo período de 2011.
Al pasar de USD $-8545,5 millones a USD $-8.493,6 millones.

Elaborado por: Banco Central del Ecuador, SENAE, SHE, EP Petroecuador.

EXPORTACIONES:

Las exportaciones totales en valores FOB, durante el año 2012 alcanzaron USD
$23.898 millones, monto que representa un aumento de 7,1% con relación a las
exportaciones registradas en el año anterior 2011, que fueron de USD $22.322,4
millones.

El aumento en el volumen de las exportaciones de petróleo crudo y sus derivados en
4,5% así como  en su precio (1,9%), dio como resultado un incremento en el valor
FOB de las exportaciones petroleras de 6,5%, al pasar de USD $12.944,9 millones en
enero – diciembre de 2011 a USD $13.791,9 millones en el mismo período del año
2012.
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Elaborado por: Banco Central del Ecuador, SENAE, SHE, EP Petroecuador.

Exportaciones Petroleras:

En términos de valor FOB, las exportaciones petroleras registradas en el período enero
– diciembre 2012, representó el 57,7% del total de las ventas  externas; de ese
porcentaje, el petróleo crudo participó con 92,2% y los derivados con la diferencia de
7,8%.

En cuanto al volumen total de exportaciones petroleras en el período de análisis, el
petróleo crudo aportó con 91,8% y los derivados con 8,2% (Fuel Oil y Nafta). EP
Petroecuador participó con 86,7% del volumen de las exportaciones y la Secretaría de
Hidrocarburos (SH), por el pago  de la tarifa a las compañías petroleras relacionadas
con la prestación de servicios, con 13,3%.
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Elaborado por: EP Petroecuador y Secretaría de Hidrocarburos.

Exportaciones No Petroleras

Las exportaciones No Petroleras registradas durante el año 2012, totalizaron un valor
FOB de USD $10.106,8 millones, monto superior en 7,8% con respecto al registro en
el año 2011, que fue de USD $9.377,5 millones. En este grupo de productos se observa
una caída global en los volúmenes de ventas de -3,2%, mientras que los precios
unitarios crecieron en 11,3%.

De enero a diciembre de 2012, las ventas externas No Petroleras Tradicionales
alcanzaron los USD $4.411,5 millones y las No Tradicionales USD $5.695,3 millones,
valores que al ser comparados con las exportaciones del período enero – diciembre de
2011, estos variaron en -2,6% (USD $4.528,9 millones) y 17,5% (USD $4.848,5
millones), en su orden.

En relación a la evolución de los precios de los productos No Petroleros, en los
períodos enero – diciembre 2011 y 2012, que se describen en el siguiente gráfico, se
destacan los crecimiento de: jugos y conservas de frutas (51%), productos mineros
(47,6%), prendas de vestir de fibras textiles (28%),  enlatados de pescado (17,6%),
otras manufacturas de  metal (16,3%), abacá (15%), fruta (14,4%), elaborados de
banano (8,9%), café y elaborados (8,2%), atún y pescado (8,1%), flores naturales
(5,9%), tabaco en rama (3,9%), y las disminuciones de: otras manufacturas textiles (-
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30,4%), vehículos (-20,6%), maderas terciadas y prensadas (-20%), cacao y
elaborados (-18,3%), madera (-13,6%), manufacturas de papel y cartón (-100,8%),
extractos y aceites vegetales (-9,7%), químicos y fármacos (-9,2%), otros elaborados
de mar (-7,1%); y, harina de pescado (-6,4%).

Elaborado por: BCE, SENAE, SHE, EP Petroecuador.

Las participaciones porcentuales de las exportaciones Tradicionales y No
Tradicionales dentro de las ventas externas No Petroleras, en el año 2012 fueron de
43,6% y 56,4%, respectivamente.
Asimismo, dentro de las exportaciones No Petroleras, los productos que mayor
participación porcentual tuvieron entre enero y diciembre de 2012 fueron: banano y
plátano (20,7%); camarón (12,6%), enlatados de pescado (11,1%), flores naturales
(7,3%), vehículos (5%), cacao y elaborados (4,5%), productos mineros (4,4%), otras
manufacturas de metal (3,9%), extractos y aceites vegetales (3,6%), atún y pescado
(3,3%); y, químicos y fármacos (2,5%).
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Elaborado por: BCE

IMPORTACIONES:

Durante el año 2012, las importaciones totales en valor FOB, alcanzando USD
$24.017,7 millones, nivel superior en USD $1.071,9 millones a las compras externas
realizadas en el año 2011 (USD $22.945,8 millones), dicho monto representó un
crecimiento en valor FOB de 4,7%.

De acuerdo a las Clasificación Económica de los Productos por Uso o Destino
Económico (CUODE), en el cuadro se aprecia que al comparar los períodos de enero
– diciembre de 2011 y 2012, en valor FOB, todos los grupos de productos crecieron
porcentualmente en el siguiente orden: Bienes de Capital (9,8%), Combustibles y
Lubricantes (7%), Productos Diversos (3,7%), Bienes de Consumo (1,7%); y,
Materias Primas (0,8%).
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Elaborado por: BCE

En cuanto a volúmenes las importaciones por grupos, aumentaron: los Bienes de
Capital (2,3%) y los Combustibles y lubricantes (1,1%); mientras que disminuyeron:
los productos diversos (20,5%), bienes de consumo (10,5%), bienes de capital (7,3%);
combustibles y lubricantes (5,8%); y, materia prima (3,4%).

La participación en el total de los bienes importados por CUODE, en valores FOB
durante el período enero – diciembre de 2012, fue la siguiente: materias primas
(30,4%); bienes de capital (26,7%); combustible y lubricantes (22,7%); bienes de
consumo (20,1%); y, productos diversos (0,2%).

En volumen fue: materia prima (51,6%); combustible y lubricantes (37,2%); bienes
de consumo (7,4%), bienes de capital (3,8%); y productos diversos (0,03%).

Elaborado por: BCE
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INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA

Del Primer Trimestre de 2007 al Segundo Trimestre de 2012 la Inversión Extranjera
Directa muestra un comportamiento de altos y bajos. La mayor cantidad de IED se
recibió en el primer trimestre de 2008 (USD $425,1 millones) canalizándose en gran
parte a la rama de Explotación de Minas y Canteras. A partir del primer trimestre de
2011 la IED pareciera estabilizarse y en el segundo trimestre de 2012, el flujo neto
por concepto de IED aumentó en USD $70,0 millones con respecto al trimestre
anterior.

En el segundo trimestre de 2012, el flujo de la Inversión Extranjera Directa fue de
USD 172,3 millones, desglosados de la siguiente manera: USD $24,0 millones
correspondió a capital fresco, USD $52,9 millones a utilidades reinvertidas  y USD
$95,4 millones a movimiento neto de capital (desembolsos menos amortizaciones) de
empresas relacionadas con sus afiliadas.

México se constituyó en el país con mayor inversión extranjera directa en el Ecuador
con USD $64,2 millones. A la inversión de México le siguió la proveniente de China
(USD $22,4 millones), España (USD $22,2 millones), Canadá (USD $21,7 millones),
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Barbados (USD $21,7 millones), Colombia (USD $8,6 millones), Italia (USD $6,6
millones), Panamá (USD $5,8 millones), entre otros.

Los mayores flujos de IED, durante el segundo trimestre de 2012, se canalizaron de
manera especial hacia las siguientes ramas de actividad económica: Explotación de
minas y  canteras (USD 60 millones), Transporte almacenamiento y comunicación
(USD 53 millones), Construcción (USD $22 millones), Servicios prestados a
empresas (USD $17 millones), Comercio (USD $11 millones) e Industria
manufacturera (USD $7 millones).

Elaborado por: BCE

DEUDA EXTERNA

A finales del mes de octubre de 2012, el saldo de la deuda externa ecuatoriana fue de
USD $15.640,4 millones. De este valor el 68,5% corresponde a la deuda externa
pública USD $10.709,3 millones y el 31,5% a la deuda externa privada USD $4.931,0
millones. En términos del PIB, los saldos de la deuda externa pública y privada
representaron el 14,6% y el 6,7% respectivamente.
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3. SECTOR MONETARIO

CAPTACIONES Y COLOCACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

A octubre del 2012 el Sistema Financiero captó US$23.431 millones; lo que
corresponde a una variación 8,42% mayor que en octubre de 2011 y 1,77% más que
la cifra publicada en septiembre de 2012 (US$23.024 millones). En esta ocasión los
Bancos Privados captaron 83,4% (US$19.539 millones) de los depósitos en general
(ver gráfica 1). Por otro lado los créditos otorgados por el Sistema Financiero hacia
los diferentes segmentos productivos se incrementó tan solo 0,20% en relación al mes
anterior, llegando a US$18.836 millones para el mes de octubre, siendo el sector más
beneficiado el Comercio con el 41,5% de los créditos otorgados desde enero a octubre
de 2012 (US$5.039 millones), seguido del sector Manufactura con el 26% de los
créditos otorgados durante el mismo periodo (US$3.159 millones) (ver gráfica 2).
Asimismo, es importante destacar que el crédito acumulado entre enero – octubre de
2012 en inferior en 1,9% que el acumulado en 2011, mostrando los primeros efectos
de las regulaciones que limitan el crédito.
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Como se mencionó anteriormente la Banca Privada captó el 83,4% (US$19.539
millones) del total de depósitos en el Sistema Financiero, monto 1,9% más alto que la
cifra registrada en septiembre 2012 y 19,17% mayor que en octubre de 2011. Los
créditos otorgados por los Bancos se incrementaron en 0,13% durante octubre,
alcanzando US$14.462 millones, con lo cual el ratio colocación-captación se situó en
74% para el mes en análisis, porcentaje menor que el de septiembre 2012 cuando el
ratio llegó al 86%. Cabe mencionar que en consecuencia a la aprobación de la Ley de
Redistribución del Gasto Social se espera una reducción en el otorgamiento de
créditos por parte de la Banca Privada a partir del 2013, ya que estas entidades deberán
pagar mayores impuestos lo que afectará el monto del incremento de sus patrimonios
lo que afecta también su capacidad de otorgar créditos.

VOLUMEN DE CRÉDITO DEL SISTEMA FINANCIERO

Para el mes de noviembre de 2012 el volumen de crédito total otorgado por el sistema
financiero privado se situó en USD $1.680,6 millones, lo que representó una
contracción de USD $13,8 millones con respecto a octubre de 2012, equivalente a una
variación mensual de -0,81% y anual de 7,82%.
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Elaborado por: BCE

Las instituciones financieras privadas durante el tercer trimestre de 2012 percibieron
un debilitamiento de la demanda en los cuatro segmentos: Vivienda, Microcrédito,
Productivo y Consumo.

COTIZACIÓN DEL DÓLAR AMERICANO EN EL MERCADO
INTERNACIONAL

El ITCER en noviembre de 2012 se apreció en -0,64%, al descender  de 92,13 en
octubre de 2012 a 91,54 en noviembre de 2012, debido a que la mayor parte de países
de la muestra utilizados para su cálculo cerraron el mes con inflaciones superiores a
la registrada por la economía ecuatoriana (0,14%) y devaluaron sus monedas frente al
dólar de los Estados Unidos.

Los índices de tipo de cambio real bilateral de Estados Unidos y Panamá se
depreciaron en: 0,04% y 0,29% respectivamente. En cambio los índices de tipo de
cambio real bilateral de Brasil, Colombia, Perú, Chile, México y Argentina se
apreciaron en -1,26%, -1,13%, -0,26%, -1,56%, -1,09% y -0,76% respectivamente.
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Elaborado por: BCE

Comportamiento de los tipos de cambio nominal a noviembre de 2012 de nuevo sol
peruano 8PEN), peso argentino (ARS), real brasileño (BRL), peso mexicano (MXN),
peso colombiano (COP), peso chileno (CLP), derechos especiales de giro (DEG) y
EURO frente al dólar de los Estados Unidos, fueron:
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TASAS DE INTERÉS INTERNACIONALES

Para el mes de noviembre de 2012 los niveles de tasas de interés internacionales
continúan estables. Las tasas de los Fondos Federales 0,25% y de  la tasa Prime 3,25%
se mantuvieron fijas y de la tasa  Libor a 30 días en 0,21%. En su última sesión, los
miembros del FOMC de la Reserva Federal manifestaron que esperan mantener las
tasas de interés de corto plazo cerca de cero al  menos hasta mediados de 2015.
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Elaborado por: BCE

RIESGO PAÍS (EMBI)

El ranking latinoamericano de riesgo país de la calificadora J.P. Morgan coloca a
Venezuela en un alto nivel con 1.209 puntos básicos, para acompañar a Argentina con
1.236 puntos que es el país que lo encabeza y Ecuador con la tercera posición 948
puntos.

Si bien es cierto que el riesgo país de Venezuela mide la incertidumbre política y
económica, que es tomada como referencia por los inversionistas extranjeros, hoy nos
da cuenta de que es el más alto de la región, y en este caso al comparar el mes de junio
presenta un aumento de 306 puntos con respecto a los últimos tres meses, cuando se
ubicaba en 903 puntos básicos.

Hasta ahora los niveles de riesgo país más bajos del área, lo registran Colombia, Chile
y Perú, con 207, 159 y 216 puntos básicos, en ese mismo orden. Como se puede ver,
Colombia es el país con el menor riesgo país de Latinoamérica.

El Riesgo País Ecuador - EMBI no tuvo variaciones muy importantes en el año 2012,
se mantuvo en promedio por encima de los 800 puntos, a excepción de pocos meses



27

(febrero, septiembre y octubre) que presento un ligero decremento.  A continuación
se incluye un gráfico con el comportamiento del EMBI de Ecuador:

Fuente: Estadísticas diarias - BCE

808
790

802 807

850

892

856

805

753
766

815
827

 650

 700

 750

 800

 850

 900

 950

Ene Feb Mar Abril May Jun Jul Ago Sept Oct Nov Dic

EMBI 2012
Promedio Mensual



28

ANÁLISIS FINANCIERO DE LA COMPAÑÍA

PROVEMOVIL S.A.
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012

Descripción cuenta Valor Porcentual
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes 813.15 0.09%

Cuentas y documentos por cobrar 87,744.60 10.20%

Otras cuentas por cobrar 379,317.24 44.08%

Impuestos anticipados 53,154.00 6.18%

Activos diferido corrientes 112.00 0.01%

Total activos corrientes 521,140.99 60.56%

Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipo 188,422.78 21.90%

(-) Depreciación acumulada P.P.E. (49,047.17) -5.70%

Activos diferidos no corrientes 199,984.06 23.24%

Total activos no corrientes 339,359.67 39.44%

TOTAL ACTIVOS 860,500.66 100.00%

PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas y documentos por pagar 374,907.31 54.79%

Obligaciones bancarias 95,203.64 13.91%

Empleados 11,171.53 1.63%

Impuesto por pagar 35,591.00 5.20%

Cuentas por pagar relacionadas 1,136.42 0.17%

Otras cuentas por pagar 105,775.88 15.46%

Total pasivo corriente 623,785.78 91.16%

Pasivos no corrientes
Obligaciones bancarias no corrientes 16,007.42 2.34%

Provisiones por beneficios a
empleados 38,521.77 5.63%

Pasivos diferidos no corrientes 5,935.29 0.87%

Total pasivo no corriente 60,464.48 8.84%

TOTAL PASIVO 684,250.26 100.00%
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PROVEMOVIL S.A.
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2012

PATRIMONIO
Capital social 800.00 0.45%

Aporte futura capitalización 4,539.28 2.58%

Reservas 48,721.54 27.64%

Resultados acumulados 145,985.97 82.83%

Resultado del ejercicio (23,796.39) -13.50%

TOTAL PATRIMONIO 176,250.40 100.00%
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 860,500.66
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PROVEMOVIL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2012

Descripción cuenta Valor Porcentual
INGRESOS
Ventas locales 1,077,799.30 98.72%

Otros ingresos 13,980.57 1.28%

Total ingresos 1,091,779.87 100.00%

COSTOS Y GASTOS

Costo de ventas (19,196.42) 1.76%

Total costos (19,196.42)

Gastos administrativo, ventas y otros (1,103,716.27) 101.09%

Total gastos (1,103,716.27)

Total costos y gastos (1,122,912.69) 102.85%

RESULTADOS ANTES DE IMP. Y PARTI. (31,132.82) 2.85%

Participación trabajadores (935.57) 0.09%

Impuesto a la renta 8,272.00 -0.76%

PÉRDIDA DEL EJERCICIO (23,796.39) 2.18%
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ÍNDICES FINANCIEROS

Para evaluar la situación financiera de la Compañía se analizará los principales índices
financieros de la gestión, los mismos que se detallan a continuación:

Índice de Liquidez = Activo Corriente / Pasivo Corriente

0.84 = 521.140,99 / 623.785,78

En el año 2012, el Índice de Liquidez fue de 0.84, lo cual indica que la Compañía
actualmente no tiene la capacidad para responder a sus obligaciones a corto plazo.  En
otras palabras, por cada dólar de deuda, la Compañía puede cubrir únicamente con
USD $ 0.84 con sus activos corrientes, generando un déficit de USD $ 0.16.

Razón de Deuda =
Activo Total - Patrimonio /
Activo Total

79.52% = 860.500,66 - 176.250,40 / 860.500,66

Con este índice podemos analizar que los activos totales se encuentran financiados el
79.52% por fondos de terceros y el 20.48% con capital propio; lo que indica, que la
Compañía se encuentra apalancada con fondos de terceros.

Rotación de Activo = Ventas Netas / Activo Total

1.27 = 1.091.779,87 / 860.500,66
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La rotación de Activos Totales indica la eficiencia con la que PROVEMOVIL S.A.,
utiliza sus activos para generar ventas.

Para este período la rotación de activos es de 1,27 veces al año; es decir, para generar
USD $ 1,27 de ventas, es necesario disponer de USD $ 1,00 en activos.

Margen Neto de
Utilidades

= Pérdida Neta / Ventas Netas

-2.18% = (23.796,39) / 1.091.779,87

El margen de utilidad neta, indica la rentabilidad obtenida por cada dólar de ventas
luego de deducir todos los costos y gastos incluyendo intereses, 15% participación
trabajadores e impuestos. Para el 2012, este ratio es de -2.18%, lo cual indica que por
cada USD $100.00 dólares en ventas, se pierde USD $ 2.18.

Deuda sobre
Patrimonio

= Pasivo Total / Patrimonio

3.88 = 684.250,26 / 176.250,40

Este índice financiero mide la proporción del pasivo  total sobre el patrimonio de la
Compañía,  y observamos que el pasivo equivale a 3.88 veces el patrimonio, mientras
mayor sea el endeudamiento con terceros en relación al patrimonio de la Compañía,
así como la parte de deuda a corto plazo, mayor será el riesgo financiero.
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COMENTARIO FINAL

La dinámica de la construcción, la estabilidad en el precio del petróleo, la inversión
de  infraestructura pública, son los factores determinantes para que el Ecuador registre
en el año 2012 un crecimiento del PIB del 4,8%.

El motor de la economía es la inversión pública – privada, y sobre todo la construcción
y el desarrollo del sector energético.

La construcción con un incremento del 3,4%, los servicios con el 2,4% y las industrias
manufactureras con el 1,5% son las actividades que lideran la economía. En el país,
en el segundo semestre de este año se mantuvo un decremento de 1,3% sin embargo
se fortaleció la exportación de productos no tradicionales con la apertura de nuevos
mercados para los productos ecuatorianos, en especial Europa y Asia.

El incremento de las actividades en el sector de la construcción, se debe a que desde
el 2010 el Gobierno Nacional impulsó el área con megaobras a nivel público y a nivel
privado – social, crecieron la infraestructura física, la entrega de bonos y los créditos
para vivienda a través del sistema financiero privado y el Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS).

Durante el ejercicio fiscal 2012 en cumplimiento de mis funciones asignadas en
calidad de Gerente General, PROVEMOVIL S.A. desarrolló sus operaciones de
manera eficiente, considerando las operaciones de este año no se pudo obtener
resultados eficientes, pues el margen de pérdida fue del 2.18 % en relación a los
ingresos considerando el los ajustes del Impuesto a la Renta y el pago del 15%
Participación Trabajadores.

Hemos contado con un excelente y talentoso equipo de profesionales altamente
calificados y estamos seguros que con su continua colaboración alcanzaremos las
metas propuestas y se espera que para el año 2013 incrementar las ventas a fin de
poder cubrir la pérdida generada en este año.
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Judge Recalde James Francisco
Gerente General
PROVEMOVIL S.A.
23 de Abril de 2013


